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ภาพรวม 
 
สรปุผลการดาํเนนิงาน  
 

งบการเงนิรวม สําหรับงวดสามเดอืนสิน้สดุวันที ่31 มนีาคม 2556 (ไตรมาส 1/2556) กลุม่อนิทัชมรีายไดร้วม 
6,309 ลา้นบาท และมกํีาไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่4,025 ลา้นบาท โดยสว่นใหญม่าจากสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิ
ลงทุนตามวธิสีว่นไดเ้สยีในเอไอเอส ซึง่เป็นบรษัิทร่วมและเป็นบรษัิทหลักในการดําเนนิธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายใน
ประเทศของกลุม่อนิทัช โดยมสีว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในเอไอเอส สําหรับไตรมาส 1/2556 จํานวน 4,020 ลา้น
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 63.7 ของรายไดร้วม และรอ้ยละ 99.9 ของกําไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่

 
รายไดร้วมของกลุ่มอนิทัชและกําไรส่วนทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.7 และรอ้ยละ 13.7 เมือ่

เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 1/2555 โดยรายไดร้วมสว่นใหญเ่พิม่ขึน้จากสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในเอไอเอส และ
รายไดจ้ากสายธรุกจิสือ่และโฆษณา ธรุกจิดาวเทยีม และธุรกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว สทุธกิับการลดลง
ของรายไดจ้ากธรุกจิอืน่ ขณะทีกํ่าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่เพิม่ขึน้จากสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทุนในเอไอเอส 
และกําไรจากการดําเนนิงานของสายธรุกจิดาวเทยีม และธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว สทุธกิับผลขาดทุน
จากธรุกจิอืน่ 

 
การขยายโครงขา่ย 2.1 GHz ยงัคงเป็นไปตามแผนงานทีว่างไว ้

 
ในไตรมาส 1/2556 นี ้เอไอเอสไดเ้ชญิลกูคา้สว่นหนึง่มาใชบ้รกิาร 3G ใหมบ่นคลืน่ความถี ่2.1GHz โดยเตรยีมเปิด

ใหบ้รกิาร 3G ใหม่อย่างเต็มรูปแบบใน 20 จังหวัด ในเดอืนพฤษภาคม 2556 ทัง้นี้เอไอเอสไดใ้ชเ้งนิลงทุนในไตรมาส 
1/2556 ประมาณ 6,000 ลา้นบาท จากประมาณการงบลงทนุ 3 ปี ของเอไอเอสทีจํ่านวน 70,000 ลา้นบาท 

 
ดาวเทยีมไทยคม 6 

 
ดาวเทยีมไทยคม 6 อยู่ในระหว่างการทดสอบขัน้สดุทา้ย และจากความตอ้งการใชบ้รกิารดาวเทยีมของ

ผูป้ระกอบการโทรทัศนผ์า่นดาวเทยีมทีเ่ตบิโตขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง ทําใหผู้ป้ระกอบการโทรทัศนผ์่านดาวเทยีมรายใหญใ่น
ประเทศไทยและอนิเดยีไดใ้หค้วามไวว้างใจเซ็นสญัญาจองใชด้าวเทยีมไทยคม 6 ลว่งหนา้เพิม่ขึน้ โดยปัจจุบันมกีาร
เซน็สญัญาจองใชช้อ่งสญัญาณบนดาวเทยีมไทยคม 6 แลว้ประมาณ 60% ของจํานวนชอ่งสญัญาณทัง้หมด 

 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนของสว่นการดาํเนนิงานทีย่กเลกิและการดาํเนนิงานทีย่กเลกิ 

 
ตามทีบ่รษัิท เอ็มโฟน จํากัด (เอ็มโฟน) ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของกจิการทีค่วบคุมร่วมกันของไทยคมไดย้ืน่คํา

รอ้งตอ่ Phnom-Penh Municipal Court (ศาล) เพือ่ขอเขา้สูก่ระบวนการลม้ละลายตามกฎหมายของประเทศกมัพชูา 
เมือ่วันที ่9 มกราคม 2556 นัน้ เมือ่วันที ่14 กมุภาพันธ ์2556 ศาลไดม้คํีาสัง่แตง่ตัง้เจา้พนักงานพทิักษ์ทรัพย ์ซึง่มผีล
ทําใหเ้อ็มโฟนอยู่ภายใตก้ารควบคุมของศาลและเจา้พนักงานพทิักษ์ทรัพย ์เป็นผลใหก้ลุม่ไทยคมสญูเสยีอํานาจการ
ควบคมุในเอ็มโฟน 

 
กลุ่มอนิทัชไม่ไดนํ้าฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานของเอ็มโฟนมารวมในงบการเงนิรวมตัง้แต่วันทีก่ลุ่ม

ไทยคมสญูเสยีอํานาจการควบคุมในเอ็มโฟน ทัง้นี้กลุ่มอนิทัชแยกแสดงผลการดําเนนิงานของเอ็มโฟนสําหรับงวดกอ่น
วนัทีส่ญูเสยีอํานาจการควบคมุอยูภ่ายใตห้วัขอ้ “ขาดทนุสําหรับงวดจากการดําเนนิงานทีย่กเลกิสทุธจิากภาษี” 
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ขอ้มลูท ัว่ไป 
 
บรษัิทประกอบธุรกจิโดยการเขา้ลงทุนในบรษัิทตา่งๆ ซึง่ดําเนนิธรุกจิหลักในธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคม และ

ธรุกจิสือ่และโฆษณา ทัง้นี้กลุม่อนิทัชไดจํ้าแนกตามสว่นงานเป็นธรุกจิตา่งๆ ไดแ้ก ่ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมไรส้ายใน
ประเทศ ดําเนนิธุรกจิผ่านบรษัิท แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ จํากัด (มหาชน)  (เอไอเอส) ซึง่เป็นบรษัิทร่วม ธรุกจิ
ดาวเทยีมและธรุกจิต่างประเทศ ดําเนนิธุรกจิผ่านบรษัิท ไทยคม จํากัด (มหาชน) (ไทยคม) ซึง่เป็นบรษัิทย่อย และ
กจิการทีค่วบคุมร่วมกันของไทยคม ซึง่ดําเนนิธุรกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว ธุรกจิสือ่และโฆษณา ดําเนนิ
ธรุกจิผ่านบรษัิทยอ่ยของบรษัิท คอื บรษัิท ไอทวี ีจํากดั (มหาชน) (ไอทวี)ี และบรษัิท แมทช ์ บอกซ ์จํากดั (เอ็มบ)ี 
และดําเนนิธุรกจิผ่านบรษัิทร่วมของบรษัิท คอื บรษัิท อุ๊คบ ีจํากัด (อุ๊คบ)ี และธุรกจิอืน่ ซึง่สว่นใหญ่ดําเนนิธุรกจิผ่าน
บรษัิท ดทีวี ีเซอรว์สิ จํากดั (ดทีวี)ี และบรษัิท ซเีอส ล็อกซ อนิโฟ จํากดั (มหาชน) (ซเีอสแอล) 

 
กอ่นวันที ่7 มนีาคม 2550 ไอทวี ี ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท ดําเนนิธรุกจิเกีย่วกับสถานโีทรทัศน์ และเมือ่

วันที ่7 มนีาคม 2550 สํานักงานปลัดสํานักนายกรัฐมนตร ี(สปน.) ไดเ้พกิถอนสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการของไอทวี ี
ทําใหต้อ้งหยุดดําเนนิกจิการสถานีโทรทัศน์ และผลจากการเพกิถอนสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการดังกลา่ว ทําใหไ้ม่มี
รายไดข้องไอทวีใีนธรุกจิสือ่และโฆษณาตัง้แตว่นัทีห่ยดุดําเนนิกจิการสถานโีทรทัศนเ์ป็นตน้มา โดยไอทวีอียูร่ะหวา่งรอ
ผลการพจิารณาจากสถาบันอนุญาโตตุลาการชีข้าดในเรือ่งดังกล่าว ซึง่ผลของคําชีข้าดไม่อาจคาดการณ์ได ้สําหรับ
กรณีพพิาทของไอทวีไีดร้ะบไุวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิของบรษัิทแลว้ 

 
การวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน 
 
ผลการดาํเนนิงานเฉพาะของอนิทชั (ตามวธิรีาคาทนุ) 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิฉบบัเต็ม)  

 
 สาํหรบัปีส ิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 

2556 2555 
ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

  
รายไดเ้งนิปันผล 6,194 99.7% 5,124 99.4%
รายไดอ้ืน่ 16 0.3% 30 0.6%
รวมรายได ้ 6,210 100.0% 5,154 100.0%
     
รวมคา่ใชจ้า่ย 84 1.4% 74 1.4%
  
กําไรสาํหรบัปี 6,126 98.6% 5,080 98.6%

  
 
 กาํไรของอนิทชั 

 
กําไรสทุธใินไตรมาส 1/2556 ของอนิทัช เพิม่ขึน้จํานวน 1,046 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 20.6 เมื่อเทียบกับกําไรสุทธิในไตรมาส 1/2555 ส่วนใหญ่เป็นผลจากในไตรมาส 
1/2556 อนิทัชมรีายไดเ้งนิปันผลจากเอไอเอส ในอัตราหุน้ละ 5 บาท รวมเป็นเงนิ 6,014 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 ทีไ่ดรั้บในอัตราหุน้ละ 4.26 บาท รวมเป็นเงนิ 5,124 ลา้น
บาท นอกจากนี้ในไตรมาส 1/2556 อนิทัชมีรายไดเ้งนิปันผลจากไทยคมในอัตราหุน้ละ 
0.40 บาท รวมเป็นเงนิ 180 ลา้นบาท 
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ฐานะการเงนิเฉพาะของอนิทชั (ตามวธิรีาคาทนุ) 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิฉบบัเต็ม) 

 
 ณ วนัที ่
 31 ธนัวาคม 2556  31 ธนัวาคม 2555 
 ลา้นบาท %  ลา้นบาท % 

สนิทรพัย ์  
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 2,064 10.1% 2,178 15.1%
เงนิปันผลคา้งรับ 6,194 30.3% - -
เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ยและบรษัิทรว่ม 12,135 59.3% 12,135 84.4%
สนิทรัพยอ์ืน่ 69 0.3% 72 0.5%
รวมสนิทรพัย ์ 20,462 100.0% 14,385 100.0%
  
หนีส้นิ  

เงนิปันผลคา้งจา่ย 6,008 29.4% - -
หนีส้นิอืน่ 92 0.4% 141 1.0%

รวมหนีส้นิ 6,100 29.8% 141 1.0%
สว่นของผูถ้อืหุน้  

ทนุเรอืนหุน้ 3,206 15.7% 3,206 22.3%
สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามัญ 10,342 50.5% 10,342 71.9%
สํารองตามกฎหมายและอืน่ๆ 504 2.5% 504 3.5%
กําไรสะสมยังไมไ่ดจั้ดสรร 310 1.5% 192 1.3%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,362 70.2% 14,244 99.0%
รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 20,462 100.0% 14,385 100.0%
  

 
 สนิทรพัย ์
 

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว ณ สิน้ไตรมาส 1/2556 มจํีานวน 
2,064 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจากสิน้ปี 2555 สําหรับเงนิปันผลคา้งรับเป็นเงนิปันผลคา้ง
รับจากเอไอเอสและไทยคม ซึง่เงนิจํานวนดงักลา่วอนิทัชไดรั้บในเดอืนเมษายน 2556 
 
หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
 
หนีส้นิรวม ณ สิน้ไตรมาส 1/2556 เพิม่ขึน้จากเงนิปันผลคา้งจ่าย ซึง่เงนิจํานวนดังกลา่วได ้
จา่ยเป็นเงนิปันผลใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในเดอืนเมษายน 2556 
 
สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ไตรมาส 1/2556 เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากสิน้ปี 2555 
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ผลการดาํเนนิงานตามงบการเงนิรวม พรอ้มสดัสว่นตอ่รายไดร้วม 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิรวมและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวมของบรษิทั) 
 
 สาํหรบัปีส ิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม
 2556 2555
 (นําเสนอใหม)่
 ลา้นบาท % ลา้นบาท %
  
รายได ้  
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  
- ธรุกจิดาวเทยีม 1,542 24.4% 1,523 26.5%
- ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว (ซึง่ไมร่วมเอไอเอส) 193 3.1% 177 3.1%
- ธรุกจิสือ่และโฆษณา  264 4.2% 195 3.4%
- ธรุกจิอืน่*  61 1.0% 100 1.7%
รวมรายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,060 32.7% 1,995 34.7%
  
สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี  
- เอไอเอส (โทรคมนาคมภายในประเทศ) 4,020 63.7% 3,631 63.2%
- อืน่ๆ 62 1.0% 45 0.8%
รวมสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี 4,082 64.7% 3,676 64.0%
  
กําไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 119 1.9% 13 0.2%
รายไดอ้ืน่  47 0.7% 65 1.1%
รายไดร้วม 6,308 100.0% 5,749 100.0%
  
คา่ใชจ้า่ย  
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร 1,158 18.4% 1,199 20.9%
ผลประโยชนต์อบแทนตามสญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 184 2.9% 183 3.2%
ขาดทนุจากการสํารองเผือ่ดอกเบีย้ของสว่นตา่งของ  
  สญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 107 1.7% 108 1.9%
คา่ใชจ้า่ยในการขาย 35 0.5% 31 0.5%
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร  398 6.3% 377 6.6%
คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร  36 0.6% 37 0.6%
รวมคา่ใชจ้า่ย 1,918 30.4% 1,935 33.7%
  
กําไรกอ่นหกัตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได้ 4,390 69.6% 3,814 66.3%
ตน้ทนุทางการเงนิ (67) (1.1)% (113) (1.9)%
คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (101) (1.6)% (68) (1.2)%
กําไรสาํหรบังวดจากการดาํเนนิงานตอ่เนือ่ง 4,222 66.9% 3,633 63.2%
ขาดทนุสําหรับงวดจากการดําเนนิงานทีย่กเลกิสทุธจิากภาษี (51) (0.8)% (119) (2.1)%
กําไรสาํหรบังวด 4,171 66.1% 3,514 61.1%
  
การแบง่ปนักาํไร  
สว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่ 4,025 63.8% 3,539 61.5%
สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อํีานาจควบคมุ 146 2.3% (25) (0.4)%
กําไรสาํหรบังวด 4,171 66.1% 3,514 61.1%
  
* รวมธรุกจิอนิเทอรเ์น็ต ธรุกจิ Direct Satellite TV ธรุกจิเทคโนโลยสีารสนเทศ และรายการระหวา่งกนั 
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รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.3 จากจํานวน 1,995 ลา้นบาท ในไตร
มาส 1/2555 เป็นจํานวน 2,060 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 โดยเพิม่ขึน้จากธรุกจิสือ่และ
โฆษณา ธรุกจิดาวเทยีม และธรุกจิโทรคมนาคมในประเทศลาว สทุธกิบัการลดลงในธรุกจิ
อืน่ 
 
ธรุกจิดาวเทยีม 
 
รายไดจ้ากสายธุรกิจดาวเทียม เพิ่มขึ้นเล็กนอ้ยจากรายไดจ้ากดาวเทียมไทยคม 5 
(Conventional) ซึง่สว่นใหญเ่พิม่ขึน้จากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเทเลพอรต์และรายไดจ้าก
การใหเ้ชา่ซือ้อปุกรณ์สําหรับสง่สญัญาณโทรทัศนผ์่านดาวเทยีมแกผู่ป้ระกอบการโทรทัศน์
ผา่นดาวเทยีม 
 
ขณะทีร่ายไดจ้ากดาวเทยีมไทยคม 4 (ไอพสีตาร์) ลดลงเล็กนอ้ยทัง้รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารและรายไดจ้ากการขาย โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสว่นใหญ่ลดลงจากการแข็ง
ค่าขึน้ของเงนิบาทต่อดอลลารส์หรัฐ ขณะทีป่รมิาณการใชง้านแบนดว์ธิ (BW) ในประเทศ
พม่า ประเทศนวิซแีลนด ์ประเทศจนี ประเทศฟิลปิปินส ์ประเทศไทย ประเทศกัมพูชา และ
ประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ ส่วนรายไดจ้ากการขายลดลงตามการลดลงของยอดจําหน่าย
อุปกรณ์ผูใ้ชป้ลายทางไอพีสตาร์ (UT) เนื่องจากซึง่เป็นผลมาจากการมุ่งเนน้การเพิ่ม
ยอดขายของ BW มากกวา่การขาย UT โดยการเปิดใหร้ะบบและ UT ของผูผ้ลติรายอืน่
สามารถทํางานรว่มกบัระบบไอพสีตารไ์ด ้
 
ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว (ไมร่วมเอไอเอส) 

    
ณ สิน้ไตรมาส 1/2556 มจํีานวนผูใ้ชบ้รกิารโทรศัพท ์(รวมโทรศัพทเ์คลือ่นทีแ่ละโทรศัพท์
พืน้ฐาน) 1.39 ลา้นราย ขณะทีส่ ิน้ไตรมาส 1/2555 มจํีานวน 1.32 ลา้นราย โดยรายไดจ้าก
ธรุกจิโทรศัพทใ์นประเทศลาว เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.0 โดยมสีาเหตุหลักจากการเพิม่ขึน้ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศัพทเ์คลือ่นที ่ซึง่เป็นผลมาจากกจิกรรมและรายการสง่เสรมิ
การขาย ส่งผลใหจํ้านวนผู ใ้ชบ้ริการโทรศัพท์ และรายไดเ้ฉลี่ยจากการใหบ้ริการ
โทรศัพทเ์คลือ่นทีต่อ่เลขหมาย (Average revenue per usage (ARPU)) เพิม่ขึน้ รวมถงึ
การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัทร์ะหวา่งประเทศ และการใหบ้รกิารโทรขา้ม
แดนอตัโนมัต ิ

 
ธรุกจิสือ่และโฆษณา 

  
รายไดจ้ากสายธรุกจิสือ่และโฆษณาเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 35.4 จากไตรมาส 1/2555 เนือ่งจาก
การใชจ้า่ยเพือ่การโฆษณาของลกูคา้เพิม่ขึน้ 
 
ธรุกจิอืน่ 

  
รายไดจ้ากสายธรุกจิอืน่ลดลง รอ้ยละ 39.0 จากไตรมาส 1/2555 สว่นใหญ่เป็นผลจาก
รายไดจ้ากธุรกจิจําหน่ายอปุกรณ์จานรับสัญญาณดาวเทยีมดทีวีทีีล่ดลง และการปรับราคา
ขายลงใหเ้หมาะสมกับตลาด โดย ณ สิน้ไตรมาส 1/2556 มยีอดจําหน่ายอปุกรณ์จานรับ
สญัญาณดาวเทยีมดทีวีสีะสมจํานวน 1.42 ลา้นชดุ เพิม่ขึน้ 0.16 ลา้นชดุ จากสิน้ไตรมาส 
1/2555 

รายไดจ้ากดาวเทยีม 
Conventional 
เพิม่ข ึน้จากการ
ใหบ้รกิารเทเลพอรต์
และการใหเ้ชา่ซือ้
อปุกรณ ์สว่นรายได้
จากดาวเทยีม 
IPSTAR ลดลงจาก
การแข็งคา่ขึน้ของ
เงนิบาท แมว้า่ตาม
ปรมิาณการใชง้าน 
BW จะเพิม่มากขึน้ 

รายไดจ้ากธุรกจิ 
โทรศพัทใ์นประเทศ 
ลาวเพิม่ข ึน้โดยเป็น 
ผลจากกจิกรรมและ
รายการสง่เสรมิการ
ขาย 
 

รายไดจ้ากการขาย 
และบรกิารเพิม่ข ึน้จาก 
ธรุกจิสือ่และโฆษณา 
ธรุกจิดาวเทยีม 
และธุรกจิโทรศพัท ์
ในประเทศลาว 
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ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนตามวธิสี่วนไดเ้สยี (สําหรับคําอธบิายและการ
วเิคราะหผ์ลการดําเนนิงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ้ คําอธบิายและการวเิคราะหผ์ลการ
ดําเนนิงานของเอไอเอส) 

  
สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีของกลุม่อนิทัช ซึง่สว่นใหญเ่ป็นสว่นแบง่
ผลกําไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.7 จากจํานวน 3,631 ลา้นบาท 
ในไตรมาส 1/2555 เป็นจํานวน 4,020 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 
 
กําไรสทุธขิองกลุม่เอไอเอส สําหรับไตรมาส 1/2556 มจํีานวน 9,923 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 11.2 เมือ่เปรยีบเทยีบกบักําไรสทุธ ิจํานวน 8,926 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2555 (กําไร
สทุธดิังกลา่วไมร่วมผลกระทบจากการปรับมูลคา่ยุตธิรรมของ Derivatives) สว่นใหญเ่ป็น
ผลจากการเตบิโตของรายไดท้ีส่งูกวา่การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ย  

 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารขอ้มลูเพิม่ขึน้รอ้ยละ 29 จากไตรมาส 1/2555 โดยสว่นใหญเ่ป็นผล
จากการเตบิโตของความตอ้งการใชง้านบรกิารอนิเทอร์เน็ตเคลือ่นที ่ส่วนรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารเสยีงทรงตัวจากสภาวะตลาดที่ค่อนขา้งอิม่ตัว และสําหรับรายไดจ้ากการขาย
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11 เนื่องจากความตอ้งการอุปกรณ์สมาร์ทดไีวซย์ังคงเป็นทีน่ยิมอย่าง
ตอ่เนือ่ง 
 
ตน้ทุนค่าผลประโยชน์ตอบแทนรายปี ตน้ทุนการใหบ้รกิาร และตน้ทุนขายเพิม่ขึน้จากไตร
มาส 1/2555 ตามการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารและรายไดจ้ากการขาย สทุธกิับ
การลดลงของค่าตัดจําหน่ายโครงขา่ย เนื่องจากสนิทรัพยโ์ครงขา่ยภายใตส้ัญญาร่วมการ
งานแบบสรา้ง-โอน-ดําเนินงาน (BTO) จํานวนหนึ่งตัดจําหน่ายมูลค่าหมดแลว้ สําหรับ
คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ สว่นใหญ่เป็นผลจากคา่ใชจ้่ายการตลาดเพือ่ให ้
ผูบ้ริโภครับรูถ้ ึงการบริการ 3G การเพิ่มขึ้นของค่าตัดจําหน่ายอุปกรณ์ที่ลา้สมัย และ
คา่ใชจ้า่ยการตัง้สํารองหนีส้ญูทีเ่พิม่ขึน้ 
 
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร 

   
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารลดลงรอ้ยละ 3.4 จากไตรมาส 1/2555 สว่นใหญล่ดลง
จากธุรกจิดาวเทยีม และธุรกจิอืน่ สทุธกิับการเพิม่ขึน้ในธุรกจิสือ่และโฆษณา และธุรกจิ
โทรคมนาคมในประเทศลาว 
 
ตน้ทนุในธรุกจิดาวเทยีมลดลง สว่นใหญ่ลดลงจากตน้ทุนการใหบ้รกิารดาวเทยีมไอพสีตาร ์
และการลดลงของตน้ทนุขาย UT ตามการลดลงของรายได ้สทุธกิบัการเพิม่ขึน้ของตน้ทุน
การใหบ้ริการดาวเทียมไทยคม 5 ซึง่เพิ่มขึน้จากตน้ทุนค่าอุปกรณ์สําหรับส่งสัญญาณ
โทรทัศน์ผ่านดาวเทยีมทีใ่หผู้ป้ระกอบการโทรทัศน์ผ่านดาวเทยีมเช่าซือ้ ส่วนตน้ทุนใน
ธุรกจิอืน่ลดลงจากตน้ทุนขายอุปกรณ์จานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวตีามการลดลงของ
รายได ้
 
สําหรับตน้ทนุในธรุกจิสือ่และโฆษณา เพิม่ขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของรายได ้สว่นตน้ทนุในธรุกจิ
โทรคมนาคมในประเทศลาวเพิ่มขึ้น ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของตน้ทุนการ
ใหบ้รกิารโทรขา้มแดนอตัโนมัต ิ
 

กาํไรจากการ
ดาํเนนิงานของ 
กลุม่ AIS ในไตร
มาส 1/2556 
เพิม่ข ึน้ สว่นใหญ่
เป็นผลจากการ
เพิม่ข ึน้ของรายได ้ 
Mobile internet 

ตน้ทนุขายและ 
ตน้ทนุการ
ใหบ้รกิารลดลง 
สว่นใหญเ่ป็นผล
จากตน้ทนุใน
ธรุกจิดาวเทยีม 
ไอพสีตารท์ ีล่ดลง 
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คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
 

 คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.6 จากจํานวน 377 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2555 
เป็นจํานวน 398 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของ
คา่ใชจ้่ายพนักงานและคา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญูสําหรับลกูหนี้ ขณะทีใ่นไตรมาส 1/2555 มี
การกลบัรายการคา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญูสําหรับลกูคา้ในธรุกจิดาวเทยีมไอพสีตาร ์

 
ตน้ทนุทางการเงนิ 
 
ตน้ทนุทางการเงนิลดลง รอ้ยละ 40.7 จากจํานวน 113 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2555 เป็น
จํานวน 67 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 สว่นใหญ่เนือ่งจากไทยคมจ่ายคนืหุน้กูร้ะยะยาว
จํานวน 3,300 ลา้นบาท ซึง่ครบกําหนดไถถ่อนทัง้จํานวนไปเมือ่วนัที ่6 พฤศจกิายน 2555 

 
คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้

 
คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 48.5 จากจํานวน 68 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2555 
เป็นจํานวน 101 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 สว่นใหญเ่ป็นผลจากธรุกจิดาวเทยีมมผีลการ
ดําเนนิงานเป็นกําไรมากขึน้ 
   
กาํไร(ขาดทนุ)สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทไีมม่อีํานาจควบคมุ 

 
กลุ่มอนิทัชมีส่วนแบ่งผลกําไรแก่ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอํานาจควบคุม ในไตรมาส 1/2556 
จํานวน 146 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 1/2555 ทีม่สีว่นแบง่ผลขาดทนุจํานวน 25 ลา้น
บาท เนือ่งจากธรุกจิดาวเทยีมมผีลการดําเนนิงานเป็นกําไรมากขึน้ 
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ฐานะการเงนิตามงบการเงนิรวม 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิรวมและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวมของบรษิทั) 
 
 ณ วนัที ่
 31 มนีาคม 2556  31 ธนัวาคม 2555 
 ลา้นบาท %  ลา้นบาท % 
สนิทรพัย ์      
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 6,286 12.4%  5,681 11.2%
เงนิปันผลคา้งรับ 6,089 12.1%  - -
สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 2,124 4.2%  2,106 4.2%
สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนของสว่นการดําเนนิงานทีย่กเลกิ - -  1,769 3.5%
เงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม 16,752 33.2%  18,758 37.1%
อาคารและอปุกรณ์ 5,722 11.3%  5,707 11.3%
อาคารและอปุกรณ์ภายใตส้ญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 11,149 22.1%  11,482 22.7%
สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 2,398 4.7%  2,552 5.1%
  รวมสนิทรพัย ์ 50,520 100.0%  48,055 95.1%

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้   
เงนิปันผลคา้งจา่ย 6,266 12.4%  - -
สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึกําหนดชาํระภายใน 1 ปี 182 0.4%  116 0.2%
หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 7,934 15.7%  7,811 15.5%
หนีส้นิทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบัสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน   
  ของสว่นการดําเนนิงานทีย่กเลกิ - -  1,769 3.5%
เงนิกูย้มืระยะยาว 6,942 13.7%  7,047 13.9%
หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 783 1.5%  766 1.5%
  รวมหนีส้นิ 22,107 43.8%  17,509 34.7%
สว่นของบรษัิทใหญ ่ 20,546 40.7%  22,543 44.6%
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อํีานาจควบคมุ 7,867 15.6%  8,003 15.8%
  รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 28,413 56.2%  30,546 60.5%
  รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 50,520 100.0%  48,055 95.1%

 
 สนิทรพัย ์

 
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว ณ วันที ่31 มนีาคม 2556 มจํีานวน 
6,286 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.6 จาก ณ สิน้ปี 2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการผลการ
ดําเนนิงานในไตรมาส 1/2556 
 
เงนิปันผลคา้งรับเป็นเงนิปันผลทีก่ลุม่อนิทัชรับรูเ้งนิปันผลจากเอไอเอสและซเีอสแอล ซึง่
ประกาศจ่ายในเดอืนมนีาคม 2556 โดยกลุ่มอนิทัชไดรั้บเงนิปันผลดังกล่าวแลว้ในเดอืน
เมษายน 2556 
 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนของส่วนการดําเนินงานที่ยกเลกิลดลงทัง้จํานวน เนื่องจากกลุ่ม   
ไทยคมสญูเสยีอํานาจการควบคมุในเอ็มโฟน 
 
เงนิลงทนุในบรษัิทรว่มทีล่ดลงรอ้ยละ 10.7 สว่นใหญเ่ป็นจากการจา่ยเงนิปันผลระหวา่งกาล
ของบรษัิทรว่ม สทุธกิบัผลการดําเนนิงานสําหรับไตรมาส 1/2556 

สนิทรพัยร์วม 
สว่นใหญเ่พิม่ข ึน้จาก 
เงนิปนัผลคา้งรบั 
จาก AIS และ CSL 
ซึง่ประกาศจา่ยใน 
เดอืนมนีาคม 2556 
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หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
 
หนีส้นิรวม ณ วันที ่31 มนีาคม 2556 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.3 สว่นใหญเ่ป็นผลจากเงนิปันผล
คา้งจ่าย ซึง่บรษัิทประกาศจ่ายในเดอืนมนีาคม 2556 ทัง้นี้บรษัิทไดจ้่ายใหแ้กผู่ถ้อืหุน้แลว้
ในเดอืนเมษายน 2556 สุทธกิับการลดลงของหนี้สนิทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกับสนิทรัพยไ์ม่
หมุนเวยีนของสว่นการดําเนนิงานทีย่กเลกิเนื่องจากกลุ่มไทยคมสญูเสยีอํานาจการควบคุม
ในเอ็มโฟน 

 
สว่นของผูถ้อืหุน้ ลดลงจากสิน้ปี 2555 จากการจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลของบรษัิท สทุธิ
กบัผลการดําเนนิงานสําหรับไตรมาส 1/2556 
  

กระแสเงนิสดรวม* 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิรวมและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวมของบรษิทั) 
 
 สาํหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุ 
 วนัที ่31 มนีาคม 
 2556  2555 
 ลา้นบาท  ลา้นบาท 
   
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนนิงาน 820  1,171
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (204)  (503)
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจัดหาเงนิ 25  (7,607)
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุช ัว่คราว 641  (6,939)
   เพิม่ข ึน้(ลดลง)-สทุธ ิ   
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราวตน้งวด 5,663  13,953
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราตา่งประเทศคงเหลอืสิน้งวด (18)  13
เงนิสดรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุช ัว่คราวปลายงวด 6,286  7,027
* กระแสเงนิสดรวม ประกอบดว้ย การเปลีย่นแปลงของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 

 
 กระแสเงนิสดรวม 

 
ณ วันที ่31 มนีาคม 2556 กลุ่มอนิทัชมเีงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุน
ชัว่คราวคงเหลอื 6,286 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้จํานวน 641 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2555 (ไม่
รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราตา่งประเทศคงเหลอืสิน้งวด) 

 
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนนิงาน 
 
ในไตรมาส 1/2556 กลุม่อนิทัชมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนนิงาน จํานวน 
820 ลา้นบาท ลดลงจากกระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนนิงานในไตรมาส 1/2555  
เนื่องจากในไตรมาส 1/2555 ไทยคมไดรั้บเงนิคา่บรกิารไอพสีตารล์ว่งหนา้จากลูกคา้ใน
ประเทศ ขณะทีปี่ 2556 ไทยคมจะไดรั้บเงนิลว่งหนา้ดงักลา่วในไตรมาส 2/2556 

 

เงนิสดเพิม่ข ึน้จาก 
สิน้ปี 2555 สว่นใหญ่
เป็นผลจากผลการ
ดาํเนนิงานในไตรมาส 
1/2556 สทุธกิบัการ
จา่ยลงทนุในอปุกรณ์ 
 

หนีส้นิรวม 
สว่นใหญเ่พิม่ข ึน้จาก 
เงนิปนัผลคา้งจา่ย 
ซึง่ประกาศจา่ยใน 
เดอืนมนีาคม 2556 
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เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ 
 
ในไตรมาส 1/2556 กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน มจํีานวน 204 ลา้นบาท 
ขณะทีไ่ตรมาส 1/2555 มจํีานวน 503 ลา้นบาท สว่นใหญเ่ป็นผลจากในไตรมาส 1/2555 มี
การจา่ยลงทนุในอปุกรณ์มากกวา่ไตรมาส 1/2556 
 

   เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ 
 
ในไตรมาส 1/2556 กลุม่อนิทัชมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจัดหาเงนิ จํานวน 25 
ลา้นบาท ขณะทีไ่ตรมาส 1/2555 มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ จํานวน 
7,607 ลา้นบาท สว่นใหญเ่ป็นการจา่ยเงนิปันผลคา้งจา่ยใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ 



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน Q1’2556 

 

11   
 

 

คาํอธบิายและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนนิงานของเอไอเอส ไตรมาส 1/2556 
(ซึง่เป็นบรษัิทร่วมทีสํ่าคัญทีบ่รษัิทมอีทิธพิลอยา่งมนัียสําคัญ และใชว้ธิสีว่นไดเ้สยี (Equity method) ในการบันทกึบัญชเีงนิลงทนุในบรษัิทร่วม) 
 

 

สรุปผลการดาํเนินงาน 

ณ สิน้ไตรมาส 1/2556 เอไอเอสมีจํานวนผูใ้ชบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีจ่ํานวน 

37.1 ลา้นเลขหมาย หรอืมผูีใ้ชบ้รกิารเพิม่ขึน้ 1.4 ลา้นเลขหมาย โดยส่วนใหญ่

มาจากกลุ่มลูกคา้ระบบเติมเงิน ในชว่งเดือนกุมภาพนัธท์ี่ผ่านมา เอไอเอสไดม้ี

มาตรการช ัว่คราวเพือ่ใหเ้ป็นไปตามคําสั่งของคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง 

กจิการโทรทศัน ์และกจิการโทรคมนาคมแห่งชาต ิ(กสทช.) ในเร ือ่งการกาํหนดวนั

หมดอายุของลูกคา้ระบบเตมิเงิน จงึส่งผลใหอ้ตัราการ Churn ของกลุ่มลูกคา้

ระบบเตมิเงินลดลงและมีจํานวนผูใ้ชบ้รกิารเพิ่มสูงขึน้ โดยทีอ่ตัราการ Churn 

ของลูกคา้ระบบเตมิเงนิลดลงมาทีร่ะดบั 3.2% จากเดมิทีร่ะดบั 4.3% ในไตรมาส 

4/2555 ส่งผลใหจ้ํานวนลูกคา้ระบบเตมิเงนิทีสู่งขึน้ ส่วนอตัราการ Churn ของ

ลูกคา้ระบบเหมาจ่ายรายเดอืนยงัคงทรงตวั ต่อมาในเดอืนมีนาคม เอไอเอสไดเ้ร ิม่

กระบวนการใหม่ซึง่ไดร้บัการเห็นชอบจาก กสทช. กล่าวคอื ทุกคร ัง้ทีลู่กคา้ทําการ

เตมิเงนิจะไดร้บัจาํนวนวนัใชง้านเพิม่ 30 วนั โดยคาดว่ากระบวนการใหม่นีจ้ะส่งผล

ใหอ้ตัราการ Churn ของลูกคา้ระบบเตมิเงนิลดลงกว่าระดบั Churn ในปี 2555  
 

ทัง้นี้ ฐานลูกคา้ระบบเติมเงินที่เพิ่มสูงขึน้ดงักล่าวส่งผลใหร้ายไดต้่อเลขหมาย 

(ARPU) ของลูกคา้ระบบเตมิเงนิอยู่ระดบั 202 บาทต่อเดอืนหรอืลดลง 2.4% จากไตร

มาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้และลดลง 2.9% จากไตรมาสทีผ่่านมา รวมทัง้ทําใหจ้ํานวน

นาทโีทรออก (MOU) ของลูกคา้ระบบเตมิเงนิอยู่ที ่329 นาทตี่อเดอืน ลดลง 1.5% 

จากไตรมาสเดียวกนัในปีที่แลว้ แต่ทรงตวัเมื่อกบัไตรมาสที่ผ่านมา ทัง้นี้หากไม่รวม

ผลกระทบจากมาตรการช ัว่คราวขา้งตน้ ทัง้ ARPU และ MOU ในระบบเตมิเงินจะ

ยงัคงทรงตวัจากไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ นอกจากนีย้งัพบว่าการที่ ARPU ของ

ลูกคา้ระบบเติมเงินลดลงมีสาเหตุส่วนหน่ึงมาจากการที่ลูกคา้เปลี่ยนจากบรกิารใน

ระบบเตมิเงินเป็นระบบเหมาจ่ายรายเดอืนเพิ่มมากขึน้อกีดว้ย ส่วน  ARPU ในระบบ

เหมาจ่ายรายเดอืนอยู่ที ่681 บาทต่อเดอืน เพิม่ขึน้ 1.6% จากไตรมาสเดยีวกนัในปีที่

แลว้ และทรงตัวเมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ผ่านมา เน่ืองจากมีลูกคา้ตอ้งการใชง้าน

สมารท์โฟนพรอ้มแพ็คเกจมากขึน้ ขณะที ่MOU ในระบบเหมาจ่ายรายเดอืนเท่ากบั 

531 นาทตี่อเดอืน ลดลง 6.8% จากไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และลดลง 1.3% จาก

ไตรมาสทีผ่่านมา เน่ืองจากลูกคา้หนัมาใชบ้รกิารขอ้มูลมากขึน้ 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 ตาราง 1 – ตวัเลขการดาํเนินงาน 

จาํนวนผูใ้ชบ้รกิาร ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 
ระบบเหมาจา่ยรายเดอืน 3,384,900 3,468,600 3,546,300 3,683,300 3,825,800 

ระบบเตมิเงนิ 30,752,700 31,339,800 31,777,600 32,060,400 33,293,100 

รวมจาํนวนผูใ้ชบ้รกิาร 34,137,600 34,808,400 35,323,900 35,743,700 37,118,900 

   
ผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ (Net additions) 

ระบบเหมาจา่ยรายเดอืน 93,300 83,700 77,700 137,000 142,500 

ระบบเตมิเงนิ 584,400 587,100 437,800 282,800 1,232,700 

รวมผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 677,700 670,800 515,500 419,800 1,375,200 

ARPU ไมร่วม IC (บาท) 

บทวเิคราะหส์าํหรบัผูบ้รหิาร   

ในไตรมาส 1/2556 การเตบิโตของธุรกจิบรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่

ยงัคงมาจากบรกิารอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นที ่ในขณะทีบ่รกิารเสยีงเร ิม่เขา้สู่

สภาวะอิม่ตวัดงัเห็นไดจ้ากอตัราการเตบิโตของบรกิารเสียงที่ชะลอตวั ตามที่

บรษิัทคาดการณไ์ว ้ทัง้นี้ ความตอ้งการใชง้านบรกิารอินเทอรเ์น็ตเคลื่อนที่

ยงัคงมีอยู่สูงโดยมาจากทัง้การตืน่ตวัของบุคคลทั่วไปต่อบรกิาร 3G บนคลื่น 

2.1GHz ใหม่ทีก่ําลงัจะเปิดใหบ้รกิารและอุปกรณส์มารท์ดไีวซใ์นทอ้งตลาดมี

ราคาทีย่่อมเยาวม์ากขึน้ ขณะทีม่ีลูกเล่นการใชง้านทีห่ลากหลายมากกว่าเดมิ 

นอกจากนีผู้ใ้ชบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนทีย่งัคงใชง้านแอพลิเคช ัน่เพื่อเช ือ่มต่อ

สงัคมออมไลน ์เชน่ Facebook และ Line เพิม่ขึน้อกีดว้ย  
 
แมใ้นช่วงไตรมาส 1/2556 บรษิทัมขีอ้จํากดัดา้นปรมิาณคลืน่ความถี่

ย่าน 900MHz แต่รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีย่งัเตบิโต 

7% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ ซึง่สอดคลอ้งกบัประมาณการ

ทัง้ปี 2556 ของบรษิัท โดยการเติบโตส่วนใหญ่ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร

ดงักล่าวเกดิจากบรกิารประเภทขอ้มูลซึง่เตบิโตถงึ 29% จากไตรมาสเดยีวกนัใน

ปีที่แลว้ และเติบโต 6.4% จากไตรมาสที่ผ่านมา จากทัง้ปรมิาณการใชแ้ละ

จํานวนผู ใ้ชง้านบร ิการขอ้มูลที่ เพิ่มขึน้  ทั้งนี้บร ิษัทมีจํานวนเลขหมาย

ผูใ้ชบ้รกิาร 3G บนคลืน่ 900MHz เพิม่ขึน้เป็น 5.3 ลา้นเลขหมาย จากเดมิ 4.5 

ลา้นเลขหมาย ณ สิน้ปีทีแ่ลว้ ในขณะทีก่ารเตบิโตของรายไดบ้รกิารเสียงอยู่ใน

ระดบัทรงตวัเมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ แต่ลดลง 1.5% เมือ่เทยีบกบั

ไตรมาสที่ผ่านมา ทัง้นี้ การเปิดใหบ้รกิาร 3G บนคลื่น 2.1GHz จะชว่ย

แกปั้ญหาขอ้จาํกดัเร ือ่งปรมิาณคลืน่ 900MHz 

EBITDA ในไตรมาส 1/2556 อยู่ที ่16,293 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 3.8% เมือ่

เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และเตบิโต 5.6% เมือ่เทียบกบัไตร

มาสทีผ่่านมา โดยมาจากการเตบิโตของรายไดท้ีสู่งกว่าการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่าย

ในการดําเนินงาน ในขณะที ่ EBITDA margin อยู่ทีร่ะดบั 43.5% ซึง่สูงกว่า

ประมาณการทัง้ปี 2556 ของบรษิทัเน่ืองจากยงัไม่มผีลกระทบจากการเปิดใหบ้รกิาร 

3G บนคลืน่ 2.1GHz ทัง้นี ้บรษิทัมกีาํไรสุทธ ิ9,923 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 11% เมือ่

เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และเตบิโต 17% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมา 

อนัเป็นผลจากค่าตดัจําหน่ายโครงข่ายภายใตส้ญัญารว่มการงานแบบสรา้ง-โอน

กรรมสิทธิ-์ดําเนินงาน (BTO) ที่ลดลงประกอบกบัอตัราภาษีเงินไดท้ี่ลดลงจาก 

23% ในปีทีแ่ลว้เป็น 20% ในปีนี ้

 

การขยายโครงข่าย 2.1GHz ยงัคงเป็นไปตามแผนงานทีว่างไว ้โดยในไตร

มาส 1/2556 นี ้บรษิทัไดเ้ชญิลูกคา้ส่วนหน่ึงมาใชบ้รกิาร 3G ใหม่บนคลื่น 

2.1GHz และบรษิทัเตรยีมเปิดใหบ้รกิาร 3G ใหม่อย่างเต็มรปูแบบใน 20 จงัหวดั ใน

เดือนพฤษภาคมนี้ ทัง้นี้บรษิัทไดใ้ชเ้งินลงทุนในไตรมาส 1/2556 ประมาณ 6 

พนัลา้นจากประมาณการงบลงทุน 3 ปีของบรษิัทที่จํานวน 7 หมื่นลา้นบาท 

นอกจากนี ้บรษิทัยงัคงประมาณการปี 2556 ไวเ้ชน่เดมิ 
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ระบบเหมาจา่ยรายเดอืน 670 673 676 682 681 

ระบบเตมิเงนิ 207 203 201 208* 202 

คา่เฉลีย่ 253 250 248 257* 252 

MOU (จาํนวนนาททีีโ่ทรออก)  
 

ระบบเหมาจา่ยรายเดอืน 570 550 545 538 531 

ระบบเตมิเงนิ 334 322 324 330 329 

คา่เฉลีย่ 358 345 346 351 350 

  (*) ปรบัรายไดต้อ่เลขหมาย (ARPU) ของลกูคา้ระบบเตมิเงนิและคา่เฉลีย่ของไตรมาส 4/2555    

 
ผลประกอบการ 

 

เอไอเอสมรีายไดร้วมทัง้สิน้ 37,492 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 6.6% เมือ่เทยีบกบัไตรมาส

เดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ เน่ืองจากปรมิาณการใชง้านและปรมิาณการขายอุปกรณท์ีเ่พิม่

สูงขึน้ ในขณะทีเ่มือ่เทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมา รายไดร้วมของเอไอเอสลดลง 1.8% 

จากรายไดจ้ากการขายอปุกรณท์ีล่ดลง  

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารไม่รวมค่าเชือ่มโยงโครงข่าย เท่ากบั 28,466 ลา้น

บาท เพิ่มขึน้ 7% เมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีทีแ่ลว้จากการเติบโตอย่าง

ตอ่เน่ืองของบรกิารขอ้มูล ซึง่สอดคลอ้งกบัประมาณการปี 2556 ของบรษิทั 

 รายไดจ้ากการขายอุปกรณซ์มิและโทรศพัทเ์คลือ่นที ่เท่ากบั 5,152 

ลา้นบาทเพิ่มขึน้ 11% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีที่แลว้จากความ

ตอ้งการอุปกรณ์สมารท์ดีไวซท์ี่เพิ่มขึน้ แต่รายไดจ้ากการขายอุปกรณ์

ดงักล่าวลดลง 15% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมาจากการเปิดขายไอโฟน 5 

ในไตรมาสที่แลว้ ในขณะที่อตัรากําไรจากการขายในไตรมาสนี้ลดลงมาที ่

7.9% จากระดบั 8.3% ในไตรมาสทีแ่ลว้ และ 8.1% ในไตรมาส 1/2555 

 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเสยีง 
ในไตรมาส 1/2556 รายไดจ้ากบรกิารเสยีง เท่ากบั 18,737 ลา้นบาท ทรงตวัเมื่อ

เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ แต่ลดลง 1.5% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมาซึง่

ส่วนใหญ่เกดิจากตลาดลูกคา้ระบบเตมิเงนิ ทัง้นี ้เมือ่เทยีบการเตบิโตของบรกิารเสยีง

ในไตรมาสนีก้บัปีทีแ่ลว้ซ ึง่เตบิโต 5% ทําใหเ้ห็นว่าอตัราการเตบิโตของบรกิารเสยีง

เร ิม่ชะลอตวัลงซึง่สะทอ้นถงึการอิม่ตวัของตลาดบรกิารเสยีง 

 รายไดบ้รกิารเสยีงจากลูกคา้ระบบเหมาจ่ายรายเดอืน เตบิโต 6.6% 

จากไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และเตบิโต 1.4% จากไตรมาสทีผ่่านมา จาก

จํานวนผูใ้ชบ้รกิารระบบเหมาจ่ายรายเดอืนทีเ่พิ่มขึน้สืบเน่ืองจากแพ็คเกจ

สมารท์โฟนในระบบเหมาจา่ยรายเดอืนทีไ่ดร้บัความนิยม  
 รายไดบ้รกิารเสยีงจากลูกคา้ระบบเตมิเงิน ลดลง 1.9% เมื่อเทยีบกบั

ไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และลดลง 2.4% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมา 

จากตลาดบรกิารเสยีงทีอ่ิม่ตวัโดยเฉพาะในพืน้ทีเ่ขตเมอืง 
 
 
 
 
 
 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารขอ้มูล 
รายไดจ้ากบรกิารขอ้มูลในไตรมาส 1/2556 อยู่ที ่7,687 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 29% 

เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และเพิ่มขึน้ 6.4% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสที่

ผ่านมา โดยจํานวนผูใ้ชบ้รกิาร 3G บนคลืน่ 900MHz เพิม่ขึน้เป็น 5.3 ลา้นเลข

หมายจากเดมิที ่4.5 ลา้นเลขหมายในปีทีแ่ลว้แมว้่าบรษิทัจะมพีืน้ทีใ่หบ้รกิาร 3G บน

คลืน่ 900MHz และปรมิาณคลืน่ทีจ่ํากดัก็ตาม ทัง้นีค้าดว่าลูกคา้จะใชง้านบรกิาร

ขอ้มูลเพิม่มากขึน้เมือ่เปิดใหบ้รกิาร 3G ใหม่บนคลืน่ 2.1GHz แลว้ นอกจากนี ้เอไอ

เอสไดเ้สรมิความแข็งแกรง่ของบรกิารคอนเทนต ์ที่ตอบสนองการใชช้วีิตในยุค

ดจิติอลของลูกคา้ดว้ยการเปิดบรกิาร AIS Movie Store ในไตรมาส 1/2556 

รวมทัง้จะมกีารเปิดตวัคอนเทนตใ์หม่เพิม่เตมิในปีนี ้เชน่ บรกิาร AIS myCloud และ 

AIS mPay rabbit เป็นตน้ 

รายได ้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตน้ทุนการใหบ้รกิารไม่รวมคา่ IC 
ตน้ทนุการใหบ้รกิารไม่รวมค่า IC อยู่ที ่6,410 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 5.7% จากไตรมาส

เดยีวกนัในปีทีแ่ลว้แตล่ดลง 5.4% จากไตรมาสทีผ่่านมา  

 คา่ตดัจําหน่ายโครงข่าย ลดลง 10% จากไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้และ

ลดลง 5.1% จากไตรมาสทีผ่่านมาอยู่ที ่3,482 ลา้นบาทจากสินทรพัย ์

โครงขา่ยสญัญารว่มการงานจาํนวนหน่ึงมกีารตดัจาํหน่ายมูลคา่หมดแลว้  

 คา่ใชจ้่ายดา้นโครงข่าย อยู่ที ่1,436 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 27% จากไตร

มาสเดียวกนัในปีที่แลว้ เน่ืองจากการขยายโครงข่าย 3G บนคลื่น 

900MHz และการเพิม่ความจโุครงขา่ยในปีทีผ่่านมา อย่างไรก็ด ีค่าใชจ้่าย

ดา้นโครงข่ายลดลง 11% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้ จากค่าซอ่มบํารุง

โครงขา่ยทีล่ดลง 

 ตน้ทุนการใหบ้รกิารอืน่ๆ อยู่ในระดบัทีท่รงตวัจากไตรมาสทีผ่่านมาที ่

1,493 ลา้นบาท แต่เพิม่ขึน้ 40% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้

โดยส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จากค่าตดัจําหน่ายใบอนุญาตบนคลืน่ 2.1GHz และ

คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วกบัการขยายโครงขา่ย 
 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 
คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร เท่ากบั 3,022 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 18% จาก

ไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้แตล่ดลง 16% จากไตรมาสทีผ่่านมา  

 คา่ใชจ้่ายการตลาด เพิม่ขึน้ 39% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ 

มาอยู่ทีร่ะดบั 706 ลา้นบาทจากการใชจ้า่ยเพือ่สรา้งการรบัรูใ้นกลุ่มผูบ้รโิภค

ถงึบรกิาร 3G อย่างไรก็ด ีค่าใชจ้่ายการตลาดลดลง 28% เมือ่เทยีบกบัไตรมาส

ทีแ่ลว้จากคา่ใชจ้า่ยการตลาดทีม่กัจะสูงเป็นปกตใินไตรมาส 4 

 คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร เพิม่ขึน้ 10% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัใน

ปีที่แลว้ เน่ืองจากบรษิทับนัทึกการตดัจําหน่ายอุปกรณท์ีล่า้สมยัจํานวน 

116 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้อย่างไรก็ด ีค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง 14% 

จากไตรมาสทีผ่่านมาจากยอดการตดัจําหน่ายอุปกรณล์า้สมยัในไตรมาสนี้

ซ ึง่ตํ่ากว่าไตรมาสทีผ่่านมา 

 คา่ใชจ้่ายการต ัง้สํารองหนี้สูญ เท่ากบั 193 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 50% 

เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้และเพิ่มขึน้ 22% จากไตรมาสที่

ผ่านมา อนัเป็นผลจากการตัง้สํารองหนี้สูญในบรกิารขา้มแดนอตัโนมตัิ

เน่ืองจากผูใ้หบ้รกิารตา่งประเทศบางรายปิดกจิการลง 
 

 

EBITDA เท่ากบั 16,293 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3.8% จากไตรมาสเดยีวกนัในปีที่

แลว้และเพิ่มขึน้ 5.6% จากไตรมาสทีผ่่านมาจากการเตบิโตของรายไดท้ีสู่งกว่า

การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน ในขณะที ่EBITDA margin อยู่ที่

ระดบั 43.5% เพิม่ขึน้จากระดบั 40.4% เมือ่ไตรมาส 4/2555 จากการลดลงของ

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารและค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่าย อย่างไรก็ด ีEBITDA 

margin ลดลงจากระดบั 44.6% เมือ่ไตรมาส 1/2555 จากการเตบิโตของธรุกจิ

จําหน่ายอุปกรณโ์ทรศพัทเ์คลื่อนที่ซ ึง่มีอตัรากําไรที่ตํ่ากว่าธุรกจิการใหบ้รกิาร

โทรศพัทเ์คลือ่นที ่ 
 

กาํไรสุทธใินไตรมาส 1/2556 เท่ากบั 9,923 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11% เมือ่เทยีบ

กบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และเพิม่ขึน้ 17% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมาซึง่

กาํไร  

ตน้ทุนและคา่ใชจ้า่ย  
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รายไดจ้ากบรกิารตา่งประเทศและอืน่ ๆ 

 รายไดจ้ากบรกิารขา้มแดนอตัโนมตั ิอยู่ที ่659 ลา้นบาท ลดลง 16% 

เมือ่เทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมาและลดลง 6.2% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนั

ในปีทีแ่ลว้ จากการแข่งขนัดา้นราคาในตลาดโลก ในขณะทีร่ายไดใ้นส่วน

ของบรกิารขอ้มูลขา้มแดนอตัโนมตั ิ(data roaming) ยงัคงเพิม่ขึน้ 

 รายไดจ้ากบรกิารโทรทางไกลระหว่างประเทศและอืน่ๆ อยู่ที่ 1,383 

ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 17% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมาจากรายไดบ้รกิารโทร

ทางไกลระหว่างประเทศทีเ่ตบิโตตามปัจจยัฤดูกาล และเพิม่ขึน้ 14% เมือ่เทยีบ

กบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้จากรายไดจ้ากการใหเ้ชา่อปุกรณโ์ครงขา่ย 
 

คา่เชือ่มโยงโครงข่าย (IC) 
รายไดค้า่เช ือ่มโยงโครงขา่ยสุทธเิท่ากบั 190 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกนั

ในปีทีแ่ลว้ แต่ทรงตวัจากไตรมาสทีผ่่านมา เน่ืองจากผูใ้ชบ้รกิารเอไอเอสนิยมโทร

ภายในโครงขา่ยเอไอเอสมากขึน้ ส่งผลใหต้น้ทนุคา่เชือ่มโยงโครงขา่ยลดลง 
 
 
หนี้ทีม่ภีาระดอกเบีย้อยู่ที ่24,681 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ระดบั 20,915 ลา้นบาท

ในไตรมาสทีผ่่านมา เน่ืองจากในไตรมาส 1/2556 เอไอเอสไดกู้เ้งนิเพิม่เตมิจากสถาบนั

การเงนิจํานวนประมาณ 3,800 ลา้นบาท โดยทีต่น้ทุนเงนิกูร้วมโดยเฉลีย่อยู่ที ่4.1% 

อย่างไรก็ด ีเอไอเอสยงัคงมสีถานะเงนิสดสุทธ ิส่วนสภาพคล่องของบรษิทัซึง่แสดงโดย

อตัราส่วนสนิทรพัยห์มุนเวยีนต่อหนีส้นิหมุนเวยีนอยู่ทีร่ะดบั 0.93  ในขณะทีส่่วน

ของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่38,604 ลา้นบาทลดลงจากระดบั 43,542 ลา้นบาทในไตรมาสที่

ผ่านมา เน่ืองจากกาํไรสะสมทีล่ดลงหลงัจากบรษิทัจา่ยเงนิปันผลจาํนวน 14,863 ลา้น

บาท 
 

ส่วนใหญ่มาจาก EBITDA ทีเ่พิม่ขึน้ ค่าตดัจําหน่ายโครงข่ายทีล่ดลงและภาษีเงิน

ไดนิ้ตบิุคคล (จากอตัราเดมิ 23% ลดลงเป็น 20%) ทัง้นี ้อตัรากาํไรสุทธอิยู่ที ่

26.5% เทยีบกบัระดบั 25.4% เมือ่ไตรมาส 1/2555 และระดบั 22.2% เมือ่เทยีบ

กบัไตรมาส 4/2555 ทีผ่่านมา 
 

 

บรษิทัมีสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 116,169 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 15% จากไตรมาส 

4/2555 ทีผ่่านมา โดยส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากเงินสดและสนิทรพัยถ์าวร ทัง้นีเ้งิน

สดอยู่ทีร่ะดบั 36,737 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากระดบั 23,531 ลา้นบาทเมือ่ไตรมาส 

4/2555 จากผลการดําเนินงานทีเ่ตบิโตขึน้ ในขณะทีส่นิทรพัยถ์าวรเพิม่ขึน้จาก

ระดบั 40,297 ลา้นบาทเมือ่ไตรมาส 4/2555 เป็น 42,426  ลา้นบาทจากการ

ลงทนุขยายโครงขา่ย 2.1GHz 
 

 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานในไตรมาส 1/2556 อยู่ที ่15,684 ลา้นบาท 

ลดลง 1.3% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ โดยในไตรมาสนี ้เอไอเอสลงทุน

เพื่อขยายโครงข่าย 2.1GHz ภายหลงัไดร้บัใบอนุญาตและบํารุงรกัษาโครงข่าย 

900MHz เป็นจาํนวนทัง้สิน้ 5,976 ลา้นบาท 

 

กระแสเงินสดหลงัหกัเงินลงทุน (EBITDA-CAPEX) ในไตรมาส 1/2556 อยู่ที่

ระดบั 10,317 ลา้นบาท ลดลง 26% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ และ

ลดลง 13% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสทีผ่่านมา โดยลดลงจากเงินลงทุนทีเ่พิ่มสูงขึน้แม ้

บรษิทัจะม ีEBITDA เพิม่ขึน้ก็ตาม 

ฐานะการเงิน  

กระแสเงินสด  
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สรุปผลประกอบการเชงิการเงิน 

 

 

 

 

 

 

ตาราง 2 – รายไดก้ารบรกิาร                                                                                                                                             (ลา้นบาท)/(% ของรายไดก้ารใหบ้รกิารไม่รวม IC)     

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
รายไดจ้ากบรกิารเสยีง     18,702  70.3%     19,014  67.4%     18,737  65.8% 0.2% -1.5% 

   ระบบเหมาจา่ยรายเดอืน (เสยีง)       4,582  17.2%       4,819  17.1%       4,885  17.2% 6.6% 1.4% 

   ระบบเตมิเงนิ (เสยีง)     14,120  53.1%     14,195  50.3%     13,852  48.7% -1.9% -2.4% 

รายไดจ้ากบรกิารขอ้มูล       5,973  22.5%       7,225  25.6%       7,687  27.0% 29% 6.4% 

รายไดจ้ากบรกิารขา้มแดนอตัโนมตั ิ          702  2.6%          782  2.8%          659  2.3% -6.2% -16% 

อืน่ๆ (โทรตา่งประเทศ, อืน่ๆ)       1,216  4.6%       1,185  4.2%       1,383  4.9% 14% 17% 

รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิารไมร่วม IC     26,593  100%     28,206  100%     28,466  100% 7.0% 0.9% 

ตาราง 3 – รายไดก้ารขาย                                                                                                                                                                       (ลา้นบาท)/(% ของรายไดร้วม)     

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
รายไดจ้ากการขาย       4,636  13.2%       6,068  15.9%       5,152  13.7% 11% -15% 

ตน้ทุนการขาย       4,261  12.1%       5,565  14.6%       4,746  12.7% 11% -15% 

สุทธจิากการขาย          375  1.1%          504  1.3%          406  1.1% 8.3% -19% 

อตัรากาํไรจากการขาย (%) 8.1%  8.3%  7.9%    

ตาราง 4 – คา่เชือ่มโยงโครงขา่ย (IC)                                                                                                                                                         (ลา้นบาท)/(% ของรายไดร้วม)    

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
รายรบัคา่ IC       3,948  11.2%       3,908  10.2%       3,874  10.3% -1.9% -0.9% 

รายจา่ยคา่ IC       3,841  10.9%       3,718  9.7%       3,684  9.8% -4.1% -0.9% 

สุทธ ิรบั/(จา่ย)          107  0.3%          190  0.5%          190  0.5% 77% -0.2% 

ตาราง 5 – ตน้ทุนการใหบ้รกิารไมร่วม IC                                                                                                                                                   (ลา้นบาท)/(% ของรายไดร้วม)     

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
คา่ตดัจาํหน่ายโครงข่าย       3,867  11.0%       3,667  9.6%       3,482  9.3% -10% -5.1% 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารโครงข่าย       1,129  3.2%       1,614  4.2%       1,436  3.8% 27% -11% 

      ตน้ทุนโครงข่าย          800  2.3%       1,021  2.7%       1,055  2.8% 32% 3.3% 

      คา่ซอ่มบํารงุโครงขา่ย          329  0.9%          593  1.5%          381  1.0% 16% -36% 

ตน้ทุนการใหบ้รกิารอืน่ๆ       1,069  3.0%       1,492  3.9%       1,493  4.0% 40% 0.1% 

รวมตน้ทุนการใหบ้รกิารไมร่วม IC         6,065  17.2%       6,774  17.7%       6,410  17.1% 5.7% -5.4% 

สว่นแบ่งรายได ้       6,747  19.2%       7,302  19.1%       7,311  19.5% 8.4% 0.1% 

ตาราง 6 – คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร                                                                                                                                                (ลา้นบาท)/(% ของรายไดร้วม)    

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
คา่ใชจ้า่ยการตลาด          508  1.4%          988  2.6%          706  1.9% 39% -28% 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร       1,872  5.3%       2,417  6.4%       2,068  5.6% 10% -14% 

คา่ใชจ้า่ยการตัง้สาํรองหนีส้ญู          128  0.4%          157  0.4%          193  0.5% 50% 22% 

คา่เสือ่มราคา            48  0.1%            54  0.1%            55  0.1% 13% 1.7% 

รวมคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร       2,556  7.3%       3,616  9.5%       3,022  8.1% 18% -16% 

% คา่ใชจ้่ายต ัง้สํารองหนีสู้ญตอ่รายไดจ้ากระบบ
เหมาจ่ายรายเดอืน 1.9%   2.2%   2.5%    

ตาราง 7 – EBITDA                                                                                                                                                                                (ลา้นบาท)/(% ของรายไดร้วม)     

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
กาํไรจากการดาํเนินงาน     11,707  33.3%     11,208  29.4%     12,319  32.9% 5.2% 9.9% 

คา่เสือ่มราคาทีด่นิ อาคาร อปุกรณ ์          554  1.6%          556  1.5%          572  1.5% 3.3% 3.0% 

คา่ตดัจาํหน่ายสนิทรพัยโ์ครงข่าย       3,475  9.9%       3,346  8.8%       3,319  8.9% -4.5% -0.8% 

(กาํไร)/จากทุนจากการขายสนิทรพัย ์ -2  0.0% 372  1.0% 115  0.3% 6817% -69% 

คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร -29  -0.1% -41  -0.1% -33  -0.1% 15% -18% 

คา่ใชจ้า่ยการเงนิอืน่ๆ -11  0.0% -14  0.0% 2  0.0% -116% -112% 

EBITDA     15,694  44.6%     15,428  40.4%     16,293  43.5% 3.8% 5.6% 
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ตาราง 9 – กาํไร (ลา้นบาท)  ไตรมาส 

1/2555 
ไตรมาส 
4/2555 

ไตรมาส 
1/2556 YoY QoQ 

กาํไรสุทธ ิ   8,926 8,458 9,923 11% 17% 

 
ตาราง 10 – ฐานะการเงิน                                          (ลา้นบาท)/(% ของสนิทรพัยร์วม) 

 
ไตรมาส 
4/2555  

ไตรมาส 
1/2556  

เงนิสด    23,531  23.3%    36,737  31.6% 

เงนิลงทุนระยะสัน้      1,340  1.3%      1,281  1.1% 

ลกูหนีก้ารคา้      8,065  8.0%      7,892  6.8% 

สนิคา้คงเหลอื      1,427  1.4%      1,644  1.4% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ๆ       3,741  3.7%      3,979  3.4% 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน    38,103  37.7%    51,533  44.4% 

ใบอนุญาตใหใ้ชค้ลืน่ความถี่
โทรคมนาคม  

   14,577  14.4%    14,336  12.3% 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ-์สทุธ ิ    40,297  39.9%    42,426  36.5% 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอืน่      2,033  2.0%      2,214  1.9% 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี      5,314  5.3%      5,020  4.3% 

อืน่ๆ         644  0.6% 640 0.6% 

รวมสนิทรพัย ์  100,968  100%  116,169  100% 

เจา้หนีก้ารคา้      7,341  7.3%      6,166  5.3% 

สว่นของเงนิกูถ้งึกาํหนดชาํระ
ใน 1ปี 

     8,462  8.4%    10,944  9.4% 

ผลประโยชนต์อบแทนคา้งจา่ย      4,855  4.8%      7,502  6.5% 

อืน่ๆ    15,630  15.5%    30,515  26.3% 

รวมหนีส้นิหมุนเวยีน    36,288  35.9%    55,126  47.5% 

หนีท้ีม่ภีาระดอกเบีย้    20,915  20.7%    24,681  21.2% 

รวมหนีส้นิ    57,426  56.9%    77,566  66.8% 

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร    17,344  17.2%    12,403  10.7% 

รวมสว่นผูถ้อืหุน้    43,542  43.1%    38,604  33.2% 

 

 
 

 
 

 
ตาราง 13 –แหล่งทีม่าและการใชไ้ปของเงินทุนของรอบไตรมาส 1/2556                                                                               (ลา้นบาท) 

แหล่งทีม่าของเงินทุน   การใชไ้ปของเงินทุน  

กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานกอ่นส่วนเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน 16,671  เงนิสดเพิม่ขึน้ 13,492 

เงนิรบัจากการกูย้มืระยะยาว 3,813  การลงทุนในโครงข่ายและสนิทรพัยถ์าวร 5,976 

ดอกเบีย้รบั 156  ภาษีเงนิได ้ 509 

การเปลีย่นแปลงในเงนิลงทุนระยะสัน้/ยาวสทุธ ิ 59  สว่นเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 478 

เงนิรบัจากการขายสนิทรพัยแ์ละอุปกรณ ์ 2  ชาํระตน้ทุนทางการเงนิและคา่เชา่ทางการเงนิ 246 

รวม 20,701   รวม 20,701 

 

ตาราง 8 – คา่ใชจ้า่ยทางการเงิน                                                                                                                                                              (ลา้นบาท)/(% ของรายไดร้วม)    

 ไตรมาส 1/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 YoY QoQ 
คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ          287  0.8%          258  0.7%          275  0.7% -4.4% 6.6% 
       

ตาราง 11 – อตัราสว่นทางการเงินทีส่าํคญั    

 ไตรมาส 
1/2555 

ไตรมาส 
4/2555 

ไตรมาส 
1/2556 

เงนิกูต้อ่สว่นของผูถ้อืหุน้ 0.63 0.48 0.64 

เงนิกูส้ทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ เงนิสดสทุธ ิ เงนิสดสทุธ ิ เงนิสดสทุธ ิ
เงนิกูส้ทุธติอ่ EBITDA เงนิสดสทุธ ิ เงนิสดสทุธ ิ เงนิสดสทุธ ิ
อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีน 1.04 1.05 0.93 

Interest coverage  42 46 45 

DSCR 7.4 5.0 4.3 

กาํไรตอ่สว่นผูถ้อืหุน้-ROE(%) 95% 85% 97% 

ตาราง 12 – ตารางการจา่ยคนืหนี ้         (ลา้นบาท) 

หุน้กู ้ เงินกูร้ะยะยาว 
   ไตรมาส 1/2556 - - 

   ไตรมาส 2/2556 4,000 247 

   ไตรมาส 3/2556 4,000 - 

   ไตรมาส 4/2556 - 247 

2557 2,500 2,939 

2558 - 2,399 

2559 - 3,707 

2560 - 1,801 

2561 - 2,799 
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มุมมองของผูบ้รหิารตอ่แนวโน้มและกลยุทธใ์นปี 2556 

 
ใบอนุญาตประกอบกจิการบนคลืน่ความถี ่2.1GHz 
คณะกรรมกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศันแ์ละกิจการโทรคมนาคมแห่งชาต ิ

(กสทช.) ไดอ้อกใบอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถี ่2.1GHz เมื่อเดอืนธนัวาคม 2555 ที่

ผ่านมา บรษิัทย่อยของเอไอเอสคือบรษิัท แอดวานซ ์ไวรเ์ลส เน็ทเวอรค์ จํากดั (เอ

ดบับลิวเอ็น) เป็นหน่ึงในสามบรษิัทที่ไดร้บัใบอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่ 2.1GHz 

จํานวน 2x15MHz โดยใบอนุญาตดงักล่าวมีอายุ 15 ปี และเอดบับลวิเอ็นชนะการ

ประมูลใบอนุญาตมาในราคา 14,625 ลา้นบาท การไดร้บัใบอนุญาตดงักล่าวทําใหเ้อไอ

เอสมีคลื่นความถี่ชดุใหม่ที่จะนํามาใหบ้รกิาร 3G อย่างเต็มรูปแบบทั่วประเทศ และ

ใบอนุญาตใหม่นี ้มโีครงสรา้งตน้ทุนทีแ่ตกต่างจากระบบสญัญารว่มการงานแบบสรา้ง-

โอนกรรมสทิธิ-์ดําเนินงาน บนคลืน่ 900/1800MHz ทีด่ําเนินการอยู่ในปัจจุบนั โดย

ในระบบใบอนุญาตจาก กสทช. น้ัน เอดบับลิวเอ็นมีหนา้ที่นําส่งค่าธรรมเนียมรายปี 

5.25% ของรายไดจ้ากการบรกิารใหก้บั กสทช. ในขณะทีเ่อดบับลวิเอ็นมกีรรมสทิธิใ์น

โครงข่ายทีล่งทุน ซึง่แตกต่างจากระบบสญัญารว่มการงานทีบ่รษิทัมีหนา้ทีแ่บ่งรายได ้

20-30% ของรายไดจ้ากการบรกิารและตอ้งโอนกรรมสทิธิใ์นโครงข่ายใหก้บัทโีอทหีร ื

อกสท. ซึง่เป็นรฐัวสิาหกจิ นอกจากนี ้ใบอนุญาตใหใ้ชค้ลืน่ 2.1GHz มอีายไุปอกี 15 

ปี ในขณะทีส่ญัญารว่มการงานของบรษิทับนคลื่น 900MHz และ 1800MHz จะ

หมดอายใุนปี 2558 และปี 2556 ตามลําดบั ทัง้นีใ้นระหว่างทีส่ญัญารว่มการงานยงัมี

ผลใชบ้งัคบัอยู่ บรษิัทยงัคงใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ดว้ยเทคโนโลยี 2G บนคลื่น 

900/1800MHz ควบคู่ไปกบับรกิารเทคโนโลยี 3G บนคลื่น 2.1GHz โดยจะ

ผสมผสานจุดแข็งของทุกระบบเขา้ดว้ยกนัเพื่อสรา้งบรกิารทีม่ีคุณภาพใหก้บัลูกคา้

ของเรา บรษิัทคาดการณว์่า กสทช. จะประกาศแนวทางในการจดัสรรคลื่นความถี่

ก่อนที่ส ัญญาร่วมการงานจะหมดอายุ และบรษิัทมีความตอ้งการที่จะใหบ้รกิาร

โทรคมนาคมบนคลืน่ 900/1800 MHz ในระยะยาว 
 

งบลงทุน 7 หมืน่ลา้นบาทใน 3 ปีขา้งหน้า 
บรษิทัมคีวามมุ่งมั่นทีจ่ะรกัษาความเป็นผูนํ้าในตลาดบรกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีข่องไทย

และเตรยีมความพรอ้มกบัการหมดอายุของสญัญารว่มการงานบนคลืน่ 900MHz และ 

1800MHz ซึง่จะหมดอายใุนปี 2558 และ 2556 ตามลําดบั โดยบรษิทัไดว้างแผน

ขยายโครงขา่ย 3G บนคลืน่ 2.1GHz ใหค้รอบคลุม 97% ของประชากรภายใน 3 ปีซ ึง่

เร็วกว่าเงื่อนไขของกสทช. ที่ตอ้งการใหค้รอบคลุมประชากร 80% ภายใน 4 ปี และ

บรษิทัมแีผนเปิดใหบ้รกิาร 3G บนคลืน่ 2.1GHz ครบทัง้ 77 จงัหวดัภายในปีแรก ทัง้นี้

ภายในปี 2558 คาดว่าบรษิัทจะมีจํานวนสถานีฐาน 3G บนคลื่น 2.1GHz 

โดยประมาณ 20,000 สถานี ซึง่ทําใหโ้ครงข่าย 3G ใหม่มคีวามครอบคลุมเทยีบเท่า

กบัโครงข่าย 900MHz ในปัจจุบนั แต่ในเชงิความจุของโครงข่ายน้ันจะเป็นไปตาม

ปรมิาณการใชง้านทีค่าดการณไ์ว ้บรษิทัไดป้ระมาณการงบลงทุนเป็นจํานวน 7 หมื่น

ลา้นบาทในชว่ง 3 ปีขา้งหนา้โดย90% ของเงนิลงทุนเป็นการขยายโครงข่าย 3G บน

คลื่น 2.1GHz และเงินลงทุนส่วนที่เหลือจะใชส้ําหรบัการบํารุงรกัษาโครงข่าย 

900MHZ และ 1800MHz ทีเ่อไอเอสมสีทิธใินการบรหิารจดัการจนถงึปี 2558 และ 

2556 ตามลําดบั ทัง้นี้การลงทุนจะครอบคลุมถึงอุปกรณภ์าคสญัญาณ อุปกรณ์

โครงข่ายหลกั รวมถงึบางส่วนของโครงสรา้งพืน้ฐานในโครงข่ายโทรคมนาคมเชน่ เสา 

ระบบสายสญัญาณ และรวมไปถงึอปุกรณแ์ละระบบไอท ี
 
 
 

การใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐานรว่มกบัระบบ 2G 
ภายใตง้บลงทุนขา้งตน้น้ัน บรษิัทมีความตอ้งการจะสรา้งโครงข่าย 3G บนคลื่น 

2.1GHz ใหม่ใหพ้ึ่งพึงกบัโครงข่ายอื่นน้อยที่สุดเน่ืองจากบรษิัทตอ้งส่งมอบการ

ครอบครองอุปกรณโ์ครงข่าย 900MHz ตามสญัญารว่มการงานหลงัปี 2558 ใน

ขณะเดียวกนั บรษิัทย่อมตอ้งคํานึงถึงการขยายโครงข่ายใหม่อย่างรวดเรว็เพื่อสรา้ง

ความไดเ้ปรยีบในการแข่งขนั ดงัน้ันบรษิัทจึงมีแผนการติดตัง้อุปกรณบ์างส่วนของ

โครงข่าย 2.1GHz บนโครงสรา้งพืน้ฐานหรอืเสาโทรคมนาคมของโครงข่าย 900MHz 

รวมถึงมีการเชา่ระบบสายสญัญาณบางส่วนเพิ่มเติม นอกจากนี้บรษิัทจะสรา้งเสา

โทรคมนาคมใหม่บางส่วนสําหรบัโครงข่าย 2.1GHz ดว้ย เน่ืองจากคลืน่ 2.1GHz มี

ความครอบคลุมนอ้ยกว่าคลื่น 900 และ 1800MHz ทัง้นี ้ในการเชา่ใชโ้ครงสรา้ง

พืน้ฐาน เช่น เสาโทรคมนาคม สาธารณูปโภครวมทัง้ระบบสายสัญญาณน้ัน เอ

ดบับลิวเอ็นซึง่เป็นบรษิทัผูร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบกจิการบนคลื่น 2.1GHz จะทํา

สญัญาเชา่กบัเอไอเอสในฐานะเป็นผูม้ีสิทธใิชป้ระโยชนใ์นโครงข่ายไปจนถงึปี 2558 

โดยรายไดจ้ากการเชา่ทีเ่อไอเอสไดร้บัจะแบ่งใหก้บัทโีอทซี ึง่เป็นไปตามตามสญัญารว่ม

การงาน และภายหลงัปี 2558 เอดบับลิวเอ็นจะทําสญัญาเชา่ใชก้บัทโีอทใีนฐานะ

เจา้ของกรรมสทิธิต์่อไป โดยบรษิทัคาดว่าจะสามารถหาขอ้สรุปในรูปแบบการเชา่กบัที

โอทไีดเ้สรจ็กอ่นสญัญารว่มการงานบนคลืน่ 900MHz จะหมดอาย ุ 
 

การโรมมิง่ระหวา่ง 2G และ 3G 
เพื่อสรา้งประสบการณใ์ชง้านที่ดีที่สุดของลูกคา้บนระบบ 2.1GHz ในชว่งที่

โครงข่าย 2.1GHz ยงัครอบคลุมไม่ทั่วถงึหรอืลูกคา้ยงัไม่ไดใ้ชง้านผ่านอุปกรณท์ี่

รองรบัเทคโนโลย ี3G ลูกคา้กลุ่มน้ันจะสามารถใชบ้รกิารอย่างต่อเน่ืองโดยเชือ่มต่อ

กบัโครงขา่ย 900MHz ทีม่ีความครอบคลุมทัว่ประเทศไดผ่้านการโรมมิ่ง ซึง่จะทํา

ใหเ้อดบับลิวเอ็นตอ้งจ่ายค่าโรมมิ่งใหก้บัเอไอเอสซึง่ค่าโรมมิ่งดงักล่าวจะถูกแบ่ง

ใหก้บัทโีอทตีามสญัญารว่มการงานเชน่เดยีวกบัการเชา่โครงสรา้งพืน้ฐานขา้งตน้ 

ทัง้นี ้ภายหลงัสญัญารว่มการงานบนคลืน่ 900MHz หมดอายุ เอดบับลวิเอ็นจะ

เจรจาอตัราค่าโรมมิ่งกบัทโีอทตี่อไป ซึง่ปัจจยัสําคญัทีเ่ป็นตวักําหนดค่าใชจ้่ายใน

การโรมมิง่อยู่ทีอ่ตัราคา่โรมมิง่และปรมิาณการโรมมิง่ โดยบรษิทัคาดว่าอตัราค่าโรม

มิง่จะสอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑข์องกสทช. ทีไ่ดก้าํหนดอตัราอา้งองิของค่าเชือ่มโยง

โครงข่ายไวท้ี ่0.45 บาทต่อนาท ีในขณะทีป่รมิาณการโรมมิง่ส่วนใหญ่จะขึน้อยู่กบั

ความครอบคลุมของโครงข่าย 3G บนคลืน่ 2.1GHz และอตัราการเพิ่มขึน้ของ

จาํนวนผูใ้ชอ้ปุกรณ ์3G โดยยิง่จาํนวนผูใ้ชอ้ปุกรณ ์3G และโครงข่าย 3G มคีวาม

ครอบคลุมมากขึน้ ปรมิาณการโรมมิง่จะลดลง 
 

แนวโน้มการเตบิโตมาจากบรกิารอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นที ่
ในปี 2556 บรษิทัคาดว่ารายไดจ้ากบรกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีจ่ะเตบิโต 6-8% จาก

บรกิารอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นทีใ่นขณะทีก่ารเตบิโตในบรกิารเสยีงจะชะลอตวัลง เอไอเอส

จะสรา้งประสบการณใ์ชง้านดา้นขอ้มูลที่ดียิ่งขึน้ใหก้บัลูกคา้โดยใชค้ลื่นความถี ่

2.1GHz ทีไ่ดร้บัการจดัสรรใหม่ รวมทัง้ขยายบรกิารอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นทีค่วามเรว็สูง

ไปทั่วประเทศเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ย่างทั่วถงึ บรกิาร 3G บน

คลื่น 2.1GHz จะเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงขอ้มูลของประชากรในประเทศไทยซึง่มี

ขอ้จํากดัดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานอินเทอรเ์น็ตแบบประจําที่ซ ึง่ส่งผลใหม้ีจํานวน

ประชากรประมาณ 10% เท่าน้ันทีส่ามารถเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตผ่านแบบประจําที ่และ

แมว้่าประเทศไทยมจีํานวนเลขหมายทีใ่ชบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีสู่งถงึ 118% ของ

รายไดจ้ากการบรกิารขอ้มูล 25-30% เทยีบกบัปีทีแ่ลว้  

EBITDA margin 41-42%     

เงินลงทุนโครงข่าย 70,000 ลา้นบาท ในชว่ง 3 ปี (รวมคา่บํารงุรกัษาโครงขา่ย 2G 10%) 

พืน้ทีค่รอบคลุมของโครงข่าย 3G-2.1GHz  

 

 

 ครอบคลุม 97% ของประชากรซึง่เทยีบเท่ากบัโครงขา่ย 900MHz ในปัจจบุนั 
 เปิดใหบ้รกิารครบทัง้ 77 จงัหวดัทัว่ประเทศไทยภายในปีแรก 
 มสีถานีฐาน 3G บนคลืน่ 2.1GHz กว่า 20,000 สถานี  

ผูใ้ชบ้รกิาร 3G-2.1GHz  
 

8-10 ลา้นเลขหมาย (40% ใชอ้ปุกรณส์ือ่สารทีร่องรบับรกิาร 3G) 
 

รายไดจ้ากการบรกิารขอ้มูล 25-30% เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ 
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จํานวนประชากรแต่การเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตผ่านโครงข่ายโทรศพัทเ์คลือ่นทีย่งัคงอยู่

ในระดบัตํ่าไม่ว่าจะในเขตตวัเมอืงหรอืภูมภิาค บรษิทัจงึเช ือ่ว่าการมโีครงข่าย 3G ที่

ครอบคลุมทั่วประเทศจะช่วยเพิ่มจํานวนเลขหมายผูใ้ชบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่

รวมทัง้เพิม่อตัราการเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตของประชากรไทยใหท้ดัเทยีมกบัประเทศอืน่ใน

ภูมิภาคโดยเฉพาะในกลุ่มลูกคา้ทีใ่ชง้านอุปกรณเ์ชน่ สมารท์โฟนและแทปเล็ต ซึง่ใช ้

บรกิารขอ้มูลเป็นหลกั บรษิทัคาดการณว์่ารายไดจ้ากบรกิารขอ้มูล (ซึง่รวมบรกิาร

อนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นที ่บรกิารขอ้ความ บรกิารเนือ้หาและบรกิารเสรมิอืน่ๆ) จะเตบิโต 

25-30% ในปี 2556 บรษิทัคาดการณว์่าการเตบิโตของบรกิารเสียงจะชะลอตวัลง

จากปีทีผ่่านมาเน่ืองจากตลาดบรกิารเสยีงมจีํานวนผูใ้ชบ้รกิารทีสู่งแลว้ และส่งผลให ้

รายไดจ้ากบรกิารเสยีงเตบิโตประมาณ 2-3% ในปี 2556 โดยบรกิารเสยีงยงัมโีอกาส

เตบิโตในกลุ่มลูกคา้ระดบัล่างและกลุ่มลูกคา้ในตลาดภูมภิาคโดยลูกคา้เหล่านีจ้ะมกีาร

ใชง้านอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นทีเ่พิม่ขึน้ดว้ย 

 

บรกิาร 3G ทีต่อบโจทยค์วามตอ้งการของลูกคา้ 
ในชว่งทีต่ลาดโทรคมนาคมไทยกาํลงักา้วสู่ยุคใหม่ เอไอเอสเชือ่มั่นว่าคุณภาพยงัคง

เป็นหวัใจหลกัของการใหบ้รกิาร เอไอเอสจงึยดึมั่นในปรชัญา “Quality DNAs” 

(Device, Network, Application, and Service) และเดนิหนา้ส่งมอบคุณภาพ

ในทุกมิติของการใหบ้รกิารใหแ้ก่ลูกคา้อย่างต่อเน่ือง ทัง้ในดา้นอุปกรณส์ื่อสาร 

โครงข่าย แอพพลเิคช ัน่ และการบรกิารลูกคา้ เพื่อตอกยํา้ความเป็นผูนํ้าในตลาด

โทรคมนาคมไทยของเอไอเอส  โดยนอกเหนือจากการใหบ้รกิารดว้ยโครงข่าย

คณุภาพทีเ่ป็นจดุเดน่ของเอไอเอสแลว้ เอไอเอสมแีผนการจดัแคมเปญและกจิกรรม

ทางการตลาดเพือ่เชญิชวนใหลู้กคา้ไดส้มัผสัประสบการณ ์3G ทีเ่หนือกว่าบนคลืน่

ความถี ่2.1GHz นอกจากนีเ้อไอเอสจะใชช้อ่งทางการจดัจําหน่ายทีแ่ข็งแกรง่ซึง่

กระจายอยู่ท ั่วประเทศเป็นสื่อกลางในการส่งมอบอุปกรณส์ื่อสารช ัน้นําที่รองรบั

เทคโนโลย ี3G ในราคาย่อมเยาวส์ู่มือผูบ้รโิภคอย่างทั่วถงึ พรอ้มนําเสนอแพ็คเกจ

การใชง้าน แอพพลิเคช ัน่ และบรกิารที่ตอบรบัการใชช้วีิตของลูกคา้แต่ละกลุ่ม 

แพ็คเกจบรกิารในยุค 3G ที่มีการใชบ้รกิารขอ้มูลอย่างแพรห่ลายนีจ้ะเป็นการ

ผสมผสานบรกิารเสยีงและบรกิารขอ้มูลเขา้ดว้ยกนั ขณะทีก่ารคดิค่าบรกิารการใช ้

งานขอ้มูลคดิตามปรมิาณการใชง้าน (volume base pricing) โดยมีนโยบาย

การจํากดัปรมิาณการใชง้านขอ้มูล (fair usage policy) เพือ่ใหเ้หมาะสมกบัการ

ใชง้านทีม่กัเช ือ่มต่อขอ้มูลตลอดเวลา ในปี 2556 บรษิทัตัง้เป้าหมายจะมลีูกคา้ที่

สมคัรใชบ้รกิาร 3G บนคลืน่ 2.1GHz จํานวน 8-10 ลา้นเลขหมาย อย่างไรก็ตาม

คาดว่าจะมลีูกคา้บางส่วนประมาณรอ้ยละ 40 ของลูกคา้ 3G บนคลืน่ 2.1GHz ทีม่ี

อปุกรณส์ือ่สารรองรบัเทคโนโลย ี3G 
 

โครงสรา้งตน้ทุนใหม่ 
เมือ่ลูกคา้เลอืกเปลีย่นบรกิารจากเทคโนโลย ี2G บนระบบสญัญารว่มการงานมาใช ้

เทคโนโลย ี3G บนคลืน่ความถี ่2.1GHz บนระบบใบอนุญาต จะส่งผลใหโ้ครงสรา้ง

ตน้ทนุเปลีย่นแปลงไป ดงันี ้

1. ส่วนแบ่งรายไดข้องสญัญารว่มการงาน (20-30%)  จะเร ิม่ถูกทดแทน

ดว้ยค่าธรรมเนียมใบอนุญาตรายปี (5.25%) แปรตามจํานวน

ผูใ้ชบ้รกิาร 3G บนคลื่น 2.1GHz ที่ถืออุปกรณส์ื่อสารที่รองรบั

เทคโนโลย ี3G 

2. ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานจะเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะค่าใชจ้่ายในการ

บรหิารโครงข่ายอนัเป็นผลจากการขยายสถานีฐานและโครงข่าย 

2.1GHz ซึ่งดําเนินควบคู่ ไปกับการใหบ้ร ิการโครงข่าย 

900/1800MHz รวมถึงการจดักจิกรรมทางการตลาดต่างๆ เพื่อ

ผลกัดนัจํานวนผูใ้ชบ้รกิารบนคลื่น 2.1GHz ใหเ้ป็นไปตามเป้าหมาย

และสนับสนุนใหม้ีการใชอุ้ปกรณท์ีร่องรบัเทคโนโลย ี3G มากขึน้ โดย

บรษิทัคาดว่าจะใชง้บทางการตลาดคดิเป็นรอ้ยละ 2.5 ของรายไดร้วม 
3. การใหบ้รกิาร 3G บนคลืน่ 2.1GHz ยงัคงพึง่พงิโครงสรา้งพืน้ฐานของ

โครงข่าย 2G ทัง้การเชา่ใชอุ้ปกรณโ์ครงข่ายและการโรมมิ่ง เอไอเอ

สซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิาร 2G จะเก็บค่าเชา่ใชโ้ครงข่ายและค่าบรกิารโรมมิง่

จากบรษิทัทีใ่หบ้รกิาร 3G-2.1GHz และนํามาคดิเป็นส่วนแบ่งรายได ้

ส่งมอบใหแ้ก่ทโีอทตีลอดระยะเวลาของสญัญาสมัปทาน บรษิทัคาดว่า

ส่วนแบ่งรายไดจ้ากคา่เชา่โครงขา่ยจะเพิม่ขึน้ตามการขยายสถานีฐาน 

3G ทีต่อ้งพึง่พงิโครงข่าย 2G ขณะทีส่่วนแบ่งรายไดจ้ากบรกิารโรมมิง่

จะขึน้อยู่กบัพืน้ทีค่รอบคลุมของโครงขา่ย 3G และสดัส่วนผูใ้ชอุ้ปกรณ์

ทีร่องรบัเทคโนโลยี 3G โดยหากมีการใชอุ้ปกรณท์ี่รองรบัเทคโนโลย ี

3G มากขึน้และมโีครงข่าย 3G บนคลืน่ 2.1GHz ทีค่รอบคลุมมาก

ขึน้ จะทาํใหค้า่ใชจ้า่ยในการโรมมิง่ลดลง  

4. ค่าตดัจําหน่ายของใบอนุญาตใหใ้ชค้ลืน่ความถีย่่าน 2.1GHz จะถูก

ทยอยรบัรูโ้ดยวธิเีสน้ตรง (straight line basis) เป็นระยะเวลา 15 ปี 

ในขณะทีอุ่ปกรณโ์ครงข่าย 3G บนคลืน่ 2.1GHz จะถูกทยอยตดัค่า

เสือ่มราคาตามอายุการใชง้านของอุปกรณ ์ขณะทีค่่าตดัจําหน่ายของ

สินทรพัยภ์ายใตส้ญัญารว่มการงานของคลื่นความถี่ย่าน 900MHz 

และ 1800MHz จะถูกทยอยรบัรูจ้นครบจํานวนในปี 2558 และ ปี 

2556 ตามลําดบั 

 

บรษิทัคาดการณว์่า EBITDA margin ในปี 2556 จะอ่อนตวัลงอยู่ทีร่ะดบั 41-

42% เน่ืองจากมีค่าใชจ้่ายทางการตลาดทีเ่พิ่มขึน้ และส่วนแบ่งรายไดท้ี่สูงขึน้

เน่ืองจากการโรมมิง่และการเชา่ใชโ้ครงขา่ย 900MHz 
 
การบรหิารโครงสรา้งเงินทุน: อตัราเงินปันผล 100% 

บรษิทัมเีป้าหมายคงนโยบายจ่ายเงินปันผลทีอ่ตัรารอ้ยละ 100 ของกาํไรสุทธ ิและ

พจิารณาจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ปีละ 2 คร ัง้ โดยอตัราเงินปันผลเป็นไปตาม

กาํไรสุทธบินงบการเงินรวมและตอ้งไม่เกนิกําไรสะสมทีป่รากฎในงบการเงินเฉพาะ

กจิการของบรษิัท บรษิทัเชือ่ว่าดว้ยกระแสเงินสดจากการดําเนินงานทีแ่ข็งแกรง่

ของบรษิทัประกอบกบัหนีส้นิทีอ่ยู่ในระดบัตํ่าจะชว่ยใหบ้รษิทัรกัษานโยบายการจ่าย

ปันผลดงักล่าวได ้ทัง้นี ้แหล่งเงินทุนของบรษิทัสําหรบัใชข้ยายโครงข่ายและชาํระ

ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตจะมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานและบรษิัท

สามารถกูย้มืเงนิจากภายนอกหากมคีวามจําเป็นตอ้งใชเ้งนิทุนเพิม่เตมิ ซึง่บรษิทัไม่

มีความกงัวลในการเพิ่มระดบัหนีเ้น่ืองจากเอไอเอสอยู่ในสถานะเงินสดสุทธแิละมี

อนัดบัเครตดิทางการเงนิทีน่่าเช ือ่ถอื (ปัจจุบนั S&P จดัอนัดบัเครตดิระยะยาวของ 

ของเอไอเอสทีร่ะดบั A-) ทัง้นีห้ากมีโอกาสทางธรุกจิหรอืการเปลีย่นแปลงทีส่ําคญั

ซึง่อาจมีผลกระทบต่อการดําเนินงาน การลงทุน และโครงสรา้งเงินทุนในอนาคต 

บรษิทัจะชีแ้จงทศิทางใหม่ตอ่กลุ่มนักลงทนุทราบตอ่ไป 
 
 
 
 

 
 

ขอ้ปฎเิสธความรบัผดิชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมขีอ้มูลบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการคาดการณ์ในอนาคตโดยใชปั้จจัยทีเ่กีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยู่กับความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่างๆ ซึง่ขอ้มูล
ดังกลา่วรวมถงึ แผนธุรกจิ  กลยุทธ ์ และความเชือ่ของบรษัิทฯ  รวมทัง้ขอ้มลูอืน่ทีไ่มใ่ชข่อ้มลูทีเ่กดิขึน้ในอดตี ตัวอย่างของคําทีใ่ชใ้นการคาดการณ์ในอนาคต เชน่ “อาจจะ”, “จะ”, 
“คาดวา่”, “ตัง้ใจวา่, “ประมาณ”, “เชือ่วา่”, “ยังคง”, “วางแผนวา่”  หรอืคําใดๆ ทีม่คีวามหมายทํานองเดยีวกนั เป็นตน้ 
 

แมว้า่การคาดการณ์ดงักลา่วจะถกูจัดทําขึน้จากสมมตุฐิานและความเชือ่ของฝ่ายบรหิาร โดยอาศยัขอ้มลูทีม่อียูใ่นปัจจบุนัเป็นพืน้ฐานก็ตาม สมมตุฐิานเหลา่นี้ยังคงมคีวามเสีย่งและความ
ไมแ่น่นอนตา่งๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผลการดําเนนิงาน   ความสําเร็จทีเ่กดิขึน้จรงิแตกตา่งจากทีบ่รษัิทฯ คาดการณ์ไวใ้นอนาคต  ดงันัน้ผูใ้ชข้อ้มลูดังกลา่วจงึควรระมัดระวังในการใช ้
ขอ้มลูขา้งตน้ อกีทัง้บรษัิท และผูบ้รหิาร/พนักงาน ไมอ่าจควบคมุหรอืรับรองความเกีย่วขอ้ง ระยะเวลาทีจ่ะเกดิขึน้ หรอืความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่วได ้


