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ภาพรวม 
 
สรปุผลการดาํเนนิงาน  
 

งบการเงนิรวม สําหรับงวดสามเดอืนและเกา้เดอืนสิน้สุดวันที ่30 กันยายน 2556 กลุ่มอนิทัชมรีายไดร้วม 
6,111 ลา้นบาท และ 18,257 ลา้นบาท และมกํีาไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่3,388 ลา้นบาท และ 11,089 ลา้นบาท 
ตามลําดบั โดยสว่นใหญม่าจากสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีในเอไอเอส ซึง่เป็นบรษัิทร่วมและเป็น
บรษัิทหลักในการดําเนนิธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายในประเทศของกลุม่อนิทัช โดยมสีว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทุนใน 
เอไอเอส สําหรับงวดสามเดอืนสิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2556 จํานวน 3,392 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 55.5 ของรายได ้
รวม และรอ้ยละ 100.1 ของกําไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่ และงวดเกา้เดอืนสิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2556 จํานวน 
11,100 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 60.8 ของรายไดร้วม และรอ้ยละ 100.1 ของกําไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ ่

 
รายไดร้วมของกลุม่อนิทัชในไตรมาส 3/2556 เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2/2556 และไตรมาส 3/2555 เล็กนอ้ย 

สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิสือ่และโฆษณา 
สทุธกิบัการลดลงของสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีในเอไอเอส 

 
กําไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญข่องกลุม่อนิทัชในไตรมาส 3/2556 ลดลงจากไตรมาส 2/2556 และไตรมาส 

3/2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจากตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขาย
และการใหบ้รกิาร รวมถงึการลดลงของสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีในเอไอเอส และจากการทีใ่น
ไตรมาส 3/2556 และไตรมาส 2/2556 ค่าเงนิบาทอ่อนค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐ สง่ผลใหก้ลุ่มอนิทัชมผีล
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 

 
รายไดร้วมและกําไรสว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญข่องกลุม่อนิทัชสําหรับงวด 9 เดอืนของปี 2556 เพิม่ขึน้จากงวด 

9 เดอืนของปี 2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารของธรุกจิดาวเทยีม ธรุกจิ
สือ่และโฆษณา และสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีในเอไอเอส สทุธกิับตน้ทนุขายและตน้ทุนการ
ใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของรายได ้

 
การจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทั 

 
ทีป่ระชมุสามัญผูถ้อืหุน้ประจําปี 2556 เมือ่วันที ่29 มนีาคม 2556 และทีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิท เมือ่

วนัที ่13 สงิหาคม 2556 มมีตอินุมัตใิหจ้า่ยเงนิปันผลระหวา่งกาล ดงันี ้
 

 เงนิปนัผลระหวา่งกาล อตัราการจา่ย   
 สาํหรบังวดผลการดาํเนนิงาน เงนิปนัผล  เงนิปนัผลรวม 
  (บาท/หุน้)  (ลา้นบาท) 

     
มตทิีป่ระชมุสามัญผูถ้อืหุน้ 1 มกราคม 2556 –  28 มนีาคม 2556 1.88  6,028 
     
มตทิีป่ระชมุคณะกรรมการ 29 มนีาคม 2556 – 12 สงิหาคม 2556 2.37  7,599 

 
การจดัต ัง้บรษิทั อนิทชั มเีดยี จํากดั (“ไอทเีอ็มด”ี) และบรษิทั ทชั ทวี ีจํากดั (“ททีวี”ี) 

 
เมือ่วนัที ่28 สงิหาคม 2556 บรษัิทไดจั้ดตัง้ไอทเีอ็มด ีซึง่ดําเนนิธรุกจิกจิการกระจายเสยีงและกจิการโทรทัศน ์

รวมทัง้ธรุกจิอืน่ทีเ่กีย่วเนือ่ง โดยบรษัิทมสีดัสว่นการถอืหุน้คดิเป็นรอ้ยละ 99.99 
 
เมือ่วันที ่29 สงิหาคม 2556 ไอทเีอ็มดไีดจั้ดตัง้บรษัิท ทัช ทวี ีจํากดั ซึง่ดําเนนิธรุกจิกจิการกระจายเสยีงและ

กจิการโทรทัศน ์รวมทัง้ธรุกจิอืน่ทีเ่กีย่วเนือ่ง โดยไอทเีอ็มดมีสีดัสว่นในการถอืหุน้คดิเป็นรอ้ยละ 99.99 
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การลงทนุในโครงการ INVENT 
 
โครงการ INVENT เป็นโครงการลงทนุเพือ่สง่เสรมิกลุม่ธรุกจิขนาดเล็กทีม่ศีกัยภาพในธรุกจิทีเ่กีย่วเนือ่งกบั 

กลุม่อนิทัช ซึง่จะชว่ยเพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขนั รวมทัง้กอ่ใหเ้กดิ Synergy กบักลุม่อนิทัช และเป็นการขยาย
การลงทนุทีจ่ะทําใหก้ลุม่อนิทัชเตบิโตมากยิง่ขึน้ ในไตรมาส 3/2556 บรษัิทมกีารลงทนุในโครงการ INVENT ดงันี ้

 
บรษิทั ลกัษณะการดาํเนนิธรุกจิ สดัสว่นการถอืหุน้ 

บรษัิท เมดเิทค โซลชูัน่ จํากดั 

(“เอ็มดที”ี) 

ประกอบธุรกจิผลติและจําหน่ายอุปกรณ์ทีช่ว่ยสือ่สารทางสายตาสําหรับผูป่้วย

อมัพาตและผูพ้กิาร 

30.00% 

บรษัิท คอมพวิเตอรโ์ลจ ีจํากดั 

(“ซโีอเอ็มแอล”) 

ประกอบธุรกจิพัฒนาซอฟแวร์หรือระบบคอมพวิเตอร์และเว็บไซต ์รวมถงึการ

ใหบ้รกิารโปรแกรมระบบ Social Media Management Tool 

25.01% 

 
บรษัิทบนัทกึเงนิลงทนุในบรษัิทเหลา่นีเ้ป็นเงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม 
 

การขยายโครงขา่ย 2.1 GHz  
 
เดอืนกันยายนนับเป็นเดอืนทีห่า้หลังจากการเปิดตัวใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz ของเอไอเอส โดยมลีกูคา้ใหก้าร

ตอบรับกวา่ 10.5 ลา้นราย หรอืคดิเป็น 27% ของลูกคา้ทัง้หมด และในเชงิรายไดบ้รกิาร 3G-2.1GHz มสีัดสว่นถงึ 
27% ของรายไดบ้รกิารในไตรมาสนี ้ซึง่คา่ธรรมเนยีมที ่กสทช. เรยีกเก็บจากการใหบ้รกิารระบบใบอนุญาต 2.1GHz นัน้
ตํ่ากว่าระบบส่วนแบ่งรายไดข้องสัญญารร่วมการงาน แต่อย่างไรก็ตามเอไอเอสมตีน้ทุนการขยายโครงข่ายและการ
ใหบ้รกิาร 3G ใหมเ่พิม่ขึน้ชดเชยกบัคา่ธรรมเนยีมทีล่ดลง 

 
ในรอบ 9 เดอืน เอไอเอสใชเ้งนิลงทนุสรา้งโครงขา่ย 3G ดว้ยเม็ดเงนิ 19,000 ลา้นบาท จากงบประมาณทีต่ัง้

ไว ้70,000 ลา้นบาท สําหรับระยะเวลา 3 ปี โดยปัจจุบันเอไอเอสมโีครงขา่ยครอบคลมุถงึ 70% ของประชากรในพืน้ที ่
77 จังหวัดดว้ยสถานีฐานกวา่ 9,500 แห่ง และยังคงเดนิหนา้ขยายการลงทุนอย่างตอ่เนื่องเพือ่สรา้งโครงขา่ยทีม่ี
คณุภาพตอบรับกบัความตอ้งการของลกูคา้ ซึง่เอไอเอสตัง้เป้าใหโ้ครงขา่ยของเราครอบคลมุถงึ 90% ของประชากรใน
ปีหนา้ 

 
ดาวเทยีมไทยคม 6 และ 7 

 
ดาวเทยีมไทยคม 6 อยู่ในระหวา่งการรอความพรอ้มของเครือ่งยงิจรวดเพือ่จัดสง่ดาวเทยีมขึน้สูว่งโคจร และ

ดาวเทยีมไทยคม 7 เขา้สูข่ัน้ตอนการทดสอบ Spacecraft Thermal Vacuum (SCTV) ครัง้ทีส่อง เป็นการทดสอบเชงิ
สภาพแวดลอ้มทีจ่ะตอ้งดําเนนิการเพือ่ใหม่ั้นใจวา่ดาวเทยีมสามารถทํางานไดต้ามปกตใินสภาวะแวดลอ้มทีจํ่าลองขึน้
โดยมคีวามคลา้ยกบัสภาพแวดลอ้มในอวกาศ 
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ขอ้มลูท ัว่ไป 
 
บรษัิทประกอบธุรกจิโดยการเขา้ลงทุนในบรษัิทตา่งๆ ซึง่ดําเนนิธรุกจิหลักในธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคม และ

ธรุกจิสือ่และโฆษณา ทัง้นี้กลุม่อนิทัชไดจํ้าแนกตามสว่นงานเป็นธรุกจิตา่งๆ ไดแ้ก ่ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมไรส้ายใน
ประเทศ ดําเนนิธุรกจิผ่านบรษัิท แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ จํากัด (มหาชน)  (เอไอเอส) ซึง่เป็นบรษัิทร่วม ธรุกจิ
ดาวเทยีมและธรุกจิต่างประเทศ ดําเนนิธุรกจิผ่านบรษัิท ไทยคม จํากัด (มหาชน) (ไทยคม) ซึง่เป็นบรษัิทย่อย และ
กจิการทีค่วบคุมร่วมกันของไทยคม ซึง่ดําเนนิธุรกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว ธุรกจิสือ่และโฆษณา ดําเนนิ
ธรุกจิผ่านบรษัิทยอ่ยและบรษัิทร่วมของบรษัิท คอื บรษัิท ไอทวี ีจํากดั (มหาชน) (ไอทวี)ี และบรษัิท แมทช ์ บอกซ ์
จํากดั (เอ็มบ)ี และธรุกจิอืน่ ซึง่สว่นใหญดํ่าเนนิธรุกจิผ่านบรษัิท ดทีวี ีเซอรว์สิ จํากัด (ดทีวี)ี และบรษัิท ซเีอส ล็อกซ 
อนิโฟ จํากดั (มหาชน) (ซเีอสแอล) รวมถงึการดําเนนิธรุกจิผา่นบรษัิทรว่มของบรษัิทภายใตโ้ครงการ INVENT 

 
กอ่นวันที ่7 มนีาคม 2550 ไอทวี ี ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท ดําเนนิธรุกจิเกีย่วกับสถานโีทรทัศน์ และเมือ่

วันที ่7 มนีาคม 2550 สํานักงานปลัดสํานักนายกรัฐมนตร ี(สปน.) ไดเ้พกิถอนสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการของไอทวี ี
ทําใหต้อ้งหยุดดําเนนิกจิการสถานีโทรทัศน์ และผลจากการเพกิถอนสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการดังกลา่ว ทําใหไ้ม่มี
รายไดข้องไอทวีใีนธรุกจิสือ่และโฆษณาตัง้แตว่นัทีห่ยดุดําเนนิกจิการสถานโีทรทัศนเ์ป็นตน้มา โดยไอทวีอียูร่ะหวา่งรอ
ผลการพจิารณาจากสถาบันอนุญาโตตุลาการชีข้าดในเรือ่งดังกล่าว ซึง่ผลของคําชีข้าดไม่อาจคาดการณ์ได ้สําหรับ
กรณีพพิาทของไอทวีไีดร้ะบไุวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิของบรษัิทแลว้ 
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การวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน 
 
ผลการดาํเนนิงานเฉพาะของอนิทชั (ตามวธิรีาคาทนุ) 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิฉบบัเต็ม)  

 
 สําหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่ สําหรบังวดเกา้เดอืนสิน้สุดวนัที ่

30 กนัยายน 2556 30 มถินุายน 2556 30 กนัยายน 2555 30 กนัยายน 2556 30 กนัยายน 2555

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

รายไดเ้งนิปันผล 7,697 99.8% - - 7,096 99.7%  13,891 99.6% 12,255 99.4%

รายไดอ้ืน่ 19 0.2% 19 100.0% 19 0.3%  54 0.4% 70 0.6%

รวมรายได ้ 7,716 100.0% 19 100.0% 7,115 100.0%  13,945 100.0% 12,325 100.0%

            

รวมคา่ใชจ้่าย 105 1.4% 68 357.9% 81 1.1%  257 1.8% 226 1.8%
           

กาํไร (ขาดทนุ)           

   สําหรบังวด 7,610 98.6% (49) (257.9)% 7,033 98.8%  13,686 98.1% 12,097 98.2%
      

 
 กาํไร(ขาดทนุ)ของอนิทชั สาํหรบัไตรมาส 3/2556 เปรยีบเทยีบกบั 

ไตรมาส 2/2556 และไตรมาส 3/2555  
 
ในไตรมาส 3/2556 บรษัิทมรีายไดเ้งนิปันผลจากเอไอเอส เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.5 จากไตรมาส 
3/2555 ขณะทีไ่ตรมาส 2/2556 บรษัิทไมม่รีายไดเ้งนิปันผล 

 
 
 
 กาํไรของอนิทชั สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2556 เปรยีบเทยีบกบั 

งวด 9 เดอืนของปี 2555 
 
ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 บรษัิทมกํีาไรเพิม่ขึน้จํานวน 1,589 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
13.1 เมือ่เทยีบกบังวด 9 เดอืนของปี 2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจากในงวด 9 เดอืนของปี 
2556 บรษัิทมรีายไดเ้งนิปันผลจากเอไอเอส ในอัตราหุน้ละ 11.4 บาท รวมเป็นเงนิ 13,711 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2555 ทีไ่ดรั้บในอัตราหุน้ละ 10.26 บาท รวมเป็นเงนิ 12,220 ลา้น
บาท นอกจากนี้ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 บรษัิทมรีายไดเ้งนิปันผลจากไทยคมในอัตรา
หุน้ละ 0.40 บาท รวมเป็นเงนิ 180 ลา้นบาท ขณะทีใ่นงวด 9 เดอืนของปี 2555 บรษัิทมี
รายไดเ้งนิปันผลจากบรษัิทยอ่ยอืน่ รวมจํานวน 35 ลา้นบาท 

 

บรษิทัมรีายได ้
เงนิปนัผลจาก 
AIS มากขึน้ 

งวด 9 เดอืนปี 2556 
บรษิทัมรีายได ้
เงนิปนัผลจาก 
เอไอเอสและ 
ไทยคมมากขึน้ 
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ฐานะการเงนิเฉพาะของอนิทชั (ตามวธิรีาคาทนุ) 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิฉบบัเต็ม) 

 
 ณ วนัที ่
 30 กนัยายน 2556  31 ธนัวาคม 2555 
 ลา้นบาท %  ลา้นบาท % 

สนิทรพัย ์  
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 2,369 16.2% 2,178 15.1%
เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ยและบรษัิทรว่ม 12,171 83.1% 12,135 84.4%
สนิทรัพยอ์ืน่ 112 0.7% 72 0.5%
รวมสนิทรพัย ์ 14,652 100.0% 14,385 100.0%
  
หนีส้นิ  

หนีส้นิอืน่ 296 2.0% 141 1.0%
รวมหนีส้นิ 296 2.0% 141 1.0%
สว่นของผูถ้อืหุน้  

ทนุเรอืนหุน้ 3,206 21.9% 3,206 22.3%
สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามัญ 10,342 70.6% 10,342 71.9%
สํารองตามกฎหมายและอืน่ๆ 502 3.4% 504 3.5%
กําไรสะสมยังไมไ่ดจั้ดสรร 306 2.1% 192 1.3%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,356 98.0% 14,244 99.0%
รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,652 100.0% 14,385 100.0%
  

 
 สนิทรพัย ์
 

เงนิสด รายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 เพิม่ขึน้
เล็กนอ้ยจากสิน้ปี 2555 สว่นเงนิลงทุนในบรษัิทยอ่ยและบรษัิทร่วมเพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 
จากการลงทุนในบรษัิท อนิทัช มีเดยี จํากัด บรษัิท เมดเิทค โซลูชั่น จํากัด และบรษัิท 
คอมพวิเตอรโ์ลจ ีจํากดั 
 
หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
 
หนี้สนิรวม ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จากภาษีเงนิไดห้ัก ณ ทีจ่่ายรอนําส่ง 
จากการจา่ยเงนิปันผลของบรษัิท 
 
สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากสิน้ปี 2555 
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ผลการดาํเนนิงานตามงบการเงนิรวม พรอ้มสดัสว่นตอ่รายไดร้วม 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิรวมและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวมของบรษิทั) 
 สําหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่  สําหรบังวดเกา้เดอืนสิน้สุดวนัที ่

 30 กนัยายน 
2556 

30 มถินุายน 
2556 

30 กนัยายน 
2555** 

30 กนัยายน 
2556 

30 กนัยายน 
2555** 

 ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 
รายได ้    
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร   
- ธรุกจิดาวเทยีม 1,821 29.8% 1,586 26.6% 1,599 26.9% 4,950 27.1% 4,675 26.8%
- ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมใน   
  ตา่งประเทศ (ซึง่ไมร่วมเอไอเอส) 206 3.4% 200 3.4% 171 2.9% 611 3.3% 518 3.0%
- ธรุกจิสือ่และโฆษณา 541 8.9% 355 6.0% 361 6.1% 1,217 6.7% 983 5.6%
- ธรุกจิอืน่* 24 0.4% 31 0.5% 35 0.6% 47 0.3% 178 1.0%
รวมรายไดจ้ากการขายและบรกิาร 2,592 42.4% 2,172 36.5% 2,166 36.4% 6,825 37.4% 6,354 36.4%
สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุ   
  ตามวธิสีว่นไดเ้สยี   
- เอไอเอส (โทรคมนาคมในประเทศ) 3,392 55.5% 3,688 61.9% 3,622 60.8% 11,100 60.8% 10,759 61.6%
- อืน่ๆ 46 0.8% 47 0.8% 42 0.7% 155 0.8% 126 0.7%
รวมสว่นแบง่ผลกําไรจาก   
  เงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี 3,438 56.3% 3,735 62.7% 3,664 61.5% 11,255 61.6% 10,885 62.4%
กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น   
  เงนิตราตา่งประเทศ - - - - 57 1.0% - - 23 0.1%
รายไดอ้ืน่ 81 1.3% 49 0.8% 68 1.1% 177 1.0% 191 1.1%
รายไดร้วม 6,111 100.0% 5,956 100.0% 5,955 100.0% 18,257 100.0% 17,453 100.0%
คา่ใชจ้า่ย   
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร 1,498 24.5% 1,182 19.8% 1,237 20.7% 3,839 21.0% 3,714 21.3%
ผลประโยชนต์อบแทนตาม   
  สญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 224 3.7% 189 3.2% 187 3.1% 597 3.3% 557 3.2%
ขาดทนุจากการสํารองเผือ่ดอกเบีย้   
  ของสว่นตา่งของสญัญาอนุญาต   
  ใหดํ้าเนนิการ 109 1.8% 108 1.8% 109 1.8% 324 1.8% 324 1.9%
คา่ใชจ้่ายในการขาย 58 0.9% 36 0.6% 30 0.5% 128 0.7% 100 0.6%
คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 410 6.7% 373 6.3% 447 7.5% 1,173 6.5% 1,095 6.2%
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น   
  เงนิตราตา่งประเทศ 46 0.8% 173 2.9% - - 100 0.5% - -
ขาดทนุจากการดอ้ยคา่สนิทรัพย ์   
  ไมห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขาย - - - - 210 3.5% - - 251 1.4%
คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร 45 0.7% 42 0.7% 42 0.7% 131 0.7% 114 0.7%
รวมคา่ใชจ้า่ย 2,390 39.1% 2,103 35.3% 2,262 38.0% 6,292 34.5% 6,155 35.3%
กาํไรกอ่นหกัตน้ทนุทางการเงนิ   
  และภาษเีงนิได ้ 3,721 60.9% 3,853 64.7% 3,693 62.0% 11,965 65.5% 11,298 64.7%
ตน้ทนุทางการเงนิ (68) (1.1)% (66) (1.1)% (114) (1.9)% (202) (1.1)% (338) (1.9)%
คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (127) (2.1)% (49) (0.8)% (101) (1.7)% (278) (1.5)% (224) (1.3)%
กาํไรสําหรบังวดจากการ   
  ดาํเนนิงานตอ่เนือ่ง 3,526 57.7% 3,738 62.8% 3,478 58.4% 11,485 62.9% 10,736 61.5%
ขาดทนุสําหรับงวดจากการ   
  ดําเนนิงานทีย่กเลกิสทุธจิากภาษี - - - - (128) (2.1)% (51) (0.3)% (383) (2.2)%
กาํไรสําหรบังวด 3,526 57.7% 3,738 62.8% 3,350 56.3% 11,434 62.6% 10,353 59.3%
การแบง่ปนักาํไร(ขาดทนุ)   
สว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่ 3,388 55.4% 3,676 61.8% 3,467 58.2% 11,089 60.7% 10,476 60.0%
สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยี   
  ทีไ่มม่อํีานาจควบคมุ 138 2.3% 62 1.0% (117) (2.0)% 345 1.9% (123) (0.7)%
กาํไรสําหรบังวด 3,526 57.7% 3,738 62.8% 3,350 56.3% 11,434 62.6% 10,353 59.3%
   
* รวมธรุกจิอนิเทอรเ์น็ต ธรุกจิ Direct Satellite TV ธรุกจิเทคโนโลยสีารสนเทศ และรายการระหวา่งกนั 

**นําเสนอใหมเ่พือ่ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ เรือ่ง การดําเนนิงานทีย่กเลกิ ของบรษัิท เอ็มโฟน จํากดั 



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน Q3’2556 

 

7   
 

 

สาํหรบัไตรมาส 3/2556 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 2/2556 
และไตรมาส 3/2555 
 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.3 จากจํานวน 2,172 ลา้นบาท ใน
ไตรมาส 2/2556 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.7 จากจํานวน 2,166 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/2555 
เป็นจํานวน 2,592 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/2556 โดยเพิม่ขึน้จากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิ
สือ่และโฆษณาเป็นหลกั 
 
ธรุกจิดาวเทยีม 
 
รายไดจ้ากสายธรุกจิดาวเทยีม เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2/2556 และไตรมาส 3/2555 โดยสว่น
ใหญ่เป็นผลจากรายไดจ้ากดาวเทยีมไทยคมแบบทั่วไป (Conventional) ซึง่ส่วนใหญ่
เพิม่ขึน้จากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเช่าช่องสัญญาณดาวเทียมแก่ลูกคา้ผูป้ระกอบการ
โทรทัศน์ผ่านดาวเทยีม และรายไดจ้ากการขายอุปกรณ์ใหก้ับผูป้ระกอบการโทรทัศน์ผ่าน
ดาวเทียม โดยจํานวนช่องรายการโทรทัศน์บนดาวเทียมไทยคมแบบทั่วไปเพิม่ขึน้จาก
จํานวน 472 ชอ่งรายการ ณ สิน้ไตรมาส 2/2556 มาเป็นจํานวน 621 ชอ่งรายการ ณ สิน้
ไตรมาสนี ้
 
รายไดจ้ากดาวเทยีมไทยคม 4 (ไอพสีตาร)์ เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2/2556 ตามปรมิาณการ
ใชง้านแบนดว์ธิ (BW) ในประเทศอนิเดยี ประเทศอนิโดนเีซยี และประเทศออสเตรเลยี และ
เพิ่มขึน้จากไตรมาส 3/2555 ตามปริมาณการใชง้านแบนด์ว ิธ (BW) ในประเทศไทย 
ประเทศออสเตรเลยี ประเทศอนิเดยี ประเทศอนิโดนีเซยี และประเทศมาเลเซยี สทุธกิับ
รายไดจ้ากการขายอปุกรณ์ผูใ้ชป้ลายทางไอพสีตาร ์(UT) ทีล่ดลง 
 
ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว 

    
ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 มจํีานวนผูใ้ชบ้รกิารโทรศัพท ์(รวมโทรศัพทเ์คลือ่นทีแ่ละโทรศัพท์
พืน้ฐาน) 1.41 ลา้นราย ขณะทีส่ ิน้ไตรมาส 2/2556 มจํีานวน 1.37 ลา้นราย โดยรายไดจ้าก
ธรุกจิโทรศพัทใ์นประเทศลาวเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 
 
เมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาส 3/2555 ซึง่มจํีานวนผูใ้ชบ้รกิารโทรศัพท ์1.30 ลา้นราย โดย
รายไดจ้ากธรุกจิโทรศัพทใ์นประเทศลาวเพิม่ขึน้ทัง้ในระบบ Postpaid และระบบ Prepaid 
เนือ่งจากรายไดเ้ฉลีย่จากการใหบ้รกิารโทรศัพทเ์คลือ่นทีต่อ่เลขหมาย (Average revenue 
per usage (ARPU)) และจํานวนผูใ้ชบ้รกิารโทรศพัทท์ีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึการเพิม่ขึน้ของรายได ้
ค่าบรกิารการเชือ่มต่อโครงข่าย รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศัพท์ระหว่างประเทศ และ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรขา้มแดนอตัโนมัต ิ

 
ธรุกจิสือ่และโฆษณา 

  
รายไดจ้ากสายธรุกจิสือ่และโฆษณาเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 40.9 จากไตรมาส 2/2556 และเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 49.9 จากไตรมาส 3/2555 เนือ่งจากการใชจ้า่ยเพือ่การโฆษณาของลกูคา้เพิม่ขึน้ 

รายไดข้องธุรกจิ
ดาวเทยีม สว่นใหญ่
เพิม่ข ึน้จากรายได้
จากการใหบ้รกิาร
ดาวเทยีมแบบท ัว่ไป 
(Conventional) 

รายไดจ้ากธุรกจิ 
โทรศพัทใ์นประเทศ 
ลาวเพิม่ข ึน้จากไตร
มาส 2/2556 และ
ไตรมาส 3/2555 

รายไดจ้ากการขาย 
และบรกิาร สว่นใหญ่
เพิม่ข ึน้จากธรุกจิ
ดาวเทยีมและธรุกจิ 
สือ่และโฆษณา 
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ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนตามวธิสี่วนไดเ้สยี (สําหรับคําอธบิายและการ
วเิคราะหผ์ลการดําเนนิงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ้ คําอธบิายและการวเิคราะหผ์ลการ
ดําเนนิงานของเอไอเอส) 

  
สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีของกลุม่อนิทัช ซึง่สว่นใหญเ่ป็นสว่นแบง่
ผลกําไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ซึง่ลดลงรอ้ยละ 8.0 จากจํานวน 3,688 ลา้นบาท 
ในไตรมาส 2/2556 และลดลงรอ้ยละ 6.4 จากจํานวน 3,622 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/2555 
เป็นจํานวน 3,392 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/2556 
 
กําไรสทุธขิองกลุม่เอไอเอส สําหรับไตรมาส 3/2556 มจํีานวน 8,341 ลา้นบาท ลดลงรอ้ย
ละ 9.3 เมือ่เปรยีบเทยีบกบักําไรสทุธ ิจํานวน 9,195 ลา้นบาท ในไตรมาส 2/2556 และ
ลดลงรอ้ยละ 5.1 เมือ่เปรยีบเทยีบกับกําไรสทุธ ิจํานวน 8,787 ลา้นบาท ในไตรมาส 
3/2555 (กําไรสทุธดิงักลา่วไมร่วมผลกระทบจากการปรับมลูคา่ยตุธิรรมของ Derivatives) 
 
กําไรสทุธขิองกลุม่เอไอเอส สําหรับไตรมาส 3/2556 ลดลงสว่นใหญ่เป็นผลจากคา่ตัด
จําหน่ายและค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่ายทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุนในระบบ 3G-2.1GHz รวมถงึ
การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพือ่โปรโมทและรองรับการใหบ้รกิาร 3G-
2.1GHz สทุธกิับตน้ทุนจากการขายและการใหบ้รกิารทีล่ดลง โดยเฉพาะคา่ธรรมเนียมและ
สว่นแบง่รายไดท้ีล่ดลง 
 
รายไดจ้ากการขายและรายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลงรอ้ยละ 7.0 จากไตรมาส 2/2556 และ
ลดลงรอ้ยละ 0.7 จากไตรมาส 3/2555 โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลง สว่นใหญเ่ป็นผล
จากรายไดค้่าเชือ่มโยงโครงขา่ย  (Interconnection charge “IC”) ทีล่ดลงจากการที ่
กสทช. ประกาศใชอ้ัตราคา่ IC ใหมท่ี ่45 สตางคต์อ่นาท ีจากเดมิที ่1 บาทตอ่นาท ีโดยมี
ผลตัง้แตว่ันที ่1 กรกฎาคม 2556 และการลดลงของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเสยีง ซึง่เกดิ
จากผลกระทบเชงิฤดกูาลประกอบกับความเชือ่มมั่นของผูบ้รโิภคตอ่สภาวะเศรษฐกจิทีอ่อ่น
ตัวลงทําใหม้ีการจับจ่ายใชส้อยลดลง ขณะทีร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิารขอ้มูลเพิม่ขึน้ตาม
สัดส่วนผูใ้ชง้านสมาร์ทดีไวซท์ี่ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ส่วนรายไดจ้ากการขายซมิและ
อปุกรณ์ในไตรมาสนี้ลดลงจากไตรมาส 2/2556 เนื่องจากไม่มกีารเปิดตัววางขายโทรศัพท ์
High-end รุ่นใหม่ๆ  ในไตรมาสนี้ แตเ่พิม่ขึน้มากจากไตรมาส 3/2555 จากความนยิมใน
อปุกรณ์สมารท์ดไีวซ ์
 
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารลดลงรอ้ยละ 11.5 จากไตรมาส 2/2556 และลดลงรอ้ย
ละ 4.9 จากไตรมาส 3/2555 โดยตน้ทนุการใหบ้รกิารลดลง สว่นใหญ่เนือ่งจากตน้ทนุคา่ 
IC ทีล่ดลงตามการลดลงของอัตราค่า IC ใหม่ และค่าธรรมเนียมและสว่นแบ่งรายไดท้ี่
ลดลงตามการลดลงของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร สทุธกิบัการเพิม่ขึน้ของคา่ตดัจําหน่ายและ
คา่ใชจ้่ายดา้นโครงขา่ยทีเ่พิม่ขึน้ เนื่องจากการคา่ตัดจําหน่ายใบอนุญาตและโครงขา่ยใหม่
บนคลืน่ 3G-2.1GHz รวมถงึการขยายโครงข่าย 3G-2.1GHz ทีค่รอบคลุมมากขึน้ ส่วน
ตน้ทนุขายซมิและอปุกรณ์ในไตรมาส 3/2556 ลดลงจากไตรมาส 2/2556 ตามการลดลง
ของรายได ้แตเ่พิม่ขึน้มากจากไตรมาส 3/2555 ตามการเพิม่ขึน้ของรายได ้
 
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21 จากไตรมาส 2/2556 และรอ้ยละ 43 จาก
ไตรมาส 3/2555 ส่วนใหญ่เป็นผลจากค่าใชจ้่ายการตลาดทีเ่พิม่ขึน้จากกจิกรรมเพื่อ       
โปรโมทบริการ 3G-2.1GHz รวมถึงการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายพนักงาน ค่าตัดจําหน่าย
อปุกรณ์ทีล่า้สมัย และคา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัการใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz 
 

กาํไรสทุธขิองกลุม่ 
เอไอเอสลดลง 
เนือ่งจากคา่ตดั
จําหนา่ยและ
คา่ใชจ้า่ยโครงขา่ย 
ทีเ่พิม่ข ึน้จากการ
ลงทนุในระบบ 3G-
2.1GHz รวมถงึ
คา่ใชจ้า่ยในการขาย
และบรหิารทีเ่พ ิม่ข ึน้
เพือ่โปรโมทบรกิาร 
3G-2.1GHz 
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ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร 
   

ตน้ทุนขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.7 จากไตรมาส 2/2556 และรอ้ยละ 
21.1 จากไตรมาส 3/2555 สว่นใหญเ่พิม่ขึน้จากธรุกจิดาวเทยีม และธรุกจิสือ่และโฆษณา 
โดยตน้ทุนในธุรกจิดาวเทยีมเพิม่ขึน้ ส่วนใหญ่เป็นผลจากตน้ทุนค่าเชา่ดาวเทยีมจากการ
จัดหาดาวเทยีมแบบทั่วไปมาใหบ้รกิารทีตํ่าแหน่ง 78.5 องศาตะวันออก เป็นการชัว่คราว
กอ่นการสง่ดาวเทยีมไทยคม 6 ขึน้สูว่งโคจร สทุธกิับตน้ทุนดาวเทยีมไอพสีตารท์ีล่ดลง
เล็กนอ้ยจากไตรมาส 2/2556 และลดลงรอ้ยละ 10.9 จากไตรมาส 3/2555 เนือ่งจากการ
ลดลงของตน้ทุนขาย UT ตามการลดลงของรายได ้สว่นตน้ทุนในธุรกจิสือ่และโฆษณา 
เพิม่ขึน้ทัง้จากไตรมาส 2/2556 และไตรมาส 3/2555 ตามการเพิม่ขึน้ของรายได ้
 
ผลประโยชนต์อบแทนตามสญัญาอนญุาตใหด้ําเนนิการ 
 
ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.5 จากไตรมาส 
2/2556 และรอ้ยละ 19.8 จากไตรมาส 3/2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุ
ค่าอนุญาตใหดํ้าเนินการของธุรกจิดาวเทยีมตามการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
ดาวเทยีม 
 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

 
 คา่ใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.9 จากจํานวน 373 ลา้นบาท ในไตรมาส 2/2556 

เป็นจํานวน 410 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/2556 สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการบันทกึคา่เผือ่
สนิคา้ลา้สมัยเพิม่ขึน้ ในขณะทีไ่ตรมาส 2/2556 มกีารกลบัรายการคา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญู 

  
เมือ่เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 3/2555 คา่ใชจ้่ายในการบรหิารลดลงรอ้ยละ 8.3 จากจํานวน 
447 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของสํารองค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วเนื่องกับ
สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขายทีรั่บรูใ้นไตรมาส 3/2555 สทุธกิับการเพิม่ขึน้ของ
คา่ใชจ้า่ยพนักงานและคา่เผือ่สนิคา้ลา้สมัย 

 
ตน้ทนุทางการเงนิ 
 
ตน้ทนุทางการเงนิในไตรมาสนีใ้กลเ้คยีงกบัไตรมาส 2/2556 แตล่ดลงรอ้ยละ 40.4 จากไตร
มาส 3/2555 สว่นใหญเ่นือ่งจากไทยคมจ่ายคนืหุน้กูร้ะยะยาวจํานวน 3,300 ลา้นบาท ซึง่
ครบกําหนดไถถ่อนทัง้จํานวนไปเมือ่วนัที ่6 พฤศจกิายน 2555 

 

ตน้ทนุขายและ 
ตน้ทนุการให ้
บรกิารเพิม่ข ึน้ท ัง้
จากไตรมาส 
2/2556 และไตร
มาส 3/2555 
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คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้
 

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 159.2 และรอ้ยละ 25.7 จากไตรมาส 2/2556 และไตร
มาส 3/2555 ตามลําดับ สว่นใหญเ่ป็นผลจากธรุกจิดาวเทยีมมผีลการดําเนนิงานเป็นกําไร
เพิม่มากขึน้ 
   
กาํไรสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทไีมม่อีํานาจควบคมุ 

 
กลุ่มอนิทัชมีส่วนแบ่งผลกําไรแก่ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอํานาจควบคุม ในไตรมาส 3/2556 
จํานวน 138 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาส 2/2556 ทีม่สีว่นแบง่ผลกําไรจํานวน 62 ลา้น
บาท และเพิม่ขึน้จากไตรมาส 3/2555 ทีม่สีว่นแบ่งผลขาดทุนจํานวน 117 ลา้นบาท 
เนือ่งจากธรุกจิดาวเทยีมมผีลการดําเนนิงานเป็นกําไรเพิม่มากขึน้ 
 
สาํหรบังวด 9 เดอืนของปี 2556 เปรยีบเทยีบกบังวด 9 เดอืนของปี 2555 
 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.4 จากจํานวน 6,354 ลา้นบาท ในงวด 
9 เดอืนของปี 2555 เป็นจํานวน 6,825 ลา้นบาท ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 โดยเพิม่ขึน้
จากธรุกจิดาวเทยีม ธรุกจิสือ่และโฆษณา และธรุกจิโทรคมนาคมในประเทศลาว สทุธกิับ
การลดลงในธรุกจิอืน่ 
 
ธรุกจิดาวเทยีม 
 
รายไดจ้ากสายธรุกจิดาวเทยีมเพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนของปี 2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจาก
รายไดจ้ากดาวเทียมไทยคมแบบทั่วไปซึ่งเพิ่มขึ้นจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการเช่า
ชอ่งสัญญาณดาวเทยีมแกลู่กคา้ผูป้ระกอบการโทรทัศน์ผ่านดาวเทยีม และรายไดจ้ากการ
ขายอปุกรณ์ใหก้บัผูป้ระกอบการโทรทัศนผ์า่นดาวเทยีม สว่นรายไดจ้ากดาวเทยีมไอพสีตาร์
เพิม่ขึน้ตามปรมิาณการใชง้าน BW สทุธกิบัรายไดจ้ากการขาย UT ทีล่ดลง 
 
ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมในประเทศลาว (ไมร่วมเอไอเอส) 

    
รายไดจ้ากธุรกจิโทรศัพทใ์นประเทศลาว เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.0 โดยมสีาเหตุหลักจากการ
เพิม่ขึน้ทัง้ในระบบ Postpaid และระบบ Prepaid เนือ่งจาก ARPU และจํานวนผูใ้ชบ้รกิาร
โทรศัพทท์ีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึการเพิม่ขึน้ของรายไดค้า่บรกิารการเชือ่มตอ่โครงขา่ย รายไดจ้าก
การใหบ้รกิารโทรศพัทร์ะหวา่งประเทศ และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรขา้มแดนอตัโนมัต ิ

 
ธรุกจิสือ่และโฆษณา 

  
รายไดจ้ากสายธรุกจิสือ่และโฆษณาเพิม่ขึน้ เนือ่งจากการใชจ้่ายเพือ่การโฆษณาของลกูคา้
เพิม่ขึน้ 
 

รายไดจ้ากธุรกจิ 
โทรศพัทใ์นประเทศ 
ลาวเพิม่ข ึน้จาก 
ARPU ทีเ่พิม่ข ึน้ 
 

รายไดจ้ากการขาย 
และบรกิารเพิม่ข ึน้ 
จากงวด 9 เดอืน 
ของปี 2555 
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ธรุกจิอืน่ 
  

รายไดจ้ากสายธรุกจิอืน่ลดลง รอ้ยละ 73.6 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการลดลงของรายไดจ้าก
ธรุกจิจําหน่ายอปุกรณ์จานรับสญัญาณดาวเทยีมดทีวีตีามยอดจําหน่ายทีล่ดลง เนือ่งจากการ
แขง่ขนัดา้นราคาทีรุ่นแรง โดย ณ สิน้งวด 9 เดอืนของปี 2556 มยีอดจําหน่ายอปุกรณ์จาน
รับสญัญาณดาวเทยีมดทีวีสีะสมจํานวน 1.45 ลา้นชดุ ลดลง 0.10 ลา้นชดุ จากสิน้งวด 9 
เดอืนของปี 2555 
 
ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนตามวธิสี่วนไดเ้สยี (สําหรับคําอธบิายและการ
วเิคราะหผ์ลการดําเนนิงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ้ คําอธบิายและการวเิคราะหผ์ลการ
ดําเนนิงานของเอไอเอส) 

  
สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยีของกลุม่อนิทัช ซึง่สว่นใหญเ่ป็นสว่นแบง่
ผลกําไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.2 จากจํานวน 10,759 ลา้นบาท 
ในงวด 9 เดอืนของปี 2555 เป็นจํานวน 11,100 ลา้นบาท ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 
 
กําไรสทุธขิองกลุม่เอไอเอส สําหรับงวด 9 เดอืนของปี 2556 มจํีานวน 27,458 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.9 เมือ่เปรยีบเทยีบกบักําไรสทุธ ิจํานวน 26,426 ลา้นบาท ในงวด 9 เดอืน
ของปี 2555 (กําไรสุทธิดังกล่าวไม่รวมผลกระทบจากการปรับมูลค่ายุติธรรมของ 
Derivatives) ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
สทุธกิับการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนจากการขายและการใหบ้รกิาร และการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่าย
ในการขายและบรหิาร 
 
รายไดจ้ากการขายและรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.5 จากงวด 9 เดอืนของปี 
2555 สว่นใหญ่เป็นผลจากรายไดจ้ากบรกิารขอ้มูลทีเ่พิม่ขึน้มากจากบรกิารอนิเทอรเ์น็ต
เคลือ่นที ่และรายไดจ้ากการขายซมิและอุปกรณ์ทีเ่พิม่ขึน้จากปรมิาณขาย สทุธกิับการ
ลดลงของรายไดค้า่ IC ตามการลดลงของอตัราคา่ IC ใหม ่
 
ขณะทีต่น้ทนุจากการขายและตน้ทนุจากการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย สว่นใหญเ่ป็นผลจาก
ตน้ทุนค่าตัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายดา้นโครงข่ายที่เพิม่ขึน้เนื่องจากการค่าตัดจําหน่าย
ใบอนุญาตและโครงขา่ยใหมบ่นคลืน่ 3G-2.1GHz รวมถงึการขยายโครงขา่ย 3G-2.1GHz ที่
ครอบคลุมมากขึน้ ส่วนตน้ทุนขายซมิและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของปรมิาณขาย 
สทุธกิบัตน้ทนุคา่ IC ทีล่ดลงตามการลดลงของอตัราคา่ IC ใหม ่
 
คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 25 จากงวด 9 เดอืนของปี 2555 สว่นใหญ่
เป็นผลจากค่าใชจ้่ายการตลาดที่เพิ่มขึน้จากกจิกรรมเพื่อโปรโมทบริการ 3G-2.1GHz 
รวมถงึการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายพนักงาน ค่าตัดจําหน่ายอุปกรณ์ทีล่า้สมัย และค่าใชจ้่าย
เกีย่วกบัการใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz 
 
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร 

   
ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ สว่นใหญ่เป็นผลจากธรุกจิสือ่และโฆษณา ตาม
การเพิม่ขึน้ของรายได ้สทุธกิบัการลดลงเล็กนอ้ยของตน้ทนุในธรุกจิดาวเทยีมซึง่ลดลงจาก
ตน้ทุนการใหบ้รกิารดาวเทยีมไอพสีตาร ์ขณะทีต่น้ทุนการใหบ้รกิารดาวเทยีมไทยคมแบบ
ทั่วไปเพิม่ขึน้ 
 

ตน้ทนุขายและ 
ตน้ทนุการให ้
บรกิารเพิม่ข ึน้ 
ตามการเพิม่ข ึน้
ของรายได ้

กาํไรสทุธขิองกลุม่ 
เอไอเอสสาํหรบังวด 
9 เดอืนของปี 2556  
เพิม่ข ึน้ สว่นใหญ่
เป็นผลจากการ
เตบิโตของรายได้
จากการใหบ้รกิาร
ขอ้มลู แมว้า่ตน้ทนุ
และคา่ใชจ้า่ยจะ
เพิม่ข ึน้ก็ตาม 
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ผลประโยชนต์อบแทนตามสญัญาอนญุาตใหด้ําเนนิการ 
 
ผลประโยชนต์อบแทนตามสญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการเพิม่ขึน้จากงวด 9 เดอืนของปี 2555 
สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุคา่อนุญาตใหดํ้าเนนิการของธรุกจิดาวเทยีมตาม
การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารดาวเทยีม 
 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

 
 คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.1 จากจํานวน 1,095 ลา้นบาท ในงวด 9 เดอืนของ

ปี 2555 เป็นจํานวน 1,173 ลา้นบาท ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 สว่นใหญเ่ป็นผลมาจาก
การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายพนักงานและค่าเผื่อสนิคา้ลา้สมัย สุทธกิับการลดลงของสํารอง
คา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วเนือ่งกบัสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขายทีรั่บรูใ้นปีกอ่น 

  
ตน้ทนุทางการเงนิ 
 
ตน้ทนุทางการเงนิลดลงรอ้ยละ 40.2 จากงวด 9 เดอืนของปี 2555 สว่นใหญเ่นือ่งจากไทย
คมจ่ายคนืหุน้กูร้ะยะยาวจํานวน 3,300 ลา้นบาท ซึง่ครบกําหนดไถ่ถอนทัง้จํานวนไปเมือ่
วนัที ่6 พฤศจกิายน 2555 

 
คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้

 
คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.1 จากงวด 9 เดอืนของปี 2555 สว่นใหญเ่ป็นผล
จากธรุกจิดาวเทยีมมผีลการดําเนนิงานเป็นกําไรเพิม่ขึน้ 
   
กาํไรสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทไีมม่อีํานาจควบคมุ 

 
กลุม่อนิทัชมสีว่นแบง่ผลกําไรแกส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อํีานาจควบคมุเพิม่ขึน้จากทีม่สีว่นแบง่ผล
ขาดทนุในงวด 9 เดอืนของปี 2555 เนือ่งจากธรุกจิดาวเทยีมมผีลการดําเนนิงานเป็นกําไร
มากขึน้ แตม่สีว่นแบง่ผลขาดทนุจากไอทวีใีหแ้กส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อํีานาจควบคมุ 
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ฐานะการเงนิตามงบการเงนิรวม 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิรวมและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวมของบรษิทั) 

 
 ณ วนัที ่30 กนัยายน 2556  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555
 ลา้นบาท %  ลา้นบาท % 
สนิทรพัย ์      
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 7,473 16.5%  5,663 11.8%
สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 2,558 5.6%  2,124 4.4%
สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนของสว่นการดําเนนิงานทีย่กเลกิ - -  1,769 3.7%
เงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม 16,176 35.6%  18,758 39.0%
อาคารและอปุกรณ์ 6,403 14.1%  5,707 11.9%
อาคารและอปุกรณ์ภายใตส้ญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 10,471 23.1%  11,482 23.9%
สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 2,321 5.1%  2,552 5.3%
  รวมสนิทรพัย ์ 45,402 100.0%  48,055 100.0%

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้   
เงนิกูย้มืระยะสัน้และสว่นของเงนิกูย้มืระยะยาว   
  ทีถ่งึกําหนดชําระภายใน 1 ปี 624 1.4%  116 0.2%
หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 8,246 18.2%  7,811 16.3%
หนีส้นิทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบัสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน   
  ของสว่นการดําเนนิงานทีย่กเลกิ - -  1,769 3.7%
เงนิกูย้มืระยะยาว 7,570 16.7%  7,047 14.7%
หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 787 1.7%  766 1.6%
  รวมหนีส้นิ 17,227 38.0%  17,509 36.4%
สว่นของบรษัิทใหญ ่ 20,069 44.2%  22,543 46.9%
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อํีานาจควบคมุ 8,106 17.8%  8,003 16.7%
  รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 28,175 62.0%  30,546 63.6%
  รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 45,402 100.0%  48,055 100.0%

 
 สนิทรพัย ์

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว ณ วันที ่30 กันยายน 2556 มี
จํานวน 7,473 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.0 จาก ณ สิน้ปี 2555 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการ
ผลการดําเนนิงานในงวด 9 เดอืนของปี 2556 สว่นสนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนของสว่นการ
ดําเนนิงานทีย่กเลกิลดลงทัง้จํานวน เนื่องจากกลุม่ไทยคมสญูเสยีอํานาจการควบคมุในเอ็ม
โฟน 
 
เงนิลงทุนในบรษัิทร่วมลดลงรอ้ยละ 13.8 สว่นใหญ่เป็นผลจากการจ่ายเงนิปันผลระหวา่ง
กาลของบรษัิทร่วม สทุธกิบัผลการดําเนนิงานสําหรับงวด 9 เดอืนของปี 2556 สว่นอาคาร
และอปุกรณ์ภายใตส้ญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการลดลงรอ้ยละ 8.8 จากคา่ตดัจําหน่ายสําหรับ
งวด 9 เดอืนของปี 2556 
 
หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
หนีส้นิรวม ณ วันที ่30 กนัยายน 2556 ลดลงเล็กนอ้ย สว่นใหญเ่ป็นผลจากการลดลงของ
หนี้สนิที่เกี่ยวขอ้งโดยตรงกับสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนของส่วนการดําเนินงานที่ยกเลิก
เนือ่งจากกลุม่ไทยคมสญูเสยีอํานาจการควบคมุในเอ็มโฟน สทุธกิบัการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มื
สําหรับโครงการดาวเทยีมไทยคม 6 

 
สว่นของผูถ้อืหุน้ ลดลงจากสิน้ปี 2555 จากการจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลของบรษัิท สทุธิ
กบัผลการดําเนนิงานสําหรับงวด 9 เดอืนของปี 2556 

สนิทรพัยร์วม 
ลดลง สว่นใหญ ่
จากเงนิลงทนุใน
บรษิทัรว่ม และ
สนิทรพัยไ์ม่
หมนุเวยีนของสว่น
การดําเนนิงานที่
ยกเลกิ 
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กระแสเงนิสดรวม* 
(ควรอา่นควบคูก่บังบการเงนิรวมและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิรวมของบรษิทั) 
 สาํหรบังวดเกา้เดอืนสิน้สดุ 
 วนัที ่30 กนัยายน 
 2556  2555 
 ลา้นบาท  ลา้นบาท 
   
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนนิงาน 16,151  14,875
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (1,234)   (1,788)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (13,093)  (19,388)
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุช ัว่คราว   
   เพิม่ข ึน้(ลดลง)-สทุธ ิ 1,824  (6,301)
เงนิสด รายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราวตน้งวด 5,663  13,954
ผลกระทบจากเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด   
   ในสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขาย -  (20)
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราตา่งประเทศคงเหลอืสิน้งวด (14)  (9)
เงนิสดรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุช ัว่คราวปลายงวด 7,473  7,624
* กระแสเงนิสดรวม ประกอบดว้ย การเปลีย่นแปลงของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 

 
 กระแสเงนิสดรวม 

ณ วันที ่30 กันยายน 2556 กลุ่มอนิทัชมเีงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุน
ชัว่คราวคงเหลอื 7,473 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้จํานวน 1,824 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2555 (ไม่
รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราตา่งประเทศคงเหลอืสิน้งวด) 

 
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนนิงาน 
ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 กลุม่อนิทัชมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนนิงาน 
จํานวน 16,151 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จํานวน 1,276 ลา้นบาท จากกระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจาก
กจิกรรมดําเนนิงานงวด 9 เดอืนของปี 2556 สว่นใหญ่เนื่องจากในงวดนีบ้รษัิทมเีงนิสดรับ
จากเงนิปันผลของบรษัิทรว่มเพิม่ขึน้ 
 
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ 
ในงวด 9 เดอืนของปี 2556 กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ มจํีานวน 1,234 ลา้น
บาท ขณะทีง่วด 9 เดอืนของปี 2555 มจํีานวน 1,788 ลา้นบาท สว่นใหญเ่ป็นผลจากในงวด 
9 เดอืนของปี 2555 มกีารจา่ยลงทนุในสนิทรัพยสํ์าหรับธรุกจิดาวเทยีมมากกวา่งวด 9 เดอืน
ของปี 2556 
 

   เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 
ในงวด 9 เดือนของปี 2556 กลุ่มอนิทัชมีกระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ 
จํานวน 13,093 ลา้นบาท ขณะทีง่วด 9 เดอืนของปี 2555 มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปใน
กจิกรรมจัดหาเงนิ จํานวน 19,388 ลา้นบาท สว่นใหญเ่ป็นผลจากการจ่ายเงนิปันผลทีค่า้ง
จา่ย ณ สิน้ปี 2554 ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในไตรมาส 1/2555 
 
 
 

เงนิสดเพิม่ข ึน้จาก 
สิน้ปี 2555 สว่นใหญ่
เป็นผลจากผลการ
ดาํเนนิงานในงวด 
9 เดอืนของปี 2556 
สทุธกิบัการจา่ย 
เงนิปนัผลระหวา่งกาล 
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คาํอธบิายและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนนิงานของเอไอเอส ไตรมาส 3/2556 
(ซึง่เป็นบรษัิทร่วมทีสํ่าคัญทีบ่รษัิทมอีทิธพิลอยา่งมนัียสําคัญ และใชว้ธิสีว่นไดเ้สยี (Equity method) ในการบันทกึบัญชเีงนิลงทนุในบรษัิทร่วม) 
 
บทวเิคราะหส์ําหรบัผูบ้รหิาร 
กนัยายนนบัเป็นเดอืนทีห่า้หลงัจากการเปิดตวัใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz ของ 
เอไอเอส โดยมลีูกคา้ใหก้ารตอบรบักว่า 10.5 ลา้นราย หรอืคดิเป็น 27% ของลูกคา้
ทัง้หมด และในเชงิรายไดบ้รกิาร 3G-2.1GHz มสีดัส่วนถงึ 27% ของรายไดบ้รกิารใน
ไตรมาสนี้ ซึง่ค่าธรรมเนียมที่กสทช .เรยีกเก็บจากการใหบ้รกิารระบบใบอนุญาต 
2.1GHz น้ันตํ่ากว่าระบบส่วนแบ่งรายไดข้องสญัญารรว่มการงาน แต่อย่างไรก็ตาม
บรษิัทมีตน้ทุนการขยายโครงข่ายและการใหบ้รกิาร 3G ใหม่เพิ่มขึน้ชดเชยกบั
คา่ธรรมเนียมทีล่ดลง 
 
การเตบิโตของรายไดม้าจากการทีลู่กคา้เปลีย่นมาใชส้มารท์โฟนมากขึน้    
แมเ้อไอเอสจะสนับสนุนใหลู้กคา้หนัไปใชบ้รกิาร 3G-2.1GHz อย่างไรก็ตามการเปลีย่น
จากบรกิาร 2G ไปใชบ้รกิาร 3G น้ันไม่ใชส่าเหตุการเตบิโตของรายได ้แต่ปัจจยัที่
แทจ้รงิคอืการเปลีย่นมาใชส้มารท์โฟน โดยปัจจุบนัเอไอเอสมลีูกคา้ทีใ่ชง้านสมารท์โฟ
นอยู่ 24% ของฐานลูกคา้ทัง้หมด ซึง่เตบิโตขึน้จาก 16% ในปีกอ่น การเตบิโตของ
สมารท์โฟนนีย้งัส่งผลใหร้ายไดร้ะบบลูกคา้รายเดอืน (postpaid) เตบิโตไดด้ ีอกีทัง้ยงัมี
แนวโนม้พฤตกิรรมทีเ่ปลี่ยนไปโดยมีลูกคา้ใหค้วามสนใจเปลี่ยนมาสมคัรบรกิารระบบ
รายเดอืนมากขึน้จากเดมิทีใ่ชร้ะบบเตมิเงิน ซึง่ทําใหร้ายไดร้ะบบเตมิเงินไม่ค่อยมีการ
เตบิโตนอกเหนือจากปัจจยัตามฤดูกาลทีไ่ตรมาส 3 ปกตริายไดจ้ะออ่นตวัลง  
 

 
 
 
 
 

ในรอบ 9 เดอืน เอไอเอสใชเ้งินลงทุนสรา้งโครงข่าย 3G ดว้ยเม็ดเงิน 
19,000 ลา้นบาท จากงบประมาณทีต่ ัง้ไว ้70,000 ลา้นบาท สําหรบัระยะเวลา 
 3 ปี โดยปัจจบุนัเอไอเอสมโีครงขา่ยครอบคลุมถงึ 70% ของประชากรในพืน้ที ่77 
 จงัหวดัดว้ยสถานีฐานกว่า 9,500 แห่ง และเรายงัคงเดนิหนา้ขยายการลงทุนอย่าง
ต่อเน่ืองเพื่อสรา้งโครงข่ายทีม่ีคุณภาพตอบรบักบัความตอ้งการของลูกคา้ซึง่เอไอเอส
ตัง้เป้าใหโ้ครงขา่ยของเราครอบคลุมถงึ 90% ของประชากรในปีหนา้ 
 

รายไดใ้นไตรมาส 3 นี้ไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัทางฤดูกาลตามปกติ
ประกอบกบัความเชือ่ม ัน่ของผูบ้รโิภคตอ่สภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนตวัลงทําให้
มีการจบัจ่ายใชส้อยลดน้อยลง อตัรากําไรก่อนหกัดอกเบีย้ภาษีและค่าเสื่อม 
(EBITDA margin) เพิ่มสูงขึน้เน่ืองจากการบนัทกึรายรบัและรายจ่ายค่าเชือ่มโยง
โครงข่ายซึง่มีอตัราที่ลดลง หากตดัปัจจยัเร ือ่งค่า IC ที่ลดลงออกไปน้ัน EBITDA 
margin จะลดลงเล็กนอ้ยเน่ืองจากค่าใชจ้่ายในการใหเ้ปิดใหบ้รกิาร 3G ในไตรมาสนี้
บรษิทัมกีาํไรลดลง 5% จากปีกอ่นและลดลง 9% จากไตรมาสทีแ่ลว้เน่ืองดว้ยค่าเสือ่ม
และค่าตดัจําหน่ายโครงข่ายทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุน 3G สําหรบัรอบ 9 เดอืนบรษิทัม ี
EBITDA เตบิโต 3% และมกีาํไรเตบิโต 4%  
 
เอไอเอสปรบัลดคาดการณก์ารเตบิโตรายไดท้ ัง้ปีเป็น 5-6% จากเดมิ 6-8% 
เ น่ืองจากความเชื่อม ั่นต่อสภาพเศรษฐกิจของผู ้บร ิโภคที่อ่อนตวัลง 
สอดคลอ้งกบัรายไดร้อบ 9 เดอืนซึง่เตบิโต 5.5% อย่างไรก็ตาม ในเชงิอตัรากาํไรแลว้
เรายงัคงประมาณการ EBITDA margin ของปีนีไ้วท้ี ่43% เน่ืองจากค่าใชจ้่าย
ส่วนมากมกัเกดิขึน้ในไตรมาสสุดทา้ยของปี 

เหตุการณส์ําคญั 
1. การสิน้สุดอายุของสญัญารว่มการงานบนคลืน่ 1800MHz  

บรษิทั ดจิติอล โฟน จาํกดั (DPC) เป็นบรษิทัย่อยของเอไอเอส ทีด่าํเนินการภายใตส้ญัญารว่มการงานกบั กสท (CAT) ซึง่สิน้สุดอายุสญัญาเมือ่วนัที ่15 กนัยายนทีผ่่านมา 
อย่างไรก็ตามคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรศพัทแ์ละกจิการโทรคมนาคมแห่งชาต ิ (กสทช.) ไดอ้อกมาตรการช ัว่คราวเพือ่คุม้ครองผูใ้ชบ้รกิาร กาํหนดใหผู้ ้
ใหบ้รกิารยงัคงใหบ้รกิารอย่างตอ่เน่ืองภายในระยะเวลา 1 ปี หลงัหมดอายุสญัญา ทัง้นีร้ะเบยีบและหลกัเกณฑข์องมาตรการดงักล่าวจะเป็นไปตามความเห็นชอบของ กสทช. 
ดงัน้ันตัง้แตว่นัที ่16 กนัยายน 2556 บรษิทัไม่มกีารบนัทกึคา่ส่วนแบ่งรายไดใ้หแ้ก ่กสท ขณะทีว่ธิกีารบนัทกึรายไดแ้ละตน้ทนุในการดาํเนินงานอืน่ๆไม่มกีารเปลีย่นแปลง 
 

2. การลดอตัราคา่เชือ่มโยงโครงข่าย (IC) 
กสทช. ไดป้ระกาศอตัราคา่เชือ่มโยงโครงขา่ย 45 สตางคต์อ่นาท ี ลดลงจากเดมิที ่ 1 บาทตอ่นาท ี สําหรบัผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีทุ่กราย มผีลตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 
2556 ซึง่การเปลีย่นแปลงอตัราดงักล่าวมผีลกระทบตอ่การบนัทกึรายรบัและตน้ทุนคา่ IC และส่งผลในเชงิบวกตอ่  EBITDA margin 

 
สรุปผลการดาํเนินงาน 
ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 เอไอเอสมีผูใ้ชบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่  39  ลา้นเลข
หมาย หรอืมผูีใ้ชบ้รกิารเพิม่ขึน้  1.46  ลา้นเลขหมาย โดยส่วนใหญ่เป็นผูใ้ชบ้รกิาร
ในระบบเตมิเงนิ เป็นผลจากคาํสัง่ของ กสทช . ทีใ่หม้กีารขยายวนัหมดอายใุนระบบเตมิ
เงนิ ส่งผลใหอ้ตัราลูกคา้ทีย่กเลกิการใชง้าน  (churn) ลดลง หลงัจากการเปิดตวั 3G-
2.1GHz ในเดอืนพฤษภาคม เอไอเอสไดร้บัการตอบรบัจากลูกคา้กว่า 10.5 ลา้นราย 
คดิเป็น 27% ของผูใ้ชบ้รกิารทัง้หมด ขณะทีผู่ใ้ชบ้รกิาร 2G-900/1800MHz ลดลง
อย่างตอ่เน่ืองมาอยู่ที ่28.7 ลา้นเลขหมาย  
 

รายไดต้อ่เลขหมายในระบบรายเดอืน (ARPU) เพิม่ขึน้ทัง้จากปีกอ่นและไตรมาส
ทีแ่ลว้จากความนิยมใชส้มารท์โฟนทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีจ่าํนวนนาททีีลู่กคา้ใช ้ 
งานตอ่คนตอ่เดอืน (MoU) ลดลงทัง้จากปีกอ่นและจากไตรมาสทีแ่ลว้ 
 

ส่วน ARPU และ MoU ในระบบเตมิเงิน ลดลงทัง้จากปีกอ่นและจากไตรมาสกอ่น 
เป็นผลจากนโยบาย กสทช.ในการยืดวนัหมดอายใุนระบบเติมเงินและการจบัจ่ายใช ้
สอยของผูบ้รโิภคทีอ่อ่นตวัลง 
 
ไตรมาส 3/2556 นี ้นับเป็นไตรมาสแรกทีม่กีารบนัทกึ 3G ARPU เต็มไตรมาส โดยม ี
ARPU ระบบรายเดอืนที ่820 บาทและ ARPU ในระบบเตมิเงนิอยู่ที ่219 บาท และ
เน่ืองดว้ยกลุ่มลูกคา้ทีเ่ปลี่ยนไปใชบ้รกิาร 3G-2.1GHz ในชว่งแรกเป็นกลุ่มลูกคา้
สมารท์โฟนและผูท้ีม่กีารใชง้านสูงจงึทาํให ้3G ARPU มรีะดบัทีสู่งกว่า 2G ARPU และ
ส่งผลให ้2G ARPU มแีนวโนม้ลดลง 

จาํนวนผูใ้ชบ้รกิาร ไตรมาส 3/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 ไตรมาส 2/2556 ไตรมาส 3/2556
2G1)  35,323,900 35,743,700 37,118,900 33,720,100 28,653,700 
3G2)  - - - 3,946,300 10,471,400 
ระบบรายเดอืน 3,546,300 3,683,300 3,825,800 3,947,000 4,053,700 
ระบบเตมิเงนิ 31,777,600 32,060,400 33,293,100 33,719,400 35,071,400 
รวม 35,323,900 35,743,700 37,118,900 37,666,400 39,125,100 
      

จาํนวนผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 
2G1)  515,500 419,800 1,375,200 -3,398,800 -5,066,400 
3G2)  - - - 3,946,300 6,525,100 
ระบบรายเดอืน 77,700 137,000 142,500 121,200 106,700 
ระบบเตมิเงนิ 437,800 282,800 1,232,700 426,300 1,352,000 
รวม 515,500 419,800 1,375,200 547,500 1,458,700 

1) 2G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญารว่มการงาน 
2) 3G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจากกสทช. 
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ARPU (บาท/เลขหมาย/เดอืน) ไตรมาส 3/2555 ไตรมาส 4/2555 ไตรมาส 1/2556 ไตรมาส 2/2556 ไตรมาส 3/2556 
2G1)   249   258   254   236   208  
3G2)  - - -  396   360  
ระบบรายเดอืน  676   683   683   686   698  
ระบบเตมิเงนิ   202   210   204   195   187  
เฉลีย่ 249   258   254   244   236  
      

MOU (นาท/ีเลขหมาย/เดอืน) 
2G1)  340 340                   339                     320                     305  
3G2)  - - -                    362                     366  
ระบบรายเดอืน  495   483  470 450 444 
ระบบเตมิเงนิ  323   324  323 308 302 
เฉลีย่ 340 340 339 322                    317  

1) 2G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญารว่มการงาน 
2) 3G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจากกสทช. 

 
สรุปผลประกอบการเชงิการเงิน 
รายได ้
ในไตรมาส 3/2556 บรษิทัมรีายไดร้วม  33,477  ลา้นบาท ลดลง  0.7% เมือ่เทยีบกบั
ปีทีแ่ลว้และลดลง 7% เทยีบกบัไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุหลกัจากอตัราค่า
เชือ่มโยงโครงข่ายทีล่ดลงจากนาทลีะ 1 บาท เป็นนาทลีะ 45 สตางค ์ ตัง้แต่วนัที ่1 
กรกฎาคมทีผ่่านมา รายไดร้วมในงวดเกา้เดอืนแรกเพิม่ขึน้ 3.5% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้
มาอยู่ท ี106,960 ลา้นบาท   

 รายไดจ้ากการขายซมิและอุปกรณ ์คดิเป็นสดัส่วน 11% ของรายไดร้วม อยู่
ที ่3,687 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 22% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้จากกระแสความนิยมสมารท์
โฟน อย่างไรก็ตามเน่ืองจากไม่มีการเปิดตวัวางขายโทรศพัท ์high-end รุน่ใหม่ๆ 
ระหว่างไตรมาส ส่งผลใหร้ายไดด้งักล่าวลดลง 12% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหนา้ 
ขณะทีอ่ตัรากําไรจากการขายลดลงต่อเน่ือง รายไดจ้ากการขายซมิและอุปกรณใ์น
รอบเกา้เดอืนแรก เตบิโต 12% จากปีกอ่น และมอีตัรากาํไรจากการขายอยู่ที ่7% 

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ไม่รวมค่าเชือ่มโยงโครงข่าย อยู่ทีร่ะดบั 27,964 
ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วน 84% ของรายไดร้วม และเตบิโต 4.1% เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น
จากความตอ้งการใชง้านอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นทีท่ีเ่พิม่ขึน้ อย่างไรก็ตามรายไดด้งักล่าว
ลดลงเล็กนอ้ยที ่0.4% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้ จากบรกิารเสยีงทีม่กีารใชง้าน
ลดลง โดยบรษิทัมีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารไม่รวมค่าเชือ่มโยงโครงข่ายในรอบเกา้
เดอืนแรกเพิม่ขึน้ 5.5% เมื่อเทยีบกบัปีทีแ่ลว้ ขณะทีเ่อไอเอสขยายโครงข่าย 3G-
2.1GHz ทําใหม้ีทัง้ลูกคา้ใหม่และลูกคา้ปัจจุบนัหนัมาสมคัรบรกิาร 3G-2.1GHz 
ส่งผลใหส้ดัส่วนรายไดจ้ากผูใ้ชบ้รกิาร 3G-2.1GHz เตบิโตขึน้และคดิเป็นสดัส่วน 
27% ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารไม่รวมคา่เชือ่มโยงโครงขา่ย ในส่วน รายไดจ้ากการ
บรกิารเสียง อ่อนตวัลงจากความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคลดลงสอดคลอ้งกบัสภาวะ
เศรษฐกจิชะลอตวั ในรอบเกา้เดอืนแรก รายไดจ้ากบรกิารเสยีงอ่อนตวัลง 1.5% จาก
ปีทีแ่ลว้ ส่วนรายไดจ้ากการบรกิารขอ้มูล  ในไตรมาสนี ้ เพิม่ขึน้ 23% เทยีบกบัปีที่
แลว้และ  3.6% เทยีบกบัไตรมาสก่อนหนา้ จากสดัส่วนผูใ้ชง้านสมารท์ดไีวซ ์
ขยายตวัตอ่เน่ืองเป็น 24% จาก 16% ของผูใ้ชบ้รกิารทัง้หมดในปีกอ่น ทัง้นีเ้พือ่เพิม่
สดัส่วนการใชส้มารท์ดไีวซใ์นกลุ่มผูใ้ชง้านตัง้แตร่ะดบักลางลงไปในระหว่างไตรมาสเอ
ไอเอสไดร้ว่มมือกบัผูผ้ลิตอุปกรณนํ์าเสนอ โทรศพัทเ์คลือ่นทีแ่บรนดร์ว่ม (co-
branded) รายไดจ้ากการบรกิารขอ้มูลในงวดเกา้เดอืนแรกขยายตวั 26% เทยีบกบั
ปีทีแ่ลว้ รายไดจ้ากบรกิารขา้มแดนอตัโนมตั ิ(โรมมิง่) ลดลง 4.5% เมือ่เทยีบกบัไตร
มาสกอ่นหนา้เน่ืองจากยงัไม่ถงึฤดูกาลท่องเทยีว ในรอบเกา้เดอืนแรกรายไดอ้่อนตวั
ลง 4.5% จากการแขง่ขนัในตลาดโลก แมก้ารใชง้านบรกิารอนิเทอรเ์น็ตเคลือ่นทีข่า้ม
แดนอตัโนมตัจิะเตบิโตขึน้ทัง้ในแง่จํานวนผูใ้ชบ้รกิารและปรมิาณการใชง้าน รายได ้
จากบรกิารโทรทางไกลระหว่างประเทศและอืน่ ๆ ในงวดเกา้เดอืนแรกเตบิโต 14% เมือ่
เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ จากรายไดค้า่เชา่อปุกรณโ์ครงขา่ย 

 คา่เชือ่มโยงโครงข่าย (IC) ในไตรมาสนีท้ ัง้ดา้นรายรบัและตน้ทุน IC ตํ่าลงกว่า
คร ึง่หน่ึงจากปีทีแ่ลว้และจากไตรมาสกอ่น เน่ืองจากอตัราค่า IC ใหม่ที ่45 สตางค ์
ต่อนาท ีลดลงจากเดมิที ่1 บาทต่อนาท ีบรษิทัมรีายรบัค่า IC สุทธใินรอบเกา้
เดอืนแรกเพิม่ขึน้ 35% จากปีกอ่น อยู่ที ่506 ลา้นบาท ทัง้นีแ้มว้่าอตัราค่า IC จะ
ลดลง แตก่ารแขง่ขนัดา้นราคาในตลาดยงัคงไม่รนุแรง 

ตน้ทุนและคา่ใชจ้า่ย 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร ไม่รวมคา่เชือ่มโยงโครงข่าย อยู่ที ่13,354  ลา้นบาท ทรงตวั
จากไตรมาสกอ่นและเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ จากการขยายโครงข่าย 3G-
2.1GHz อย่างรวดเรว็ชดเชยกบัค่าธรรมเนียมทีล่ดลง ตน้ทุนการใหบ้รกิารไม่รวมค่า
เชือ่มโยงโครงขา่ยในงวดเกา้เดอืนแรก เพิม่ขึน้ 4.8% เมือ่เทีย่บกบัปีทีแ่ลว้ 
 
 

 ค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายได ้ (ประกอบดว้ยส่วนแบ่งรายไดบ้นสญัญา
รว่มการงาน ค่าธรรมเนียมใบอนุญาต และค่าธรรมเนียมอืน่ๆ ภายใตใ้บอนุญาต 
2.1GHz) อยู่ที ่ 6,217 ลา้นบาท ลดลง 12% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ และไตรมาส
กอ่น เน่ืองจากการขยายตวัของสดัส่วนรายไดจ้ากบรกิาร 3G-2.1GHz บนระบบ
ใบอนุญาตซึง่มีอตัราค่าธรรมเนียมตํ่ากว่าระบบสญัญารว่มการงานบนคลื่น 
900MHz/1800MHz ในไตรมาส 3/2556 สดัส่วนค่าธรรมเนียมและส่วนแบ่ง
รายไดต้่อรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีร่วมรายรบั IC สุทธปิรบัตวัลงมาที ่22% จาก 
26% ในไตรมาสกอ่น ทัง้นีค้่าธรรมเนียมและส่วนแบ่งรายไดใ้นงวดเกา้เดอืนแรก
ทรงตวัจากปีกอ่น 

 คา่ตดัจําหน่าย อยู่ที ่4,338 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 15% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ และ 
8.8% จากไตรมาสกอ่น จากค่าตดัจําหน่ายทสีูงขึน้จากใบอนุญาตและโครงข่าย
ใหม่บนคลืน่ 2.1GHz  ขณะทีค่่าตดัจําหน่ายโครงข่ายบนสญัญารว่มการงานบน
คลืน่ 900/1800MHz ลดลง ทัง้นีค้า่ตดัจาํหน่ายในงวดเกา้เดอืนแรกเพิม่ขึน้ 5% 
เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ 

 คา่ใชจ้า่ยดา้นโครงข่าย อยู่ที ่2,200 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 29% เมือ่เทยีบกบัปีที่
แลว้และ 18% จากไตรมาสก่อนหน้า สอดคลอ้งกบัการขยายโครงข่าย 3G-
2.1GHz ทีค่รอบคลุมยิง่ขึน้ โดย ณ สิน้ไตรมาส 3/2556 เอไอเอสเปิดใหบ้รกิาร 
3G กว่า 9,500 สถานีฐาน บนคลืน่ 2.1GHz ครอบคลุมกว่า 70% ของจํานวน
ประชากร ค่าใชจ้่ายดงักล่าวในงวดเกา้เดอืนแรกเพิ่มขึน้ 29% จากปีก่อน เป็น 
5,798 ลา้นบาท  

 ตน้ทุนการใหบ้รกิารอืน่ ๆ อยู่ที ่ 598 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 15% เมื่อเทยีบกบั
เดยีวกนัในปีทีแ่ลว้ สอดคลอ้งกบัการพฒันาชอ่งทางในการใหบ้รกิารเพื่อรองรบั
ประสบการณ์ในการใชง้านที่ดีของลูกคา้สู่การใช  ้3G-2.1GHz ตน้ทุนการ
ใหบ้รกิารอืน่ๆ ในงวดเกา้เดอืนแรกเพิม่ขึน้ 7.3% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร อยู่ที ่4,066 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 43% จากปีทีแ่ลว้และ 
21%  จากไตรมาสกอ่น จากการเพิม่กจิกรรมทางการตลาด ค่าใชจ้่ายในการบรหิารทัว่ไป
และค่าใชจ้่ายดา้นบุคคลากรเพื่อรองรบัการเปิดใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz ใหม่ ค่าใชจ้่าย
ดงักล่าวในงวดเกา้เดอืนแรกเพิม่ขึน้ 25% จากปีทีแ่ลว้ 

 คา่ใชจ้่ายการตลาด อยู่ที ่1,289 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เท่าตวัจากปีทีแ่ลว้ และ 41% 
จากไตรมาสกอ่น เน่ืองจากเอไอเอสไดอ้อกโฆษณาและจดัแคมเปญต่าง ๆ เพือ่โปรโมท
บรกิาร 3G-2.1GHz ในงวดเกา้เดอืนแรกค่าใชจ้่ายทางการตลาดคดิเป็นสดัส่วน 
2.7% ของรายไดร้วม และจะเพิม่ขึน้ตามคาดการณท์ัง้ปีที ่3-3.5%. 

 คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร อยู่ที ่2,522 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 25% จากปีทีแ่ลว้ และ 
15% จากไตรมาสก่อน เน่ืองจากค่าใชจ้่ายโบนัสพิเศษแก่พนักงาน ค่าตัด
จําหน่ายอุปกรณท์ีล่า้สมยัและค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัการใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz ใน
งวดเกา้เดอืนแรก บรษิทัมคีา่ใชจ้า่ยในการบรหิารสูงขึน้ 15% ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผล
มาจากการตัดจําหน่ายอุปกรณ์ลา้สมัย 193 ลา้นบาทและการเพิ่มจํานวน
พนักงานเพือ่รองรบัการใหบ้รกิาร 3G ใหม่  

คา่ใชจ้่ายการต ัง้สํารองหนี้สูญ อยู่ที ่196 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 58% เมือ่เทยีบกบัปี
ทีแ่ลว้และ 4% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน เน่ืองจากรายไดร้ะบบเหมาจ่ายรายเดอืนที่
เตบิโตขึน้ ในงวดเกา้เดอืนแรกของปี เอไอเอสมคี่าใชจ้่ายดงักล่าวสูงขึน้ 50% และมี
สดัส่วนของคา่ใชจ้า่ยการตัง้สํารองหนีสู้ญตอ่รายไดจ้ากลูกคา้ระบบเหมาจ่ายรายเดอืน
ขยายตวัจาก 1.9% ในปีทีแ่ลว้ มาอยู่ที ่2.4% ในปีนี ้ซึง่ถอืว่าอยู่ในระดบัปกต ิ

1) 2G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญารว่มการงาน 
2) 3G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจากกสทช. 
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กาํไร 
บรษิทัมี EBITDA 15,329  ลา้นบาทในไตรมาสนี ้ ซึง่ทรงตวัจากปีทีแ่ลว้ แต่ลดลง
เล็กน้อยที่ 2.7% จากไตรมาสก่อน ซึง่สาเหตุมาหลกัจากค่าใชจ้่ายในการขยาย
โครงข่าย 3G-2.1GHz ขณะที ่EBITDA margin  อยู่ที ่45.8% เพิม่ขึน้จาก 43.7% 
ในไตรมาสกอ่นหนา้และ 45% ในปีกอ่น เป็นผลจากการลดอตัราค่า IC   ทัง้นีห้ากไม่
รวมผลจากการลดค่า IC แลว้ EBITDA margin จะอ่อนตวัลงเล็กนอ้ย เน่ืองจาก
ค่าใชจ้่ายสําหรบัรองรบัการบรกิาร 3G-2.1GHz ทีสู่งขึน้ กําไรสุทธ ิ อยู่ที ่8,341 
ลา้นบาท ลดลง 5.1%  เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้และลดลง 9.3% จากไตรมาสกอ่นหนา้ 
จากคา่ตดัจาํหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ 
  
ในงวดเกา้เดอืนแรกของปีนี ้EBITDA เตบิโต 3% เมือ่เทยีบกบัปีทีแ่ลว้ อยู่ที ่47,375 
ลา้นบาท ขณะที่กําไรสุทธิเติบโต 3.9% อยู่ที่ 27,458 ลา้นบาท ทัง้นี้ EBITDA 
margin อยู่ที ่44.3% สูงกว่าคาดการณท์ัง้ปีที ่43% ซึง่สอดคลอ้งกบัค่าใชจ้่ายทีจ่ะ
เพิม่ขึน้ในชว่งปลายปี 

 

ฐานะการเงิน 
เน่ืองจากเอไอเอสเขา้สู่ชว่งการลงทุนเพือ่สรา้งโครงข่าย 3G-2.1GHz ใหม่ ดงัน้ันจงึมี
สนิทรพัยถ์าวรเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองมาอยู่ที ่50,078 ลา้นบาท ในไตรมาสนี ้ จาก 
45,684 ลา้นบาท ในไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตามสินทรพัยร์วมลดลงเป็น 101,631 
ลา้นบาท จากระดบัเงนิสดลดลงหลงัจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล อย่างไรก็ตาม เอไอเอส
ยงัสภาพคล่องดว้ยอตัราส่วนสินทรพัยห์มุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียนที่ 0.73 โดย
ระหว่างไตรมาสไดกู้ย้มืเงินระยะสัน้มูลค่า 5,000 ลา้นบาท เพื่อนํามาชาํระหุน้กูท้ีค่รบ
กาํหนดมูลค่า 4,000  ลา้นบาท ขณะทีส่ดัส่วนหนีส้นิยงัอยู่ในระดบัตํ่าดว้ยอตัราส่วน
หนีส้นิสุทธติอ่ EBITDA ที ่0.12 และหนีส้นิสุทธติอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ที ่0.19  
 

กระแสเงินสด 
ในงวดเกา้เดอืนแรก เอไอเอสยงัคงมกีระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานทีแ่ข็งแกรง่ที ่43,594 
ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 4% จากปีก่อน ขณะที่เงินลงทุนโครงข่ายอยู่ที่ 18,945 ลา้นบาท 
สอดคลอ้งกบัการขยายโครงข่าย 3G-2.1GHz ส่งผลใหก้ระแสเงินสดหลงัหกัเงินลงทุน 
(EBITDA-CAPEX) ลดลงจากปีที่แลว้ 29% มาอยู่ที ่28,430 ลา้นบาท ทัง้นี้ในเดือน
กนัยายนทีผ่่านมาเอไอเอสจา่ยเงนิปันผล  33,889 ลา้นบาท 

 
งบกาํไรขาดทุน (ลา้นบาท) 

ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

%YoY %QoQ 
9 เดอืนแรก 

ปี 2555 
9 เดอืนแรก 

ปี 2556 
%YoY 

รายไดจ้ากบรกิารเสยีง 18,453 18,202 17,828 -3.4% -2.1% 55,565 54,709 -1.5% 

รายไดจ้ากบรกิารขอ้มูล 6,679 7,921 8,205 23% 3.6% 18,972 23,813 26% 

รายไดจ้ากบรกิารขา้มแดนอตัโนมตั ิ 609 651 622 2.1% -4.5% 2,022 1,931 -4.5% 

อืน่ๆ (โทรต่างประเทศ, อืน่ๆ) 1,123 1,310 1,310 17% -0.1% 3,553 4,045 14% 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารไม่รวม IC 26,863 28,084 27,964 4.1% -0.4% 80,112 84,498 5.5% 

รายรบัค่า IC 3,822 3,715 1,826 -52% -51% 11,611 9,414 -19% 

รายไดจ้ากการขายซมิและอปุกรณ ์ 3,020 4,209 3,687 22% -12% 11,627 13,048 12% 

รวมรายได ้ 33,705 36,007 33,477 -0.7% -7.0% 103,349 106,960 3.5% 

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (16,753) (17,020) (15,048) -10% -12% (49,921) (49,458) -0.9% 

ค่าธรรมเนียมและสว่นแบ่งรายได ้ (7,076) (7,088) (6,217) -12% -12% (21,092) (20,946) -0.7% 

ค่าตดัจําหน่าย (3,787) (3,987) (4,338) 15% 8.8% (11,581) (12,162) 5.0% 

ค่าใชจ้่ายดา้นโครงขา่ย (1,707) (1,873) (2,200) 29% 18% (4,481) (5,798) 29% 

ตน้ทุนการใหบ้รกิารอืน่ๆ (522) (543) (598) 15% 10% (1,532) (1,645) 7.3% 

ตน้ทุนค่า IC (3,661) (3,530) (1,694) -54% -52% (11,236) (8,908) -21% 

ตน้ทุนการขายซมิและอปุกรณ ์ (2,733) (3,907) (3,483) 27% -11% (10,654) (12,136) 14% 

รวมตน้ทุน (19,485) (20,927) (18,531) -4.9% -11.5% (60,575) (61,594) 1.7% 

กาํไรข ัน้ตน้ 14,220 15,080 14,946 5.1% -0.9% 42,774 45,367 6.1% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (2,846) (3,349) (4,066) 43% 21% (8,342) (10,437) 25% 

ค่าใชจ้่ายการตลาด (646) (917) (1,289) 100% 41% (1,903) (2,912) 53% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารและพนักงาน (2,025) (2,189) (2,522) 25% 15% (5,907) (6,779) 15% 

ค่าใชจ้่ายการตัง้สาํรองหนีส้ญู (125) (189) (196) 58% 4.0% (385) (578) 50% 

ค่าตดัจําหน่ายในการขายและบรหิาร (50) (55) (59) 18% 8.0% (147) (169) 14% 

กาํไรจากการดําเนินงาน 11,374 11,731 10,880 -4.3% -7.3% 34,432 34,930 1.4% 

กาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 47 (155) (35) -173% -78% 50 -18 -136% 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) อืน่ 282 207 153 -46% -26% 808 593 -27% 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (255) (258) (241) -5.6% -6.8% (835) (774) -7.3% 

ภาษีเงนิได ้ (2,638) (2,339) (2,438) -7.6% 4.2% (7,943) (7,300) -8.1% 

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคมุ (23) 9 22 -192% 139% (86) 28 -132% 

กาํไรสุทธ ิ 8,787 9,195 8,341 -5.1% -9.3% 26,426 27,458 3.9% 

          

รายไดบ้รกิาร (ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

%YoY %QoQ 9 เดอืนแรก 
ปี 2555 

9 เดอืนแรก 
ปี 2556 

%YoY 

รายไดจ้ากการบรกิาร 2G1)  25,741 24,466 19,005 -26% -22% 76,559 70,496 -7.9% 

รายไดจ้ากการบรกิาร 3G2)  - 2,307 7,650 NA 232% - 9,957 NA 

รวมรายไดจ้ากบรกิาร  

(เสยีง,ขอ้มูล,บรกิารขา้มแดนอตัโนมตั)ิ 
25,741 26,773 26,654 3.5% -0.4% 76,559 80,453 5.1% 

         

 
 
1) 2G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญารว่มการงาน 
2) 3G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจากกสทช. 
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EBITDA (Bt-million) 
ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

%YoY %QoQ 
9 เดอืนแรก 

ปี 2555 
9 เดอืนแรก 

ปี 2556 
%YoY 

กาํไรจากการดําเนินงาน  11,374   11,731   10,880  -4.3% -7.3%  34,432   34,930  1.4% 

ค่าตดัจําหน่าย  3,837   4,042   4,398  15% 8.8%  11,728   12,330  5.1% 

(กาํไร)/ขาดทุนจากการขายสนิทรพัย ์ 0 32 93 NA 190% (9)  239  NA 

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (39) (49) (36) -7.2% -27% (112) (119) 5.8% 

ค่าใชจ้่ายการเงนิอืน่ๆ (11) (3) (5) -57% 46% (31) -6  -81% 

EBITDA  15,162   15,753   15,329  1.1% -2.7%  46,009   47,375  3.0% 

 
ฐานะการเงิน (ลา้นบาท/         
รอ้ยละของสนิทรพัยร์วม) 

ไตรมาส 2/2556 ไตรมาส 3/2556 

เงนิสด   25,458  23.5%  14,287  14.1% 

เงนิลงทุนระยะสัน้  1,459  1.3%  1,561  1.5% 

ลกูหนีก้ารคา้  8,432  7.8%  8,776  8.6% 

สนิคา้คงเหลอื  1,568  1.4%  1,571  1.5% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ๆ  4,393  4.0%  4,543  4.5% 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน  41,311  38.1%  30,739  30.2% 

ใบอนุญาตใชค้ลืน่ความถี่
โทรคมนาคม 

 14,093  13.0%  13,847  13.6% 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ-์สทุธ ิ  45,684  42.1%  50,078  49.3% 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน  2,115  1.9%  2,095  2.1% 

สนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัช ี  4,721  4.3%  4,225  4.2% 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ๆ  640  0.6%  648  0.6% 

สนิทรพัยร์วม 108,563  100.0% 101,631  100.0% 

เจา้หนีก้ารคา้  7,035  6.5%  8,150  8.0% 

เงนิกูร้ะยะสัน้และสว่นของเงนิกู ้
ถงึกาํหนดชาํระใน 1 ปี   6,970  6.4%  7,976  7.8% 

ผลตอบแทนคา้งจ่าย  9,520  8.8%  11,036  10.9% 

อืน่ๆ  15,011  13.8%  15,082  14.8% 

รวมหนี้สนิหมุนเวยีน  38,536  35.5%  42,244  41.6% 

หุน้กูแ้ละเงนิกูร้ะยะยาว 13,461  12.4% 13,470 13.3% 

Total Liabilities  60,775  56.0%  64,548  63.5% 

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร  21,598  19.9%  10,913  10.7% 

รวมส่วนผูถ้อืหุน้  47,788  44.0%  37,084  36.5% 

อตัราส่วนทางการเงินทีส่ําคญั 
ไตรมาส 
3/2555 

ไตรมาส 
2/2556 

ไตรมาส 
3/2556 

เงนิกูต้่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 0.57 0.43 0.58 

เงนิกูส้ทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เงนิสดสทุธ ิ เงนิสดสทุธ ิ 0.19 

เงนิกูส้ทุธติ่อ EBITDA เงนิสดสทุธ ิ เงนิสดสทุธ ิ 0.12 

อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีน 1.01 1.07 0.73 

Interest Coverage 47 46 46 

DSCR 4.9 6.3 5.5 

กาํไรต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (ROE) 88% 85% 79% 
    

ตารางการจ่ายคนืหนี ้                         (ลา้นบาท) 
 หุน้กู ้ เงินกูย้มื 

ไตรมาส 1/2556 - - 

ไตรมาส 2/2556 4,000 247 

ไตรมาส 3/2556 4,000 - 

ไตรมาส 4/2556 - 5,247 

2557 2,500 2,939 

2558 - 2,399 

2559 - 3,707 

2560 - 1,801 

2561 - 2,799 

 
 
 
 
 
 

 
แหล่งทีม่าและการใชไ้ปของเงินทุนของ 
รอบ 9 เดอืนแรกของปี 2556 

 (ลา้นบาท) 

แหล่งทีม่าของเงินทุน  การใชไ้ปของเงินทุน  

กระแสเงนิสดจากการดําเนินงานกอ่นสว่นเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน 48,219 เงนิปันผลจ่าย 33,889 

เงนิสดลดลง 9,185 การลงทุนในโครงขา่ยและสนิทรพัยถ์าวร 18,945 

เงนิรบัจากการกูย้มืระยะสัน้ 5,000 ภาษีเงนิได ้ 8,736 

สว่นเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 4,112 จ่ายคนืเงนิกูย้มื 8,243 

เงนิรบัจากการกูย้มืระยะยาว 3,812 ชาํระตน้ทุนทางการเงนิและค่าเชา่ทางการเงนิ 772 

ดอกเบีย้รบั 465 การเปลีย่นแปลงในเงนิลงทุนระยะสัน้/ยาวสทุธ ิ 221 

เงนิรบัจากการขายสนิทรพัยแ์ละอปุกรณ ์ 14   

รวม 70,807 รวม 70,807 

 
 
 
 
 
 
 
1) 2G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญารว่มการงาน 
2) 3G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจากกสทช. 
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มุมมองของผูบ้รหิารตอ่แนวโน้มและกลยุทธใ์นปี 2556 (เปลีย่นแปลง) 
 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (เปลีย่นแปลงจาก 6-8%) 5-6% YoY  

จาํนวนผูใ้ชบ้รกิาร 3G-2.1GHz (คงเดมิ) 
10-12 ลา้นเลขหมาย  
โดย 40% ของผูใ้ชบ้รกิาร 3G-2.1GHz ใชอ้ปุกรณท์ีร่องรบัเทคโนโลย ี3G 

EBITDA margin (คงเดมิ) ~43%  

เงินลงทุน (คงเดมิ) 70,000 ลา้นบาท ในชว่ง 3 ปี (รวมเงนิลงทนุในโครงขา่ย 2G ในสดัส่วน 10%) 

คา่ตดัจาํหน่ายโครงข่าย (คงเดมิ) เพิม่ขึน้ 1-2% YoY (ไม่รวมคา่ตดัจาํหน่ายใบอนุญาตใหใ้ชค้ลืน่ความถีโ่ทรคมนาคม) 

 
งบลงทุนโครงข่ายรวม 7 หมืน่ลา้นบาท ในชว่งปี 2556-2558 
นับตัง้แต่เอไอเอสไดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบกจิการบนคลื่น 2.1GHz เมื่อเดอืน
ธนัวาคมปี 2555 บรษิทัไดข้ยายโครงข่าย 3G ใหม่ครอบคลุมพืน้ทีต่วัเมอืงในทุก
จงัหวดัทัว่ไทยหรอืประมาณ 70% ของจํานวนประชากร และจะขยายเป็น 90% ใน
ปี 2557 และ 97% ในปี 2558 โดยภายในระยะเวลา 3 ปี บรษิทัไดต้ัง้งบลงทุนใน
โครงขา่ยรวม 7 หมืน่ลา้นบาท ซึง่ในงวดเกา้เดอืนแรกของปีนีไ้ดล้งทุนไปแลว้ทัง้สิน้ 
18,945 ลา้นบาท 
 
ต ัง้เป้าผูใ้ชง้าน 3G-2.1GHz 12 ลา้นเลขหมาย  
หลงัจากเอไอเอสไดเ้ปิดใหบ้รกิาร 3G-2.1GHz เมือ่ตน้เดอืนพฤษภาคมทีผ่่านมา มี
ผูส้มคัรใชบ้รกิารแลว้กว่า 10.5 ลา้นเลขหมาย เป็นผลเน่ืองมาจากการขยาย
โครงข่ายอย่างรวดเรว็ ทัง้นีเ้อไอเอสตัง้เป้าหมายว่าจะมผูีส้นใจสมคัรใชบ้รกิาร 3G-
2.1GHz ทัง้สิน้ 10-12 ลา้นเลขหมายในสิน้ปีนี ้และประมาณ 40% ของ
ผูใ้ชบ้รกิารดงักล่าวจะใชอ้ปุกรณท์ีส่ามารถรองรบัเทคโลย ี3G ได ้
 
ปรบัลดคาดการณก์ารเตบิโตของรายไดท้ ัง้ปีเป็น  5-6%  
ในงวด 9 เดอืนแรก รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเตบิโต 5.5% โดยในไตรมาส 3 สภาพ
เศรษฐกจิที่เร ิม่ชะลอตวัส่งผลใหผู้บ้รโิภคลดการจบัจ่ายใชส้อย บรษิัทจึงปรบัลด
คาดการณ์การเติบโตของรายไดใ้นปีนี้จากเดิมที่ 6-8% ลงมาที่ 5-6% ให ้
สอดคลอ้งกบัสภาพเศรษฐกจิทีอ่อ่นตวัลง ทัง้นีปั้จจยัหลกัในการเตบิโตของรายไดจ้ะ
มาจากความนิยมใชส้มารท์โฟนทีเ่พิม่ขึน้ โดยพบว่ารายไดต้่อเลขหมายมีแนวโนม้
เพิม่ขึน้เมือ่เปลีย่นมาใชอ้ปุกรณส์มารท์โฟน  

 
 
 

โครงสรา้งของค่าธรรมเนียมใบอนุญาตที่ตํ่าลงจะชดเชยดว้ยตน้ทุน
โครงข่ายทีสู่งขึน้ในชว่งแรก เมือ่มผูีใ้ชบ้รกิารเปลีย่นมาใชบ้รกิารบนโครงข่าย 
3G-2.1GHz เพิ่มขึน้ จะส่งผลใหม้ีโครงสรา้งค่าธรรมเนียมที่ลดลง (ระบบ
ใบอนุญาตคดิคา่ธรรมเนียม 5.25% ของรายได ้เทยีบกบั 20-30% บนสญัญารว่ม
การงานเดมิบน 2G-900MHz) อย่างไรก็ตามการเรง่ขยายโครงข่ายและการโป
รโมทบรกิาร 3G-2.1GHz ทําใหบ้รษิทัมตีน้ทุนการใหบ้รกิารและค่าใชจ้่ายทางการ
ตลาดสูงเพิ่มขึน้ในช่วงแรกและชดเชยกับค่าธรรมเนียมที่ตํ่าลง เอไอเอสจึง
คาดการณ ์ EBITDA margin ทรงตวัจากปีกอ่นทีร่ะดบั 43% 
 
นโยบายปันผล 100% ของกาํไรสุทธ ิ
บรษิทัมเีป้าหมายในการคงนโยบายการจ่ายเงนิปันผล 100% ของกาํไรสุทธจิากงบ
การเงินรวมโดยไม่เกินกําไรสะสมในงบการเงินเฉพาะบรษิัทและมีเป้าหมายที่จะ
จ่ายเงินปันผลสองคร ัง้ต่อปี โดยบรษิทัมีความเชือ่มั่นในการคงนโยบายเงินปันผล
ดงักล่าวจากกระแสเงินสดจากการดําเนินของบรษิทัทีแ่ข็งแกรง่และระดบัหนีท้ีต่ํ่า 
บรษิทัมีแนวทางนําเงินสดทีไ่ดจ้ากการดําเนินงานมาลงทุนในโครงข่ายรวมถงึค่า
ใบอนุญาตคลื่นความถี่รว่มกบัเงินกูย้ืมจากภายนอกซึง่สามารถดําเนินการได ้
โดยสะดวกเน่ืองจากปัจจุบันบรษิัทมีสถานะเงินสดสุทธิรวมทั้งมีอ ันดับความ
น่าเชือ่ถอืทางการเงนิทีด่ ี(เชน่ A- โดยบรษิทัจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถอื S&P) 
บรษิทัจงึมคีวามคล่องตวัในการดาํเนินธรุกจิจากทัง้โอกาสทางธรุกจิใหม่ๆ หรอืมกีาร
เปลี่ยนแปลงในอนาคตทีอ่าจส่งผลกระทบต่อการดําเนินงานรวมทัง้ฐานะทางการ
เงนิของบรษิทั 
 
 

ตดิตอ่นกัลงทุนสมัพนัธเ์อไอเอส 
http://investor.ais.co.th 

investor@ais.co.th 
โทร: (66) 2299 5014

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1) 2G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 900MHz และ 1800MHz ภายใตส้ญัญารว่มการงาน 
2) 3G หมายถงึบรกิารบนคลืน่ 2100MHz ภายใตร้ะบบใบอนุญาตจากกสทช. 
 

ขอ้ปฎเิสธความรบัผดิชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมขีอ้มูลบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการคาดการณ์ในอนาคตโดยใชปั้จจัยทีเ่กีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยู่กับความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่างๆ ซึง่ขอ้มูล
ดังกลา่วรวมถงึ แผนธุรกจิ  กลยุทธ ์ และความเชือ่ของบรษัิทฯ  รวมทัง้ขอ้มลูอืน่ทีไ่มใ่ชข่อ้มลูทีเ่กดิขึน้ในอดตี ตัวอย่างของคําทีใ่ชใ้นการคาดการณ์ในอนาคต เชน่ “อาจจะ”, “จะ”, 
“คาดวา่”, “ตัง้ใจวา่, “ประมาณ”, “เชือ่วา่”, “ยังคง”, “วางแผนวา่”  หรอืคําใดๆ ทีม่คีวามหมายทํานองเดยีวกนั เป็นตน้ 
 

แมว้า่การคาดการณ์ดงักลา่วจะถกูจัดทําขึน้จากสมมตุฐิานและความเชือ่ของฝ่ายบรหิาร โดยอาศยัขอ้มลูทีม่อียูใ่นปัจจบุนัเป็นพืน้ฐานก็ตาม สมมตุฐิานเหลา่นี้ยังคงมคีวามเสีย่งและความ
ไมแ่น่นอนตา่งๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผลการดําเนนิงาน   ความสําเร็จทีเ่กดิขึน้จรงิแตกตา่งจากทีบ่รษัิทฯ คาดการณ์ไวใ้นอนาคต  ดงันัน้ผูใ้ชข้อ้มลูดังกลา่วจงึควรระมัดระวังในการใช ้
ขอ้มลูขา้งตน้ อกีทัง้บรษัิท และผูบ้รหิาร/พนักงาน ไมอ่าจควบคมุหรอืรับรองความเกีย่วขอ้ง ระยะเวลาทีจ่ะเกดิขึน้ หรอืความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่วได ้


