
 

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 57/58 

1/10 

 

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 57/58 9 กมุภำพนัธ์ 2558  

ภำพรวมธุรกิจในไตรมำส 3 ปี 57/58 

 จ ำนวนผู้โดยสำรรวม ในไตรมำส 3 ปี 57/58 เพิ่มขึน้ 4.7% จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน และเพิ่มขึน้ 3.3% จำกไตรมำสก่อน เป็น 56.4 

ล้ำนเที่ยวคน และอัตรำค่ำโดยสำรเฉล่ียเพิ่มขึน้ 0.4% จำกไตรมำส 3 ปี 56/57 เป็น 26.9 บำทตอ่เที่ยว  

 ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF ในไตรมำส 3 ปี 57/58 จ ำนวน 193.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 23.6% หรือ 37.0 ล้ำนบำท จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

 รำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ (O&M) เพิ่มขึน้ 25.4% เป็น 386.3 ล้ำนบำทเมื่อเทยีบกับปีก่อน สำเหตหุลกัมำจำกกำรเปิดให้บริกำรสว่นตอ่ขยำย

สำยสลีม และกำรขยำยขอบเขตของงำนในสญัญำเดินรถ BRT 

 รำยได้จำกธุรกิจส่ือโฆษณำ ไตรมำส 3 ปี 57/58 เป็น 780.1 ล้ำนบำท ลดลง 0.9% จำกไตรมำสก่อน และลดลง 2.3% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน  

 รำยได้จำกธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ ในไตรมำส 3 ปี 57/58 จ ำนวน 340.9 ล้ำนบำท ลดลง 50.3% จำกปีก่อน จำกกำรโอนคอนโดมิเนียมที่ลดลง 

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 ในไตรมำส 3 ปี 57/58 เพิ่มขึน้ 29.0% จำกปีก่อน เป็น 138.4 ล้ำนบำท รำยได้ที่เพิ่มขึน้หลกัมำจำกร้ำนอำหำร ChefMan 

 อัตรำก ำไรสุทธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ปรับตัวดีขึน้ เป็น 41.6% ในไตรมำส 3 ปี 57/58 

เทียบกบั 39.8% ในไตรมำส 3 ปี 56/57 

 ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 124.4% จำกปีก่อน เป็น 981.3 ล้ำนบำท เน่ืองจำกกำรรับรู้ก ำไรจำกกำรขำยทีด่ินที่หมอชิตให้แก่

บริษัท บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) รวมทัง้กำรลดลงของต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยรวมและคำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้ 

มำตรฐำนกำรบัญชีและกำรจัดประเภทรำยกำรใหม่ 

ตัง้แตว่นัที่  1 เมษำยน 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (รวมเรียก “กลุม่บริษัท บีทีเอส”) ได้น ำกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 (TFRIC 12 

เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร) มำใช้ โดยมำตรฐำนฉบบันีใ้ห้แนวทำงกำรบนัทกึบญัชีส ำหรับผู้ประกอบกำรที่ได้รับสมัปทำนในกำรรับรู้และวดัมลูคำ่ภำระผกูพนั

และสทิธิที่เก่ียวข้องในข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหวำ่งภำครัฐกบัภำคเอกชน บีทีเอสซี (บริษัทยอ่ย) เป็นผู้ ให้บริกำรจดัหำรถไฟฟ้ำ (โครงสร้ำงพืน้ฐำน) ในกำร

เดินรถเพ่ือให้บริกำรแก่สำธำรณะมีกำรด ำเนินกำรและบ ำรุงรักษำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนีใ้นชว่งเวลำตำมสญัญำกำรให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุงโครงกำรระบบ

ขนสง่มวลชนกรุงเทพมหำนคร(สญัญำให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุง 30 ปี) โดยบีทีเอสซีได้รับคำ่บริกำรตลอดระยะเวลำของสญัญำ โดยข้อตกลงดงักลำ่ว ถือ

เป็นข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหวำ่งภำครัฐกบัภำคเอกชน ฝ่ำยบริหำรของบทีีเอสซีจงึพิจำรณำแล้ววำ่ สญัญำให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุง 30 ปี นัน้ อยูใ่น

ขอบเขตของกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้เปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักลำ่วในงวดปัจจบุนัและปรับ

ย้อนหลงังบกำรเงินของงวดก่อนที่แสดงเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ เสมือนหนึ่งวำ่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยใช้กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินและกำร

ตีควำมมำตรฐำนกำรบญัชีเหลำ่นีม้ำโดยตลอด ส ำหรับรำยละเอียดเพิ่มเติม อยูใ่นหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินรวมข้อ 1 และ 2  ในงบกำรเงินรวมส ำหรับไตร

มำส 3 ปี 57/58 

เหตุกำรณ์ส ำคัญ 

 8 สิงหำคม 2557: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ ได้มีมติอนมุตัิโครงกำรซือ้หุ้นคืนของบริษัทฯ ภำยในวงเงินสงูสดุไมเ่กิน 6,000 ล้ำนบำท หรือ

ประมำณร้อยละ 5 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด โดยมีก ำหนดระยะเวลำซือ้หุ้นคืน 6 เดือน นบัตัง้แตว่นัที ่ 25 สิงหำคม 2557 ถึงวนัที่ 24 

กมุภำพนัธ์ 2558 โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 บริษัทฯ ได้ซือ้หุ้นคืนไปทัง้หมด 0.8% ของจ ำนวนจ ำนวนหุ้นที่ช ำระแล้ว คิดเป็นมลูคำ่รวม 925.2 

ล้ำนบำท 

 15 ตุลำคม 2557: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริหำรของบริษัทฯ ได้มีมติ (1) อนมุตัิให้บริษัทฯ เข้ำท ำสญัญำข้อตกลงกรอบควำมร่วมมือทำงธุรกิจกบั

บริษัท แสนสิริ จ ำกดั (มหำชน) (“SIRI”) ในกำรเป็น Exclusive Partner เพ่ือร่วมกนัพฒันำโครงกำรที่พกัอำศยัเพ่ือขำย ซึง่ตัง้อยูภ่ำยในรัศมี 500 เมตร 

จำกสถำนีรถไฟฟ้ำ (2) อนมุตัิกำรจดัตัง้บริษัทร่วมทนุในสดัสว่นร้อยละ 50:50 กบั SIRI เพ่ือพฒันำโครงกำรแรกภำยใต้กรอบควำมร่วมมือ โดยจะเป็น
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โครงกำรที่พกัอำศยัเพ่ือขำยบนที่ดินใกล้กบัสถำนีรถไฟฟ้ำบีทีเอสหมอชิต และ (3) อนมุตัิกำรขำยที่ดินเนือ้ที่ประมำณ 5 ไร่ (2,000 ตำรำงเมตร) ให้แก่

บริษัทร่วมทนุที่จะจดัตัง้ขึน้ส ำหรับกำรพฒันำโครงกำรแรกนี ้

 24 พฤศจิกำยน 2557: ที่ประชมุคณะกรรมกำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้นทัง้หมดในบริษัท บีทีเอส แอสเสทส์ จ ำกดั (BTSA) และบริษัท ก้ำมกุ้ ง 

พร็อพเพอร์ตี ้ จ ำกดั (KKP) ให้แก่บริษัท แนเชอรัล พำร์ค จ ำกดั (มหำชน) (NPARK) เพ่ือแลกกบัหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุของ NPARK ในจ ำนวนไมเ่กิน 

200.2 พนัล้ำนหุ้น  (คิดเป็นสดัสว่นกำรถือหุ้นไมเ่กินร้อยละ 35.66 ของหุ้นทนุที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของ NPARK ณ วนัเข้ำท ำรำยกำรส ำเร็จ) 

นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัจะได้รับใบส ำคญัแสดงสิทธิของ NPARK ในอตัรำสว่น 2 หุ้นสำมญัเพ่ิมทนุที่ออกให้แก่บริษัทฯ ตอ่ 1 หน่วยใบส ำคญัแสดงสิทธิ 

โดยไมค่ิดมลูคำ่ 

 19 ธันวำคม 2557: ได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทร่วมทนุระหวำ่งบริษัทฯ และ SIRI ชื่อ บริษัท บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) โดยบริษัทร่วม

ทนุนีมี้ทนุจดทะเบียนแรกเร่ิม 100,000,000 บำท แบง่เป็นหุ้นสำมญั จ ำนวน 1,000,000 หุ้น มลูคำ่หุ้นที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท ซึง่บริษัทฯ และ SIRI 

แตล่ะฝ่ำยได้ลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 50 ในบริษัทร่วมทนุนี ้

 9 มกรำคม 2558: ที่ประชมุคณะกรรมกำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จำ่ยเงินปันผลระหวำ่งกำลจำกผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือน (1 เมษำยน 2557 – 30 

กนัยำยน 2557) และจำกก ำไรสะสมให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในอตัรำเงินปันผลจำ่ยหุ้นละ 0.30 บำทตอ่หุ้น หรือคิดเป็นเงินทัง้สิน้ประมำณ 3,547 

ล้ำนบำท ทัง้นี ้ เงินปันผลตอบแทนโดยปรับให้เต็มปี (Dividend Yield) คิดเป็น 7.14% เม่ือเทียบกบัรำคำหุ้น ณ วนัที่ 8 มกรำคม 2558 (1 วนัก่อน

คณะกรรมกำรบริษัทมีมติอนมุตัิกำรจำ่ยเงินปันผล) 

 2 กุมภำพันธ์ 2558: กำรประกำศควำมร่วมมือทำงธุรกิจในระยะยำวระหวำ่งกลุม่บริษัทบีทีเอส (BTS GROUP) และบริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทย

แลนด์) จ ำกดั มหำชน (AEONTS) ภำยใต้กรอบควำมร่วมมือนี ้จะร่วมกนัออกบตัรแรบบิทร่วม (co-branded rabbit) ด ำเนินโครงกำรแปลงสินทรัพย์

เป็นหลกัทรัพย์ (securitisation) ร่วมกนัจดัตัง้นิติบคุคลเฉพำะกิจ (SPV) เพ่ือรับโอนสิทธิเรียกร้องในสินเช่ือเพ่ือผู้บริโภคที่เกิดจำกกำรเบิกใช้สนิเช่ือ

ผ่ำนบตัรสมำชิกอิออน-แรบบิท และรวมถึงกำรจดัตัง้บริษัทยอ่ยแหง่ใหม ่บริษัท บีเอสเอส โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (BSS Holdings) ที่จะเป็นผู้ ถือหุ้นของ SPV 

ดงักลำ่ว โดยผู้ ถือบตัรสมำชิกอิออน-แรบบิทสำมำรถใช้ฟังก์ชนัตำ่งๆของแรบบิท รวมทัง้รับบริกำรสินเช่ือเพ่ือผู้บริโภคจำก AEONTS ทัง้นี ้ ภำยใต้

โครงกำร securitisation นี ้SPV จะสำมำรถซือ้สิทธิเรียกร้องในสินเช่ือเพื่อผู้บริโภคที่เกิดจำกกำรเบิกใช้สินเช่ือผ่ำนบตัรสมำชิกอิออน-แรบบิท ในวงเงิน

ไมเ่กิน 5,000 ล้ำนบำท 

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 57/58 

กลุม่บริษัท บทีีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำไตรมำส 3 ปี 57/58 ด้วยรำยได้รวม* จ ำนวน 2,481.6 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 4.1% หรือ 96.9 ล้ำนบำท จำก 

2,384.7 ล้ำนบำทในไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน  ปัจจยัหลกัของกำรเพ่ิมขึน้มำจำกรำยได้รวมที่เพิ่มขึน้จำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชน จ ำนวน 115.4 ล้ำนบำท 

รวมถึง (1) กำรรับรู้ก ำไรจำกกำรขำยที่ดินที่หมอชิตให้แก ่ JVCo1 จ ำนวน 367.5 ล้ำนบำท (2) ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุในตรำสำรทนุจ ำนวน 70.1 ล้ำนบำท 

(3) ก ำไรจำกวีจีไอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิ MACO-W1 จ ำนวน 53.2 ล้ำนบำท แตก่ำรเพิ่มขึน้ถกูชดเชยด้วย (4) กำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ 

จ ำนวน 356.3 ล้ำนบำท และ (5) กำรลดลงของดอกเบีย้รับ จ ำนวน 112.3 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี แม้วำ่ (1) รำยได้จำกกำรเดินรถจะเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดให้บริกำร

สว่นตอ่ขยำยสำยสีลมแบบเต็มไตรมำส (2) กำรขยำยขอบเขตของงำนในสญัญำเดินรถ BRT และ (3) มีกำรรับรู้สว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF เพ่ิมขึน้ แต่

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลง 10.5% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 1,839.3 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้ใน

สว่นของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จำกกำรลดลงของจ ำนวนห้องที่โอนใน โครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) และกำรปรับตวัลดลงของรำยได้ใน

สว่นของธุรกิจสื่อโฆษณำ โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ธุรกิจสือ่โฆษณำ ธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ และธุรกิจบริกำร คิดเป็นสดัสว่น 31.5%, 42.4%, 

18.5% และ 7.5% ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม ตำมล ำดบั 
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รำยได้จำกกำร
ด ำเนินงำน2 

(ล้ำนบำท) 

ไตรมำส 3 
ปี 57/58 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

ไตรมำส  3 
ปี 56/57 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น 

ไตรมำส  3 
ปี 57/585 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 

ไตรมำส  3 
ปี 56/575 

ระบบขนส่งมวลชน3 579.9  31.5% 464.5  22.6% 24.8% 60.1% 60.1% 
ส่ือโฆษณำ 780.1  42.4% 798.2  38.8% (2.3)% 57.6% 64.1% 
อสังหำริมทรัพย์4 340.9  18.5% 686.1  33.4% (50.3)% 46.4% 41.2% 
บริกำร1 138.4  7.5% 107.3  5.2% 29.0% 53.1% 53.1% 

รวม2 1,839.3 100.0% 2,056.1  100.0% (10.5)% 56.0% 55.0% 

 

ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยรวม* ในไตรมำสนี ้จ ำนวน 1,238.0 ล้ำนบำท ลดลง 141.3 ล้ำนบำท หรือ 10.2% จำกปี 56/57 สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของต้นทนุขำย

อสงัหำริมทรัพย์และคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรที่เก่ียวเน่ืองกบักำรขำยคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts ที่ลดลง ในสว่นของต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำน

ลดลง 12.5% จำกปีก่อน เป็น 809.7 ล้ำนบำท ซึง่ลดลงสอดคล้องกบักำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม  อยำ่งไรก็ตำม เน่ืองจำกกำรลดลงของต้นทนุ

มำกกวำ่กำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม สง่ผลให้อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้น5 (Operating gross profit margin) ปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 

56.0% เม่ือเปรียบเทียบกบั 55.0% ในชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

 

จำกปัจจยัที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น สง่ผลให้ Operating EBITDA6 ในไตรมำส 3 ปี 57/58 ลดลง 75.7 ล้ำนบำท หรือ 9.5% เม่ือเทียบกบัไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน 

มำอยูท่ี่ 716.7 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี จำกสดัสว่นของผลกำรด ำเนินงำนที่เพิม่ขึน้ของธุรกิจระบบขนสง่ที่มีก ำไรสงู สง่ผลให้ Operating EBITDA6 margin ของ

บริษัทฯ เพ่ิมขึน้จำก 38.5% ในไตรมำส 3 ปี 56/57 เป็น 39.0% ในไตรมำสนี ้ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ ลดลง 41.5% หรือ 55.5 ล้ำนบำท เป็น 78.3 ล้ำน

บำท ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซใีนไตรมำส 2 ปี 57/58 แม้วำ่รำยได้จำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 อ่ืน จะลดลง 6.0% หรือ 25.5 

ล้ำนบำท จำกปีก่อนเป็น 397.0 ล้ำนบำท (โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของดอกเบีย้รับในสว่นของหลกัทรัพย์ค ำ้ประกนัที่ใช้ในกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีที

เอสซี) แตอ่ตัรำก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 ก่อนหกัภำษี ปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 41.6% จำก 39.8% ในไตรมำส 3 ปี 56/57 อนัเป็นผลมำจำกกำรปรับตวัดี

ขึน้ของอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกรำยกำรปกติและกำรลดลงของคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงิน นอกจำกนัน้ บริษัทฯ บนัทกึคำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้อยูท่ี่ 264.2 ล้ำนบำท ลดลง 

171.3 ล้ำนบำท หรือ 39.3% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน ซึง่สว่นใหญ่มำจำกภำษีที่เก่ียวข้องกบักำรลดทนุของบริษัทบีทีเอสซีในเดือนพฤศจิกำยน 2556 ซึง่

เป็นรำยกำรที่ไมไ่ด้เกิดขึน้อีกครัง้ในไตรมำสนี ้ จำกปัจจยัทัง้หมดข้ำงต้น ท ำให้กลุม่บริษัท บีทีเอส รำยงำนก ำไรสทุธิ ส ำหรับไตรมำส 3 ปี 57/58 เทำ่กบั 1,101.4 

ล้ำนบำท (เพ่ิมขึน้ 85.4% จำกไตรมำส 3 ปี 56/57) และก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ เทำ่กบั 981.3 ล้ำนบำท (เพ่ิมขึน้ 124.4% จำกไตรมำสเดียวกนั

ของปีก่อน)  

* เพือ่วตัถปุระสงค์ในการเปรียบเทียบ รายไดแ้ละต้นทนุรวม (ทีแ่สดงในงบการเงิน) ในเอกสารฉบบันี ้ไม่รวม รายไดแ้ละตน้ทนุจากการให้บริการจดัหารถไฟฟ้าภายใตส้ญัญาสมัปทาน จ านวน 669.4 ลา้นบาทอนั

เนือ่งมาจากการน าการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที ่12 (TFRIC 12 เร่ือง ข้อตกลงสมัปทานบริการ) มาใช้ โดยภายใตก้รอบการตีความฉบบันี ้บีทีเอสซีตอ้งเป็นผูจ้ดัหารถไฟฟ้าเพือ่ให้บริการแก่
สาธารณะ 
1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการทีเ่กีย่วข้องกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot Rewards, รายไดค่้าก่อสร้างและค่าทีป่รึกษาจาก HHT Construction, และ

รายไดจ้ากร้านอาหาร ChefMan หมายเหต:ุ รายการต่างๆทีเ่กีย่วข้องกบัร้านอาหาร Chef Man ถูกย้ายจากหน่วยธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ มาอยู่ทีห่น่วยธุรกิจบริการ ในไตรมาส 4 ปี 56/57 
2 รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แต่ไม่รวม ดอกเบีย้รับ  เงินปันผลรับ และรายการทีไ่ม่เกิดข้ึนเป็นประจ า (non-

recurring items)       
3 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 

i) ส่วนแบ่งก าไรจาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ทีแ่สดงอยู่ในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค่้าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการให้บริการเดินรถ’ ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินรวม) 

4 รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค่้าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตีแ้ละสปอร์ตคลบั  
5 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF 
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6 อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบีย้ และภาษี ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แต่ไม่รวม ดอกเบีย้รับ    

 เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษัทร่วมอืน่ๆ (ยกเว้นจาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการทีไ่ม่เกิดข้ึนประจ าอืน่ๆ 
7 ก าไรจากรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษัทร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึงรายการทีเ่กิดข้ึน

ประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบีย้รับ และรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ าอืน่ๆ (ก่อนจัดสรรให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย) 

 

ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน3 ในไตรมำส 3 ปี 57/58 เพ่ิมขึน้ 24.8% เป็น 579.9 ล้ำนบำท เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน สำเหตหุลกัมำจำกกำร

เพ่ิมขึน้ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดนิรถและกำรรับรู้สว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF ในสว่นของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถที่เพ่ิมขึน้ 25.4% หรือ 78.4 

ล้ำนบำทจำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 386.3 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกกำรรับรู้รำยได้จำกกำรเดินรถในสว่นตอ่ขยำยสำยสีลมที่เปิดให้บริกำรอยำ่งเป็นทำงกำร 

ตัง้แตว่นัที่ 5 ธันวำคม 2556 และกำรขยำยขอบเขตของงำนในสญัญำเดินรถ BRT 

สว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF ในไตรมำสนี ้ จ ำนวน 193.6 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 23.6% หรือ 37.0 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็นผลจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่

โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกัและจำกกำรปรับวิธีกำรตดัจ ำหน่ำยคำ่ใช้จำ่ยในกำรออกและเสนอขำยหนว่ยลงทนุ (จำก 3 ปีเป็นตดัจ ำหน่ำยตลอดอำยุ

สมัปทำนที่เหลือ เพ่ือให้สอดคล้องกบักำรตดัจ ำหนำ่ยรำยกำรอ่ืนที่เก่ียวเน่ืองกบั BTSGIF) ดงันัน้ กำรเพิ่มขึน้ของ “สว่นแบง่หนึ่งในสำมของก ำไรสทุธิจำก 

BTSGIF” ในไตรมำสนีไ้ด้รวมถึงกำรปรับปรุงสว่นที่มีกำรตดัจ ำหน่ำยคำ่ใช้จำ่ยในกำรออกและเสนอขำยหน่วยลงทนุที่สงูไป จ ำนวน 27.0 ล้ำนบำท  

ในสว่นของรำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกั (เพ่ิมขึน้ 5.1% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน หรือ 74.1 ล้ำนบำท เป็น 1,517.3 ล้ำนบำท) ซึง่เป็นผล

มำจำกทัง้จ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงที่เพิ่มขึน้ 4.7% เม่ือเทียบกบัไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 56.4 ล้ำนเที่ยวคน และอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ยที่เพ่ิมขึน้เป็น 26.9 

บำทตอ่เที่ยว คดิเป็นกำรเพิ่มขึน้ 0.4% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน อยำ่งไรก็ดี ในไตรมำสนีต้้นทนุคำ่โดยสำรเพ่ิมขึน้ช้ำกวำ่กำรเพ่ิมขึน้ของรำยได้ สง่ผลให้รำยได้

คำ่โดยสำรสทุธิในไตรมำสนีเ้พ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริกำรของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนในไตรมำสนี ้เทำ่กบั 231.4 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้ 25.0% หรือ 46.2 ล้ำนบำท

เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน โดยสว่นใหญ่มำจำกต้นทนุในกำรให้บริกำรเดินรถที่เพ่ิมขึน้ซึง่เป็นไปตำมรำยได้คำ่บริหำรกำรเดินรถที่มำกขึน้ อยำ่งไรก็ตำม 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนปรับตวัเพิ่มขึน้ในสดัสว่นที่ใกล้เคียงกบักำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย สง่ผลให้ Operating EBITDA 

margin ในไตรมำสนีอ้ยูใ่นระดบัที่ใกล้เคียงกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน โดยอยูท่ี่ 60.7% (ไตรมำส 3 ปี 56/57 อยูท่ี่ 61.0%) 

สถิติจ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงในช่วง 5 ไตรมำสที่ผ่ำนมำ (ล้ำนเที่ยวคน) 
 

สถิติค่ำโดยสำรเฉล่ียในช่วง 5 ไตรมำสที่ผ่ำนมำ (บำท / เที่ยว) 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

โดยปกติ ไตรมำส 3 ของปีปฏิทิน (เดือนตลุำคมถึงเดือนธันวำคม) ถือเป็นชว่งที่ธุรกิจสื่อโฆษณำได้รับผลบวกและมีเม็ดเงินหมนุเวียนเป็นปริมำณมำก แตจ่ำก

สภำวะทำงเศรษฐกิจที่ชะลอตวัในปีนีท้ ำให้มลูคำ่กำรใช้จำ่ยในอตุสำหกรรมสื่อโฆษณำซบเซำลงเม่ือเทียบกบัปีปกติ สง่ผลให้ตลำดสื่อโฆษณำโดยรวมในไตรมำส

นีไ้มมี่กำรเติบโตจำกไตรมำสก่อน อีกทัง้ยงัปรับตวัลดลง 9.0% จำกปีก่อน  นอกจำกนัน้มลูคำ่กำรใช้จำ่ยในโฆษณำของกลุม่สินค้ำอปุโภคบริโภคซึง่มีสดัสว่นรำว 

40% ของมลูคำ่กำรใช้จำ่ยในอตุสำกรรมโฆษณำทัง้หมดนัน้ ลดลงถึง 5.9% จำกไตรมำสก่อนหน้ำ และ 7.2% จำกปีก่อน ซึง่ท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทใน

ไตรมำสนีไ้ด้รับผลกระทบจำกปัจจยัดงักลำ่วอยูด้่วย สง่ผลให้รำยได้รวมของธรุกิจสื่อโฆษณำในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลง 0.9% จำกไตรมำสก่อนหน้ำ  และลดลง 

2.3% จำกปีก่อน มำอยูท่ี่ 780.1 ล้ำนบำท 

แม้วำ่รำยได้จำกสื่อโฆษณำในบีทีเอสและสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนและสื่ออ่ืนๆ จะปรับตวัดีขึน้ทัง้ QoQ และ YoY ทำ่มกลำงผลกระทบจำกปัจจยัภำยนอก 

แตร่ำยได้รวมทีล่ดลง ทัง้ QoQ และ YoY สำเหตหุลกัมำจำกรำยได้ที่ปรับตวัลดลงของสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด 

สื่อโฆษณำในบีทเีอส มีรำยได้เติบโตอยำ่งตอ่เน่ืองมำโดยตลอด โดยไตรมำสนีเ้พ่ิมขึน้ 10.1% หรือ 44.5 ล้ำนบำท จำกไตรมำสก่อน (QoQ) เป็น 486.1 ล้ำน

บำท เป็นผลมำจำกกำรขยำยจำกพืน้ที่สื่อโฆษณำบนสถำนีรถไฟฟ้ำที่เพ่ิมขึน้จำกสื่อใหม ่ คือ Platform Truss LED และรำยได้จำกสื่อภำพน่ิงที่เพิ่มขึน้จำกกำร

ปรับแพคเกจกำรขำย รำยได้จำกส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ลดลง 18.9% จำกไตรมำสก่อน เป็น 247.3 ล้ำนบำท เน่ืองจำกสภำวะเศรษฐกิจที่ยงัไมฟื่น้ตวั 

ประกอบกบักำรเร่ิมหยดุกำรขำยสื่อโฆษณำในเทสโก้ โลตสั ตัง้แตเ่ดือนตลุำคม 2557 เน่ืองจำกสญัญำในกำรบริหำรพืน้ที่สื่อโฆษณำในเซลล์ฟลอร์ของเทสโก้

โลตสัจะหมดอำยลุงในเดือนกมุภำพนัธ์ 2558 ในสว่นของรำยได้จำกส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่นๆ เติบโต 15.1% จำกไตรมำสก่อน มำอยูท่ี่ 

46.7 ล้ำนบำท อนัเน่ืองจำกมีกำรเพิ่มจ ำนวนอำคำรจำก 75 อำคำรเป็น 103 อำคำร (เพ่ิมขึน้ 28 อำคำร) จงึมีกำรปรับรำคำขำยเพ่ิมขึน้ 33% ตัง้แตเ่ดือนตลุำคม

2557 เป็นต้นมำ 

อยำ่งไรก็ดี หำกเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสนีเ้ทียบกบัไตรมำสเดียวกนัในปีก่อน ธรุกิจสื่อโฆษณำปรับตวัลดลง 2.3% หรือ 18.1 ล้ำนบำท กำร

ลดลงสว่นใหญ่มำจำกกำรชะลอตวัของรำยได้จำกสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด แตก่ำรลดลงบำงสว่นได้ถกูชดเชยด้วยกำรเติบโตที่ยงัคงแข็งแกร่งในสว่นของธุรกิจ

สื่อโฆษณำในบีทีเอสและสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนและสื่ออ่ืนๆ 

รำยได้จำกส่ือโฆษณำในบีทเีอส ยงัคงปรับตวัเพ่ิมขึน้ 51.1 ล้ำนบำทหรือ 11.7% จำกไตรมำส 3 ปี 56/57 (YoY) เป็น 486.1 ล้ำนบำท แม้จะได้รับผลกระทบ

จำกควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมืองที่เกิดขึน้รวมทัง้กำรชะลอตวัทำงเศรษฐกิจ กำรเติบโตเป็นผลมำจำกจ ำนวนรถไฟฟ้ำที่เพ่ิมขึน้จำก 47 ขบวน (188 ตู้ ) เป็น 52 

ขบวน (208 ตู้ ) และจำกรำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกสื่อดิจิทลัใหม ่ (Platform Truss LED) บนสถำนี รำยได้จำกส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ปรับตวัลดลง 72.0 ล้ำน

บำท หรือ 22.5% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 247.3 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลกระทบจำกกำรชะลอตวัทำงเศรษฐกิจ ประกอบกบักำรเร่ิมหยดุกำรขำยสื่อโฆษณำ

ในเทสโก้ โลตสั เน่ืองจำกสญัญำจะสิน้สดุลงดงัที่กลำ่วข้ำงต้น และในสว่นของรำยได้จำกส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่นๆ เพ่ิมขึน้ 2.8 ล้ำนบำท 

หรือ 6.3% จำกปีก่อน เป็น 46.7 ล้ำนบำท เน่ืองจำกมีกำรเพิ่มจ ำนวนอำคำรภำยใต้สญัญำกำรบริหำร 

สว่นของต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำเพ่ิมขึน้ 43.9 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 15.3% จำกปีก่อน เป็น 330.5 ล้ำนบำท เน่ืองจำกบริษัทรับรู้คำ่เสื่อมรำคำของสือ่ดิจิทลั
ใหม ่เชน่ Platform Truss LED และ Platform Screen Door สว่นของคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรเพ่ิมขึน้ 14.4 ล้ำนบำท หรือ 14.8% จำกปีก่อน เป็น 112.2 
ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จำ่ยสง่เสริมกำรขำยในโมเดิร์นเทรดที่เพ่ิมขึน้ อยำ่งไรก็ดี ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยเพิ่มขึน้ ในขณะที่รำยได้รวมลดลงในไตรมำสนี ้
สง่ผลให้ operating EBITDA margin ปรับตวัลดลงมำ อยูท่ี่ 49.0% เม่ือเทียบกบั 54.4% ในไตรมำส 3 ปี 56/57  
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ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ ลดลง 345.2 ล้ำนบำท หรือ 50.3% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 340.9 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เป็นผล

มำจำกกำรลดลงของรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยั จำกกำรโอนคอนโดมิเนียมในโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ที่ลดลงในไตร

มำสนี ้อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ บนัทกึก ำไรจำกกำรขำยทีด่ินที่หมอชิต จ ำนวน 5 ไร่ ให้แก่บริษัท บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) จ ำนวน 367.5 ล้ำน

บำท 

รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย ลดลง 79.9% หรือ 356.2 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 89.3 ล้ำนบำท จำกกำรลดลงของรำยได้

จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 356.3 ล้ำนบำท จำกกำรโอนห้องในโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ที่ลดลง ในไตรมำสนีมี้กำรโอนเพียง 

21 ห้อง เม่ือเทียบกบั 131 ห้องในไตรมำส 3 ปี 56/57 

ในสว่นของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ เพ่ิมขึน้ 4.7% หรือ 11.2 ล้ำนบำท จำกไตรมำส 3 ปี 56/57 เป็น 249.5 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกรำยได้ที่

ปรับตวัเพิ่มขึน้จำกโครงกำรสนำมกอล์ฟธนำซิตีแ้ละรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจโรงแรม 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลงเร็วกวำ่กำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน โดยลดลง 220.5 ล้ำนบำท หรือ 54.7% จำกชว่ง

เดียวกนัของปีก่อน เป็น 182.8 ล้ำนบำท สำเหตสุ ำคญัมำจำกกำรลดลงของต้นทนุของกำรโอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค ทำวเวอร์ A 

ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรลดลงเชน่กนั โดยลดลง 25.8 ล้ำนบำท หรือ 15.3% จำกไตรมำส 3 ปี 56/57 เป็น 142.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำร

ลดลงของคำ่ใช้จำ่ยที่เก่ียวเน่ืองกบักำรโอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค กำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ที่กลำ่วมำแล้ว

ข้ำงต้น สง่ผลให้ Operating EBITDA margin ปรับตวัลดลงเป็น 15.7% เทียบกบั 22.0% ในไตรมำส 3 ปี 56/57  

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรำยได้จำกธรุกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 31.1 ล้ำนบำท หรือ 29.0% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 138.4 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกรำยได้
จำกร้ำนอำหำร ChefMan ที่เพ่ิมขึน้ 18.7 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 29.9% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 81.2 ล้ำนบำท และรำยได้จำกกำรท ำกำรตลำดร่วม
ของบตัรแรบบิทที่เพ่ิมขึน้ จ ำนวน 12.4 ล้ำนบำท  

อยำ่งไรก็ดี ต้นทนุของธุรกิจบริกำร เพ่ิมขึน้ 29.1% หรือ 14.6 ล้ำนบำท จำกไตรมำส 3 ปี 56/57 เป็น 64.9 ล้ำนบำท ซึง่กำรเพ่ิมขึน้ของต้นทนุน้อยกวำ่กำรเพ่ิมขึน้
ของรำยได้ ในสว่นของคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร เพ่ิมขึน้ 28.3% จำกปีก่อน มำอยูท่ี่ 82.5 ล้ำนบำท โดยรำยกำรสว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จำ่ยของพนกังำน 
ต้นทนุคำ่อำหำรและเคร่ืองดื่มของร้ำนอำหำร ChefMan รวมถึงคำ่เสื่อมรำคำของฮำร์ดแวร์ ซอฟท์แวร์และอปุกรณ์ตำ่งๆ 

ฐำนะทำงกำรเงนิ  

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 จ ำนวน 71,284.9 ล้ำนบำท ลดลง 7.1% หรือ 5,426.2 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2557 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 27,332.9 ล้ำนบำท ลดลง 26.8% หรือ 10,010.2 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำก (1) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำว 

จ ำนวน 9,089.2 ล้ำนบำท (สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงสทุธิของเงินลงทนุในหุ้นกู้ที่ใช้เป็นหลกัประกนัในกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซี จ ำนวน 2,145.1 ล้ำน

บำทและกำรบริหำรเงินสดที่ให้น ำ้หนกัไปกบักำรลงทนุในระยะยำวมำกขึน้) (2) กำรลดลงของเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด จ ำนวน 1,439.3 ล้ำนบำท (ดู

รำยละเอียดเพิ่มเติมในสว่นกระแสเงินสด) แตก่ำรลดลงบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (3) กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น จ ำนวน 729.6 ล้ำนบำท ส ำหรับ

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 43,952.0 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 11.6% หรือ 4,584.0 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 

2,343.5 ล้ำนบำท (สว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขำย จ ำนวน 4,013.6 ล้ำนบำท แตก่ำรเพิ่มขึน้ถกูชดเชยด้วยกำรลดลงของตรำสำร

ที่จะถือจนครบก ำหนด จ ำนวน 1,573.3 ล้ำนบำท) (2) กำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ จ ำนวน 767.5 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรพฒันำโรงแรมย ู

สำทร และโครงกำรปรับปรุงสปอร์ตคลบัที่ธนำซิตีแ้ละกำรซือ้อปุกรณ์ของวีจีไอ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมแก่ บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) 

จ ำนวน 700 ล้ำนบำท และ (4) กำรเพิ่มขึน้ของเงินฝำกที่มีภำระผกูพนั จ ำนวน 579.7 ล้ำนบำท (จำกกำรน ำเงินฝำกไปค ำ้ประกนักบัสถำบนักำรเงิน)   
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หนีสิ้นรวม เทำ่กบั 14,463.1 ล้ำนบำท ลดลง 15.9% หรือ 2,732.9 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที ่31 มีนำคม 2557 กำรเปลี่ยนแปลงมีสำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรจำ่ย

คืนหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซีในเดือนสิงหำคม 2557 (2) กำรลดลงของภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย จ ำนวน 626.2 ล้ำนบำท จำกกำรจำ่ยภำษีเงินได้นิติบคุคลส ำหรับปี 

56/57 ในเดือนสิงหำคม 2557 ที่ผ่ำนมำ อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงของหนีส้ินบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (3) กำรเพ่ิมขึน้ของเงินกู้จำกสถำบนักำรเงิน เป็นจ ำนวน 1,231.4 

ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินกู้ของวีจไีอเพ่ือกำรลงทนุใน MACO จ ำนวน 240.0 ล้ำนบำท และอีก 993.4 ล้ำนบำทเป็นเงินกู้ เพ่ือลงทนุในตำ่งประเทศ ส่วนของผู้

ถือหุ้น ของบริษัทฯ เทำ่กบั 56,848.8 ล้ำนบำท ลดลง 2,693.3 ล้ำนบำท หรือ 4.5% สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรลดลงของสว่นเกินทนุจำกกำรเปลี่ยนสดัสว่นกำร

ถือหุ้นในบริษัทยอ่ย จ ำนวน 1,435.9 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เกิดจำกกำรเพ่ิมสดัสว่นในบริษัท วีจีไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกดั (มหำชน) (2) กำรลดลงของสว่นของผู้ มี

สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุของบริษัทยอ่ย จ ำนวน 356.4 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมเติม (วีจีไอ และนโูว ไลน์) และ (3) กำรลดลงของ

ก ำไรสะสมสว่นที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ไมร่วมสว่นที่ส ำรองหุ้นทนุซือ้คืน) จ ำนวน 1,162.1 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรประกำศจำ่ยเงินปันผล 2,501.4 ล้ำนบำท 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในชว่งเดือนตลุำคม 2556 ถึงเดือนมีนำคม 2557 โดย ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2557 บริษัทมีหุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 

11,919.3 ล้ำนหุ้น  

กระแสเงนิสด 

 

ส ำหรับงวดเก้ำเดือนสิน้สดุ 31 ธันวำคม 2557 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เทำ่กบั 7,229.2 ล้ำนบำท ลดลง 16.6% หรือ 1,439.3 ล้ำนบำท

โดยบริษัทฯ มีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 1,336.9 ล้ำนบำท ลดลง 36.5% หรือ 767.7 ล้ำนบำท เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน สำเหตหุลกัมำ

จำกเงินสดรับที่ลดลงในธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์และธุรกิจสื่อโฆษณำ และกำรเพ่ิมขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น จ ำนวน 362.7 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้ บริษัทฯ 

จำ่ยภำษีเงินได้นิตบิคุคล จ ำนวน 1.6 พนัล้ำนบำท (9 เดือนแรกของปี 56/57; 622.8 ล้ำนบำท) ท ำให้บริษัทฯ  มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน 

จ ำนวน 543.9 ล้ำนบำท เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 6,368.3 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก (1) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 10,808.3 

ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรน ำหุ้นกู้ที่เป็นหลกัทรัพย์ค ำ้ประกนัไปจำ่ยคืนหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซีและกำรบริหำรจดักำรเงินสด (2) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้เงิน

ลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 4,196.3 ล้ำนบำท (3) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ จ ำนวน 1,066.8 ล้ำนบำท และ (4) เงินสดรับจำกกำรขำยที่ดิน

ให้แก่บริษัทร่วมทนุ JVCo1 จ ำนวน 1,411.0 ล้ำนบำท ในสว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ จ ำนวน 7,265.0 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) เงิน

สดจำ่ยช ำระหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซี จ ำนวน 3,611.3 ล้ำนบำท (2) เงินปันผลจำ่ย จ ำนวน 2,493.6 ล้ำนบำท (3) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย

สทุธิ จ ำนวน 1,877.1 ล้ำนบำท และ (4) เงินสดจำ่ยซือ้หุ้นทนุซือ้คืน จ ำนวน 925.5 ล้ำนบำท 

กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับรอบ 9 เดือน  

  

  * หลกัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 1,628.4 ล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 252.5 ล้ำนบำท) 

** ไมร่วมเงินทนุช ำระหนีข้องบีทีเอสซี (BTSC sinking fund) และเงินลงทนุท่ีมสีภำพคลอ่งสงู จ ำนวน 20.9 พนัล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ  

ความสามารถในการท าก าไร ไตรมำส 3 ปี 57/58+ ไตรมำส 3 ปี 56/57 ไตรมำส 2 ปี 57/58+ 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 56.0% 55.0% 57.6% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 22.7% 21.0% 24.4% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 39.0% 38.5% 39.5% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 57.8% 39.1% 50.6% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 41.6% 39.8% 41.2% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 29.8% 22.2% 32.9% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 41.1% 18.5% 32.3% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 4.1% 18.1% 3.5% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 5.2% 23.6% 4.5% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 4.74x 4.69x 4.88x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.20x  0.21x  0.21x  

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.25x  0.27x  0.26x  

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ (0.05)x (0.07)x (0.03)x  

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (1.09)x  (1.10)x (0.61)x  

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 9.15x  5.92x  6.60x  

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.0830 0.0368 0.0530 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) (0.030) (0.050) (0.045) 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.117) (0.073) (0.078) 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 10.22 9.44 10.45 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 4.81 5.35 4.74 

หมำยเหตุ: 

+ ปรับรำยกำรย้อนหลงัตำมผลกระทบของกำรน ำ TFRIC 12 และ TFRIC 4 มำใช้ 

A
 ไม่รวมรำยได้และรำยจ่ำยทีไ่ม่เกี่ยวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไม่รวมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B
 ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C
 ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E
 ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F
 ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่ม / ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน  

G
 ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลีย่ ณ มลูค่ำที่ตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ต่อหุ้น  
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มุมมองผู้บริหำร 

ส ำหรับ ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน กลุ่มบริษัทเชื่อมัน่ว่ำจะได้รับประโยชน์จำกกำรวำงกรอบระยะเวลำแผนกำรลงทนุและกำรประมลูส่วนต่อขยำยใหม่ๆที่มี

ควำมชดัเจนเพ่ิมมำกขึน้ภำยใต้กำรบริหำรงำนของรัฐบำลชดุปัจจบุนั   ทัง้นีก้ำรรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.)  ได้รับมอบหมำยให้เข้ำเจรจำใน

กำรโอนสว่นงำนก่อสร้ำงงำนโยธำและกำรจดักำรบริหำรสว่นตอ่ขยำยรถไฟฟ้ำสีเขียวสำยเหนือและใต้ให้กับกรุงเทพมหำนคร (กทม.)  เพื่อให้มีผู้บริหำรกำรเดิน

รถเพียงรำยเดียวและใช้ระบบเดียวกนัทัง้สำย    ทัง้นีภ้ำยใต้นโยบำยของ พล.อ.อ.ประจิน จัน่ตอง (รมว.คมนำคม) นัน้เน้นย ำ้นโยบำยของกระทรวงคมนำคมใน

ประเด็นนี ้นัน่คือ มีกำรมอบหมำยให้คณะท ำงำนเจรจำหำข้อสรุปกบักลุม่บริษัทโดยตรง โดยจะให้บีทีเอสเป็นผู้ ให้บริกำรเดินรถสำยสีเขียว เพื่อให้รถไฟฟ้ำสำยสี

เขียวมีกำรบริหำรกำรเดินรถเป็นระบบเดียวเพ่ือให้กำรเดินรถทัง้สำยเชื่อมต่อกับโครงข่ำยเดิมได้   ซึ่งสำมำรถเกิดประโยชน์สงูสดุกับประชำชนผู้ ใช้บริกำร  และ

ประหยดัคำ่ใช้จำ่ยเพ่ิมเติมในกำรก่อสร้ำงศนูย์ซอ่มบ ำรุง  (นัน่คือสำมำรถใช้ศนูย์ซอ่มบ ำรุงที่มีอยูแ่ล้วได้) ทัง้นี ้ภำยใต้กรอบงำนบริหำรจดักำรใหมนี่ ้ คำดว่ำกลุ่ม

บริษัทจะได้รับเลือกให้เป็นผู้บริหำรกำรเดินรถสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวแบร่ิงถึงสมทุรปรำกำร รวมระยะทำงทัง้สิน้ 12.8 กิโลเมตร  ภำยในไตรมำส 4 ของปีปฏิทิน 

2558 และคำดว่ำจะพร้อมเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2561 ในส่วนของเส้นทำงรถไฟฟ้ำสำยสีเขียวเหนือ (หมอชิต-สะพำนใหม่-คคูต รวมระยะทำงทัง้สิน้ 18.4 

กิโลเมตร)  คำดวำ่จะมีข้อสรุปและเซ็นสญัญำกำรก่อสร้ำงโยธำภำยในกลำงปี 2558 และกลุม่บริษัทคำดวำ่จะมีโอกำสได้รับเลือกให้เป็นผู้บริหำรกำรเดินรถส่วน

ต่อขยำยดงักล่ำวในช่วงต้นปี 2559  โดยคำดว่ำจะพร้อมเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2562 ส ำหรับส่วนต่อขยำยใหม่สำยสีเขียวจำกบำงหว้ำถึงบรมรำชชนนี 

(ระยะทำงทัง้สิน้ 7 กิโลเมตร)  คำดวำ่จะสำมำรถเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2562  และคำดว่ำจะมีกำรคดัเลือกผู้ที่จะท ำงำนก่อสร้ำงส่วนงำนโยธำและผู้ บริหำร

จดักำรกำรเดินรถได้ในต้นปี 2560     ส ำหรับระบบรถไฟรำงคู่ขนำนเบำ (LRT) ซึ่งมีเส้นทำงเดินรถจำกบำงนำไปยงัสนำมบินสวุรรณภูมิ ครอบคลมุระยะทำง

ทัง้หมด 18.3 กิโลเมตรนัน้ จะมีกำรประมลูส ำหรับเส้นทำงนีภ้ำยในปี 2558  และคำดว่ำจะสำมำรถพร้อมเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2561     ในส่วนของงำน

ก่อสร้ำงสว่นงำนโยธำและสิทธิในกำรบริหำรกำรเดินรถเส้นทำงรถไฟฟ้ำสำยสีเทำจำกวชัรพลถึงสะพำนพระรำม 9 (ระยะทำงทัง้หมด 26 กิโลเมตร) นัน้ คำดวำ่จะ

มีกำรประมลูภำยในต้นปี 2559 และคำดวำ่จะเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2562  และส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพจูำกแครำยถึงมีนบุรี รวมระยะทัง้สิน้ 36

กิโลเมตรนัน้ คำดวำ่น่ำจะมีกำรประมลูภำยในปลำยปี 2558   โดยคำดวำ่จะเปิดให้บริกำรได้ภำยในชว่งปี 2563 ถึง 2564 

ในส่วนของธุรกิจส่ือโฆษณำ  วีจีไอยงัคงขยำยเครือข่ำยสื่อโฆษณำนอกบ้ำนอย่ำงต่อเน่ือง   โดยขยำยสื่อโฆษณำไปยงัภำยในและภำยนอกอำคำรจำมจุรี 

สแควร์ ซึง่มีกำรจดัสรรพืน้ที่ใช้งำนหลำกหลำย ทัง้อำคำรส ำนักงำน อำคำรพกัอำศยั และศนูย์กำรค้ำ รวมพืน้ที่มำกกว่ ำ 270,000 ตำรำงเมตร   นอกจำกนัน้ยงั

ได้รับเป็นตวัแทนขำยสื่อโฆษณำบนจอ LED ที่ติดตัง้อยูโ่ดยรอบวงเวียนอนสุำวรีย์ชยัสมรภมิูจ ำนวน 4 จอ และนับว่ำเป็นหนึ่งในวงเวียนที่มีผู้ ใช้รถและถนนมำก

ที่สดุในกรุงเทพฯ  กำรพฒันำกำรในกำรขยำยพืน้ที่สื่อโฆษณำดงักลำ่วจะเป็นแรงขบัเคลื่อนรำยได้ของบริษัทให้เติบโตอยำ่งตอ่เน่ืองในอนำคต  

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ ส ำหรับโครงกำรอสังหำริมทรัพย์เชิงที่พักอำศัย โดยกำรจดักำรของบีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกัด (JVCo1) คำดว่ำจะสำมำรถรับรู้ 

ยอด pre-sales ในไตรมำส 1 ปี 58/59 และคำดวำ่จ ำนวนห้องทัง้หมดจะโอนได้ภำยในปี 2561 ส ำหรับกำรพฒันำโครงกำรธุรกิจอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์

นัน้ ผู้ ถือหุ้น NPARK มีมติอนมุตัิในข้อตกลงร่วมกนักบักลุม่บริษัท ในวนัที่ 29 ธันวำคม 2557 และคำดว่ำจะสรุปข้อตกลงภำยในไตรมำสแรกของปีปฏิทิน 2558  

โดยกลุม่บริษัทจะเข้ำไปถือหุ้น NPARK ในสดัสว่นไมเ่กิน 35.7% นอกจำกนัน้ บริษัทฯ เปิดตวั โรงแรมย ูสำทร (โรงแรมสี่ดำว สไตล์ boutique ซึ่งนับเป็นโรงแรม

ในเครือ “ย”ู โรงแรมแรกในกรุงเทพฯ) อยำ่งเป็นทำงกำรเม่ือวนัที่ 20 ธันวำคม 2557 โดยชว่งแรกของกำรให้บริกำร เร่ิมเปิดให้บริกำร 30 ห้อง จำกทัง้หมด 86 ห้อง 
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ในส่วนของธุรกิจบริกำร  เม่ือวนัที่ 9 มกรำคม 2558  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมตัิอนมุติกำรร่วมมือทำงธุรกิจในระยะยำวร่วมกันระหว่ำงกลุ่มบริษัท

และบริษัท AEONTS เพื่อพฒันำออกบัตรแรบบิทร่วม (the co-branded Rabbit) โดยผู้ ถือบัตรสำมำรถใช้บตัรเพื่อรับกำรบริกำรสินเชื่อเพื่อผู้ บริโภคจำก 

AEONTS และใช้บตัรเพ่ือเดินทำงโดยสำรในระบบรถไฟฟ้ำบีทีเอส  ตลอดจนใช้บตัรนีเ้พื่อในกำรซือ้สินค้ำหรือรับบริกำรจำกร้ำนค้ำต่ำงๆที่ร่วมกับบัตร   ส ำหรับ

กำรด ำเนินโครงกำรแปลงสินทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ (securitisation) นัน้ SPV จะระดมทนุกู้ทัง้สิน้จ ำนวนไม่เกิน 5,000 ล้ำนบำท (รำยละเอียดติดตำมได้ใน  

http://bts.listedcompany.com/newsroom/20150202-bts-set01-th.pdf) นอกจำกนี ้กลุ่มบริษัทยงัมีแผนงำนที่จะขยำยสำขำของร้ำนอำหำร ChefMan ไปใน

รูปแบบตำ่งๆ ไมว่ำ่จะเป็นรูปแบบ express, buffet, fine dining และ private dining ภำยในปี 2558 

 

 

 

 

         …………………………………. 

       นำยรังสิน กฤตลกัษณ์ 

(กรรมกำรบริหำรและผู้อ ำนวยกำรใหญ่สำยปฏบิตัิกำร)
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