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ภำพรวมธุรกิจ 

 จ ำนวนผู้โดยสำรรวมปี 57/58 เพิ่มขึน้ 1.9% จำกปีก่อน เป็น 218.7 ล้ำนเที่ยวคน และอัตรำค่ำโดยสำรเฉล่ียเพิ่มขึน้ 1.6% จำกปีก่อนหน้ำ เป็น 

26.9 บำทตอ่เที่ยว  

 ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF ในปี 57/58 จ ำนวน 724.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 18.2% หรือ 111.8 ล้ำนบำท จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

 รำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ (O&M) เพิ่มขึน้ 23.2% เป็น 1,549.3 ล้ำนบำทเมื่อเทยีบกับปีก่อน สำเหตหุลกัมำจำกกำรเปิดให้บริกำรในสว่นตอ่

ขยำยสำยสลีม จำกวงเวียนใหญ่ถึงบำงหว้ำเต็มปี 

 รำยได้จำกธุรกิจส่ือโฆษณำในบีทเีอส ปี 57/58 เป็น 1,775.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 7.0% จำกปีก่อน  

 รำยได้จำกธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ ในปี 57/58 จ ำนวน 1,354.8 ล้ำนบำท ลดลง 53.8% จำกปีก่อน เน่ืองมำจำกกำรโอนคอนโดมิเนียมที่ลดลง 

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 ประจ ำปี 57/58 เพิ่มขึน้ 37.3% จำกปีก่อน เป็น 547.8 ล้ำนบำท รำยได้ที่เพ่ิมขึน้หลกัมำจำกร้ำนอำหำร ChefMan 

 อัตรำก ำไรสุทธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ประจ ำปี 57/58 ปรับตัวดีขึน้ เป็น 40.4% เทียบ

กบั 36.2% ในปี 56/57 

 ก ำไรสุทธิหลังหกัภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ประจ ำปี 57/58 ปรับตัวดีขึน้ เป็น 2,820.0 ล้ำน

บำท เพิ่มขึน้ 10.0% จำกปีก่อน ที่ 2,563.0 ล้ำนบำท  

 ก ำไรสุทธิ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ส ำหรับปี 57/58 เท่ำกับ 3,340.2 ล้ำนบำท ลดลง 75.3% จำกปี 56/57 เน่ืองจำกปี 56/57 ได้

บันทกึก ำไรจำกกำรขำยรำยได้ค่ำโดยสำรสุทธิในอนำคตแก่ BTSGIF จ ำนวน 13.5 พันล้ำนบำท ซึ่งเป็นรำยกำรพิเศษ 

 จ่ำยเงนิปันผลประจ ำปี 57/58 แก่ผู้ถือหุ้น2 ทัง้สิน้ 7,094.9 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเงนิปันผลตอบแทนเต็มปีอยู่ที่ประมำณ 6.38%  

มำตรฐำนกำรบัญชีและกำรจัดประเภทรำยกำรใหม่ 

ตัง้แตว่นัที่  1 เมษำยน 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (รวมเรียก “กลุม่บริษัท บีทีเอส”) ได้น ำกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 (TFRIC 12 

เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร) มำใช้ โดยมำตรฐำนฉบบันีใ้ห้แนวทำงกำรบนัทกึบญัชีส ำหรับผู้ประกอบกำรที่ได้รับสมัปทำนในกำรรับรู้และวดัมลูคำ่ภำระผกูพนั

และสทิธิที่เก่ียวข้องในข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหวำ่งภำครัฐกบัภำคเอกชน บีทีเอสซี (บริษัทยอ่ย) เป็นผู้ ให้บริกำรจดัหำรถไฟฟ้ำ (โครงสร้ำงพืน้ฐำน) ในกำร

เดินรถเพ่ือให้บริกำรแก่สำธำรณะมีกำรด ำเนินกำรและบ ำรุงรักษำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนีใ้นชว่งเวลำตำมสญัญำกำรให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุงโครงกำรระบบ

ขนสง่มวลชนกรุงเทพมหำนคร (สญัญำให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุง 30 ปี) โดยบีทีเอสซีได้รับคำ่บริกำรตลอดระยะเวลำของสญัญำ โดยข้อตกลงดงักลำ่ว ถือ

เป็นข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหวำ่งภำครัฐกบัภำคเอกชน ฝ่ำยบริหำรของบทีีเอสซีจงึพิจำรณำแล้ววำ่ สญัญำให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุง 30 ปี นัน้ อยูใ่น

ขอบเขตของกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้เปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักลำ่วในงวดปัจจบุนัและปรับ

ย้อนหลงังบกำรเงินของงวดก่อนที่แสดงเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ เสมือนหนึ่งวำ่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยใช้กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินและกำร

ตีควำมมำตรฐำนกำรบญัชีเหลำ่นีม้ำโดยตลอด รำยละเอียดเพิ่มเติม อยูใ่น หมายเหตปุระกอบงบการเงินรวมข้อ 3 และ 4  ในงบกำรเงินรวม ส ำหรับปี 57/58 

ผลกระทบจำกปัจจัยต่ำงๆ ต่อผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจ 

จำกภำวะเศรษฐกิจไทยที่ชะลอตวัประกอบกบัควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมือง ยงัคงสง่ผลกระทบเป็นวงกว้ำงกบัประเทศในชว่งคร่ึงปีแรกของปี 2557 ดงัเห็นได้

จำกอตัรำกำรเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศส ำหรับคร่ึงปีแรก ซึง่เติบโตเพียง 0.1% เม่ือเทียบกบั 4.1% ในคร่ึงปีแรกของปี 2556 ตอ่มำในคร่ึงปีหลงั 

ควำมมัน่ใจในประเทศกลบัคืนมำจำกกำรปฏิรูปทำงกำรเมืองภำยใต้กำรปกครองของรัฐบำลปัจจบุนั ดงัเห็นได้จำกกำรขยำยตวัของกำรอปุโภคบริโภครวมทัง้กำร

เพ่ิมขึน้ของภำคกำรผลิต ซึง่ถือเป็นปัจจยัหนึ่งในกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศได้ อยำ่งไรก็ดี แม้วำ่จะมีกำรปรับตวัดขีึน้ในสองปัจจยัดงักลำ่ว อตัรำกำรเติบโต

ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศส ำหรับปี 2557 ยงัเติบโตเพียง 0.7% เทียบกบั 2.9% ในปี 25563 ภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวันี ้ นบัเป็นควำมท้ำทำยของกลุม่

บริษัท โดยเฉพำะธุรกิจสื่อโฆษณำ ซึง่ได้รับผลกระทบโดยตรงจำกกำรชะลอกำรใช้จำ่ยของผู้บริโภค สง่ผลให้เรำไมส่ำมำรถบรรลเุป้ำหมำยที่เรำตัง้ไว้ในสว่นธุรกิจ
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สื่อโฆษณำได้ อยำ่งไรก็ดี ทำ่มกลำงควำมท้ำทำยดงักลำ่ว ธุรกิจระบบขนสง่มวลชนและธุรกิจสื่อโฆษณำในบทีีเอสยังคงเติบโตอยำ่งแข็งแกร่ง (รำยละเอียด

เพ่ิมเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) 

ในสว่นของธุรกิจระบบขนส่งมวลชน รำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของระบบรถไฟฟ้ำสำยหลกัเตบิโต 3.5% จำกปีก่อน เป็น 5.88 พนัล้ำนบำท ในปี 57/58 (ต ่ำกวำ่

เป้ำหมำยกำรเติบโตทีว่ำงไว้ 6 – 9%) สำเหตหุลกัมำจำกเวลำเปิดให้บริกำรที่สัน้ลงในชว่งที่คณะรักษำควำมสงบแหง่ชำติ (คสช.) ประกำศเคอร์ฟิว และ

ผลกระทบจำกกำรเลื่อนกำรเปิดภำคเรียนของโรงเรียนและมหำวิทยำลยัในกรุงเทพมหำนครเพื่อให้สอดคล้องกบัประเทศใน AEC แตใ่นสว่นของรำยได้จำกกำร

ให้บริกำรเดินรถนัน้ปรับตวัเพิ่มขึน้ 23.2% จำกปีก่อน มำอยูท่ี่ 1,549.3 ล้ำนบำท ซึง่มำกกวำ่เป้ำที่เรำวำงไว้ที่ 17% สำเหตหุลกัมำจำกกำรรับรู้รำยได้เต็มปีจำก

กำรเดินรถในสว่นตอ่ขยำยสำยสลีม (วงเวียนใหญ่ – บำงหว้ำ) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่เดินรถตำมสญัญำในสว่นตอ่ขยำยสำยสขุมุวิท และกำรขยำยขอบเขต

ของงำนในสญัญำเดนิรถ BRT 

ส ำหรับธุรกิจส่ือโฆษณำ ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีควำมผนัผวนไปตำมสภำพเศรษฐกิจสงู ได้รับผลกระทบโดยตรงจำกกำรชะลอกำรอปุโภคบริโภคของภำคครัวเรือน ดงั

เห็นได้จำกรำยได้รวมจำกธุรกิจสื่อโฆษณำลดลง 6.3% จำกปีก่อน (ไมบ่รรลเุป้ำหมำยกำรเตบิโตที่ตัง้ไว้ 0 – 3%) แตย่งัน้อยกวำ่กำรใช้จำ่ยงบประมำณโฆษณำ

ของอตุสำหกรรมโดยรวมที่ลดลงถึง 8.4%4 

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ เป็นอีกธุรกิจหนึ่งที่ได้รับผลกระทบจำกกำรชะลอกำรใช้จำ่ยของประชำชนและจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวที่ลดลง ซึง่สง่ผลกระทบตอ่ยอดขำย

และยอดโอนคอนโดมิเนียม โดยในปี 57/58 รำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยั จ ำนวน 415.7 ล้ำนบำท (ไมบ่รรลเุป้ำหมำยรำยได้ที่ตัง้ไว้ ที่ 800 ล้ำนบำท) 

ในสว่นของรำยได้จำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำจำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ แม้วำ่ปีนีจ้ะเติบโตถึง 8.2% จำกปีก่อน เป็น 932.3 ล้ำนบำท (พลำดจำก

เป้ำหมำยรำยได้ที่ตัง้ไว้ ที่ 1,000 ล้ำนบำท) 

เหตุกำรณ์ส ำคัญ 

 30 เมษำยน 2557: บริษัท บีทีเอส แลนด์ จ ำกดั (BTSL) ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบีทีเอส กรุ๊ป จดัตัง้บริษัทร่วมทนุ ชือ่ บริษัท บำงกอก เพย์เมนต์ โซลู

ชนัส์ จ ำกดั (BPS) เพ่ือประกอบธุรกิจพฒันำซอฟต์แวร์และให้บริกำรทำงเทคโนโลยีตำ่งๆ รวมถึงเทคโนโลยีอนัเก่ียวข้องกบัระบบขนสง่มวลชนและ

ระบบกำรช ำระเงินในประเทศไทย 

 6 สิงหำคม 2557: บริษัทจำ่ยเงินปันผลครัง้สดุท้ำยประจ ำปี 56/57 จ ำนวนหุ้นละ 0.21 บำท หรือคดิเป็นเงินทัง้สิน้ 2,501.4 ล้ำนบำท ทัง้นี ้อตัรำเงิน

ปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ประจ ำปี คิดเป็น 7.37% เม่ือเทียบกบัรำคำหุ้น ณ วนัที่ 22 พฤษภำคม 2557 (1 วนัก่อนคณะกรรมกำรบริษัทฯ มี

มติอนมุตัิให้จำ่ยเงินปันผล)  

 8 สิงหำคม 2557: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ ได้มีมติอนมุตัิโครงกำรซือ้หุ้นคืนของบริษัทฯ ภำยในวงเงินสงูสดุไมเ่กิน 6,000 ล้ำนบำท หรือ

ประมำณร้อยละ 5 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด โดยมีก ำหนดระยะเวลำซือ้หุ้นคืน ตัง้แตว่นัที่ 25 สิงหำคม 2557 ถึงวนัที่ 24 กมุภำพนัธ์ 2558 

โดย ณ วนัสิน้สดุโครงกำรซือ้หุ้นคืน โดยบริษัทฯ ได้ซือ้หุ้นคืนไปทัง้หมด 0.8% ของจ ำนวนหุ้นที่ช ำระแล้ว คิดเป็นมลูคำ่รวม 925.2 ล้ำนบำท 

 15 ตุลำคม 2557: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริหำรของบริษัทฯ ได้มีมติ (1) อนมุตัิให้บริษัทฯ เข้ำท ำสญัญำข้อตกลงกรอบควำมร่วมมือทำงธุรกิจกบั

บริษัท แสนสิริ จ ำกดั (มหำชน) (SIRI) ในกำรเป็น Exclusive Partner เพ่ือร่วมกนัพฒันำโครงกำรที่พกัอำศยัเพ่ือขำย ซึง่ตัง้อยูภ่ำยในรัศมี 500 เมตร 

จำกสถำนีรถไฟฟ้ำ (2) อนมุตัิกำรจดัตัง้บริษัทร่วมทนุในสดัสว่นร้อยละ 50:50 กบั SIRI เพ่ือพฒันำโครงกำรแรกภำยใต้กรอบควำมร่วมมือ โดยจะเป็น

โครงกำรที่พกัอำศยัเพ่ือขำยบนที่ดินใกล้กบัสถำนีรถไฟฟ้ำบีทีเอสหมอชิต และ (3) อนมุตัิกำรขำยที่ดินเนือ้ที่ประมำณ 5 ไร่ (8,000 ตำรำงเมตร) ให้แก่

บริษัทร่วมทนุโครงกำรแรกนี ้
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 57/58 25 พฤษภำคม 2558  

 24 พฤศจิกำยน 2557: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ อนมุตัิในหลกักำรให้บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้นทัง้หมดในบริษัท บีทีเอส แอสเสทส์ จ ำกดั (BTSA) 

และบริษัท ก้ำมกุ้ ง พร็อพเพอร์ตี ้จ ำกดั (ก้ำมกุ้ง) ให้แก่บริษัท แนเชอรัล พำร์ค จ ำกดั (มหำชน) (NPARK) เพ่ือแลกกบัหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุของ NPARK 

นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัจะได้รับใบส ำคญัแสดงสิทธิของ NPARK ในอตัรำสว่น 2 หุ้นสำมญัเพ่ิมทนุที่ออกให้แก่บริษัทฯ ตอ่ 1 หน่วยใบส ำคญัแสดงสิทธิ 

โดยไมค่ิดมลูคำ่ 

 19 ธันวำคม 2557: ได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทร่วมทนุแรกระหวำ่งบริษัทฯ และ SIRI ชื่อ บริษัท บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) ซึง่บริษัทฯ 

และ SIRI แตล่ะฝ่ำยได้ลงทนุในสดัสว่นร้อยละ 50 ในบริษัทร่วมทนุนี ้

 9 มกรำคม 2558: ที่ประชมุคณะกรรมกำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จำ่ยเงินปันผลระหวำ่งกำลจำกผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือน (เมษำยน 2557 - 

กนัยำยน 2557) และจำกก ำไรสะสมให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในจ ำนวนหุ้นละ 0.30 บำทตอ่หุ้น หรือคิดเป็นเงินทัง้สิน้ประมำณ 3,547 ล้ำนบำท  

 2 กุมภำพันธ์ 2558: กลุม่บริษัทบีทีเอสและบริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จ ำกดั มหำชน (AEONTS) ร่วมกนัออกบตัรแรบบิทร่วม (co-

branded rabbit) โดยผู้ ถือบตัรสมำชกิอิออน-แรบบิทสำมำรถใช้ฟังก์ชนัตำ่งๆ ของแรบบิท รวมทัง้รับบริกำรสินเช่ือเพ่ือผู้บริโภคจำก AEONTS ทัง้นี ้

ภำยใต้โครงกำร นี ้จะมีกำรจดัตัง้ SPV เพ่ือซือ้สิทธิเรียกร้องในสินเช่ือเพื่อผู้บริโภคที่เกิดจำกกำรเบิกใช้สินเช่ือผ่ำนบตัรสมำชิกอิออน-แรบบิท ในวงเงิน

ไมเ่กิน 5,000 ล้ำนบำท 

 13 มีนำคม 2558: จดัตัง้กำรร่วมทนุแหง่ที่ 2 (JVCo2) ระหวำ่งบริษัทฯ และ SIRI ทัง้นีบ้ริษัทฯ และ SIRI ถือหุ้นในสดัสว่น 50:50  

 31 มีนำคม 2558: กลุม่บริษัท บีทีเอสปรับโครงสร้ำงองค์กร  (มีผลตัง้แตว่นัที่ 1 เมษำยน 2558) โดยเพ่ิมคณะกรรมกำรที่ปรึกษำ (Advisory Board)  

เพ่ิมต ำแหน่งกรรมกำรผู้อ ำนวยกำรใหญ่ (Chief Executive Officer: “CEO”) และเพ่ิมต ำแหน่งรองกรรมกำรผู้อ ำนวยกำรใหญ่ (Deputy Chief 

Executive Officer: “Deputy CEO”) ในโครงสร้ำงองค์กร ทัง้นี ้ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้กรรมกำรบริหำร 2 ทำ่น คือ นำยกวิน 

กำญจนพำสน์ เข้ำด ำรงต ำแหน่ง CEO และนำยคง ชิ เคือง (Mr. Kong Chi Keung) เข้ำด ำรงต ำแหน่ง Deputy CEO  

 20 เมษำยน 2558: บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยหุ้นสำมญัทัง้หมดในบริษัทยอ่ย 2 แหง่ในสำยธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ ได้แก่ บริษัท BTSA ซึง่เป็นเจ้ำของ

โรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ และทีด่ินบริเวณถนนพหลโยธิน และบริษัท ก้ำมกุ้ง ซึง่เป็นเจ้ำของที่ดินบริเวณถนนพญำไท ให้แก่ บริษัท ยซูิตี ้

จ ำกดั (มหำชน) (บมจ. ยซูิตี)้ (ชื่อเดิม: NPARK) เพ่ือแลกกบัหุ้นสำมญัเพ่ิมทนุและใบส ำคญัแสดงสิทธิของ บมจ. ยซูิตี ้โดยบริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้นสำมญั

ทัง้หมดในรำคำ 9,404.1 ล้ำนบำท เพ่ือแลกกบัหุ้นสำมญัทัง้หมด 35.64% ใน บมจ. ยซูิตี ้และใบส ำคญัแสดงสิทธิ 

 15 พฤษภำคม 2558: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริหำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จดัตัง้บริษัทร่วมทนุ ระหวำ่งบริษัทฯ และ SIRI อีก 7 บริษัท  (JVCo3 – 

JVCo9) เพ่ือรองรับแผนกำรพฒันำโครงกำรที่พกัอำศยัเพ่ือขำยในอีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ ทัง้นีบ้ริษัทฯ และ SIRI ถือหุ้นในสดัสว่น 50:50 ในแตล่ะบริษัท 

 25 พฤษภำคม 2558: ที่ประชมุคณะกรรมกำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จำ่ยเงินปันผลประจ ำปี 57/58 ครัง้สดุท้ำยจ ำนวน 3,548.6 ล้ำนบำท ในจ ำนวนหุ้นละ 

0.30 บำท โดยกำรเสนอจำ่ยเงินปันผลประจ ำปีครัง้นี ้ ขึน้อยูก่บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุผู้ ถือหุ้นประจ ำปี ทัง้นี ้ อตัรำเงินปันผลตอบแทน (Dividend 

Yield) ประจ ำปี คดิเป็น 6.38% เม่ือเทียบกบัรำคำหุ้น ณ วนัที่ 22 พฤษภำคม 2558 (1 วนัก่อนคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้จำ่ยเงินปันผล)  

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี ปี 57/58 

กลุม่บริษัท บทีีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำปี 57/58 ด้วยรำยได้รวม* จ ำนวน 8,123.6 ล้ำนบำท ลดลง 64.1% หรือ 14,477.6 ล้ำนบำท จำก 22,601.3 

ล้ำนบำท ในปี 56/57 ซึง่กำรลดลงสว่นใหญ่ เป็นผลมำจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกรำยกำรพิเศษในปี 56/57 คอื (1) ก ำไรพิเศษจำกกำรขำยรำยได้คำ่โดยสำรสทุธิใน

อนำคตแก่ BTSGIF จ ำนวน 13,497.6 ล้ำนบำท และ (2) กำรรับรู้ก ำไรพิเศษจำกกำรขำยที่ดนิที่บำงปะกงและบำงนำ กม. 18 ทัง้สิน้ 379.3 ล้ำนบำท รวมถึง (3) 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 57/58 25 พฤษภำคม 2558  

กำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 1,646.6 ล้ำนบำทจำกปีก่อน และ (4) กำรลดลงของดอกเบีย้รับ จ ำนวน 291.6 ล้ำนบำทจำกปีก่อน แต่

กำรลดลงของรำยได้รวม ถกูชดเชยด้วย (5) รำยได้จำกกำรบริกำรที่เพิ่มขึน้ จ ำนวน 449.3 ล้ำนบำท โดยรำยได้ที่เพ่ิมขึน้สว่นใหญ่มำจำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชน 

และธุรกิจบริกำร (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) และ (6) ก ำไรพิเศษจำกกำรขำยที่ดนิที่หมอชิต จ ำนวน 5 ไร่ ให้แก่บริษัท บีทีเอส 

แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) จ ำนวน 367.5 ล้ำนบำทในไตรมำส 3 ปีนี ้

อยำ่งไรก็ดี แม้วำ่รำยได้จำกกำรเดินรถ (O&M) และสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF เพ่ิมขึน้ แตร่ำยได้จำกกำรด ำเนินงำน5 ประจ ำปีนี ้ปรับตวัลดลง 16.8% จำก

ปีก่อน เป็น 7,102.1 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้ในสว่นของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์จำกกำรลดลงของจ ำนวนห้องที่โอนในโครงกำร Abstracts 

พหลโยธิน พำร์ค และกำรปรับตวัลดลงของรำยได้ในสว่นของธุรกิจสื่อโฆษณำ โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ ธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ 

และธุรกิจบริกำร คดิเป็นสดัสว่น 32.0%, 41.2%, 19.1% และ 7.7% ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม ตำมล ำดบั 
 

รำยได้จำกกำร
ด ำเนินงำน5 

(ล้ำนบำท) 
ปี 57/58 

% 
ของ 

ยอดรวม5 
ปี 56/57 

% 
ของ 

ยอดรวม5 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น 
ปี 57/588 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 
ปี 56/578 

ระบบขนส่งมวลชน6 2,273.5 32.0% 2,077.3 24.3% 9.4% 64.1% 57.9% 
ส่ือโฆษณำ 2,926.0 41.2% 3,121.2 36.6% (6.3)% 59.5% 60.5% 
อสังหำริมทรัพย์7 1,354.8 19.1% 2,934.1 34.4% (53.8)% 43.9% 40.2% 
บริกำร1 547.8 7.7% 399.0 4.7% 37.3% 26.5% 28.2% 

รวม5 7,102.1 100.0% 8,531.7 100.0% (16.8)% 55.5% 51.4% 

 

ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยรวม* จ ำนวน 4,446.9 ล้ำนบำท ลดลง 788.9 ล้ำนบำท หรือ 15.1% จำกปี 56/57 สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของต้นทนุขำยอสงัหำริมทรัพย์

จ ำนวน 1,016.5 ล้ำนบำท รวมถึงคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรที่เก่ียวเน่ืองกบักำรขำยคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts ที่ลดลง ในสว่นของต้นทนุจำกกำร

ด ำเนินงำนลดลง 23.7% จำกปีก่อน เป็น 3,162.8 ล้ำนบำท ซึง่ลดลงสอดคล้องกบักำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม  อยำ่งไรก็ตำม เน่ืองจำกกำร

ลดลงของต้นทนุเร็วกวำ่กำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม สง่ผลให้อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้น8 (Operating gross profit margin) ปรับตวั

เพ่ิมขึน้เป็น 55.5% เม่ือเปรียบเทียบกบั 51.4% ของปีก่อน 

จำกปัจจยัที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น สง่ผลให้ Operating EBITDA9 ในปี 57/58 ลดลง 263.5 ล้ำนบำท หรือ 8.5% เม่ือเทียบกบัปีก่อน เป็น 2,836.2 ล้ำนบำท ทัง้นี ้

รำยได้จำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชนซึง่เป็นธุรกิจที่มีอตัรำก ำไรสงูมีสดัสว่นมำกขึน้ และรำยได้จำกธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ทีมีอตัรำก ำไรน้อยมีสดัสว่นลดลง สง่ผล

ให้ Operating EBITDA9 margin ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้จำก 36.3% ในปี 56/57 เป็น 39.9% ในปีนี ้ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ ลดลง 35.8% หรือ 224.6 ล้ำน

บำท เป็น 403.5 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซีที่ครบก ำหนดในไตรมำส 2 ปี 57/58  

แม้วำ่รำยได้จำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ10 อ่ืน จะลดลง 4.2% หรือ 65.3 ล้ำนบำท จำกปีก่อนเป็น 1,506.7 ล้ำนบำท โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ

ดอกเบีย้รับในสว่นของหลกัทรัพย์ค ำ้ประกนัที่ใช้ในกำรช ำระหุ้นกู้ชดุทีส่ำมของบีทีเอสซี แตอ่ตัรำก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ10 ก่อนหกัภำษี ปรับตวั

เพ่ิมขึน้เป็น 40.4% จำก 36.2% ในปี 56/57 และก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) ประจ ำปี 57/58 

ปรับตวัดีขึน้ เป็น 2,820.0 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 10.0% จำกปีก่อน ที่ 2,563.0 ล้ำนบำท อนัเป็นผลมำจำกกำรปรับตวัดีขึน้ของอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกรำยกำรปกติและ

กำรลดลงของคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงิน 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 57/58 25 พฤษภำคม 2558  

นอกจำกนัน้ บริษัทฯ บนัทกึคำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้อยูท่ี่ 733.0 ล้ำนบำท ลดลง 3,055.1 ล้ำนบำท หรือ 80.6% จำกปีก่อน ซึง่สว่นใหญ่มำจำก (1) ภำษีจำกก ำไร

จำกกำรขำยรำยได้สทุธิในอนำคตแก่ BTSGIF จ ำนวน 2,700.0 ล้ำนบำท ในปี 56/57 และ (2) ภำษีที่เก่ียวข้องกบักำรลดทนุของบริษัทบีทีเอสซี จ ำนวน 406.7 

ล้ำนบำท ในเดือนพฤศจิกำยน 2556 ซึง่ทัง้สองรำยกำรไมไ่ด้เกิดขึน้อีกครัง้ในปีนี ้ จำกปัจจยัทัง้หมดข้ำงต้น ท ำให้กลุม่บริษัท บีทีเอส รำยงำนก ำไรสทุธิ ส ำหรับปี 

57/58 เทำ่กบั 3,340.2 ล้ำนบำท (ลดลง 75.3% จำกปี 56/57) และก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ เทำ่กบั 2,944.0 ล้ำนบำท (ลดลง 76.6% จำกปีก่อน)  

* เพือ่วตัถปุระสงค์ในการเปรียบเทียบ รายไดแ้ละต้นทนุรวม (ทีแ่สดงในงบการเงิน) ในเอกสารฉบบันี ้ไม่รวม รายไดแ้ละตน้ทนุจากการให้บริการจดัหารถไฟฟ้าภายใตส้ญัญาสมัปทาน จ านวน 49.8 ลา้นบาท (ปี 

56/57 จ านวน 866.8 ลา้นบาท) อนัเนือ่งมาจากการน าการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที ่12 (TFRIC 12 เร่ือง ข้อตกลงสมัปทานบริการ) มาใช้ โดยภายใตก้รอบการตีความฉบบันี ้บีทีเอสซีตอ้ง
เป็นผูจ้ดัหารถไฟฟ้าเพือ่ให้บริการแก่สาธารณะ 
1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการทีเ่กีย่วข้องกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot Rewards, รายไดค่้าก่อสร้างและค่าทีป่รึกษาจาก HHT Construction, และ

รายไดจ้ากร้านอาหาร ChefMan หมายเหต:ุ รายการต่างๆทีเ่กีย่วข้องกบัร้านอาหาร ChefMan ถูกย้ายจากหน่วยธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ มาอยู่ทีห่น่วยธุรกิจบริการ ในไตรมาส 4 ปี 56/57 
2 การเสนอจ่ายเงินปันผลประจ าปีครั้งสดุทา้ยจ านวน 0.30 บาทต่อหุ้นนัน้ ข้ึนอยู่กบัการอนมุติัจากทีป่ระชมุผูถื้อหุ้น โดยอตัราเงินปันผลตอบแทน ค านวณจากราคาตลาดก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบริษัทมีมติอนมุติั

จ่ายเงินปันผล 
3 แหล่งข้อมูล: www.nesdb.go.th ข้อมูลเดือนมกราคม – ธนัวาคม 2557 
4 แหล่งข้อมูล: Nielsen ข้อมูลเดือนเมษายน 2557 – มีนาคม 2558, ไม่รวมสือ่ทีวีดิจิทลั และเคเบิลทีวี 
5รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แต่ไม่รวม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ และรายการทีไ่ม่เกิดข้ึนเป็นประจ า (non-

recurring items)       

6 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 

i) ส่วนแบ่งก าไรจาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ทีแ่สดงอยู่ในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค่้าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการให้บริการเดินรถ’ ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินรวม) 
iii) รายไดจ้ากค่าโดยสาร 16 วนั ส าหรับปี 56/57 

7รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค่้าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตีแ้ละสปอร์ตคลบั  
8 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF 

9อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบีย้ และภาษี ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แต่ไม่รวม ดอกเบีย้รับ    

 เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมอืน่ๆ (ยกเว้นจาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการทีไ่ม่เกิดข้ึนประจ าอืน่ๆ 
10 ก าไรจากรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษัทร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึงรายการทีเ่กิดข้ึน

ประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบีย้รับ และรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ าอืน่ๆ (ก่อนจดัสรรให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย) 

 

ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน6 ในปี 57/58 เพ่ิมขึน้ 9.4% เม่ือเทียบกบัปีก่อน เป็น 2,273.5 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของรำยได้จำกกำร

ให้บริกำรเดินรถและกำรรับรู้สว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF ในสว่นของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดนิรถ เพ่ิมขึน้ 23.2% หรือ 292.1 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็น 

1,549.3 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำก (1) กำรรับรู้รำยได้จำกกำรเดินรถในสว่นตอ่ขยำยสำยสีลมที่เปิดให้บริกำรอยำ่งเป็นทำงกำร ตัง้แต่่วนัที่ 5 ธันวำคม 2556 (2) 

กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่เดินรถตำมสญัญำในสว่นตอ่ขยำยสำยสขุมุวิทและ (3) กำรขยำยขอบเขตของงำนในสญัญำเดินรถ BRT แตก่ำรเพิ่มขึน้บำงสว่นถกู

ชดเชยด้วยกำรลดลงของรำยได้คำ่โดยสำร (ในปี 56/57 บริษัทฯ บนัทกึรำยได้คำ่โดยสำร 16 วนั ก่อนกำรจดัตัง้ BTSGIF) จ ำนวน 207.7 ล้ำนบำท  ลดลง 100% 

จำกปีก่อน 

ในสว่นของรำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกั เพ่ิมขึน้ 3.5% จำกปีก่อน หรือ 197.0 ล้ำนบำท เป็น 5,874.1 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลมำจำกจ ำนวนเที่ยว

กำรเดินทำงที่เพ่ิมขึน้ 1.9% เม่ือเทียบกบัปีก่อน เป็น 218.7 ล้ำนเที่ยวคน และอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ยที่เพ่ิมขึน้เป็น 26.9 บำทตอ่เที่ยว คิดเป็นกำรเพิ่มขึน้ 1.6% 

จำกปีก่อน อยำ่งไรก็ดี ในปีนี ้ ต้นทนุของรถไฟฟ้ำสำยหลกัปรับตวัลดลงจำกคำ่ใช้จำ่ยพนกังำนและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและกำรตลำด โดยลดลง 15.1% จำกปี

ก่อน สง่ผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกัปีนีป้รับตวัดขีึน้ 

 

http://www.nesdb.go.th/
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
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สว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF ในปีนี ้จ ำนวน 724.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 18.2% หรือ 111.8 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เน่ืองจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในสว่น

ของรถไฟฟ้ำสำยหลกัปรับตวัดขีึน้จำกที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น กำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนเต็มปีในสว่นรถไฟฟ้ำสำยหลกั และผลจำกกำรปรับวิธีกำรตดัจ ำหน่ำย

คำ่ใช้จำ่ยในกำรออกและเสนอขำยหนว่ยลงทนุ (จำก 3 ปีเป็นตดัจ ำหน่ำยตลอดอำยสุมัปทำนที่เหลือ เพ่ือให้สอดคล้องกบักำรตดัจ ำหน่ำยรำยกำรอ่ืนที่เก่ียวเน่ือง

กบั BTSGIF)  

สถิตจิ ำนวนเทีย่วกำรเดนิทำงในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ (ล้ำนเทีย่วคน) สถิตค่ิำโดยสำรเฉลีย่ในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ (บำท / เทีย่ว) 

   

ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริกำรของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ประจ ำปี 57/58 เทำ่กบั 815.3 ล้ำนบำท ลดลง 11.6% หรือ 106.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน 

สำเหตหุลกัของกำรลดลงเน่ืองจำกไม่มีกำรบนัทกึต้นทนุที่เก่ียวข้องกบัรถไฟฟ้ำสำยหลกัในปีนี ้ (ปี 56/57: 86.5 ล้ำนบำท) อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นของ

ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยรวมได้ถกูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุในกำรให้บริกำรเดินรถในสว่นตอ่ขยำยซึง่เป็นไปตำมรำยได้คำ่บริหำรกำรเดินรถที่มำกขึน้ อยำ่งไร

ก็ตำม รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนปรับตวัเพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยลดลง สง่ผลให้ Operating EBITDA margin ในปีนี ้

ปรับตวัดีขึน้เป็น 64.8% (ปี 56/57 อยูท่ี่ 56.4%) 
 

 

ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

ในปี 2557 ที่ผ่ำนมำ เศรษฐกิจไทยชะลอตวัลงอยำ่งตอ่เน่ือง ทัง้จำกกำรใช้จ่ำยงบประมำณของรัฐบำลที่ลำ่ช้ำ กำรสง่ออกของไทยที่ซบเซำ และอีกหลำยปัจจยัที่

กดดนัให้กำรบริโภคและกำรลงทนุภำคเอกชนหดตวัลง สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ธุรกิจสื่อโฆษณำ 

รำยได้รวมจำกธุรกิจสื่อโฆษณำลดลง 195.2 ล้ำนบำทหรือ 6.3% จำกปีก่อน เป็น 2,926.0 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัของกำรลดลงมำจำกรำยได้สื่อโฆษณำใน

โมเดิร์นเทรดที่ลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั เน่ืองจำกกำรชะลอตวัของกำรใช้จำ่ยของภำคครัวเรือน ดงัเห็นได้จำกกำรใช้จำ่ยงบประมำณโฆษณำของอตุสำหกรรม

โดยรวมที่ลดลงถึง 8.4%4 รวมถึงสญัญำในกำรรับบริหำรจดักำรในห้ำงเทสโก้โลตสัได้ทยอยสิน้สดุลงระหวำ่งเดือนธันวำคม 2557 ถึง เดือนกมุภำพนัธ์ 2558 

อยำ่งไรก็ดี รำยได้จำกสื่อโฆษณำในบทีีเอสและสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนและสื่ออ่ืนๆ ยงัคงเติบโต 7.0% และ 7.4% จำกปีก่อน ตำมล ำดบั ซึง่สวนทำงกบั

กำรหดตวัของทกุๆ สื่อโฆษณำในตลำด  สืบเน่ืองจำกกำรเติบโตตำมจ ำนวนผู้ โดยสำรของบีทีเอสอยำ่งตอ่เน่ืองและศกัยภำพของสื่อที่สำมำรถเข้ำถึงผู้บริโภค

กลุม่เป้ำหมำยได้ดี   

สื่อโฆษณำในบีทเีอส มีรำยได้เติบโตอยำ่งตอ่เน่ืองมำโดยตลอด โดยปีนี ้ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7.0% หรือ 115.6 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,775.5 ล้ำนบำท เป็นผล

มำจำก (1) กำรขยำยพืน้ที่สื่อโฆษณำบนสถำนีรถไฟฟ้ำจำกสื่อใหม่ (Platform Truss LED และ Platform Screen Doors) (2) รำยได้คำ่เชำ่พืน้ที่ร้ำนค้ำบนสถำนี

บีทีเอสเพ่ิมขึน้จำกกำรทยอยปรับอตัรำคำ่เชำ่และมีอตัรำกำรใช้พืน้ที่ร้ำนค้ำเพิ่มขึน้ และ (3) รำยได้สื่อโฆษณำบนขบวนรถไฟฟ้ำที่เพ่ิมขึน้จำกอีก 5 ขบวนตัง้แต่

เดือนเมษำยน 2557 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 57/58 25 พฤษภำคม 2558  

รำยได้จำกส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ลดลง 24.9% จำกปีก่อน เป็น 972.1 ล้ำนบำท เน่ืองจำกได้รับผลกระทบในชว่งคร่ึงปีหลงัที่สญัญำบริหำรสื่อโฆษณำใน

ห้ำงเทสโก้ โลตสั ทยอยสิน้สดุลงระหวำ่งเดือนธันวำคม 2557 ถึงเดือนกมุภำพนัธ์ 2558  

ในสว่นของรำยได้จำกส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่นๆ เติบโต 7.4% จำกปีก่อน มำอยูท่ี่ 178.4 ล้ำนบำท เน่ืองจำก (1) รับรู้รำยได้เต็มปีจำก LCD 

ในอำคำรส ำนกังำนที่เพ่ิมขึน้ในปีก่อน รวมถึงเม่ือเดือนตลุำคม 2557 เร่ิมรับรู้รำยได้จำกอำคำรที่เพิ่มขึน้อีก 28 อำคำร รวมเป็น 103 อำคำร ณ วนัสิน้รอบบญัชี 

และ (2) รำยได้จำกกำรเป็นตวัแทนขำยสื่อโฆษณำตำ่งๆ เชน่ ในเคร่ืองบินของ ไทย แอร์เอเชีย  

สว่นของต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำลดลง 46.4 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 3.8% จำกปีก่อน เป็น 1,185.1 ล้ำนบำท เน่ืองจำกกำรลดลงของต้นทนุในสว่นของสื่อ
โฆษณำในโมเดิร์นเทรด แตถ่กูชดเชยด้วยกำรรับรู้คำ่เสื่อมรำคำของสื่อดิจิทลัใหม ่เชน่ Platform Truss LED และ Platform Screen Door สว่นของคำ่ใช้จำ่ยใน
กำรขำยและบริหำรลดลง 29.0 ล้ำนบำท หรือ 7.3% จำกปีก่อน เป็น 370.7 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จำ่ยสง่เสริมกำรขำยในโมเดิร์นเทรดที่ลดลง ทัง้นี ้
จำกสดัสว่นที่ลดลงของธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรดซึง่มีอตัรำก ำไรต ่ำ สง่ผลให้ operating EBITDA margin ปรับตวัดีขึน้ เป็น 52.3% เม่ือเทียบกับ 50.6% 
ในปี 56/57  

อยำ่งไรก็ดี ในไตรมำส 4 ปี 57/58 วีจีไอตดัสินใจยกเลิกสญัญำสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ท ำให้มีรำยจำ่ยพิเศษที่เกิดขึน้ในไตรมำสนี ้ประกอบด้วย (1) ประมำณ
กำรคำ่เสียหำยเบือ้งต้นที่เกิดจำกกำรยตุิสญัญำก่อนครบก ำหนดกบับิก้ซี จ ำนวน 215 ล้ำนบำท (ก่อนหกัภำษี) และ (2) ประมำณกำรสว่นตำ่งของยอดขำยที่ต ่ำ
กวำ่คำ่ตอบแทนขัน้ต ่ำจ ำนวน 53 ล้ำนบำท  (รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ าปี 
57/58 ของวีจีไอ) 

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ ลดลง 1,579.3 ล้ำนบำท หรือ 53.8% จำกปีก่อน เป็น 1,354.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลง

ของรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยั จำกกำรโอนคอนโดมิเนียมในโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ที่ลดลงเม่ือเทียบกบัปีที่แล้ว 

อยำ่งไรก็ตำม ในปีนี ้ กลุม่บริษัท บทีีเอส บนัทกึก ำไรจำกกำรขำยที่ดินที่หมอชิต จ ำนวน 5 ไร่ ให้แก่บริษัท บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกดั (JVCo1) จ ำนวน 

367.5 ล้ำนบำท (ปี 56/57: ก ำไรพิเศษจำกกำรขำยที่ดนิที่บำงปะกงและบำงนำ กม. 18 ทัง้สิน้ 379.3 ล้ำนบำท) 

รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย ลดลง 79.8% หรือ 1,647.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 415.7 ล้ำนบำท  ในปี 57/58 จำกกำรลดลงของรำยได้จำก

กำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 1,646.6 ล้ำนบำท จำกกำรโอนห้องในโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ที่ลดลง ในปีนีมี้กำรโอนเพียง 113 

ห้อง เม่ือเทียบกบั 610 ห้อง ในปี 56/57 

ในสว่นของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ เพ่ิมขึน้ 8.2% หรือ 70.4 ล้ำนบำท จำกปี 56/57 เป็น 932.3 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกรำยได้ที่ปรับตวั

เพ่ิมขึน้จำกรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจโรงแรมและโครงกำรสนำมกอล์ฟธนำซิตี ้

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลง 996.2 ล้ำนบำท หรือ 56.7% จำกปีก่อน เป็น 759.6 ล้ำนบำท สำเหตสุ ำคญัมำจำกกำรลดลงของ

ต้นทนุของกำรโอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรลดลงเชน่กนั โดยลดลง 124.9 ล้ำนบำท หรือ 

17.9% จำกปี 56/57 เป็น 573.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของคำ่ใช้จำ่ยที่เก่ียวเน่ืองกบักำรโอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค 

กำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น สง่ผลให้ Operating EBITDA margin ปรับตวัลดลงเป็น 13.4% ในปี 57/58 เทียบกบั 

21.5% ในปี 56/57  

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรำยได้จำกธรุกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 148.8 ล้ำนบำท หรือ 37.3% จำกปีก่อน เป็น 547.8 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกรำยได้จำกร้ำนอำหำร 
ChefMan ที่เพ่ิมขึน้ 90.9 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 41.3% จำกปีก่อน เป็น 310.6 ล้ำนบำท และรำยได้จำกบริษัท บำงกอก สมำร์ทกำร์ด ซิสเทม จ ำกดั  (BSS) ที่
เพ่ิมขึน้ 37.5% หรือ 51.9 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็น 190.3 ล้ำนบำท โดยกำรเพ่ิมขึน้หลกัมำจำกรำยได้จำกกำรท ำกำรตลำดร่วมกบับริษัทอ่ืนๆ ของบตัรแรบบทิ 
จ ำนวน 37.9 ล้ำนบำท  
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 57/58 25 พฤษภำคม 2558  

อยำ่งไรก็ดี ต้นทนุของธุรกิจบริกำร เพ่ิมขึน้ 40.6% หรือ 116.3 ล้ำนบำท จำกปี 56/57 เป็น 402.8 ล้ำนบำท ในสว่นของคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร เพ่ิมขึน้ 
27.7% จำกปีก่อน มำอยูท่ี่ 187.5 ล้ำนบำท โดยกำรเพ่ิมขึน้ของต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยสว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จำ่ยของพนกังำน ต้นทนุคำ่อำหำรและเคร่ืองดื่มของ
ร้ำนอำหำร ChefMan รวมถึงคำ่เสื่อมรำคำของฮำร์ดแวร์ ซอฟท์แวร์และอปุกรณ์ตำ่งๆ 

ฐำนะทำงกำรเงนิ  

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2558 จ ำนวน 66,811.5 ล้ำนบำท ลดลง 12.9% หรือ 9,899.7 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2557 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 26,002.7 ล้ำนบำท ลดลง 30.4% หรือ 11,340.4 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำก (1) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำว 

จ ำนวน 17,124.9 ล้ำนบำท (สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงสทุธิของเงินลงทนุในหุ้นกู้ที่ใช้เป็นหลกัประกนัในกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซี จ ำนวน 3,611.3 

ล้ำนบำท และกำรย้ำยหุ้นกู้ชดุทีส่ี่ของบีทีเอสซี จ ำนวน 1,466.2 ล้ำนบำท มำอยูใ่นสว่นที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) และกำรบริหำรเงินสดทีป่รับกำรลงทนุให้

มีระยะยำวขึน้ (2) กำรลดลงของต้นทนุขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 312.0 ล้ำนบำท จำกกำรโอนคอนโดมิเนียมแก่ผู้ซือ้ แตก่ำรลดลงบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (3) 

กำรย้ำยสินทรัพย์ หนีส้ินและสว่นของเจ้ำของที่เก่ียวข้องกบับริษัท BTSA และบริษัทก้ำมกุ้ง จ ำนวน 4,576.2 ล้ำนบำท เป็นรำยกำรแยกตำ่งหำก ภำยใต้หวัข้อ 

“สินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ทีถื่อไว้เพ่ือขำย” ตำมข้อก ำหนดของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินไทย (TFRS5) ตำมกำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุ้น

สำมญัทัง้หมดในบริษัท BTSA และบริษัท ก้ำมกุ้ งให้แก่บมจ. ยซูิตี ้(ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมใน หมายเหตปุระกอบเงินการเงินรวมข้อ 28) และ (4) กำรเพ่ิมขึน้ของ

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด จ ำนวน 1,443.4 ล้ำนบำท (ดรูำยละเอียดเพ่ิมเติมในสว่น กระแสเงินสด) 

ส ำหรับสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 40,808.8 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 3.7% หรือ 1,440.7 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 

3,310.3 ล้ำนบำท (สว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขำย จ ำนวน 4,983.6 ล้ำนบำท แตก่ำรเพิ่มขึน้ถกูชดเชยด้วยกำรลดลงของตรำสำร

ที่จะถือจนครบก ำหนด จ ำนวน 1,573.5 ล้ำนบำท จำกกำรย้ำยหุ้นกู้ชดุทีส่ี่ของบีทีเอสซีมำอยูใ่นสว่นที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) (2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้

กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั (รวมถึง JVCo1 และ JVCo2) จ ำนวน 759.1 ล้ำนบำท และ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินฝำกที่มีภำระผกูพนั จ ำนวน 573.4 ล้ำนบำท 

(จำกกำรน ำเงินฝำกไปค ำ้ประกนักบัสถำบนักำรเงิน) อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน ถกูชดเชยด้วย (4) กำรลดลงของที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ 

จ ำนวน 1,961.6 ล้ำนบำท และ (5) กำรลดลงของอสงัหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทนุ จ ำนวน 1,621.2 ล้ำนบำท จำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัของบริษัท BTSA และ

บริษัท ก้ำมกุ้ง ให้แก่บมจ. ยซูิตี ้ที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น 

หนีสิ้นรวม เทำ่กบั 14,799.0 ล้ำนบำท ลดลง 13.8% หรือ 2,370.0 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที ่31 มีนำคม 2557 กำรเปลี่ยนแปลงมีสำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรจำ่ย

คืนหุ้นกู้ชดุที่สำมของบีทีเอสซใีนเดือนสิงหำคม 2557 จ ำนวน 3,611.3 ล้ำนบำท (2) กำรลดลงของภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย จ ำนวน 493.6 ล้ำนบำท จำกกำรจำ่ยภำษี

เงินได้นิติบคุคลส ำหรับปี 56/57 ในเดือนสิงหำคม 2557 ที่ผ่ำนมำ อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงของหนีส้ินบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (3) กำรเพ่ิมขึน้ของเงินกู้จำกสถำบนั

กำรเงิน เป็นจ ำนวน 1,503.1 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินกู้ของวีจีไอเพ่ือกำรลงทนุใน MACO จ ำนวน 240.0 ล้ำนบำท และอีก 981.1 ล้ำนบำทเป็นเงินกู้

ตำ่งประเทศที่ใช้ในกำรลดควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยน ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯ จ ำนวน 52,012.5 ล้ำนบำท ลดลง 7,529.7 ล้ำนบำท หรือ 12.6% 

สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรลดลงของสว่นเกินทนุจำกกำรเปลี่ยนสดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทยอ่ย จ ำนวน 3,095.1 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เกิดจำกกำรเพ่ิมสดัสว่นใน

บริษัท วีจีไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกดั (มหำชน) (2) กำรลดลงของสว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุของบริษัทยอ่ย จ ำนวน 572.1 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมเติม (วีจีไอ และนโูว ไลน์) และ (3) กำรลดลงของก ำไรสะสมสว่นที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ไมร่วมสว่นที่ส ำรองหุ้นทนุซือ้คืน) จ ำนวน 4,205.9 

ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรประกำศจำ่ยเงินปันผลประมำณ 6 พนัล้ำนบำท (แตถ่กูชดเชยด้วยก ำไรสทุธิจ ำนวน 2.9 พนัล้ำนบำท) โดย ณ วนัที่ 31 มีนำคม 

2558 บริษัทมีหุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 11,919.3 ล้ำนหุ้น  
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กระแสเงนิสด  

 

ส ำหรับปีสิน้สดุ 31 มีนำคม 2558 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เทำ่กบั 10,111.9 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 16.7% หรือ 1,443.4 ล้ำนบำท โดย

บริษัทฯ มีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 1,888.0 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 3.7% หรือ 68.2 ล้ำนบำท เม่ือเทียบกบัปีก่อน สำเหตหุลกัมำกำรลดลงของลกูหนี ้

ภำยใต้สญัญำสมัปทำน จ ำนวน 829.5 ล้ำนบำท แตก่ำรเพิ่มขึน้ถกูชดเชยด้วยเงินสดรับทีล่ดลงในธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์และธุรกิจสื่อโฆษณำ และกำรเพ่ิมขึน้ของ

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น จ ำนวน 320.5 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยภำษีเงินได้นิติบคุคล จ ำนวน 1,669.0 ล้ำนบำท (ปี 56/57; 697.1 ล้ำนบำท) ท ำให้

บริษัทฯ  มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 96.5 ล้ำนบำท เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 14,020.7 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก 

(1) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 18,8551 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรน ำหุ้นกู้ที่เป็นหลกัทรัพย์ค ำ้ประกนัไปจำ่ยคืนหุ้นกู้ชดุทีส่ำมของบีทีเอสซีและ

กำรบริหำรจดักำรเงินสด (2) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้เงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 5,111.7 ล้ำนบำท (3) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ จ ำนวน 

1,119.9 ล้ำนบำท และ (4) เงินสดรับจำกกำรขำยที่ดนิให้แกบ่ริษัทร่วมทนุ JVCo1 จ ำนวน 1,412.2 ล้ำนบำท ในสว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำ

เงนิ จ ำนวน 12,425.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) เงินสดจำ่ยช ำระหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซี จ ำนวน 3,611.3 ล้ำนบำท (2) เงินปันผลจำ่ย จ ำนวน 6,028.1 

ล้ำนบำท (3) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยสทุธิ จ ำนวน 3,620.6 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมเติม (วีจีไอ และนโูว ไลน์) และ (4) 

เงินสดจำ่ยซือ้หุ้นทนุซือ้คืน จ ำนวน 925.5 ล้ำนบำท 

กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับปี 57/58 

 

   

  *  หลงัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 1.7 พนัล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 304.4 ล้ำนบำท) 

 **  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยปีของบริษัท BTSA และบริษัท ก้ำมกุ้ ง (บนัทึกแยกเป็นรำยกำรจำกกำรด ำเนินงำนท่ียกเลิก) 

*** ไมร่วมเงินทนุช ำระหนีข้องบีทีเอสซี (BTSC sinking fund) และเงินลงทนุท่ีมีสภำพคลอ่งสงู จ ำนวน 13.9 พนัล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

ความสามารถในการท าก าไร ปี 57/58+ ปี 56/57+ ปี 55/56 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 55.5% 51.4% 48.8% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 22.0% 19.5% 16.6% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 39.9% 36.3% 49.0% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 48.1% 75.5% 53.3% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 40.4% 36.2% 21.6% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 32.8% 25.4% 9.7% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 32.5% 55.7% 16.6% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 5.0% 17.6% 2.9% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 6.4% 22.7% 3.8% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 3.83x 4.36x 5.79x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.22x  0.22x  0.25x  

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.28x  0.29x  0.33x  

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ (0.11 x) (0.03 x) 0.17x  

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (1.96 x) (0.65 x) 1.66x  

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 7.03x  4.94x  4.07x  

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.248 1.078 0.172 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) (0.007) 0.060 0.466 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.155) (0.046) 0.270 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 9.64 9.11 10.65 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 4.38 5.09 5.05 

หมำยเหตุ: 

+ ปรับรำยกำรย้อนหลงัตำมผลกระทบของกำรน ำ TFRIC 12 และ TFRIC 4 มำใช้ 

A
 ไม่รวมรำยได้และรำยจ่ำยทีไ่ม่เกี่ยวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไม่รวมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B
 ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C
 ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E
 ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F
 ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่ม / ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน  

G
 ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลีย่ ณ มลูค่ำที่ตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ต่อหุ้น  
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มุมมองผู้บริหำร 

ส ำหรับ ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน กลุ่มบริษัทตัง้เป้ำหมำยอตัรำกำรเติบโตของจ ำนวนผู้ โดยสำรส ำหรับปี 58/59 ท่ี 4 – 6% จำกปีก่อน จำกทัง้กำรเติบโตตำมธรรมชำติและกำรพฒันำ

อสงัหำริมทรัพย์ใหม่ๆ  ตลอดแนวส่วนตอ่ขยำยสำยสีลมตัง้แต่สถำนีวงเวียนใหญ่ (S8) ไปจนถงึสถำนีบำงหว้ำ (S12) ท่ีได้เปิดให้บริกำรอยำ่งเป็นทำงกำรตัง้แต่ปี 2556 นอกจำกนี ้เรำยงั

ตัง้เป้ำหมำยอตัรำกำรเติบโตของค่ำโดยสำรเฉล่ีย ท่ี 2% จำกปีก่อน จำกกำรปรับโปรโมชัน่ตำ่งๆ ของบริษัทฯ และบริษัทฯ ยงัคำดกำรณ์อตัรำกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดิน

รถ ท่ี 3% จำกปีก่อน 

ส ำหรับกำรเติบโตในระยะยำวของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ภำยใต้กำรบริหำรงำนของรัฐบำลชดุปัจจบุนัท่ีมีนโยบำยท่ีชดัเจนในกำรโอนสว่นงำนก่อสร้ำงงำนโยธำของสว่นต่อขยำย

รถไฟฟ้ำสีเขียวสำยใต้ (แบร่ิงถงึสมทุรปรำกำร รวมระยะทำงทัง้สิน้ 12.8 กิโลเมตร) จำกกำรรถไฟฟ้ำขนสง่มวลชนแหง่ประเทศไทย (รฟม.)  ให้กบักรุงเทพมหำนคร (กทม.)  โดยคำดว่ำ

น่ำจะโอนแล้วเสร็จภำยในไตรมำส 3 ของปีปฏิทิน 2558 อยำ่งไรกดี็ กำรด ำเนนิงำนกอ่สร้ำงงำนโยธำยงัคงด ำเนินกำรตอ่ไป โดยขณะนีก้ำรก่อสร้ำงมคีวำมคืบหน้ำถงึ 54.9% ณ วนัท่ี 30 

เมษำยน 2558 กลุ่มบริษัทเช่ือว่ำ จะได้รับเลือกให้เป็นผู้บริหำรกำรเดนิรถสว่นต่อขยำยสำยนี ้ ภำยในไตรมำส 4 ของปีปฏิทนิ 2558 หรือต้นปีปฏิทิน 2559 และคำดวำ่จะพร้อมเปิด

ให้บริกำรทัง้สำยได้ภำยในปี 2562 นอกจำกนี ้ มีกำรศึกษำควำมเป็นไปได้ในกำรโอนกำรจดักำรบริหำรส่วนตอ่ขยำยรถไฟฟ้ำสีเขียวสำยเหนือ (หมอชติ – สะพำนใหม ่ – คคูต รวม

ระยะทำงทัง้สิน้ 18.4 กิโลเมตร) ให้กบักรุงเทพมหำนคร (กทม.) เชน่กนั เพ่ือให้เกิดประโยชน์สงูสดุแก่ประชำชน โดยภำครัฐก ำหนดเวลำในกำรเร่ิมก่อสร้ำงงำนโยธำส ำหรับโครงกำร

รถไฟฟ้ำสำยนีใ้นเดือนมถินุำยน 2558 และคำดวำ่กลุ่มบริษัทจะได้รับเลือกให้เป็นผู้บริหำรกำรเดนิรถภำยในต้นปี 2559 และคำดวำ่จะพร้อมเปิดให้บริกำรอยำ่งเต็มรูปแบบได้ภำยในปี 

2563 ส ำหรับส่วนตอ่ขยำยใหมส่ำยสีเขียวจำกบำงหว้ำถึงบรมรำชชนนี ระยะทำงทัง้สิน้ 7 กิโลเมตร คำดวำ่จะสำมำรถเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2562  และคำดวำ่จะมีกำรคดัเลือกผู้ ท่ี

จะท ำงำนกอ่สร้ำงส่วนงำนโยธำและผู้บริหำรจดักำรกำรเดนิรถได้ในต้นปี 2560 ส ำหรับระบบรถไฟรำงคู่ขนำนเบำ (LRT) จำกบำงนำไปยงัสนำมบนิสวุรรณภมู ิ ครอบคลมุระยะทำง

ทัง้หมด 18.3 กิโลเมตรนัน้ คำดวำ่จะมีกำรประมลูเส้นทำงนีภ้ำยในปี 2558  และคำดว่ำจะสำมำรถพร้อมเปิดให้บริกำรได้ภำยในปี 2561 ในส่วนของงำนก่อสร้ำงงำนโยธำและสิทธิใน

กำรบริหำรกำรเดินรถของเส้นทำงรถไฟฟ้ำสำยสีเทำจำกวชัรพลถึงสะพำนพระรำม 9 (ระยะทำงทัง้หมด 26 กิโลเมตร) นัน้ คำดวำ่จะมีกำรประมลูภำยในต้นปี 2559 และคำดว่ำจะเปิด

ให้บริกำรได้ภำยในปี 2562 และส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพจูำกแครำยถึงมนีบรีุ รวมระยะทัง้สิน้ 36 กิโลเมตรนัน้ คำดวำ่นำ่จะมีกำรประมลูภำยในปลำยปี 2558   โดยคำดวำ่

จะเปิดให้บริกำรได้ภำยในช่วงปี 2563 ถึง 2564  

กลุ่มบริษัทฯ คำดกำรณ์วำ่รำยได้ ธุรกิจส่ือโฆษณำ ในปี 58/59 จะปรับตวัลดลงในระยะสัน้ โดยรำยได้รวมของธุรกิจส่ือโฆษณำจะลดลง 12% จำกปีก่อน เป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษัทฯ 

ตดัสินใจยกเลิกสญัญำส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ซึ่งเป็นส่วนธุรกจิท่ีสร้ำงรำยได้เป็นอนัดบั 2 ของรำยได้รวมของธุรกิจส่ือโฆษณำ อยำ่งไรกดี็ กลุ่มบริษัทฯยงัคงคำดหวงักำรเติบโต

อยำ่งแขง็แกร่งจำกธุรกิจส่วนท่ีเหลือ โดยคำดกำรณอตัรำกำรเติบโตของรำยได้จำกส่ือโฆษณำในบทีีเอส ส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนกังำน และส่ือโฆษณำอ่ืนๆ ท่ี 16%, 20% และกวำ่ 

1,000% ตำมล ำดบั โดยปัจจยัส ำคญัของกำรเติบโตในแตล่ะส่วนธุรกิจนัน้ มำจำกกำรขยำยพืน้ท่ีส่ือโฆษณำบนสถำนีรถไฟฟ้ำจำกส่ือใหม ่ (Platform Truss LED, E-posters and 

Platform Screen Doors)  กำรขยำยเครือข่ำยส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนและจำกกำรเข้ำซือ้กจิกำรใหมใ่นส่ืออ่ืนๆ และกลุ่มบริษัทฯ ยงัคำดกำรณ์วำ่จะเหน็ก ำไรท่ีเพิ่มขึน้ จำกกำร

ลดลงของต้นทนุและคำ่ใช้จ่ำยท่ีเก่ียวกบักำรด ำเนินงำนในส่วนของส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด 

ส ำหรับธุรกจิอสังหำริมทรัพย์ ในปี 58/59 บริษัทฯ คำดวำ่จะรับรู้รำยได้จ ำนวน 400 ล้ำนบำท จำกกำรขำยและโอนคอนโดมเินียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) 

ท่ีเหลือ 84 ยนูิต รวมทัง้กำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยบ้ำนจดัสรรโครงกำรธนำซตีิ ้นอกจำกนัน้ บริษัทฯ คำดวำ่จะรับรู้รำยได้ประมำณ 590 ล้ำนบำทจำกอสงัหำริมทรัพยเ์ชงิพำณิชย์ โดย

รำยได้หลกัจะมำจำกรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจโรงแรมและโครงกำรสนำมกอล์ฟธนำซตีิ ้ ในส่วนของกำรร่วมทนุกบัแสนสิริ เรำได้วำงงบประมำณเงินลงทนุส ำหรับกำรจดัหำท่ีดิน จ ำนวน

อยำ่งน้อย 1 พนัล้ำนบำท เพ่ือรองรับโครงกำรต่ำงๆ ท่ีจะพฒันำในปีนี ้และในสว่นของ บมจ. ย ูซิตี ้เรำจะมีกำรรำยงำนควำมคืบหน้ำเพิ่มเติมในปีนี ้

ธุรกิจบริกำร บริษัทฯ คำดวำ่จะมจี ำนวนบตัรแรบบทิเพิ่มขึน้เป็น 5.0 ล้ำนใบ ในปี 58/59 และในสว่นของร้ำนอำหำร ChefMan บริษัทฯ คำดวำ่จะเหน็กำรเติบโตท่ีน่ำต่ืนเต้น นัน่คือมี

กำรวำงแผนท่ีจะเปิดให้บริกำรอีก 6 – 9 สำขำในปี 58/59 

สดุท้ำยนี ้ปี 58/59 จะเป็นปีท่ีสำมของนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลท่ีเรำประกำศไว้ก่อนหน้ำ โดยในปี 58/59 เรำตัง้ใจท่ีจะจ่ำยเงินปันผลไมต่ ่ำกว่ำ 8,000 ล้ำนบำท 

            …………………………………. 

       นำยรังสนิ กฤตลกัษณ์ 

(กรรมกำรบริหำรและผู้อ ำนวยกำรใหญ่สำยปฏิบตักิำร)

 


