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ภำพรวมธุรกิจในไตรมำส 2 ปี 58/59 

 จ ำนวนผู้โดยสำรรวม ในไตรมำส 2 ปี 58/59 มีจ ำนวน 58.5 ล้ำนเที่ยวคน (นับเป็นสถิติรำยไตรมำสสูงที่สุดนับตัง้แต่เปิดให้บริกำร) เติบโต 

7.1% จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน และอัตรำค่ำโดยสำรเฉล่ียเท่ำกับ 27.4 บำทต่อเที่ยว เพิ่มขึน้ 2.8% จำกไตรมำส 2 ของปี 57/58 

 ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF ในไตรมำส 2 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 2.5% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 222.6 ล้ำนบำท 

 รำยได้จำกธุรกิจสื่อโฆษณำ ลดลง 33.0% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน หรือ 2.2% จำกไตรมำสก่อน เป็น 527.4 ล้ำนบำท แม้วำ่รำยได้จำกส่ือโฆษณำใน

บีทเีอสในไตรมำส 2 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 5.7% จำกปีก่อน หรือ 7.0% จำกไตรมำสก่อน เป็น 466.8 ล้ำนบำท  

 จำกควำมส ำเร็จของเดอะ ไลน์ จตจุกัร – หมอชิต ซึ่งเป็นโครงกำรแรกภำยใต้กรอบควำมร่วมมือระหวำ่ง บีทีเอส และแสนสิริ เดอะไลน์ จตุจักร – หมอชิต 

และ เดอะไลน์ สุขุมวิท 71 (โครงกำรสอง) ขำยได้หมด 100% ในช่วง pre-sale โดยขำยได้รำคำเฉล่ียประมำณ 169,100 บำทต่อตำรำงเมตร 

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 ในไตรมำส 2 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 35.3% จำกปีก่อน เป็น 195.1 ล้ำนบำท รำยได้หลกัที่เพ่ิมขึน้มำจำกรำยได้คำ่ก่อสร้ำงจำก 

HHT คอนสตรัคชัน่ และจำกร้ำนอำหำร ChefMan 

 ก ำไรสุทธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) มีจ ำนวน 526.4 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 58/59 ลดลง 

44.8% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน และก ำไรสทุธิ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) จ ำนวน 556.1 ล้ำนบำท ลดลง 26.0% จำกปีก่อน หรือ 195.4 ล้ำน

บำท จำกกำรลดลงของรำยได้ดอกเบีย้รับ กำรบนัทกึสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม และกำรรับรู้คำ่ใช้จำ่ยที่

ไมไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจ ำบำงรำยกำร 

มำตรฐำนกำรบัญชีและกำรจัดประเภทรำยกำรใหม่ 

ตัง้แตว่นัที่  1 เมษำยน 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (รวมเรียก “กลุม่บริษัท บีทีเอส”) ได้น ำกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 (TFRIC 12 

เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร) มำใช้ โดยมำตรฐำนฉบบันีใ้ห้แนวทำงกำรบนัทกึบญัชีส ำหรับผู้ประกอบกำรที่ได้รับสมัปทำนในกำรรับรู้และวดัมลูค่ำภำระผูกพนั

และสิทธิที่เก่ียวข้องในข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหว่ำงภำครัฐกับภำคเอกชน บีทีเอสซี (บริษัทย่อย) เป็นผู้ ให้บริกำรจดัหำรถไฟฟ้ำ (โครงสร้ำงพืน้ฐำน) ในกำร

เดินรถเพ่ือให้บริกำรแก่สำธำรณะมีกำรด ำเนินกำรและบ ำรุงรักษำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนีใ้นช่วงเวลำตำมสญัญำกำรให้บริกำรเดินรถและซ่อมบ ำรุงโครงกำรระบบ

ขนสง่มวลชนกรุงเทพมหำนคร (สญัญำให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุง 30 ปี) โดยบีทีเอสซีได้รับค่ำบริกำรตลอดระยะเวลำของสญัญำ โดยข้อตกลงดงักล่ำว ถือ

เป็นข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหว่ำงภำครัฐกับภำคเอกชน ฝ่ำยบริหำรของบีทีเอสซีจึงพิจำรณำแล้วว่ำ สญัญำให้บริกำรเดินรถและซ่อมบ ำรุง 30 ปี นัน้ อยู่ใน

ขอบเขตของกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้เปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักล่ำวในงวดปัจจบุนัและปรับ

ย้อนหลงังบกำรเงินของงวดก่อนที่แสดงเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ เสมือนหนึ่งว่ำบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินและกำร

ตีควำมมำตรฐำนกำรบญัชีเหลำ่นีม้ำโดยตลอด  

เหตุกำรณ์ส ำคัญ 

 22 กรกฎำคม 2558: บริษัทฯ และบริษัท แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) (“แสนสิริ”) ประกำศแผนควำมร่วมมือทำงธุรกิจอย่ำงเป็นทำงกำรระยะ 5 ปี 
(ส ำหรับปี 2558 – 2562) ภำยใต้สญัญำข้อตกลงกรอบควำมร่วมมือทำงธุรกิจ (SAFA) โดยปรับกำรคำดกำรณ์มลูค่ำโครงกำรรวมเพิ่มเป็น 100,000 
ล้ำนบำท (จำกเป้ำหมำยเดิมที่ 25,000 – 30,000 ล้ำนบำท) ส ำหรับโครงกำรคอนโดมิเนียมจ ำนวน 25 โครงกำร ตลอดแนวเส้นทำงระบบขนส่ง
มวลชน ภำยใน 500 เมตรจำกสถำนี  

 24 กรกฎำคม 2558: ที่ประชมุสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2558 อนมุตัิกำรเลือกตัง้กรรมกำรใหมข่องบริษัทฯ เพ่ิมเติม จ ำนวน 2 ท่ำน ได้แก่ นำยจลุจิตต์ 
บณุยเกต ุและ ดร.กำรุญ จนัทรำงศ ุท ำให้กรรมกำรของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้จำกเดิม 12  ทำ่นเป็น 14 ทำ่น  และบริษัทฯ จำ่ยเงินปันผลงวดสดุท้ำยในอตัรำ
หุ้นละ 0.30 บำท หรือรวมเป็นจ ำนวนเงิน 3,547.6 ล้ำนบำท ในวนัที่ 17 สิงหำคม 2558 ดงันัน้ บริษัทฯ ได้จ่ำยเงินปันผลส ำหรับรอบปี เป็นจ ำนวน 
7,093.8 ล้ำนบำท (คิดเป็นอตัรำหุ้นละ 0.60 บำท) ทัง้นี ้เม่ือเทียบกับรำคำหุ้น ณ วนัที่ 22 พฤษภำคม 2558 (1 วนัก่อนคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติ
อนมุตัิให้จำ่ยเงินปันผล) อตัรำเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ประจ ำปี คิดเป็น 6.38% 
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 1 ตุลำคม 2558: บริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัท ยนิูคอร์น เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยใหม่ของกลุ่มบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วน 100%  
เพ่ือลงทนุในธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ โดยมีทนุเร่ิมต้นจ ำนวน 10,000,000 บำท  

 6 ตุลำคม 2558: บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยหุ้นสำมญัคิดเป็นสดัส่วน 50% ของหุ้นทัง้หมดของบริษัท นโูว ไลน์ เอเจนซี่ จ ำกัด (“นโูว ไลน์”) ให้กับแสนสิริ 
โดยมีวตัถปุระสงค์ให้ นโูว ไลน์ เป็นบริษัทร่วมทนุในสดัส่วน 50%:50% ระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ ภำยใต้สญัญำข้อตกลงกรอบควำมร่วมมือทำง
ธุรกิจ (SAFA) โดยผลส ำเร็จของกำรท ำรำยกำรดงักลำ่ว ท ำให้สดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัท นโูว ไลน์ ลดลงจำกเดิมในสดัส่วน 100% เป็น 50% และ
ท ำให้ นโูว ไลน์ เปลี่ยนสภำพจำกบริษัทยอ่ยเป็นกิจกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ 

 7 ตุลำคม 2558: บริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัท คีย์สโตน เอสเตท จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของ บริษัท ยนิูคอร์น เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกัด (บริษัทย่อยที่บริษัทฯ 
ถือหุ้นโดยตรงในสดัสว่น 100%)  โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่น 100%  เพ่ือลงทนุในธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ โดยมีทนุเร่ิมต้นจ ำนวน 10,000,000 บำท  

 15 ตุลำคม 2558: บริษัท เบย์วอเตอร์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทนุ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วน 50% ได้ชนะประมลูซือ้ที่ดินบริเวณถนนพหลโยธิน 
ใกล้กบัสี่แยกรัชโยธิน เนือ้ที่ประมำณ 48 ไร่ ผลส ำเร็จของรำยกำรดงักลำ่วอยูร่ะหวำ่งกำรด ำเนินกำรและขึน้อยูก่บัเง่ือนไขที่ก ำหนด 

 

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 58/59  

กลุ่มบริษัท บีทีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำไตรมำส 2 ปี 58/59 โดยมีรำยได้รวม จ ำนวน 1,890.8 ล้ำนบำท ลดลง 4.9% หรือ 96.4 ล้ำนบำท จำก 

1,987.2 ล้ำนบำทในไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน  ปัจจยัหลกัของกำรลดลงมำจำก (1) กำรลดลงของรำยได้จำกกำรบริกำร จ ำนวน 295.3 ล้ำนบำท จำกกำรชะลอ

ตวัของรำยได้ธุรกิจสื่อโฆษณำและรำยได้จำกธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) และ (2) กำรลดลง

ของรำยได้ดอกเบีย้รับ จ ำนวน 190.7 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของเงินลงทนุในกำรบริหำรเงินสด อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (3) กำร

โอนกลบัเจ้ำหนีต้ำมแผนฟืน้ฟกิูจกำร จ ำนวน 95.6 ล้ำนบำท (4) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 91.3 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำร

โอนคอนโดมิเนียม โครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์คที่เพ่ิมขึน้ในไตรมำสนี ้และ (5) ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ในโมเดิร์นเทรดของวีจีไอ 74.0 ล้ำนบำท 

อย่ำงไรก็ดี แม้ว่ำรำยได้จำกธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศยัและรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ แต่รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 ในไตรมำสนี ้ปรับตัวลดลง 

10.7% หรือ 200.7 ล้ำนบำทจำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 1,670.8 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรปรับตวัลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในส่วน

ธุรกิจสื่อโฆษณำจำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ในส่วนของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ ไม่เปลี่ยนแปลงจำกช่วง

เดียวกนัของไตรมำสก่อน เพรำะกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ แก่บมจ. ยซูิตี ้และรำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกจ ำนวนห้องที่

โอนใน โครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค เปลี่ยนแปลงในสดัส่วนที่เท่ำกัน โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ ธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ 

และธุรกิจบริกำร คิดเป็นสดัสว่น 37.0%, 31.6%, 19.8% และ 11.7% ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม ตำมล ำดบั 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 
(ล้ำนบำท) 

ไตรมำส 2 
ปี 58/59 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

ไตรมำส 2 
ปี 57/58 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น 

ไตรมำส 2 
ปี 58/595 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 

ไตรมำส 2 
 ปี 57/585 

ระบบขนสง่มวลชน3 617.5  37.0% 609.4  32.6% 1.3% 66.4% 66.3% 
สื่อโฆษณำ 527.4  31.6% 787.0  42.1% (33.0)% 72.1% 58.3% 
อสงัหำริมทรัพย์4 330.7  19.8% 330.9  17.7% 0.0% 38.1% 41.7% 
บริกำร1 195.1  11.7% 144.2  7.7% 35.3% 26.7% 31.2% 

รวม2 1,670.8  100.0% 1,871.5  100.0% (10.7)% 58.0% 55.9% 
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คำ่ใช้จำ่ยรวมและคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในไตรมำส 2 ปี 58/59 จ ำนวน 1,245.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 116.2 ล้ำนบำท หรือ 10.3% จำกช่วงเดียวกันในปี 

57/58 ส่วนใหญ่มำจำก (1) กำรบนัทึกขำดทุนจำกประมำณกำรส่วนต่ำงของรำยได้ที่ต ่ำกว่ำค่ำตอบแทนขัน้ต ่ำที่จ่ำยแก่ MACO จ ำนวน 136.6 ล้ำนบำท 

(รำยกำรพิเศษของวีจีไอ) (2) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรที่เพิ่มขึน้ จ ำนวน 115.2 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรบันทึกผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน อัน

เน่ืองมำจำกกำรได้รับผลกระทบจำกมำตรฐำนกำรบนัทึกบญัชีในกำรปรับมลูค่ำของสินทรัพย์และหนีส้ินที่ต่ำงกัน และ (3) ต้นทนุขำยอสงัหำริมทรัพย์ที่เพิ่มขึน้ 

จ ำนวน 49.2 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้บำงส่วนลดลงด้วย (4) กำรลดลงของต้นทนุกำรบริกำร จ ำนวน 160.5 ล้ำนบำทจำกต้นทนุของธุรกิจโฆษณำที่

ลดลง (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) และ (5) กำรบนัทึกขำดทนุจำกกำรประเมินกำรค่ำเสียหำยเบือ้งต้นที่เกิดจำกกำรยกเลิก

สญัญำ (โอนกลบั) จ ำนวน 38.7 ล้ำนบำท (รำยกำรพิเศษของวีจีไอ) 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนรวม ลดลง 15.0% จำกปีก่อน เป็น 702.2 ล้ำนบำท ซึง่ลดลงสอดคล้องกบักำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม  โดยต้นทนุกำร

ด ำเนินงำนลดลงเร็วกว่ำกำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม ส่งผลให้อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้น 5 (Operating gross profit margin) ปรับตวั

เพ่ิมขึน้เป็น 58.0% จำก 55.9% ในชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

จำกปัจจยัที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น สง่ผลให้บริษัทมี Operating EBITDA6 จ ำนวน 707.2 ล้ำนบำท ลดลง 31.6 ล้ำนบำท หรือ 4.3% เม่ือเทียบกับไตรมำสเดียวกัน

ของปีก่อน อยำ่งไรก็ด ีจำกสดัสว่นของผลกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้ของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนที่มีก ำไรสงู รวมทัง้สดัสว่นของผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลงของธุรกิจ

สื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรดที่ท ำก ำไรได้น้อยกว่ำ ท ำให้ Operating EBITDA6 margin ในไตรมำสนี ้ เพิ่มขึน้เป็น 42.3% จำก 39.5% ในไตรมำส 2 ปี 57/58 

ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ ลดลง 37.9% หรือ 42.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 69.5 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สี่ของบีทีเอสซี 

จ ำนวน 1,468.9 ล้ำนบำท ในเดือนสิงหำคม 2558 

รำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 ลดลง 229.9 ล้ำนบำท หรือ 68.5% จำกปีก่อน เป็น 137.8 ล้ำนบำท โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของดอกเบีย้รับ

ที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น และในไตรมำสนี ้บริษัทฯ บนัทกึสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม (ไมร่วมสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก 

BTSGIF) จ ำนวน 141.8 ล้ำนบำท แม้ว่ำค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินลดลง แต่ก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 ก่อนหกัภำษี ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลง 44.8% 

จำก 953.0 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 57/58 เป็น 526.4 ล้ำนบำท อนัเป็นผลมำจำกกำรปรับตวัลดลงของรำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ ส ำหรับอตัรำ

ก ำไรสทุธิจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) ในไตรมำส 2 ปี 58/59 ปรับตวัลดลงมำอยูท่ี่ 25.3% เทียบกับ 32.9% ในไตรมำส 2 

ปี 57/58 ซึง่เป็นผลจำกกำรปรับตวัลดลงของรำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น 

นอกจำกนี ้บริษัทฯ บนัทกึคำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 100.6 ล้ำนบำท ลดลง 90.6 ล้ำนบำท หรือ 47.4% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน จำกผลก ำไรที่ปรับตวั

ลดลงเม่ือเทียบกบัปีก่อน ทัง้นี ้บริษัทฯ บนัทึกก ำไรส ำหรับไตรมำส 2 ปี 58/59 เท่ำกับ 556.1 ล้ำนบำท (ลดลง 26.0% จำกไตรมำส 2 ปี 57/58) และก ำไรส่วนที่

เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ เทำ่กบั 473.8 ล้ำนบำท (ลดลง 25.2% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน)  อตัรำก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ ส ำหรับไตรมำสนี ้

เทำ่กบั 25.1% เม่ือเทียบกบั 31.9% ในไตรมำส 2 ปี 57/58 

1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการที่เก่ียวขอ้งกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot Rewards, รายไดค้่าก่อสร้างและค่าทีป่รึกษาจาก HHT Construction, และรายไดจ้ากร้านอาหาร 
ChefMan  
2รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แต่ไม่รวม ดอกเบี้ยรบั เงินปันผลรับ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า (non-recurring items)       
3 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 

i) ส่วนแบ่งก าไรจาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ที่แสดงอยูใ่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค้่าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการใหบ้ริการเดินรถ’ ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินรวม) 

4รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค้่าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตี้และสปอร์ตคลบั  
5 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF 

6อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบีย้ และภาษี ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แตไ่ม่รวม ดอกเบี้ยรับ เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร 
(ขาดทนุ) จากบริษทัร่วมอ่ืนๆ (ยกเวน้จาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนประจ าอ่ืนๆ 
7 ก าไรจากรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษัทร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึงรายการทีเ่กิดข้ึนประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบี้ยรบั 
และรายการที่เกิดข้ึนเป็นประจ าอ่ืนๆ (ก่อนจดัสรรใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษทัย่อย) 
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ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน3  ในไตรมำส 2 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 1.3% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 617.5 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำร

เพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถและกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้จำก BTSGIF ส ำหรับรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถเพิ่มขึน้ 0.7% หรือ 2.7 

ล้ำนบำทจำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 394.9 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่เดินรถสำยสเีขียวตำมสญัญำ ในสว่นตอ่ขยำยสำยสขุมุวิท และ

สว่นตอ่ขยำยสำยสีลม 

ในสว่นของรำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกั เพิ่มขึน้ 10.1% หรือ 146.6 ล้ำนบำทจำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 1,601.7 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผล

มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของทัง้จ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงและกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ย ในสว่นของจ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำง เพิ่มขึน้ 7.1% เม่ือเทียบกับไตร

มำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 58.5 ล้ำนเที่ยวคน จำก (1) กำรเติบโตตำมธรรมชำติของธุรกิจ และ (2) ฐำนผู้ โดยสำรในปีก่อนที่ต ่ำ อนัเน่ืองจำกรัฐบำลประกำศใช้

กฎอยักำรศกึในปีก่อน ซึง่สง่ผลตอ่ควำมเชื่อมัน่โดยรวม ในสว่นของอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ย เพ่ิมขึน้ 2.8% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น  27.4 บำทตอ่เที่ยว เป็น

ผลมำจำกกำรปรับโปรโมชัน่ของบตัรโดยสำรประเภทเที่ยวเดินทำงรำยเดือนบนรถไฟฟ้ำบีทีเอสตัง้แต่เดือนกรกฎำคม 2558 ที่ผ่ำนมำ ส่วนแบ่งก ำไรสทุธิจำก 

BTSGIF ในไตรมำสนี ้จ ำนวน 222.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 2.5% หรือ 5.3 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็นผลจำกผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึน้ของรถไฟฟ้ำสำยหลกั  

ต้นทนุของธุรกิจระบบขนส่งมวลชนในไตรมำสนีเ้พิ่มขึน้จำกปีก่อน 0.9% หรือ 1.9 ล้ำนบำท เป็น 207.4 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ต้นทนุกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้น้อยกว่ำ

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนที่เพ่ิมขึน้ สง่ผลให้ Operating EBITDA margin ในไตรมำส 2 ปี 58/59 ปรับตวัดีขึน้ เป็น 67.2% (ไตรมำส 2 ปี 57/58 อยูท่ี่ 66.8%)  

สถติจิ ำนวนเท่ียวกำรเดนิทำงในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ (ล้ำนเท่ียวคน) สถติค่ิำโดยสำรเฉล่ียในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ (บำท / เท่ียว) 

  

ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

จำกรำยงำนเศรษฐกิจของธนำคำรแหง่ประเทศไทยในเดือนสิงหำคม 2558 สะท้อนให้เห็นภำพรวมของเศรษฐกิจไทยที่ยงัอ่อนแออย่ำงต่อเน่ือง ท ำให้กำรใช้จ่ำย

ของตลำดสื่อโฆษณำในไตรมำสนีป้รับตวัลดลงตำมสภำวะเศรษฐกิจ โดยลดลง 2.4% จำกไตรมำสก่อน และลดลง 0.3% เม่ือเปรียบเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีที่

แล้ว 

รำยได้รวมของธุรกิจสื่อโฆษณำในไตรมำสนี ้ลดลง 33.0% จำก 787.0 ล้ำนบำท ในปีก่อน เป็น 527.4 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำใน

โมเดิร์นเทรด อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงของรำยได้นีถ้กูชดเชยด้วยรำยได้จำกสื่อโฆษณำในบีทีเอส และ สื่อโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและสื่ออ่ืนๆ ที่เติบโต  5.7% 

และ 49.4% ตำมล ำดบั จำกไตรมำส 2 ปี 57/58 
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รำยได้จำกส่ือโฆษณำในบีทีเอส ในไตรมำสนีย้งัคงปรับตวัเพิ่มขึน้ 5.7% จำก 441.6 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 466.8 ล้ำนบำท แม้อยู่

ภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั โดยปัจจยัหลกัของกำรเติบโตมำจำกอตัรำกำรขำยสื่อโฆษณำในบีทีเอสเพิ่มขึน้ ทัง้ในส่วนของสื่อภำพน่ิงและสื่อดิจิทลั พืน้ที่

ร้ำนค้ำบนสถำนีรถไฟฟ้ำ รวมทัง้รำยได้จำกสถำนีสว่นตอ่ขยำยใหม ่7 สถำนี 

รำยได้จำกส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ลดลง 100.0% จำกปีก่อน จ ำนวน 304.8 ล้ำนบำท เป็น 0.0 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำใน

โมเดิร์นเทรด  

ในสว่นของรำยได้จำกส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่นๆ เพ่ิมขึน้ 49.4% จำกปีก่อน เป็น 60.6 ล้ำนบำท ปัจจยัหลกัมำจำกจ ำนวนอำคำรเพิ่มขึน้จำก 

75 อำคำร เป็น 103 อำคำร และได้ปรับอตัรำคำ่โฆษณำเพิ่มขึน้ให้สอดคล้องกับจ ำนวนผู้ชมที่เพิ่มขึน้ตำมจ ำนวนอำคำรที่เพิ่มขึน้ตัง้แต่เดือนตลุำคม 2557 เป็น

ต้นมำ 

สว่นของต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำลดลง 55.1% หรือ 180.9 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 147.3 ล้ำนบำท เน่ืองจำกกำรลดลงของต้นทนุในส่วนของสื่อโฆษณำใน

โมเดิร์นเทรดที่สิน้สดุลงดงัที่กล่ำวในข้ำงต้น อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงนี ้ถกูเพิ่มเติมด้วย (1) ค่ำใช้จ่ำยส่งเสริมกำรขำยที่เพิ่มขึน้  (2) ค่ำเสื่อมรำคำจำกสื่อโฆษณำ

ดิจิทลัใหม,่ สื่อโฆษณำภำพน่ิงและระบบสำธำรณปูโภคบนสว่นตอ่ขยำย 7 สถำนี  (3) ต้นทนุในกำรบ ำรุงรักษำอปุกรณ์และระบบงำนของสื่อดิจิทลัใหม่ที่เพิ่มขึน้  

(4) ต้นทนุคำ่เชำ่จอดิจิทลับริเวณอนสุำวรีย์ชยัสมรภมิู และ (5) ต้นทนุคำ่สิทธิในกำรโฆษณำและพืน้ที่ร้ำนค้ำของสถำนีใหม ่7 สถำนี ทัง้นี ้จำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อ

โฆษณำในโมเดิร์นเทรดซึง่มีอตัรำก ำไรต ่ำ  สง่ผลให้ operating EBITDA margin ในไตรมำสนีป้รับตวัดีขึน้ เป็น 63.2% เม่ือเทียบกับ 49.5% ในไตรมำสเดียวกัน

ของ ปี 57/58  

นอกจำกนี ้ในไตรมำสนี ้วีจีไอบนัทกึก ำไรพิเศษสุทธิ รวมทัง้สิน้ 45.7 ล้ำนบำท (ตวัเลขตำมงบกำรเงินของวีจีไอ) รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบาย

และวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 2 ปี 58/59 ของวีจีไอ (http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20151030-vgi-

mdna-2q20152016-th.pdf) 

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

เม่ือวนัที่ 8 สิงหำคม 2558 มีกำรเปิดตวัโครงกำร เดอะไลน์ สขุมุวิท 71 ซึง่เป็นโครงกำรที่สอง ภำยใต้กำรร่วมทนุระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ โครงกำรที่สองขำย

ได้หมด 100% ในชว่ง pre-sale ด้วยมลูคำ่โครงกำรประมำณ 1,994.2 ล้ำนบำท ที่รำคำขำยเฉลี่ยประมำณ 169,100 บำทต่อตำรำงเมตร แม้ว่ำในไตรมำสนีจ้ะมี

กำรรับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำระหวำ่งบริษัทฯ และแสนสิริ จ ำนวน 87.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรตลำดของ

โครงกำร เดอะ ไลน์ ทัง้นีบ้ริษัทฯ คำดกำรณ์วำ่โครงกำร เดอะไลน์ สขุมุวิท 71 จะเป็นโครงกำรแรกที่สำมำรถเร่ิมโอนห้องได้ในเดือน ธันวำคม 2559 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 330.7 ล้ำนบำท ไม่เปลี่ยนแปลงจำกปีก่อน เน่ืองจำกรำยได้ที่เพิ่มขึน้จำกจ ำนวนห้องที่โอนในโครงกำร 

Abstracts พหลโยธิน พำร์ค และกำรลดลงของรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ จำกกำรจ ำหน่ำยโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ แก่บมจ. ยซูิตี  ้ใน

ไตรมำส 1 ปี 58/59 เปลี่ยนแปลงในสดัสว่นที่เทำ่กนั 

รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย เพ่ิมขึน้ 74.3% หรือ 90.0 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 211.2 ล้ำนบำท กำรเพิ่มของรำยได้นีเ้ป็น

ผลจำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ที่เพ่ิมขึน้ 91.3 ล้ำนบำท ซึง่มำจำกกำรโอนห้องในโครงกำรคอนโดมิเนียม Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) 62 ห้อง เม่ือ

เทียบกบั 33 ห้องในไตรมำสเดียวกนัปีก่อน โดยคอนโดมิเนียม Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ขำยหมด 100% ตัง้แตเ่ดือนกรกฎำคม 2558 

ในส่วนของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ ในไตรมำสนี ้มีจ ำนวน 119.5 ล้ำนบำท ลดลง 42.4% หรือ 88.1 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกันในปีก่อน 

สว่นใหญ่มำจำกรำยได้ที่ลดลงจำกโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ  ซึง่ได้จ ำหน่ำยให้แก่ บมจ. ยซูิตี ้ตัง้แต่วนัที่ 20 เมษำยน 2558 อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงนี ้

ถกูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกโรงแรม ย ูสำทร จ ำนวน 29.1 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขำดทนุจำก บมจ. ยซูิตี ้ในไตรมำสนี ้จ ำนวน 67.7 

ล้ำนบำท จำกกำรบนัทกึผลขำดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกกำรเปลี่ยนแปลงมลูคำ่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้ำ 

http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20151030-vgi-mdna-2q20152016-th.pdf
http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20151030-vgi-mdna-2q20152016-th.pdf
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ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์เพ่ิมขึน้ 6.1% หรือ 11.7 ล้ำนบำท จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 204.6 ล้ำนบำท สำเหตสุ ำคญัมำจำกกำร

เพิ่มขึน้ของต้นทนุกำรโอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค กำรเพิ่มขึน้บำงส่วนถกูชดเชยด้วยต้นทนุที่เก่ียวข้องกับโรงแรมอีสติน แกรนด์ 

สำทร กรุงเทพฯ ที่ลดลง ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรลดลง 20.0% หรือ 27.0 ล้ำนบำท เป็น 102.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำย

ที่เก่ียวข้องโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ Operating EBITDA margin ไตรมำส 2 ปี 58/59 อยูท่ี่ 13.9% ไมเ่ปลี่ยนแปลงจำกไตรมำส 2 ปี 57/58  

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 50.9 ล้ำนบำท หรือ 35.3% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 195.1 ล้ำนบำท รำยได้หลกัที่เพิ่มขึน้มำจำกรำยได้ค่ำ
ก่อสร้ำงที่เพ่ิมขึน้ของ HHT คอนสตรัคชัน่ จ ำนวน 37.6 ล้ำนบำท จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน และรำยได้จำกร้ำนอำหำร ChefMan เพิ่มขึน้ 15.9 ล้ำนบำท หรือ
คิดเป็น 18.9% จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 99.9 ล้ำนบำท  

ต้นทนุกำรด ำเนินงำนเพ่ิมขึน้ 43.7 ล้ำนบำท หรือ 44% จำกชว่งเดียวกนัในปีก่อน เป็น 142.9 ล้ำนบำท ซึ่งสอดคล้องกับรำยได้ที่เพิ่มขึน้ ในส่วนของค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยและบริหำร เพิ่มขึน้ 30.8% จำกปีก่อน เป็น 52.5 ล้ำนบำท โดยกำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุและค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรส่วนใหญ่มำจำกเงินเดือน
พนกังำน ต้นทนุคำ่อำหำรและเคร่ืองดื่มของร้ำนอำหำร ChefMan  

ฐำนะทำงกำรเงนิ  

                                                                     (ล้ำนบำท) 

 

                                                                  (ล้ำนบำท) 

 

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2558 จ ำนวน 63,418.3 ล้ำนบำท ลดลง 5.1% หรือ 3,393.1 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2558 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 14,321.3 ล้ำนบำท ลดลง 44.9% หรือ 11,681.7 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำก (1) กำรลดลงของเงินสดและรำยกำร

เทียบเทำ่เงินสดจ ำนวน 8,612.3 ล้ำนบำท  (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในสว่น กระแสเงินสด) (2) กำรลดลงของ “สินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขำย”

จ ำนวน 2,965.4 ล้ำนบำท จำก (i) กำรตดัรำยกำรสินทรัพย์ที่เก่ียวข้องกบักำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัในบริษัท BTSA และ ก้ำมกุ้ง ให้แก่บมจ. ยซูิตี ้จ ำนวน 4,576.2 

ล้ำนบำท ซึง่รำยกำรนีส้ ำเร็จไปแล้วตัง้แต ่20 เมษำยน 2558 อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงนีถ้กูชดเชยด้วย (ii) กำรย้ำยสินทรัพย์ที่เก่ียวข้องกบั นโูว ไลน์ จ ำนวน 1,610.8 

ล้ำนบำท มำอยูภ่ำยใต้หวัข้อ “สินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขำย” ในไตรมำสนี ้ ตำมข้อก ำหนดของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินไทย 

(TFRS5) จำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นของนโูว ไลน์ 50% ไปให้แสนสิริ ตัง้แตว่นัที่ 30 กนัยำยน 2558 (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมใน หมายเหตปุระกอบเงินการเงิน 6.1.6) 

และ (3) กำรลดลงของ “ต้นทนุกำรพฒันำอสงัหำริมทรัพย์” จ ำนวน 1,599.3 ล้ำนบำท จำกกำรย้ำย “ต้นทนุกำรพฒันำโครงกำรอสงัหำริมทรัพย์” ที่เก่ียวกบั นโูว 

ไลน์ จ ำนวน 1,451.2 ล้ำนบำท ไปอยูภ่ำยใต้หวัข้อ “สินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขำย” (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมใน หมายเหตปุระกอบเงินการเงิน 

6.1.6) อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นนีถ้กูชดเชยด้วย (4) เงินลงทนุชัว่ครำวที่เพ่ิมขึน้ จ ำนวน 1,885.5 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ รำยกำรหลกัที่ท ำให้เงินลงทนุชัว่ครำวเพิ่ม

ขึน้มำจำกกำรบริหำรเงินสดของบริษัทฯ โดยมีกำรย้ำยสินทรัพย์ภำยใต้เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดไปลงทนุในกองทนุรวมตลำดเงิน (money market 

funds) จ ำนวน 4,763.0 ล้ำนบำท รวมถึงกำรครบก ำหนดของเงินฝำกประจ ำจ ำนวน 2,042.4 ล้ำนบำท ส ำหรับสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 49,097.1 ล้ำนบำท 
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เพ่ิมขึน้ 20.3% หรือ 8,288.6 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัของกำรเพ่ิมขึน้ มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม จ ำนวน 7,258.9 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก

กำรลงทนุในสดัสว่น 35.64% ของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของบมจ. ย ู ซิตี ้ จ ำนวน 7,428.8 ล้ำนบำท และ (2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่

เก่ียวข้องกนั จ ำนวน 705.1 ล้ำนบำท หรือ 92.9% และกำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ (เพ่ิมขึน้ 243.6 ล้ำนบำท หรือ 213.7%) สว่นใหญ่เป็นเงินกู้ยืม

ระยะยำวแก่กิจกำรทีค่วบคมุร่วมกนัระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ  

หนีสิ้นรวม จ ำนวน 13,402.1 ล้ำนบำท ลดลง 9.4% หรือ 1,396.8 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2558 กำรลดลงสว่นใหญ่มำจำก (1) กำรช ำระคืนหุ้นกู้ชดุ

ที่ 4 ในเดือนสิงหำคม 2558 (2) กำรลดลงของ “หนีส้ินที่เก่ียวข้องโดยตรงกบัสินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ทีถื่อไว้เพ่ือขำย” จ ำนวน 477.8 ล้ำนบำท สว่น

ใหญ่มำจำกกำรตดัรำยกำรหนีส้นิที่เก่ียวข้องกบั บมจ. ยซูิตี ้จ ำนวน 515.8 ล้ำนบำท และ (3) กำรลดลงของเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น จ ำนวน 441.6 ล้ำนบำท 

อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงของหนีส้ินบำงสว่นถกูเพ่ิมเติมด้วย (4) กำรเพิ่มขึน้ของภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย จ ำนวน 697.3ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรบนัทกึภำษีของก ำไร

จำกกำรแลกหุ้น (รำยกำรที่เก่ียวกบับมจ. ย ูซิตี)้ ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯ จ ำนวน 50,016.2 ล้ำนบำท ลดลง 1,996.3 ล้ำนบำท หรือ 3.8% สำเหตหุลกัมำ

จำก (1) กำรลดลงของสว่นเกินทนุจำกกำรเปลี่ยนสดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทยอ่ย จ ำนวน 1,418.7 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่เกิดจำกกำรเพ่ิมสดัสว่นในวจีีไอจำก 

69.6% เป็น 74.3% โดย ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2558 บริษัทมีหุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 11,924.1 ล้ำนหุ้น  

กระแสเงนิสด  

 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยำยน 2558 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 1,499.6 ล้ำนบำท ลดลง 85.2% หรือ 8,612.3 ล้ำนบำท 

แม้วำ่จะมีเงินสดรับที่ลดลงจำกธุรกิจสือ่โฆษณำ บริษัทฯ มีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เพ่ิมขึน้ 45.2% หรือ 426.7 ล้ำนบำท เป็น 1,371.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่

มำจำกกำรลดลงของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 550.8 ล้ำนบำท (คร่ึงปีแรกของปี 57/58; 1.1 พนัล้ำนบำท) และจำ่ย

ดอกเบีย้ 102.6 ล้ำนบำท (คร่ึงปีแรกของปี 57/58; 201.5 ล้ำนบำท) ท ำให้บริษัทฯ  มีเงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 718.1 ล้ำนบำท  สว่นของ

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 2,624.4 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก (1) เงินสดสทุธิจำ่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 1,471.8 ล้ำนบำท 

(2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 771.1 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรบริหำรเงินสดของบริษัทฯ และ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมสทุธิแก่กิจกำร

ที่เก่ียวข้องกนั (รวมถึงแก่กิจกำรที่ควบคมุร่วมกนัระหวำ่งบีทีเอสและแสนสริิ) จ ำนวน 737.5 ล้ำนบำท ในสว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ 

จ ำนวน 6,731.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) เงินสดจำ่ยช ำระหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซีชดุที่สี่ จ ำนวน 1,468.9 ล้ำนบำท (2) เงินปันผลจำ่ย จ ำนวน 3,546.6 

ล้ำนบำท (3) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยสทุธิ จ ำนวน 1,543.2 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมเติม (วีจีไอ)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 58/59 

8/10 
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กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2558 

   

  *  หลงัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 550.8 ล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 102.6 ล้ำนบำท) 

 **  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นปีและปลำยปี ของ BTSA, ก้ำมกุ้ง และ นโูว ไลน์ (บนัทึกแยกเป็นรำยกำรจำกกำรด ำเนินงำนท่ียกเลิก) 

*** ไมร่วมเงินทนุช ำระหนีข้องบีทีเอสซี (BTSC sinking fund) และเงินลงทนุท่ีมีสภำพคลอ่ง จ ำนวน 18.8 พนัล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

ความสามารถในการท าก าไร ไตรมำส 2 ปี 58/59 ไตรมำส 2 ปี 57/58 ไตรมำส 1 ปี 58/59 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 58.0% 55.9% 57.7% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 22.1% 22.7% 23.6% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 42.3% 39.5% 41.0% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 42.3% 50.3% 82.9% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 31.6% 41.2% 36.5% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 25.3% 32.9% 29.5% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 28.2% 32.3% 59.1% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 8.1% 3.5% 7.7% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 10.2% 4.5% 10.0% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 1.91x 4.88x 2.40x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.21x 0.21x 0.23x 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.27x 0.26x 0.29x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ 0.03x (0.03) x (0.00) x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 0.62x (0.61) x  (0.01) x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 10.17x 6.60x 7.87x 

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.0401 0.0530 0.2551 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) (0.009) (0.050) 0.069 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.020) (0.078) 0.063 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 10.08 9.95 10.19 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 4.23 4.74 4.57 

หมำยเหตุ: 

A ไม่รวมรำยได้และรำยจ่ำยที่ไม่เก่ียวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไมร่วมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม / คำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงิน  

G ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉล่ีย ณ มลูคำ่ท่ีตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ตอ่หุ้น  
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 58/59 9 พฤศจิกำยน 2558  

มุมมองผู้บริหำร 

ส ำหรับ ธุรกจิระบบขนส่งมวลชน จ ำนวนผู้โดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลกั ส ำหรับคร่ึงปีแรกของปี 58/59 เติบโต 8.0% จำกปีก่อน  ซึง่สงูกว่ำเป้ำหมำยอตัรำกำร

เติบโตของจ ำนวนผู้โดยสำรที่ตัง้ไว้ส ำหรับปี 58/59 ที่ 4 – 6% อย่ำงไรก็ดี แม้จ ำนวนผู้โดยสำรในคร่ึงปีแรกจะเติบโตอย่ำงแข็งแกร่ง บริษัทฯ คำดว่ำกำรเติบโตของจ ำนวน

ผู้โดยสำรจะชะลอตวัในคร่ึงปีหลงั ดงันัน้ เรำจึงไม่ได้มีกำรปรับเป้ำหมำยอตัรำกำรเติบโตของจ ำนวนผู้โดยสำรส ำหรับปี 58/59 ในส่วนของอตัรำค่ำโดยสำรเฉลี่ยในคร่ึงปี

แรก เพ่ิมขึน้ 1.1% จำกปีก่อน เป็นผลมำจำกกำรปรับโปรโมชัน่ของบตัรโดยสำรประเภทเที่ยวเดินทำงรำยเดือนบนรถไฟฟ้ำบีทีเอส ตัง้แต่เดือนกรกฎำคม 2558 เป็นต้น

มำ กำรเพ่ิมขึน้ 1.1% นีส้ะท้อนให้เห็นถึงผลกระทบจำกกำรปรับรำคำค่ำโดยสำรเพียงหนึ่งไตรมำสเท่ำนัน้ โดยบริษัทฯ ยงัคงเช่ือมัน่ว่ำอตัรำกำรเติบโตของค่ำโดยสำร

เฉลี่ยทัง้ปีน่ำจะสงูขึน้ 2% จำกปีก่อน  

ส ำหรับกำรโอนส่วนต่อขยำยรถไฟฟ้ำสำยสีเขียวใต้ (แบร่ิงถึงสมุทรปรำกำร รวมระยะทำงทัง้สิน้ 12.8 กิโลเมตร) และสีเขียวเหนือ (หมอชิต-สะพำนใหม่-คูคต รวม

ระยะทำงทัง้สิน้ 18.4 กิโลเมตร) จำกกำรรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.)  ให้กบักรุงเทพมหำนคร (กทม.) ตำมมติคณะกรรมกำรจัดระบบกำรจรำจรทำง

บก (คจร.) นัน้อยู่ระหว่ำงกำรรอลงนำมในบนัทกึควำมเข้ำใจ (MOU)  ซึง่คำดว่ำจะสำมำรถลงนำมได้ในเดือนธนัวำคม 2558 นี ้อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ ได้มีกำรประชุมหำรือ

อย่ำงใกล้ชิดกบัทัง้ รฟม. และ กทม. เก่ียวกบัโครงกำรนี ้ในส่วนงำนก่อสร้ำงของงำนโยธำ ณ สิน้เดือนกนัยำยน 2558 ตำมข้อมลูของ รฟม. สำยสีเขียวใต้ด ำเนินกำรแล้ว

เสร็จ 65.9% และสำยสีเขียวเหนือด ำเนินกำรแล้วเสร็จ 0.9% นอกจำกนี ้เพ่ือรองรับกำรเพ่ิมขึน้ของจ ำนวนผู้ โดยสำรในส่วนต่อขยำยสำยสีเขียวทัง้สองเส้นทำง บริษัทฯ 

อยู่ในขัน้ตอนกำรจดัหำรถไฟฟ้ำใหม่จ ำนวน 43 ขบวน ขบวนละ 4 ตู้  รวมทัง้หมด 172 ตู้  ซึง่จะเร่ิมน ำเข้ำมำให้บริกำรภำยในปี 2562 นอกจำกนี ้เมื่อวนัที่ 3 พฤศจิกำยน 

2558 ที่ประชมุคณะรัฐมนตรีมีมติเห็นชอบอนมุตัิกำรลดขัน้ตอนกำรลงทนุในโครงสร้ำงพืน้ฐำนขนำดใหญ่ที่เป็นกำรลงทนุร่วมระหว่ำงรัฐและเอกชน (PPP Fast Track) 

จำก 1 - 2 ปี เป็น 7 - 9 เดือน ส ำหรับรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู(แครำยถึงมีนบรีุ รวมระยะทัง้สิน้ 36.0 กิโลเมตร) ซึ่งเป็นหนึ่งในโครงกำรภำยใต้รูปแบบกำรลงทนุแบบ PPP 

Fast Track  คำดว่ำจะได้รับควำมเห็นชอบจำกครม.ภำยใน ปี 2558 และคำดว่ำน่ำจะเปิดประมลูภำยในปี 2559 

เมื่อไม่นำนมำนี ้ภำครัฐมีมติอนมุตัิมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยมีกำรจดัสรรเงินงบประมำณ 1 หมื่นล้ำนบำท เพ่ือช่วยเหลือเกษตรกรและผู้มีรำยได้น้อย รวมทัง้ยงัมี
มำตรกำรอื่นๆ ที่จะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยบริษัทฯ คำดหวงัว่ำ ธุรกจิสื่อโฆษณำจะฟืน้ตวัในอีก 6 เดือนข้ำงหน้ำสอดคล้องกบักำรฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโดยรวม วีจีไอ
ยงัคงคำดว่ำรำยได้รวมส ำหรับปี 58/59 จะลดลง 26% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด หำกไม่รวมผลกระทบนี ้
รำยได้รวมจะเติบโตคิดเป็น 10% จำกปีก่อน ทัง้นี ้ปัจจัยส ำคญัของกำรเติบโตของธุรกิจสื่อโฆษณำในคร่ึงปีหลงัของปี 58/59 จะมำจำกพืน้ที่สื่อโฆษณำและร้ำนค้ำให้
เช่ำบนสถำนีบีทีเอสส่วนต่อขยำย 7 สถำนีใหม่, กำรเพ่ิมขึน้ของสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำน จำกจ ำนวนอำคำรส ำนักงำนที่คำดว่ำจะมีเพ่ิมขึน้จำกปัจจุบนั 118 
อำคำร เป็น 130 อำคำร, พืน้ที่สื่อโฆษณำภำยในและภำยนอก อำคำรจำมจุรี สแควร์ ซึ่งเป็นกลุ่มอำคำรในพืน้ที่ใจกลำงกรุงเทพฯ มีกำรใช้งำนหลำกหลำยประเภท มี
พืน้ท่ีกำรใช้งำนรวม 270,000 ตร.ม. และพืน้ท่ีสื่อโฆษณำบนจอ LED ขนำดใหญ่ในพืน้ท่ีชมุชนในต่ำงจงัหวดัที่วีจีไอรับเป็นตวัแทนขำยสื่อโฆษณำ 

ส ำหรับธุรกิจอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย เมื่อวนัที่ 31ตลุำคม 2558 บริษัทฯ และแสนสิริ ได้เปิดตวัโครงกำรร่วมทนุล ำดบัที่ 3 คือ “เดอะ ไลน์ รำชเทวี” หลงัจำก

ควำมส ำเร็จในกำรเปิดตวัสองโครงกำรแรกภำยใต้โครงกำร “เดอะ ไลน์”  ซึง่ “เดอะ ไลน์ รำชเทวี”  ได้ท ำกำรปิดกำรขำยอย่ำงเป็นทำงกำร โดยขำยหมดทกุยนูิต (100%) 

ตัง้แต่วนัแรกที่เปิดให้จอง ด้วยมลูค่ำโครงกำรประมำณ 2,927 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้โครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้น 100% มีกำร

โอนห้องไปเกือบหมดแล้ว คิดเป็น 98.5% ณ สิน้เดือน กนัยำยน 2558 และเรำคำดว่ำจะโอนครบทกุห้องภำยในปี 58/59  
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