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ภำพรวมธุรกิจในไตรมำส 3 ปี 58/59 

 ยอดผู้โดยสำรรวม ในไตรมำส 3 ปี 58/59 จ ำนวน 59.1 ล้ำนเที่ยวคน (นับเป็นสถิติรำยไตรมำสสูงที่สุดนับตัง้แต่เปิดให้บริกำร) เติบโต 4.7% 

จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน และอัตรำค่ำโดยสำรเฉล่ีย 27.83 บำทต่อเที่ยว เพิ่มขึน้ 3.5% จำกไตรมำส 3 ของปี 57/58 

 ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF ในไตรมำส 3 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 13.2% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 219.1 ล้ำนบำท 

 รำยได้จำกธุรกิจสื่อโฆษณำ ลดลง 34.4% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน หรือลดลง 3.0% จำกไตรมำสก่อน เป็น 511.7 ล้ำนบำท ในขณะที่รำยได้จำกส่ือ

โฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่นๆ ในไตรมำส 3 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 41.7% จำกปีก่อน และ 9.1% จำกไตรมำสก่อน เป็น 66.2 ล้ำนบำท  

 จำกควำมส ำเร็จของสองโครงกำรแรก เดอะ ไลน์ จตจุกัร – หมอชิต และ เดอะไลน์ สขุมุวิท 71 ซึง่เป็นโครงกำรภำยใต้กรอบควำมร่วมมือระหวำ่ง บีทีเอส 

และบริษัท แสนสิริ จ ำกดั (มหำชน) (“แสนสิริ”) ตำมมำด้วย เดอะ ไลน์ รำชเทวี (โครงกำรสำม) ขำยได้หมด 100% อีกเช่นกัน ในช่วง pre-sale โดย

รำคำขำยเฉล่ียประมำณ 266,000 บำทต่อตำรำงเมตร 

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 ในไตรมำส 3 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 36.9% จำกปีก่อน เป็น 189.5 ล้ำนบำท รำยได้หลกัเพ่ิมขึน้จำกบริษัท บำงกอก เพย์เมนต์ 

โซลชูนัส์ จ ำกดั (“บีพีเอส”) ซึง่เป็นผู้ด ำเนินกำรพฒันำซอฟแวร์เก่ียวกบัระบบกำรจดัเก็บรำยได้ส ำหรับขนสง่มวลชน รวมทัง้รำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกร้ำนอำหำร 

ChefMan 

 ก ำไรสุทธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) มีจ ำนวน 694.0 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 58/59 ลดลง 

25.4% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน และก ำไรสทุธิ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) จ ำนวน 682.1 ล้ำนบำท ลดลง 38.1% จำกปีก่อน สว่นใหญ่มำจำก

กำรลดลงของรำยได้จำกกำรบริกำร กำรลดลงของรำยได้ดอกเบีย้รับ และกำรลดลงของก ำไรที่ไมเ่กิดขึน้เป็นประจ ำ เชน่ จำกกำรขำยสินทรัพย์ ใบส ำคญั

แสดงสิทธิและเงินลงทนุ รวมถึงกำรเพิ่มขึน้ของสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิ จำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

มำตรฐำนกำรบัญชีและกำรจัดประเภทรำยกำรใหม่ 

ตัง้แตว่นัที่  1 เมษำยน 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (รวมเรียก “กลุม่บริษัท บีทีเอส”) ได้น ำกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 (TFRIC 12 

เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร) มำใช้ โดยมำตรฐำนฉบบันีใ้ห้แนวทำงกำรบนัทกึบญัชีส ำหรับผู้ประกอบกำรที่ได้รับสมัปทำนในกำรรับรู้และวดัมลูค่ำภำระผูกพนั

และสิทธิที่เก่ียวข้องในข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหว่ำงภำครัฐกับภำคเอกชน บีทีเอสซี (บริษัทย่อย) เป็นผู้ ให้บริกำรจดัหำรถไฟฟ้ำ (โครงสร้ำงพืน้ฐำน) ในกำร

เดินรถเพ่ือให้บริกำรแก่สำธำรณะมีกำรด ำเนินกำรและบ ำรุงรักษำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนีใ้นช่วงเวลำตำมสญัญำกำรให้บริกำรเดินรถและซ่อมบ ำรุงโครงกำรระบบ

ขนสง่มวลชนกรุงเทพมหำนคร (สญัญำให้บริกำรเดินรถและซอ่มบ ำรุง 30 ปี) โดยบีทีเอสซีได้รับค่ำบริกำรตลอดระยะเวลำของสญัญำ โดยข้อตกลงดงักล่ำว ถือ

เป็นข้อตกลงสมัปทำนบริกำรระหว่ำงภำครัฐกับภำคเอกชน ฝ่ำยบริหำรของบีทีเอสซีจึงพิจำรณำแล้วว่ำ สญัญำให้บริกำรเดินรถและซ่อมบ ำรุง 30 ปี นัน้ อยู่ใน

ขอบเขตของกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 12 บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้เปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักล่ำวในงวดปัจจบุนัและปรับ

ย้อนหลงังบกำรเงินของงวดก่อนที่แสดงเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ เสมือนหนึ่งว่ำบริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินและกำร

ตีควำมมำตรฐำนกำรบญัชีเหลำ่นีม้ำโดยตลอด  

เหตุกำรณ์ส ำคัญ 

 6 ตุลำคม 2558: บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยหุ้นสำมญัคิดเป็นสดัส่วน 50% ของหุ้นทัง้หมดของบริษัท นโูว ไลน์ เอเจนซี่ จ ำกัด (“นโูว ไลน์”) ให้กับแสนสิริ 
โดยมีวตัถปุระสงค์ให้ นโูว ไลน์ เป็นบริษัทร่วมทนุในสดัสว่น 50:50 ระหวำ่งบริษัทฯ และแสนสิริ ภำยใต้สญัญำข้อตกลงกรอบควำมร่วมมือทำงธุรกิจ 
(SAFA) โดยผลส ำเร็จของกำรท ำรำยกำรดงักลำ่ว ท ำให้สดัสว่นกำรถือหุ้นของบริษัท นโูว ไลน์ ลดลงจำกเดิมในสดัสว่น 100% เป็น 50% และท ำให้ นู
โว ไลน์ เปลี่ยนสภำพจำกบริษัทยอ่ยเป็นกิจกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ 

 7 ตุลำคม 2558: บริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัท คีย์สโตน เอสเตท จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท ยนิูคอร์น เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกัด โดยยนิูคอร์น ถือหุ้น
ในสดัสว่น 100%  เพ่ือลงทนุในธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ โดยมีทนุเร่ิมต้นจ ำนวน 10,000,000 บำท  
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 15 ตุลำคม 2558: บริษัท เบย์วอเตอร์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทนุ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วน 50% ได้ชนะประมลูซือ้ที่ดินบริเวณถนนพหลโยธิน 
ใกล้กบัสี่แยกรัชโยธิน เนือ้ที่ประมำณ 48-2-96.8 ไร่ (77,987.2 ตำรำงเมตร)  

 16 พฤศจิกำยน 2558: บริษัทฯ และแสนสิริ มีมติอนมุตัิกำรจดัตัง้บริษัทร่วมทนุแห่งใหม่อีก 5 บริษัท ในสดัส่วน 50:50 เพื่อรองรับแผนกำรพฒันำ
โครงกำรที่พกัอำศยัเพ่ือขำย ภำยใต้สญัญำข้อตกลงกรอบควำมร่วมมือทำงธุรกิจ (SAFA) 

 18 พฤศจิกำยน 2558: บริษัท บีเอสเอส โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (“BSSH”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทัง้หมด และบริษัท โลจิสติคส์ (ไทยแลนด์) 
จ ำกดั (“LT”) ได้เข้ำร่วมลงทนุในสดัสว่น 80% และ 20% ตำมล ำดบั ในบริษัทร่วมทนุใหม ่ช่ือ บริษัท แรบบิทเพย์ ซิสเทม จ ำกดั 

 27 พฤศจิกำยน 2558: BSSH ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทัง้หมด ได้เข้ำซือ้หุ้นของกลุ่มบริษัท ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริกำรเว็บไซต์ในกำรขำย
ผลิตภณัฑ์ประกันภัยออนไลน์และผลิตภณัฑ์ทำงด้ำนกำรเงิน (โดยถือ 25% ในบริษัท อำสค์ หนุมำน จ ำกัด, 51% ในบริษัท เอเอสเค ไดเร็ค กรุ๊ป 
จ ำกัด และ 51% ในบริษัท เอเอสเค โบรคเคอร์ แอสโซซิเอชัน่ จ ำกัด) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อขยำยธุรกิจบริกำรของกลุ่มบริษัทให้ครอบคลมุถึงกำร
ให้บริกำรบนอินเตอร์เน็ต (E-Services) ตำมแผนกำรพฒันำธุรกิจบริกำรของกลุม่บริษัท 

 ธันวำคม 2558: บริษัทฯ ได้จดัตัง้ 4 บริษัทยอ่ยใหมข่องกลุม่บริษัทฯ ได้แก่ บริษัท รำษฎร์บรูณะ พร็อพเพอร์ตี ้จ ำกดั, บริษัท ก่ิงแก้ว แอสเสทส์ จ ำกัด, 
บริษัท เดอะ คอมมนิูตี ้วนั จ ำกัด, และ บริษัท คอมมนิูตี ้ท ูจ ำกัด โดยบริษัทฯ ถือหุ้น 100%  ในแต่ละบริษัทย่อย โดยบริษัทย่อยเหล่ำนี ้จดัตัง้เพื่อ
ลงทนุในธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์  

 11 มกรำคม 2559: ที่ประชมุคณะกรรมกำรอนมุตัิให้บริษัทฯ จำ่ยเงินปันผลระหวำ่งกำลจำกผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือน (1 เมษำยน 2558 – 30 
กันยำยน 2558) และจำกก ำไรสะสมให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในจ ำนวนหุ้นละ 0.34 บำทต่อหุ้น หรือคิดเป็นเงินทัง้สิน้ 4,022.3 ล้ำนบำท ทัง้นี ้
อตัรำเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ประจ ำปี คิดเป็น 7.49% เม่ือเทียบกบัรำคำหุ้น ณ วนัที่ 8 มกรำคม 2559 ที่รำคำ 8.55 บำท (1 วนัก่อน
คณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้จำ่ยเงินปันผล) 

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 58/59  

กลุ่มบริษัท บีทีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำไตรมำส 3 ปี 58/59 โดยมีรำยได้รวม จ ำนวน 1,607.3 ล้ำนบำท ลดลง 31.2% หรือ 729.6 ล้ำนบำท จำก 

2,336.9 ล้ำนบำทในไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน  ปัจจยัหลกัมำจำก (1) กำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยสินทรัพย์ จ ำนวน 369.1 ล้ำนบำท เน่ืองจำกในไตรมำส 3 

ปี 57/58 มีกำรรับรู้ก ำไรจำกกำรขำยที่ดินที่หมอชิตให้แก่บริษัท บีทีเอส แสนสิริ โฮลดิง้ วนั จ ำกัด (JVCo1) จ ำนวน 367.5 ล้ำนบำท (2) กำรลดลงของรำยได้จำก

กำรบริกำร จ ำนวน 190.4 ล้ำนบำท จำกกำรชะลอตวัของรำยได้จำกธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ และธุรกิจสื่อโฆษณำ (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงาน

ตามส่วนงาน) (3) กำรลดลงของรำยได้ดอกเบีย้รับ จ ำนวน 125.2 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของยอดเงินลงทนุในกำรบริหำรเงินสดของบริษัทฯ 

อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (4) กำรเพิ่มขึน้ของเงินปันผลรับ จ ำนวน 136.2 ล้ำนบำท 

แม้วำ่รำยได้จำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชนและรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ แต่รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลง 19.7% หรือ 362.7 ล้ำน

บำทจำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 1,476.6 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรปรับตวัลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในส่วนธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์และ

ธุรกิจสื่อโฆษณำจำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ในสว่นของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลงจำกช่วงเดียวกันของปี

ก่อน จำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ แก่บมจ. ยซูิตี ้และกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 50% ของนโูว ไลน์ให้กับแสนสิริ 

ในเดือนตุลำคม 2558 (ดูรำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่  ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ ธุรกิจ

อสงัหำริมทรัพย์ และธุรกิจบริกำร คิดเป็นสดัสว่น 41.6%, 34.7%, 10.9% และ 12.8% ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน ตำมล ำดบั 
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 
(ล้ำนบำท) 

ไตรมำส 3 
ปี 58/59 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

ไตรมำส 3 
ปี 57/58 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น 

ไตรมำส 3 
ปี 58/595 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 

ไตรมำส 3 
 ปี 57/585 

ระบบขนสง่มวลชน3 613.9  41.6% 579.9  31.5% 5.9% 61.5% 60.1% 
สื่อโฆษณำ 511.7  34.7% 780.1  42.4% (34.4)% 73.1% 57.6% 
อสงัหำริมทรัพย์4 161.4  10.9% 340.9  18.5% (52.7)% 40.5% 46.4% 
บริกำร1 189.5  12.8% 138.4  7.5% 36.9% 20.0% 31.7% 

รวม2 1,476.6  100.0% 1,839.3  100.0% (19.7)% 57.9% 54.4% 

 

คำ่ใช้จำ่ยรวมและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรในไตรมำส 3 ปี 58/59 จ ำนวน 1,045.3 ล้ำนบำท ลดลง 47.0 ล้ำนบำท หรือ 4.3% จำกชว่งเดียวกนัในปี 57/58 

ส่วนใหญ่มำจำก (1) กำรลดลงของต้นทนุกำรบริกำร จ ำนวน 105.3 ล้ำนบำท จำกต้นทนุของธุรกิจโฆษณำและธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ที่ลดลง (ดู

รำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) (2) ต้นทนุขำยอสงัหำริมทรัพย์ที่ลดลง จ ำนวน 46.2 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 50% 

ของนโูว ไลน์ให้กบัแสนสิริ ในเดือนตลุำคม 2558 อย่ำงไรก็ตำม กำรลดลงบำงส่วนถกูชดเชยด้วย (3) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรที่เพิ่มขึน้ จ ำนวน 121.1 ล้ำนบำท 

สว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จำ่ยที่เก่ียวข้องกบักำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนรวม ลดลง 26.0% จำกปีก่อน เป็น 621.4 ล้ำนบำท  โดยต้นทนุกำรด ำเนินงำนลดลงมำกกว่ำกำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน

รวม สง่ผลให้อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้น5 (Operating gross profit margin) ปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 57.9% จำก 54.4% ในชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

จำกปัจจยัที่กล่ำวมำแล้วข้ำงต้น ส่งผลให้บริษัทมี Operating EBITDA6 ลดลง 91.1 ล้ำนบำท หรือ 12.7% เม่ือเทียบกับไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 625.6 

ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี Operating EBITDA6 margin ในไตรมำสนี ้ เพิ่มขึน้เป็น 42.4% จำก 39.0% ในไตรมำส 3 ปี 57/58 จำกสดัส่วนของผลกำรด ำเนินงำนที่

เพ่ิมขึน้ของธุรกิจระบบขนส่งมวลชนที่มีก ำไรสงู รวมทัง้สดัส่วนของผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลงของธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรดที่ท ำก ำไรได้น้อยกว่ำ ส ำหรับ

คำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ ลดลง 24.8% หรือ 19.4 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 58.9 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรช ำระหุ้นกู้ชดุที่สี่ของบีทีเอสซี จ ำนวน 

1,468.9 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 58/59 

รำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 ลดลง 154.6 ล้ำนบำท หรือ 38.9% จำกปีก่อน เป็น 242.5 ล้ำนบำท โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของส่วนแบ่ง

ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม (ไมร่วมสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF) จ ำนวน 96.8 ล้ำนบำท และกำรลดลงของก ำไรจำก

กำรขำยเงินลงทนุ จ ำนวน 64.0 ล้ำนบำท เป็น 3.8 ล้ำนบำท ทัง้นี ้แม้วำ่คำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินลดลง แตก่ ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 ก่อนหกัภำษี ในไตร

มำสนี ้ปรับตวัลดลง 25.4% จำก 930.7 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 57/58 เป็น 694.0 ล้ำนบำท อนัเป็นผลมำจำกกำรปรับตวัลดลงของรำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่

เกิดขึน้เป็นประจ ำและกำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน นอกจำกนี ้บริษัทฯ บนัทึกค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ จ ำนวน -50.1 ล้ำนบำท (ไตรมำส 3 ปี 57/58: 

264.2 ล้ำนบำท) เน่ืองมำจำกคำ่ใช้จำ่ยทำงภำษีมำกกวำ่รำยได้ที่ต้องเสียภำษีในไตรมำสนี ้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ บนัทึกก ำไรส ำหรับไตรมำส 3 ปี 58/59 เท่ำกับ 682.1 ล้ำนบำท (ลดลง 38.1% จำกไตรมำส 3 ปี 57/58) และก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 

เท่ำกับ 607.4 ล้ำนบำท (ลดลง 38.1% จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน)  อตัรำก ำไรสทุธิส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ ส ำหรับไตรมำสนี ้เท่ำกับ 37.8% เม่ือ

เทียบกบั 42.0% ในไตรมำส 3 ปี 57/58 
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1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการที่เก่ียวขอ้งกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot Rewards, รายไดจ้าก BPS, รายไดค้่าก่อสร้างและค่าที่ปรึกษาจาก HHT Construction, และรายไดจ้าก
ร้านอาหาร ChefMan  
2รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แต่ไม่รวม ดอกเบี้ยรบั เงินปันผลรับ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า (non-recurring items)       
3 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 

i) ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ที่แสดงอยูใ่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค้่าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการใหบ้ริการเดินรถ’ ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินรวม) 

4รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค้่าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตี้และสปอร์ตคลบั  
5 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF 

6อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบีย้ และภาษี ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF แตไ่ม่รวม ดอกเบี้ยรับ เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร 
(ขาดทนุ) จากบริษทัร่วมอ่ืนๆ (ยกเวน้จาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนประจ าอ่ืนๆ 
7 ก าไรจากรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษัทร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึงรายการทีเ่กิดข้ึนประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบี้ยรบั 
และรายการที่เกิดข้ึนเป็นประจ าอ่ืนๆ (ก่อนจดัสรรใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษทัย่อย) 

 
ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน3  ในไตรมำส 3 ปี 58/59 เพิ่มขึน้ 5.9% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 613.9 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำร

เพ่ิมขึน้ของกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้จำก BTSGIF และรำยได้ที่เพิ่มขึน้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ ส ำหรับรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถเพิ่มขึน้ 2.2% 

หรือ 8.6 ล้ำนบำท จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 394.9 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ค่ำเดินรถสำยสีเขียวตำมสญัญำ ในส่วนต่อขยำยสำย

สขุมุวิท และสว่นตอ่ขยำยสำยสีลม 

ในสว่นของรำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกั เพิ่มขึน้ 8.4% หรือ 126.7 ล้ำนบำทจำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 1,644.1 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผล

มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของทัง้จ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงและกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ย ในสว่นของจ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำง เพิ่มขึน้ 4.7% เม่ือเทียบกับไตร

มำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 59.1 ล้ำนเที่ยวคน (นบัเป็นสถิติรำยไตรมำสสงูที่สดุนบัตัง้แตเ่ปิดให้บริกำร) สว่นใหญ่มำจำกกำรเติบโตตำมธรรมชำติของธุรกิจ สว่น

ของอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ย เพ่ิมขึน้ 3.5% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น  27.83 บำทต่อเที่ยว จำกกำรปรับโปรโมชัน่ของบตัรโดยสำรประเภทเที่ยวเดินทำงรำย

เดือนบนรถไฟฟ้ำบีทีเอสตัง้แต่เดือนกรกฎำคม 2558 ที่ผ่ำนมำ โดยส่วนแบ่งก ำไรสทุธิจำก BTSGIF ในไตรมำสนี ้จ ำนวน 219.1 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 13.2% หรือ 

25.5 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็นผลจำกผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึน้ของรถไฟฟ้ำสำยหลกั  

ต้นทนุของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนในไตรมำสนี ้เพ่ิมขึน้จำกปีก่อน 2.1% หรือ 5.0 ล้ำนบำท เป็น 236.3 ล้ำนบำท จำกกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ใช้จำ่ยในกำรบ ำรุงรักษำ

และค่ำใช้จ่ำยพนักงำน ทัง้นี ้ต้นทนุกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้น้อยกว่ำรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้ ส่งผลให้ Operating EBITDA margin ในไตรมำส 3 ปี 

58/59 ปรับตวัดีขึน้ เป็น 62.4% (ไตรมำส 3 ปี 57/58 อยูท่ี่ 60.7%)  

สถติจิ ำนวนเท่ียวกำรเดนิทำงในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  สถติค่ิำโดยสำรเฉล่ียในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  
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ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

อตัรำกำรเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) มีแนวโน้มวำ่จะหดตวัอยำ่งตอ่เน่ือง อนัเน่ืองมำจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก โดยส ำหรับกำรใช้

จำ่ยของตลำดสื่อโฆษณำซึง่ได้รับผลกระทบโดยตรงจำกควำมผนัผวนของเศรษฐกิจ ท ำให้ในไตรมำสนีม้ลูคำ่กำรใช้จำ่ยของตลำดสื่อโฆษณำปรับตวัลดลง 4.5% 

จำกปีก่อน และลดลง 0.1% จำกไตรมำสก่อน (แหล่งข้อมูล: บริษัท เดอะนีลเส็น คอมปะนี (ประเทศไทย) จ ากดั) 

มูลค่ำกำรใช้จ่ำยในอุตสำหกรรมโฆษณำรวมเปรียบเทยีบกับรำยได้จำกธุรกิจส่ือโฆษณำ (ล้ำนบำท) 

 

แหล่งข้อมูล: บริษัท เดอะนีลเส็น คอมปะนี (ประเทศไทย) จ ากดั 

รำยได้รวมของธุรกิจสื่อโฆษณำในไตรมำสนี ้ลดลง 34.4% จำกปีก่อน เป็น 511.7 ล้ำนบำท จำกกำรยกเลิกกำรบริหำรสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด และปรับตวั

ลดลง 3.0% จำกไตรมำสก่อน สอดคล้องกบักำรชะลอตวัทำงเศรษฐกิจในชว่งที่ผ่ำนมำ อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงของรำยได้นีถ้กูชดเชยด้วยรำยได้จำกสื่อโฆษณำใน

อำคำรส ำนกังำนและสื่ออ่ืนๆ ที่เติบโตขึน้ โดยในไตรมำสนีร้ำยได้จำกสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนและสื่ออ่ืนๆ เพิ่มขึน้ 41.7% จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน 

และเติบโต 9.1% จำกไตรมำสก่อนหน้ำ 

รำยได้จำกส่ือโฆษณำในบีทเีอส ในไตรมำสนีป้รับตวัลดลง 8.4% จำก 486.1 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 445.2 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัจำก

อตัรำกำรขำยสื่อโฆษณำในบีทีเอสที่ลดลง เน่ืองจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว อย่ำงไรก็ตำม กำรลดลงนีถู้กชดเชยด้วยรำยได้จำกสถำนีส่วนต่อขยำยใหม่ 7 

สถำนี ที่เพ่ิงเร่ิมขำยในปลำยไตรมำส 1 ปี 58/59 

รำยได้จำกส่ือโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ลดลง 100.0% จำกปีก่อน จ ำนวน 247.3 ล้ำนบำท เป็น 0.0 ล้ำนบำท จำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด 

ตัง้แตเ่ดือนพฤษภำคม 2558 

ในส่วนของรำยได้จำกส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่นๆ เพิ่มขึน้ 41.7% จำกปีก่อนที่ 46.7 ล้ำนบำท เป็น 66.2 ล้ำนบำท ปัจจยัหลกัมำจำกกำร

ขยำยอำคำรเพิ่มขึน้จำก 103 อำคำร เป็น 123 อำคำร และได้ปรับกำรขำยให้สอดคล้องกับจ ำนวนผู้ ชมที่เพิ่มขึน้ตำมจ ำนวนอำคำรที่เพิ่มขึน้ นับตัง้แต่เดือน

ตลุำคม 2558 เป็นต้นมำ นอกจำกนี ้ในสว่นของรำยได้จำกสื่ออ่ืนๆ เพ่ิมขึน้จำกปีก่อนเชน่กนั สำเหตหุลกัจำกกำรเป็นตวัแทนกำรขำยสื่อโฆษณำให้กับบริษัท ไม

ดำส โกลบอล มีเดีย จ ำกดั 

สว่นของต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำลดลง 58.4% หรือ 192.9 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 137.6 ล้ำนบำท เน่ืองจำกกำรลดลงของต้นทนุในส่วนของสื่อโฆษณำใน

โมเดิร์นเทรดที่สิน้สุดลงดังที่กล่ำวในข้ำงต้น อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงนี ้ถูกเพิ่มเติมด้วย (1) ค่ำเสื่อมรำคำจำกสื่อโฆษณำดิจิทลัใหม่ (Platform Truss LEDs, 

Platform Screen Doors และ E-Posters), สื่อโฆษณำภำพน่ิงและระบบสำธำรณูปโภคบนส่วนต่อขยำย 7 สถำนี  (2) ต้นทนุค่ำสิทธิในกำรโฆษณำและพืน้ที่

ร้ำนค้ำของสถำนีใหม ่7 สถำนี และ (3) ต้นทนุคำ่เชำ่จอดิจิทลับริเวณอนสุำวรีย์ชยัสมรภมิู ทัง้นี ้จำกกำรยกเลิกธุรกิจสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด ซึง่มีอตัรำก ำไรต ่ำ 

สง่ผลให้ operating EBITDA margin ในไตรมำสนีป้รับตวัดีขึน้ เป็น 66.6% เม่ือเทียบกบั 49.0% ในไตรมำสเดียวกนัของ ปี 57/58  
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มลูค่ำกำรใช้จ่ำยโฆษณำรวม (ล้ำนบำท) รำยได้ธุรกิจสือ่โฆษณำ (ล้ำนบำท) 

 -3.0%  QoQ 

-34.4%  YoY 

-4.5%  YoY 

-0.1% QoQ 
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รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 3 ปี 58/59 ของวีจีไอ 

(http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20160126-vgi-mdna-3q20152016-th.pdf) 

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

เม่ือวนัที่ 31 ตลุำคม 2558 ได้มีกำรเปิดตวัโครงกำร เดอะไลน์ รำชเทวี ซึง่เป็นโครงกำรที่สำมภำยใต้กำรร่วมทนุระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ ซึ่งโครงกำรดงักล่ำว

ขำยได้หมด ในชว่ง pre-sale ด้วยมลูคำ่โครงกำรประมำณ 2,900 ล้ำนบำท ที่รำคำขำยเฉลี่ยประมำณ 266,000 บำทต่อตำรำงเมตร แม้ว่ำในไตรมำสนีจ้ะมีกำร

รับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำระหวำ่งบริษัทฯ และแสนสิริ จ ำนวน 70.0 ล้ำนบำท โดยสว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรตลำดของ

โครงกำร เดอะ ไลน์  

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 161.4 ล้ำนบำท ลดลง 52.7% จำก 340.9 ล้ำนบำท ในไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจำกกำรลดลง

ของทัง้รำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยัและรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์  

รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย ลดลง 86.8% หรือ 77.6 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน เป็น 11.8 ล้ำนบำท กำรลดลงของรำยได้นีเ้ป็นผล

จำกในไตรมำสนีไ้มมี่กำรรับรู้รำยได้จำกกำรโอนห้องในโครงกำรคอนโดมิเนียม Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) (ซึง่เคยอยูภ่ำยใต้นโูวไลน์) เน่ืองมำจำก

กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 50% ของ นโูว ไลน์ ให้กับแสนสิริ ในเดือนตลุำคม 2558 ทัง้นี ้ห้องที่เหลือทัง้หมดของโครงกำรนี ้ได้ถกูโอนหมดแล้ว และมีกำรรับรู้เป็น

รำยกำรหนึ่งในสว่นแบง่ก ำไรจำกโครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ 

ในสว่นของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ ในไตรมำสนี ้มีจ ำนวน 149.3 ล้ำนบำท ลดลง 40.2% หรือ 100.2 ล้ำนบำท จำกไตรมำสเดียวกันในปีก่อน 

สว่นใหญ่มำจำกรำยได้ที่ลดลงจำกโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ  ซึง่ได้จ ำหน่ำยให้แก่ บมจ. ยซูิตี ้ตัง้แต่วนัที่ 20 เมษำยน 2558 อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงนี ้

ถกูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกโรงแรม ย ูสำทร จ ำนวน 41.1 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขำดทนุจำก บมจ. ยซูิตี ้ในไตรมำสนี ้จ ำนวน 34.2 

ล้ำนบำท 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลง 47.5% หรือ 86.9 ล้ำนบำท จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน เป็น 95.9 ล้ำนบำท สำเหตสุ ำคญัมำจำกในไตร

มำสนี ้ไมมี่ต้นทนุกำรโอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ซึง่บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 50% ของนโูว ไลน์ ให้กับแสนสิริไป

แล้ว และไมมี่ต้นทนุเก่ียวข้องกบัโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ ซึ่งบริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยให้แก่ บมจ. ยซูิตีไ้ปแล้วเช่นกัน ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ

บริหำรลดลง 43.5% หรือ 62.0 ล้ำนบำท เป็น 80.6 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยที่เก่ียวข้องโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ และ

คำ่ใช้จำ่ยโครงกำรคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ในส่วน Operating EBITDA margin ไตรมำส 3 ปี 58/59 อยู่ที่ 5.6% ลดลง

จำก 15.7% ในไตรมำส 3 ปี 57/58  

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 51.1 ล้ำนบำท หรือ 36.9% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 189.5 ล้ำนบำท มำจำก (1) รำยได้ที่เพิ่มขึน้จ ำนวน 25.9 
ล้ำนบำทจำกปีก่อน จำกบริษัท บีพีเอส  ซึ่งเป็นผู้ ด ำเนินกำรพฒันำซอฟแวร์เก่ียวกับระบบกำรจดัเก็บรำยได้ส ำหรับขนส่งมวลชน (2) รำยได้จำกร้ำนอำหำร 
ChefMan เพิ่มขึน้ 15.0 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 18.5% จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 96.3 ล้ำนบำท และ (3) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ royalty fee ของบตัร
แรบบิท จ ำนวน 8.5 ล้ำนบำทจำกปีก่อน 

ต้นทนุกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ 57.0 ล้ำนบำท หรือ 60.3% จำกช่วงเดียวกันในปีก่อน เป็น 151.5 ล้ำนบำท ในส่วนของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร เพิ่มขึน้ 
31.5% จำกปีก่อน เป็น 69.5 ล้ำนบำท โดยกำรเพิ่มขึน้ของต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรส่วนใหญ่มำจำกต้นทุนค่ำอำหำรและเคร่ืองดื่มของ
ร้ำนอำหำร ChefMan และเงินเดือนพนกังำน 

 

 

http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20160126-vgi-mdna-3q20152016-th.pdf
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ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วม (30 ธันวำคม 2558)  

 สัดส่วนกำรลงทุน (%) จ ำนวน (ล้ำนบำท) 

ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำ   

ATS (AEON-rabbit) 51.00% 4 

BTS-SIRI JV Projects 50.00% (70) 

รวม  (66) 

ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม   

Absolute Hotel Services Co., Ltd. 50.00% 5 

Bayswater 50.00% (5) 

BTSGIF 33.33% 219 

MACO 18.22% 11 

U CITY 35.64% (34) 

รวม  195 

 

ฐำนะทำงกำรเงนิ  

                                                                     (ล้ำนบำท) 

 

                                                                  (ล้ำนบำท) 

 

 

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 จ ำนวน 63,781.2 ล้ำนบำท ลดลง 4.5% หรือ 3,030.3 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2558 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 9,633.0 ล้ำนบำท ลดลง 63.0% หรือ 16,370.0 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำก (1) กำรลดลงของเงินสดและรำยกำร

เทียบเทำ่เงินสดจ ำนวน 8,284.9 ล้ำนบำท  (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในสว่น กระแสเงินสด) (2) กำรลดลงของ “สินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขำย”

จ ำนวน 4,576.2 ล้ำนบำท เน่ืองจำกมีกำรตดัรำยกำรสินทรัพย์ที่เก่ียวข้องกบักำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัในบริษัท BTSA และ ก้ำมกุ้ง ให้แก่บมจ. ยซูิตี ้ ซึง่รำยกำรนี ้

ส ำเร็จไปแล้วในไตรมำส 1 ปี 58/59 (3) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 2,079.0 ล้ำนบำท เน่ืองจำกน ำไปลงทนุในบริษัทยอ่ย และ (4) กำรลดลงของ

“ต้นทนุกำรพฒันำอสงัหำริมทรัพย์” จ ำนวน 1,606.9 ล้ำนบำท จำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นของ นโูว ไลน์ 50% ไปให้แสนสิริเม่ือเดือน ตลุำคม 2558  

ส ำหรับสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 54,148.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 32.7% หรือ 13,339.7 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัของกำรเพ่ิมขึน้ มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงิน

ลงทนุในบริษัทร่วม จ ำนวน 7,108.3 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลงทนุในสดัสว่น 35.64% ของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของบมจ. ย ูซิตี ้จ ำนวน 7,394.6 

ล้ำนบำท (2) กำรเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ (เพ่ิมขึน้ 1,047.5 ล้ำนบำท หรือ 919.0% จำกปีก่อน) ซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินลงทนุในโครงกำรร่วมทนุ ระหวำ่ง
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บีทีเอสและแสนสิริ และนโูว ไลน์ และ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั จ ำนวน 4,819.6 ล้ำนบำท หรือ 634.9% จำกปีก่อน จำกเงินให้กู้ยืม

ระยะยำวแกบ่ริษัท เบย์ เวอเตอร์ จ ำนวน 3,901.3 ล้ำนบำท และโครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ 

หนีสิ้นรวม จ ำนวน 13,804.8 ล้ำนบำท ลดลง 6.7% หรือ 994.1 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2558 กำรลดลงสว่นใหญ่มำจำก (1) กำรช ำระคืนหุ้นกู้ชดุที ่

สี่ ในเดือนสิงหำคม 2558 (2) กำรลดลงของ “หนีส้ินที่เก่ียวข้องโดยตรงกบัสินทรัพย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขำย” จ ำนวน 515.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่

มำจำกกำรตดัรำยกำรหนีส้ินทีข่ำยไปให้แก่ บมจ. ยซูิตี ้ อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงของหนีส้ินบำงสว่นถกูเพ่ิมเติมด้วย (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 

จ ำนวน 1,178.0 ล้ำนบำท และ (4) กำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงิน จ ำนวน 795.2 ล้ำนบำท โดยตัว๋แลกเงินนีอ้อกมำเพื่อวตัถปุระสงค์ในกำรบริหำรเงนิสดของ

บริษัทฯ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯ จ ำนวน 49,976.3 ล้ำนบำท ลดลง 2,036.1 ล้ำนบำท หรือ 3.9% สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรลดลงของสว่นเกินทนุจำกกำรเปลี่ยน

สดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทยอ่ย จ ำนวน 1,418.7 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่เกิดจำกกำรเพิ่มสดัสว่นในวีจีไอจำก 69.6% เป็น 74.3% (2) กำรลดลงขององค์ประกอบ

อ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น จ ำนวน 1,290.2 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำกกำรรับรู้ผลขำดทนุจำกกำรเปลี่ยนแปลงในมลูคำ่เงินลงทนุ อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงนีบ้ำงสว่นถกู

เพ่ิมเติมด้วย (3) กำรลดลงของขำดทนุสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ทัง้นี ้ณ วนัที ่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทมีหุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 11,929.3 

ล้ำนหุ้น  

กระแสเงนิสด  

 

ส ำหรับงวดเก้ำเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 1,827.0 ล้ำนบำท ลดลง 81.9% หรือ 8,284.9 ล้ำนบำท 

แม้วำ่จะมีเงินสดรับที่ลดลงจำกธุรกิจสือ่โฆษณำและธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ บริษัทฯ ยงัคงมีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เพ่ิมขึน้ 41.4% หรือ 536.2 ล้ำนบำท 

เป็น 1,832.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 1,997.4 ล้ำนบำท (เก้ำเดือนแรก

ของปี 57/58; 1,628.4 ล้ำนบำท) และจำ่ยดอกเบีย้ 128.1 ล้ำนบำท (เก้ำเดือนแรกของปี 57/58; 252.5 ล้ำนบำท) ท ำให้บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรม

ด ำเนินงำน จ ำนวน 292.9 ล้ำนบำท  สว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 3,201.8 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้

กู้ยืมสทุธิแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั จ ำนวน 4,878.9 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกเงินให้กู้ยืมแก่บริษัท เบย์ เวอเตอร์ และกิจกำรที่ควบคมุร่วมกนัระหวำ่งบีทีเอสและ

แสนสิริ (2) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 4,023.4 ล้ำนบำท ซึง่ใช้ลงทนุในบริษัทยอ่ย (3) เงินสดสทุธิจำ่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 

2,822.8 ล้ำนบำท (4) เงินสดจำ่ยซือ้ที่ดินและโครงกำรรอพฒันำในอนำคต จ ำนวน 975.7 ล้ำนบำท  และ (5) เงินปันผลรับ จ ำนวน 1,229.0 ล้ำนบำท ในสว่นของ

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ จ ำนวน 4,858.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) เงินปันผลจำ่ย จ ำนวน 3,546.7 ล้ำนบำท (2) เงินสดสทุธิจำ่ยซือ้เงิน

ลงทนุในบริษัทยอ่ยสทุธิ จ ำนวน 1,543.2 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมเติม (วีจีไอ) และ (3) เงินสดจำ่ยช ำระหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซีชดุที่สี ่

จ ำนวน 1,468.9 ล้ำนบำท และ (5) เงินกู้ยืมระยะสัน้สทุธิจำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ 1,090.0 ล้ำนบำท 
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กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับงวดเก้ำเดือนสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2558 

    

  

  *  หลงัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 1,997.4 ล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 128.1 ล้ำนบำท) 

 **  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นปีและปลำยปี ของ BTSA, ก้ำมกุ้ง และ นโูว ไลน์ (บนัทึกแยกเป็นรำยกำรจำกกำรด ำเนินงำนท่ียกเลิก) 

*** ไมร่วมเงินทนุช ำระหนีข้องบีทีเอสซี (BTSC sinking fund) และเงินลงทนุท่ีมีสภำพคลอ่ง จ ำนวน 12.8 พนัล้ำนบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 10,112  

 1,827***  

 (293)*  
 (3,202)  

 (4,858) 

 68**  

เงนิสด 
ต้นงวด  

 

เงนิสดสุทธิ 
จำกกำร 

ด ำเนินงำน 

เงนิใช้ไปใน 
กำรลงทุน 

เงนิใช้ไปใน 
กำรจดัหำเงนิ 

อื่นๆ* เงนิสด 
ปลำยงวด  

 

 
 

(ล้ำนบำท)  ลงทนุในบริษัทย่อย 

 เงินให้กู้ ยืมแก่แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 

 เงินจ่ำยซือ้ท่ีดนิ 

 จ่ำยคืนหุ้นกู้  BTSC ชดุท่ีสี่ 

 จ่ำยเงินปันผล 

 เพิ่มสดัสว่นใน VGI 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

ความสามารถในการท าก าไร ไตรมำส 3 ปี 58/59 ไตรมำส 3 ปี 57/58 ไตรมำส 2 ปี 58/59 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 57.9% 54.4% 58.0% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 23.3% 21.1% 22.1% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 42.4% 39.0% 42.3% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 46.5% 57.7% 42.3% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 40.4% 41.6% 31.6% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 44.1% 29.8% 25.3% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 39.3% 41.1% 28.2% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 7.5% 4.1% 8.1% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 9.4% 5.2% 10.2% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 1.16x 4.74x 1.91x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.22x 0.20x 0.21x 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.28x 0.25x 0.27x 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.10x 0.08x 0.06x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ 0.06x (0.05)x 0.03x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 1.22x (1.09)x 0.62x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 10.63x 9.15x 10.17x 

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.0513 0.0830 0.0401 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) (0.085) (0.022) (0.009) 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.180) (0.118) (0.020) 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 9.56 9.61 10.08 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 4.22 4.81 4.23 

หมำยเหตุ: 

A ไม่รวมรำยได้และรำยจ่ำยที่ไม่เก่ียวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไมร่วมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม / คำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงิน  

G ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉล่ีย ณ มลูคำ่ท่ีตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ตอ่หุ้น  



  

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 58/59 

11/11 
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มุมมองผู้บริหำร 

ส ำหรับ ธุรกจิระบบขนส่งมวลชน จ ำนวนผู้โดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลกั ส ำหรับ 9 เดือนแรกของปี 58/59 เติบโต 6.9% จำกปีก่อน  ซึง่สงูกว่ำเป้ำหมำยอตัรำ

กำรเติบโตของจ ำนวนผู้โดยสำรที่ตัง้ไว้ส ำหรับปี 58/59 ที่ 4 – 6% ในส่วนของอตัรำค่ำโดยสำรเฉลี่ยส ำหรับ 9 เดือนแรก เพ่ิมขึน้ 2.0% จำกปีก่อน ซึง่เป็นไปตำมเป้ำที่ตัง้

ไว้ส ำหรับปีนี ้ส ำหรับปี 59/60 บริษัทฯ คำดว่ำ จ ำนวนผู้โดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลกัจะเติบโต 5% จำกปีก่อน จำกทัง้กำรเติบโตตำมธรรมชำติ กำรพฒันำไปสู่

ชมุชนเมือง (urbanisation) และกำรพฒันำอสงัหำริมทรัพย์ใหม่ๆ ตลอดแนวรถไฟฟ้ำ รวมถงึผู้ โดยสำรที่จะเข้ำมำจำกรถไฟฟ้ำสำยสีม่วงซึง่ก ำหนดกำรเปิดให้บริกำร

อย่ำงเป็นทำงกำรในเดือนสิงหำคม 2559 ในส่วนของอตัรำค่ำโดยสำรส ำหรับปี 59/60 คำดว่ำจะเพ่ิมขึน้ 1% จำกปีก่อน จำกผลเต็มปีของกำรปรับโปรโมชัน่ของบตัร

โดยสำรประเภทเที่ยวเดินทำงรำยเดือนบนรถไฟฟ้ำบีทีเอส ตัง้แต่เดือนกรกฎำคม 2558 เป็นต้นมำ และกำรเพ่ิมขึน้ของอตัรำค่ำโดยสำรส ำหรับบตัรแรบบิทประเภทเติม

เงิน ตัง้แต่วนัท่ี 2 มกรำคม 2559 

ส ำหรับบนัทกึควำมเข้ำใจ (MOU) ในกำรโอนส่วนต่อขยำยรถไฟฟ้ำสำยสีเขียวใต้ (แบร่ิงถงึสมทุรปรำกำร รวมระยะทำงทัง้สิน้ 12.8 กิโลเมตร) และสีเขียวเหนือ (หมอ

ชิต-สะพำนใหม่-คคูต รวมระยะทำงทัง้สิน้ 18.4 กิโลเมตร) จำกกำรรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) ให้กบักรุงเทพมหำนคร (กทม.) นัน้คำดว่ำจะสำมำรถ

ลงนำมได้ในปลำยเดือนกมุภำพนัธ์ 2559 นี ้ทัง้นี ้ ในส่วนงำนก่อสร้ำงของงำนโยธำ ณ สิน้เดือนมกรำคม 2559 ตำมข้อมลูของ รฟม. สำยสีเขียวใต้ด ำเนินกำรแล้วเสร็จ 

77.3% และสำยสีเขียวเหนือด ำเนินกำรแล้วเสร็จ 3.2% ทัง้นี ้ บริษัทฯ คำดว่ำจะได้รับมอบสญัญำจ้ำงเดินรถส ำหรับสำยสีเขียวใต้ภำยในกลำงปี 2559 นอกจำกนี ้ ผู้ ว่ำ

รำชกำรกรุงเทพฯ ตัง้เป้ำที่จะเปิดให้บริกำรทดลองเดินรถสำยสีเขียวใต้ในเดือนธนัวำคม 2559 ส ำหรับรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู (แครำยถงึมีนบรีุ รวมระยะทัง้สิน้ 36.0 

กิโลเมตร) ซึง่เป็นหนึง่ในโครงกำรภำยใต้รูปแบบกำรลงทนุแบบ PPP Fast Track  คำดว่ำจะมีกำรเปิดประมลูภำยในปี 2559 นี ้

แม้ว่ำภำครัฐบำลมีมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจต่ำงๆ ที่จะช่วยเร่งกำรใช้จ่ำยภำครัฐบำลรวมทัง้เพ่ิมกำรใช้จ่ำยของภำคเอกชน อย่ำงไรก็ตำม เศรษฐกิจไทยก็ยงัคงได้รับ

แรงกดดนัจำกหลำยปัจจยั ส่งผลให้กำรใช้งบโฆษณำชะลอตวัลงและกระทบโดยตรงต่อธุรกจิสื่อโฆษณำของเรำ เห็นจำกผลกำรด ำเนินงำนใน 9 เดือนแรกนัน้ปรับตวั

ลดลง ท ำให้เรำคำดว่ำรำยได้รวมจำกธุรกิจสื่อโฆษณำส ำหรับปี 58/59 จะลดลงมำกกว่ำที่เคยคำดกำรณ์ไว้ (คำดกำรณ์รำยได้รวมจะลดลง 26% เมื่อเทียบกบัปีก่อน) 

อย่ำงไรก็ดี ยงัมีปัจจยัหนนุด้ำนบวกแก่วีจีไอ นัน่คือ วีจีไอเพ่ิงได้รับสิทธิบริหำรจดักำรสื่อโฆษณำให้กบัห้ำงหุ้นส่วนจ ำกดัอำร์ทิสต้ำ มีเดีย (“ARTISTA”) ซึง่รวบรวม

คอนโดมีเนียมกว่ำ 219 อำคำร ภำยใต้โครงกำรชัน้น ำ อำทิเช่น AP, LPN, U Delight และ Grand Unity Development ทัง้นี ้ARTISTA ได้วำงแผนท่ีจะขยำยสื่อโฆษณำ

เพ่ิมขึน้ถงึ 300 อำคำรทัว่กรุงเทพ ภำยในปี 2559 และประมำณกำรว่ำภำยในปี 2560 จะเพ่ิมถงึ 400 อำคำร ซึง่คำดว่ำสำมำรถสร้ำงรำยได้กว่ำ 100 ล้ำนบำท ภำยใต้

ระยะสญัญำเวลำ 3 ปี นอกจำกนี ้ เพ่ือตอกย ำ้ควำมเป็นผู้น ำในตลำดสื่อโฆษณำ วีจีไอ เข้ำถือหุ้น 20% ในบริษัท  Aero Media ซึง่มีเครือข่ำยโฆษณำครอบคลมุ 13 

สนำมบินทัว่ประเทศ นบัตัง้แต่บริษัทได้เข้ำถือหุ้นในไตรมำส 1 ปี 58/59  Aero Media ได้แสดงถงึศกัยภำพในกำรขยำยฐำนบริหำรจ ำนวนจอ LED ในสนำมบินจำกเดิม 

32 จอ ในปี 2558 เพ่ิมเป็น 342 จอ ในปี 2559 และตัง้เป้ำว่ำจะขยำยจ ำนวนหน้ำจออีก 80-100 จอ ภำยใน 2 ปีข้ำงหน้ำ ทัง้นี ้วีจีไอ ยงัขยำยฐำนโฆษณำไปยงัสื่อนอก

บ้ำนคือ ป๊ัมน ำ้มนัทัง้ในกรุงเทพและต่ำงจงัหวดั ซึง่บริษัทฯ เช่ือมัน่ว่ำจะสำมำรถสร้ำงรำยได้อย่ำงก้ำวกระโดดในอนำคต  

ส ำหรับกำรร่วมทนุระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ ในธุรกจิอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัยในปี 2559 เรำคำดว่ำจะเปิดตวัคอนโดมิเนียม 6 โครงกำร มลูค่ำโครงกำรรวม

ประมำณ 23,000 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ ในปี 59/60 บริษัทฯ ยงัคงต้องรับรู้ส่วนแบ่งขำดทนุจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ แม้ว่ำโครงกำรแรกจะเร่ิมทยอยโอนได้ในปี 59/60 

เพรำะโครงกำรส่วนใหญ่จะมีกำรโอนห้องในปี 2561 เป็นต้นไป (รำยได้ของคอนโดมิเนียมรับรู้เมื่อมีกำรโอนห้อง) ดงันัน้ เรำจึงคำดว่ำจะมีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิ

ลงทนุในกำรร่วมค้ำได้ ตัง้แต่ปี 61/62 เป็นต้นไป 

นอกจำกนี ้ในส่วนของระบบตัว๋ร่วม ตำมแผนของภำครัฐ ในเบือ้งต้น คำดว่ำตัว๋ร่วมเพียงใบเดียวจะสำมำรถเร่ิมใช้ได้กบัทกุระบบขนส่งทำงรำงในกรุงเทพฯ ภำยในเดือน

สิงหำคม 2559 นี ้ อย่ำงไรก็ดี เรำมีควำมมัน่ใจว่ำน่ำจะมีโอกำสสงูที่จะได้รับคดัเลือกให้เป็นผู้บริหำรระบบเมื่อมีกำรเปิดประมลู ทัง้นี ้ เรำมีควำมมัน่ใจว่ำบตัรแรบบิทจะ

สำมำรถใช้ร่วมกบัระบบตัว๋ร่วมนีไ้ด้ (ณ วนัท่ี 31 เดือน ธนัวำคม 2558 ผู้ ถือบตัรแรบบิทกว่ำ 4.9 ล้ำนใบ) 

 

…………………………………. 

นำยรังสิน กฤตลกัษณ์ 

      (กรรมกำรบริหำรและผู้อ ำนวยกำรใหญ่สำยปฏิบตัิกำร) 


