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ภำพรวมธุรกิจในไตรมำส 1 ปี 2559/60 

 ยอดผู้โดยสำรรวม ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 จ ำนวน 56.5 ล้ำนเที่ยวคน เติบโต 1.0% จำกปีก่อน และอัตรำค่ำโดยสำรเฉล่ีย 28.1 บำทต่อเที่ยว 

เพิ่มขึน้ 4.6% จำกปี 2558/59 

 ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 เพิ่มขึน้ 6.2% จำกปีก่อน เป็น 221.2 ล้ำนบำท 

 คอนโดมิเนียมโครงกำรที่ส่ี “เดอะไลน์ อโศก – รัชดำ” ภำยใต้กรอบควำมร่วมมือระหว่ำงบีทเีอสและแสนสิริ มูลค่ำโครงกำรกว่ำ 3.0 พันล้ำน

บำท ได้เปิดตัวอย่ำงประสบควำมส ำเร็จในเดือนมิถุนำยน ปี 2559 จำกกำรปิดกำรขำยได้หมด 100% ในชว่ง pre-sale ซึง่ 36% ของผู้ซือ้เป็น

ชำวตำ่งชำต ิ

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 เพิ่มขึน้ 21.4% จำกปีก่อน เป็น 198.7 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกรำยได้จำกกำรให้บริกำรของบริษัท บำงกอก เพย์เมนต์ 

โซลชูนัส์ จ ำกดั (“บีพีเอส”) และรำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกร้ำนอำหำร ChefMan  

 ก ำไรสุทธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) มีจ ำนวน 610.5 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 

ลดลง 3.0% จำกปีก่อน สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน และกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและกำรบริหำร ซึง่กำรลดลง

บำงสว่นได้ถกูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ดอกเบีย้รับ และกำรลดลงของสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

 ก ำไรสทุธิ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 ลดลง 79.6% เป็น 628.1 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกกำร

จ ำหน่ำยสินทรัพย์ให้ย ูซิตี ้ในไตรมำส 1 ปี 2558/59  

 เหตุกำรณ์ส ำคัญ  

 17 พฤษภำคม 2559: บีทีเอส กรุ๊ป และบีทีเอสซี ได้รับกำรจดัอนัดบัเครดิตขององค์กร ที่ระดบั “A” และแนวโน้มอนัดบัเครดิต “คงที่ (Stable)” จำกบริษัท 
ทริสเรทติง้ จ ำกดั และบริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ำกัด โดยทัง้สองบริษัทฯ ประเมินว่ำ บริษัทฯ และบีทีเอสซีมีรำยได้ที่สม ่ำเสมอ มีสภำพคล่องที่
แข็งแกร่ง และมคีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่คงทีใ่นธุรกิจระบบรถไฟฟ้ำและธุรกิจสื่อโฆษณำ โดยกำรมีอนัดบัเครดิตขององค์กรจะช่วยให้บริษัทฯ เข้ำถึง
แหลง่ทนุในตลำดตรำสำรหนีไ้ด้มีประสิทธิภำพขึน้ 

 23 พฤษภำคม 2559: บีทีเอสซีลงนำมในกำรเข้ำซือ้รถไฟฟ้ำใหม ่จ ำนวน 46 ขบวน (ขบวนละ 4 ตู้ ) จ ำนวนทัง้หมด 184 ตู้  จำก Consortium กลุ่มบริษัท ซี
เมนส์ (“กลุ่มบริษัท ซีเมนส์”) และบริษัท ซีอำร์อำร์ซี ชำงชนุ เรลเวย์ วีฮีเคิล จ ำกัด (”ซีอำร์อำร์ซี”) กำรเข้ำซือ้รถไฟฟ้ำครัง้นี ้นับเป็นกำรซือ้รถไฟฟ้ำขนำด
ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย เพ่ือรองรับกำรเพิ่มขึน้ของจ ำนวนผู้ โดยสำรทัง้ในสว่นของระบบรถไฟฟ้ำสำยปัจจบุนัและสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวเหนือและใต้ 

 31 พฤษภำคม 2559: วีจีไอเข้ำซือ้หุ้นของบริษัท มำสเตอร์ แอด จ ำกดั (มหำชน) (“MACO”) จ ำนวน 375 ล้ำนหุ้น (หรือ 12.46%) ท ำให้ปัจจบุนัวีจีไอมี
สดัสว่นกำรถือหุ้นใน MACO ทัง้สิน้ 1,126 ล้ำนหุ้น (หรือ 37.42%) ซึ่งกำรเข้ำซือ้ครัง้นีเ้ป็นไปตำมกลยทุธ์มุ่งสู่ “กำรสร้ำงเครือข่ำยสื่อโฆษณำแบบครบ
วงจรครอบคลมุทัว่ประเทศ” ภำยใน 2 ปี โดยจำกรำยกำรนีท้ ำให้ วีจีไอมีกำรรวมงบกำรเงินของ MACO ตัง้แตว่นัที่ 1 มิถนุำยน 2559 เป็นต้นไป  

 6 กรกฎำคม 2559: บริษัทฯ ได้เข้ำไปซือ้เอกสำรข้อเสนอกำรร่วมลงทนุ (Request for Proposal Documents: RFP) โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู(แครำย 
ถึง มีนบุรี; 36.0 กิโลเมตร, 30 สถำนี) และโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง (ลำดพร้ำว ถึง ส ำโรง; 30.4 กิโลเมตร, 23 สถำนี) ภำยใต้ควำมร่วมมือระหว่ำง
ภำครัฐบำลและภำคเอกชน (Public Private Partnership: PPP) จำกกำรรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) โดย รฟม. จะเปิดซองข้อเสนอใน
วนัที่ 17 พฤศจิกำยน 2559 ทัง้นี ้คำดวำ่จะมีกำรประกำศผลผู้ชนะกำรประมลูในปี 2560 
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 22 กรกฎำคม 2559: ที่ประชมุสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2559 อนมุตัิให้ออกและเสนอขำยหุ้นกู้ ของบริษัทฯ จ ำนวนไม่เกิน 30,000 ล้ำนบำท เพื่อใช้ในกำร
ขยำยธุรกิจและด ำเนินกำรของบริษัทฯ และเพื่อช ำระคืนหนีเ้ดิมของบริษัทฯ นอกจำกนี ้ยงัอนมุตัิ ให้บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลประจ ำปี 2558/59 งวดสดุท้ำย
จ ำนวนไมเ่กิน 4,025.6 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 0.34 บำทตอ่หุ้น คิดเป็นเงินปันผลทัง้ปี ประมำณ 8,048.0 ล้ำนบำท (หรือ 0.68 บำทตอ่หุ้น) 

 3 สิงหำคม 2559: MACO ได้ลงนำมในสญัญำเพื่อเข้ำลงทนุในบริษัท มลัติ ไซน์ จ ำกดั (“Multi Sign”) ในสดัสว่น 70% รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 439 ล้ำนบำท    

Multi Sign เป็นบริษัททีป่ระกอบธุรกิจให้บริกำรสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง ประเภทป้ำยโฆษณำขนำดใหญ่ครอบคลมุทัว่ประเทศ โดยมีจ ำนวนป้ำยโฆษณำทัง้สิน้ 

862 ป้ำย กำรลงทนุในครัง้นีท้ ำให้ MACO กลำยเป็นผู้น ำในตลำดสื่อโฆษณำกลำงแจ้งที่ใหญ่ทีส่ดุในประเทศไทย 

 6 สิงหำคม 2559: รถไฟฟ้ำสำยสีมว่ง (บำงใหญ่ ถึง บำงซ่ือ; 23.0 กิโลเมตร, 16 สถำนี) เปิดให้บริกำรอย่ำงเป็นทำงกำร โดย บริษัท ทำงด่วนและรถไฟฟ้ำ
กรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) หรือ BEM ได้รับสญัญำสมัปทำนจำก รฟม. ในกำรเป็นผู้ ให้บริกำรเดินรถสำยสีม่วงในเดือนกันยำยน 2556 ระยะเวลำสญัญำ 30 
ปี นบัจำกวนัที่เซ็นสญัญำ สิน้สดุปี 2586 ภำยใต้สญัญำนี ้รฟม. เป็นผู้ รับภำระในกำรลงทนุส่วนงำนโยธำ และ BEM จะต้องเป็นผู้ รับผิดชอบในกำรติดตัง้
ระบบงำนไฟฟ้ำและเคร่ืองกล รวมไปถึงกำรจดัหำรถไฟฟ้ำ โดยรฟม. จะเป็นผู้ รับภำระคำ่ใช้จำ่ยในกำรซือ้รถไฟฟ้ำดงักลำ่ว 

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2559/60 

กลุม่บริษัท บีทีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำไตรมำส 1 ปี 2559/60 โดยมีรำยได้รวม จ ำนวน 1,863.0 ล้ำนบำท ลดลง 63.5% หรือ 3,234.5 ล้ำนบำท จำก 

5,097.5 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59  ปัจจยัหลกัมำจำก (1) กำรบนัทึกก ำไร (ก่อนหกัภำษี) จำกกำรขำยสินทรัพย์ไปย ูซิตี ้(บนัทึกในรำยกำร “ก ำไรจำก

กำรแลกหุ้น”) จ ำนวน 3,458.5 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 (2) กำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 62.0 ล้ำนบำท เป็นผลจำกใน

ไตรมำสนีไ้มมี่กำรรับรู้รำยได้จำกกำรโอนห้องในโครงกำรคอนโดมิเนียม Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) (ซึ่งเคยอยู่ภำยใต้นโูวไลน์) เน่ืองมำจำกกำร

จ ำหน่ำยหุ้นส ำมญั 50% ของ นโูว ไลน์ ให้กบัแสนสิริ ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นได้ถกูชดเชยด้วย (3) ก ำไรจำกกำรวดัมลูคำ่ยตุิธรรม 

ณ วนัที่เข้ำซือ้กิจกำร ของสว่นได้เสียใน MACO จ ำนวน 207.4 ล้ำนบำท (บนัทึกในรำยกำร “ก ำไรจำกกำรเปลี่ยนสถำนะเงินลงทนุ”) โดยรำยกำรนีเ้กิดจำกกำร

รวมงบกำรเงินกบั MACO ท ำให้บริษัทฯ มีสดัสว่นกำรถือหุ้นใน MACO เพ่ิมขึน้จำก 24.96% เป็น 37.42% 

แม้วำ่รำยได้จำกธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ และธุรกิจบริกำร เพิ่มขึน้ 5.5%, 0.5% และ 21.4% ตำมล ำดบั แต่รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 ในไตร

มำส 1 ปี 2559/60  ปรับตัวลดลง 1.2% หรือ 18.4 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,553.5 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรปรับตัวลดลงของรำยได้จำกกำร

ด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ รวมไปถึงกำรจ ำหน่ำยโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ แก่ย ูซิตี ้

ในเดือนเมษำยน 2558 (ดูรำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ ธุรกิจ

อสงัหำริมทรัพย์ และธุรกิจบริกำร คิดเป็นสดัสว่น 43.2%, 34.9%, 9.1% และ 12.8% ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน ตำมล ำดบั 
 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 
(ล้ำนบำท) 

ไตรมำส 1 
ปี 2559/60 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

ไตรมำส 1 
ปี 2558/59 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น  

ไตรมำส 1  
ปี 2559/605 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 

ไตรมำส 1  
ปี 2558/595 

ระบบขนสง่มวลชน3 671.1  43.2% 636.0  40.5% 5.5% 67.3% 67.2% 

สื่อโฆษณำ 541.7  34.9% 539.2  34.3% 0.5% 70.4% 67.1% 

อสงัหำริมทรัพย์4 141.9  9.1% 233.0  14.8% (39.1)% 35.9% 39.9% 

บริกำร1 198.7  12.8% 163.7  10.4% 21.4% 15.3% 23.9% 

รวม2 1,553.5  100.0% 1,571.9  100.0% (1.2)% 58.8% 58.6% 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2559/60 8 สิงหำคม 2559  

คำ่ใช้จำ่ยรวมและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรในไตรมำส 1 ปี 2559/60 จ ำนวน 1,096.8 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 136.6 ล้ำนบำท หรือ 14.2% จำกปีก่อน ส่วนใหญ่

มำจำก (1) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มขึน้จ ำนวน 114.9 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยของพนักงำนที่เพิ่มขึน้ และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ

บริหำรที่เพ่ิมขึน้ของ MACO และคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของธุรกิจบริกำร (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) (2) กำรเพิ่มขึน้

ของต้นทนุกำรบริกำร จ ำนวน 57.9 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้บำงสว่นถกูชดเชยด้วย (3) กำรลดลงของต้นทนุขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 36.1 ล้ำนบำท 

ซึง่สอดคล้องกบักำรลดลงของกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ดงัที่กลำ่วมำข้ำงต้น  

ต้นทุนจำกกำรด ำเนินงำนรวม ลดลง 1.8% จำกปีก่อน เป็น 639.3 ล้ำนบำท  โดยส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงของต้นทุนจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจ

อสังหำริมทรัพย์และธุรกิจสื่อโฆษณำ โดยต้นทุนกำรด ำเนินงำนลดลงมำกกว่ำกำรลดลงของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ส่งผลให้อัตรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำร

ด ำเนินงำน5 (Operating gross profit margin) ปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 58.8% จำก 58.6% ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 จำกปัจจยัที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น สง่ผลให้บริษัท

มี Operating EBITDA6 ลดลง 28.3 ล้ำนบำท หรือ 4.3% เม่ือเทียบกับปีก่อน เป็น 636.1 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี Operating EBITDA6 margin ในไตรมำสนี ้ลดลง

เป็น 40.9% จำก 42.3% ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มขึน้และสดัส่วนของรำยได้ที่เพิ่มขึน้ของธุรกิจบริกำรที่ท ำ

ก ำไรได้น้อยกวำ่ ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ เพ่ิมขึน้ 9.8% หรือ 7.9 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 88.1 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ของ

ตัว๋แลกเงินที่ออกในชว่งไตรมำส 1 ปี 2559/60 

รำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 เพิ่มขึน้ 32.1 ล้ำนบำท หรือ 21.3% จำกปีก่อน เป็น 183.1 ล้ำนบำท โดยสำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของ

ดอกเบีย้และรำยได้จำกกำรลงทนุจ ำนวน 65.4 ล้ำนบำท ซึ่งมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้รับจำกกิจกำรที่เก่ียวข้องกัน (2) กำรลดลงของส่วนแบ่งขำดทนุสทุธิ

จำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม (ไมร่วมสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF) จ ำนวน 16.7 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ถกูลดลงด้วย (3) 

กำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุ จ ำนวน 37.0 ล้ำนบำท ถึงแม้วำ่รำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้ประจ ำเพิ่มขึน้ แต่ก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ

ก่อนหกัภำษี7  ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลง 3.0% จำก 629.3 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 เป็น 610.5 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนที่

ลดลงที่กลำ่วมำข้ำงต้น และกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรและคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงิน ในสว่นก ำไรสทุธิจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกั

สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 ลดลง 9.2% จำก 507.6 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 เป็น 460.8 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้บริษัทฯ บนัทึก

คำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 149.6 ล้ำนบำท ลดลง 85.8% จำก 1,051.7 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 มำจำกกำรบนัทกึภำษีจำกก ำไรจำกกำรแลกหุ้นกับ

ย ูซิตี ้จ ำนวน 930.0 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 

ทัง้นี ้บริษัทฯ บนัทกึก ำไรส ำหรับไตรมำส 1 ปี 2559/60 เทำ่กบั 628.1 ล้ำนบำท (ลดลง 79.6% จำกปีก่อน) และก ำไรสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ เทำ่กบั 548.0 
ล้ำนบำท (ลดลง 81.8% จำกปีก่อน)  อตัรำก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ8 ส ำหรับไตรมำสนี ้ เทำ่กบั 27.9% เม่ือเทียบกบั 58.4% ในไตรมำส 1 ปี 
2558/59 สำเหตหุลกัมำจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกกำรแลกหุ้นกบัย ูซิตีใ้นปีก่อน 
 
1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการที่เก่ียวข้องกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot Rewards, รายไดจ้าก BPS, รายไดค้่าก่อสร้างและค่าที่ปรึกษาจาก HHT Construction, รายไดจ้าก
ร้านอาหาร ChefMan และรายไดจ้ากกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต 
2 รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF + ดอกเบี้ยรับภายใตส้ญัญาสมัปทาน แตไ่ม่รวม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า 
(non-recurring items)       
3 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 

i) ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ที่แสดงอยูใ่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค้่าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการใหบ้ริการเดินรถ’ และ ‘ดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน’ ) 

4รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค้่าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตี้และสปอร์ตคลบั  
5 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF  และดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน 
6อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบี้ย และภาษี (operating EBITDA) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF และดอกเบี้ยรบัภายใตส้ญัญา
สมัปทาน แตไ่มร่วม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมอ่ืนๆ (ยกเวน้จาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนประจ าอ่ืนๆ 
7 ก าไรจากรายการที่เกิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษทัร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึง
รายการที่เกิดข้ึนประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบี้ยรับ และรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ าอ่ืนๆ (ก่อนจดัสรรใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษทัย่อย) 
8 อตัราก าไรสทุธิส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้บริษทัฯ ค านวณจากก าไรสทุธิส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้บริษัทฯ /  รายไดร้วมตามงบการเงิน + ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ + รายไดที้่ถูกน าไปค านวณก าไร / (ขาดทนุ) 
ส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิก (ถา้มี) 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 เพ่ิมขึน้ 5.5% เม่ือเทียบกับปีก่อน เป็น 671.1 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของกำร

รับรู้สว่นแบง่ก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้จำก BTSGIF และรำยได้ที่เพิ่มขึน้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ ส ำหรับรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถเพิ่มขึน้ 5.9% หรือ 23.3 ล้ำน

บำท จำกปีก่อน เป็น 417.3 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่เดินรถสำยสีเขียวตำมสญัญำ ในสว่นตอ่ขยำยสำยสขุมุวิทและสว่นตอ่ขยำยสำยสีลม 

ส่วนแบ่งก ำไรสทุธิจำก BTSGIF ในไตรมำส 1 ปีนี ้จ ำนวน 221.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 6.2% หรือ 12.8 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็นผลจำกกำรด ำเนินงำนที่ดีขึน้ของ

รถไฟฟ้ำสำยหลกั โดยรำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกั เพิ่มขึน้ 5.7% หรือ 85.7 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็น 1,586.7 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำร

เพิ่มขึน้ของทัง้จ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงและกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำค่ำโดยสำรเฉลี่ย ในส่ วนของจ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำง เพิ่มขึน้ 1.0% เม่ือเทียบกับปีก่อน เป็น 

56.5 ล้ำนเที่ยวคน สว่นใหญ่มำจำกกำรเติบโตตำมธรรมชำติของธุรกิจ สว่นของอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ย เพ่ิมขึน้ 4.6% จำกปีก่อน เป็น  28.1 บำทต่อเที่ยว จำกกำร

ปรับโปรโมชัน่ของบตัรโดยสำรประเภทเที่ยวเดินทำงรำยเดือนบนรถไฟฟ้ำบีทีเอสตัง้แตเ่ดือนกรกฎำคม 2558 และกำรยกเลิกส่วนลดในบตัรโดยสำรประเภทเติม

เงิน rabbit ตัง้แตเ่ดือนมกรำคม 2559  

โดยต้นทนุของธุรกิจระบบขนส่งมวลชนในปีนี ้ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 5.3% หรือ 11.0 ล้ำนบำท เป็น 219.7 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ต้นทนุกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้น้อยกว่ำ

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้ ส่งผลให้ Operating EBITDA margin ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 ปรับตวัดีขึน้ เป็น 68.3% (ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 อยู่ที่ 

67.9%)  

สถติจิ ำนวนเท่ียวกำรเดนิทำงในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  สถติอัิตรำค่ำโดยสำรเฉล่ียในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  
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อตัราการเตบิโต (QoQ) 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2559/60 8 สิงหำคม 2559  

ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

สภำพเศรษฐกิจโดยรวมยงัคงทรงตวั สง่ผลให้ลกูค้ำและแบรนด์ตำ่งๆ ชะลอกำรใช้งบประมำณสื่อโฆษณำ สะท้อนจำกมลูคำ่กำรใช้จ่ำยในไตรมำส 1 ปี 2559/60 
ที่ลดลง 7.7% จำกไตรมำส 1 ปี 2558/59  ถึงแม้ว่ำงบประมำณสื่อโฆษณำมีกำรปรับตวัลดลง แต่รำยได้ของวีจีไอ มีกำรปรับตวัเพิ่มขึน้ 0.5% จำกปีก่อน เป็น 
541.7 ล้ำนบำทในไตรมำส 1 ปี 2559/60 ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรขยำยฐำนสื่อโฆษณำไปยงัสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง ผ่ำนกำรลงทนุเพิ่มเติม 12.46% ใน 
MACO และธุรกิจสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและธุรกิจสื่ออ่ืนๆ โดยมีรำยได้เพิ่มขึน้ 67.7 ล้ำนบำท จำก 52.4 ล้ำนบำท เป็น 120.1 ล้ำนบำทสำเหตหุลกัมำ
จำกจ ำนวนอำคำรส ำนักงำนที่เพิ่มขึน้เป็น 142 อำคำร (จำก 103 อำคำร ในไตรมำส 1 ปี 2558/59) อย่ำงไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกธุรกิจสื่อโฆษณำถกู
ลดลงด้วยผลจำกกำรยกเลิกสื่อโฆษณำในโมเดิร์นเทรด (ยกเลิกไปแล้วตัง้แตไ่ตรมำส 2 ของปีก่อน) 

 
มูลค่ำกำรใช้จ่ำยในอุตสำหกรรมโฆษณำรวมเปรียบเทยีบกับรำยได้ธุรกิจส่ือโฆษณำ*  

 
แหล่งข้อมูล: บริษัท เดอะนีลเส็น คอมปะนี (ประเทศไทย) จ ากดั 
* รำยได้ตำมงบกำรเงินของวีจีไอ 
 

สว่นของต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำลดลง 9.7% หรือ 17.2 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 160.4 ล้ำนบำท เน่ืองจำกในไตรมำส 1 ปี 2558/59 บริษัทฯ มีต้นทนุจำก

กำรให้บริกำรของธุรกิจโมเดิร์นเทรด อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ ได้ยกเลิกกำรด ำเนินธุรกิจโมเดิร์นเทรดไปแล้วตัง้แต่ไตรมำส 2 ของปีก่อน ผลจำกกำรยกเลิกธุรกิจที่มี

อตัรำก ำไรต ่ำ สง่ผลให้ operating EBITDA margin ในไตรมำสนีป้รับตวัดีขึน้ เป็น 60.4% (เม่ือเทียบกบั 58.8% ในไตรมำส 1 ปี 2558/59)  

รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ า ไตรมาส 1 ปี 2559/60 ของวีจีไอ 
http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20160803-vgi-mdna-1q20162017-th-02.pdf  

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 คอนโดมิเนียมโครงกำรที่สี่ภำยใต้กรอบควำมร่วมมือระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ แบรนด์ “เดอะไลน์ อโศก – รัชดำ” มลูค่ำโครงกำรกว่ำ 

3.0 พนัล้ำนบำท ได้เปิดตวัอยำ่งประสบควำมส ำเร็จ จำกกำรปิดกำรขำยได้หมด 100% ในไม่ก่ีวนัแรกในช่วง pre-sale ซึ่งมีผู้ ซือ้ชำวต่ำงชำติ 36% ทัง้นี ้บริษัทฯ 

มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ จ ำนวน 59.9 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ

กำรตลำดของโครงกำรเดอะไลน์ และจะเร่ิมมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยเม่ือมีกำรโอนห้องที่จองไว้ อย่ำงไรก็ดี คำดว่ำจะมีกำรโอนห้องของโครงกำร “เดอะไลน์ 

สขุมุวิท 71” ในชว่งสิน้ปี 2559/60 และจะรับรู้รำยได้จำกกำรขำยประมำณ 2.0 พนัล้ำนบำท 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 141.9 ล้ำนบำท ลดลง 39.1% จำก 233.0 ล้ำนบำท ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 เน่ืองจำกกำรลดลงของทัง้

รำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยัและรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์  

 28,756   29,270   28,950  
 26,404  

 28,893  
 30,873  

 32,208  

 29,243  
 31,509   30,774   30,784  

 26,822  
 29,079  

 849   853   804  
 641  

 762   795   789  

 616   549   537   520   500  551 

ไตรมำส1 
56/57 

ไตรมำส2 
56/57 

ไตรมำส3 
56/57 

ไตรมำส4 
56/57 

ไตรมำส1 
57/58 

ไตรมำส2 
57/58 

ไตรมำส3 
57/58 

ไตรมำส4 
57/58 

ไตรมำส1 
58/59 

ไตรมำส2 
58/59 

ไตรมำส3 
58/59 

ไตรมำส4 
58/59 

ไตรมำส1 
59/60 

มลูค่ำกำรใช้จ่ำยโฆษณำรวม (ล้ำนบำท) รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน วีจีไอ (ล้ำนบำท) * 

รวมรายได้จากธุรกิจโมเดร์ินเทรด 

http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20160803-vgi-mdna-1q20162017-th-02.pdf
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รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย ลดลง 85.7% หรือ 62.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 10.4 ล้ำนบำทในไตรมำส 1 ปี 2559/60 สำเหตหุลกัของกำร

ลดลงเป็นผลจำกไมมี่ห้องค้ำงโอนในโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) เม่ือเทียบกับปีก่อน (ในไตรมำส 1 ปี 2558/59: มีกำรโอนห้อง 14 ห้อง) 

โดยบริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 50% ของนูโว ไลน์ (โครงกำร Abstracts เคยอยู่ภำยใต้นโูว ไลน์) ให้กับแสนสิริ ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 ท ำให้นูโว ไลน์ 

เปลี่ยนสภำพจำกบริษัทยอ่ยเป็นกิจกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ 

ในส่วนของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ ในปีนี ้มีจ ำนวน 131.5 ล้ำนบำท ลดลง 17.8% หรือ 28.5 ล้ำนบำทจำกปีก่อน ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่

ลดลงจำกกำรจ ำหน่ำยโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ ให้แก่ย ูซิตี ้ตัง้แต่วนัที่ 20 เมษำยน 2558 อย่ำงไรก็ดี กำรลดลงนีถ้กูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของ

รำยได้จำกโรงแรม ย ูสำทร จ ำนวน 3.7 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกย ูซิตี ้ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 จ ำนวน 31.8 ล้ำนบำท 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลง 35.1%หรือ 49.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 90.9 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกไม่มีต้นทนุจำกกำรโอน

คอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) และไมมี่ต้นทนุเก่ียวข้องกบัโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย

และบริหำรลดลง 28.3% หรือ 29.9 ล้ำนบำท เป็น 76.0 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยที่เก่ียวข้องกับโครงกำรคอนโดมิเนียมโครงกำร 

Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) และโรงแรมอีสติน แกรนด์ สำทร กรุงเทพฯ โดย Operating EBITDA margin ในไตรมำส 1 ปี 2559/60 อยู่ที่ -2.0% 

(5.9% ในไตรมำส 1 ปี 2558/59)  

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 35.0 ล้ำนบำท หรือ 21.4% จำกปีก่อน เป็น 198.7 ล้ำนบำท จำก (1) รำยได้ที่เพิ่มขึน้ของบริษัท บีพีเอส จ ำนวน 23.2 
ล้ำนบำท จำกกำรพฒันำระบบกำรจดัเก็บคำ่โดยสำรและซอฟแวร์อ่ืน รวมทัง้รำยได้จำกกำรขำยเคร่ืองรูดบตัร (2) รำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกค่ำนำยหน้ำประกันภยัและ
รำยได้จำกคำ่โฆษณำบนเว็บไซต์ของกลุ่มแรบบิท อินเตอร์เน็ต จ ำนวน 12.2 ล้ำนบำท และ(3) รำยได้ที่เพิ่มขึน้จำกร้ำนอำหำร ChefMan จ ำนวน 9.4 ล้ำนบำท 
หรือ 11.4% เป็น 91.6 ล้ำนบำท จำกสำขำใหมข่องร้ำนอำหำร ChefMan แบบบฟุเฟ่ท์ ที่เซ็นทรัลเวิลด์ (เปิดอยำ่งเป็นทำงกำรเดือนกมุภำพนัธ์ 2559) 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนธุรกิจบริกำร เพิ่มขึน้ 35.2% จำกปีก่อน หรือ 43.8 ล้ำนบำท เป็น 168.4 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกต้นทนุสำขำใหม่ของร้ำนอำหำร 
ChefMan และต้นทนุเก่ียวกบัโครงกำรของบริษัท บีพีเอส ดงัที่กลำ่วไปข้ำงต้น คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ 97.5% หรือ 42.0 ล้ำนบำท เป็น 85.0 ล้ำน
บำท ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำรหลกัที่เพิ่มขึน้มำจำกค่ำใช้จ่ำยของพนักงำนและค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดของกลุ่มแรบบิท อินเตอร์เน็ต และโครงกำร
ตำ่งๆ ของบริษัทบพีีเอส  

ส่วนแบ่งก ำไร / (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วม (30 มิถุนำยน 2559)  

 จ ำนวน (ล้ำนบำท) 

ส่วนแบ่งก ำไร/ (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 

ATS (AEON-rabbit) 4.9 

Bayswater (33.1) 

BTS-SIRI JV Projects (59.9) 

Rabbit LINE Pay (6.3) 

รวม (94.3)  

ส่วนแบ่งก ำไร/ (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

Absolute Hotel Services (AHS) 0.8 

BTSGIF 221.2 

MACO and Aero Media 3.0 

U CITY (31.8) 

MACO’s associates 0.6 

รวม 193.9 
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ฐำนะทำงกำรเงนิ  

                                                                     (ล้ำนบำท) 

 

                                                                  (ล้ำนบำท) 

 

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2559 จ ำนวน 67,745.5 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 4.0% หรือ 2,576.8 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 11,411.1 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 12.2% หรือ 1,244.4 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำร

เทียบเทำ่เงินสดจ ำนวน 953.0 ล้ำนบำท (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ กระแสเงินสด) (2) กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น จ ำนวน 446.9 ล้ำนบำท 

อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ถกูชดเชยด้วย (4) กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 353.3 ล้ำนบำท จำกกำรย้ำยเงินลงทนุที่อยูใ่นกองทนุตลำดเงินไปอยูใ่นเงิน

ลงทนุระยะยำวอื่น 

ส ำหรับสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 56,334.4 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 2.4% หรือ 1,332.4 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรรวมงบกำรเงินกบั MACO ซึง่เป็น

เหตผุลหลกัที่ท ำให้ (i) ต้นทนุกำรซือ้ธุรกิจที่ยงัไมไ่ด้ปันสว่นเพิม่ขึน้ จ ำนวน 880.2 ล้ำนบำท (ii) สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนเพ่ิมขึน้ จ ำนวน 309.2 ล้ำนบำท (iii) ที่ดิน 

อำคำรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ จ ำนวน 312.8 ล้ำนบำท และ (iv) เงินลงทนุในบริษัทร่วมลดลง จ ำนวน 886.7 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรที่ MACO ได้เปลี่ยน

สถำนะจำกบริษัทร่วมเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ (2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัจ ำนวน 605.1 ล้ำนบำท เป็น 6,553.6 ล้ำนบำท สว่น

ใหญ่มำจำกเงินให้กู้ยืมแก่โครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ จ ำนวน 549.7 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำร

ลงทนุในบริษัท แรบบิท - ไลน์ เพย์ (4) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุระยะยำวอื่นจ ำนวน 527.7 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี กำรเพ่ิมขึน้ของสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนถกูลดทอน

ด้วย (5) กำรลดลงของเงินฝำกที่มีภำระผกูพนั จ ำนวน 1,152.3 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกที่เป็นประกนัเงินกู้  

หนีสิ้นรวม จ ำนวน 19,177.0 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 5.1% หรือ 925.2 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที ่31 มีนำคม 2559 กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของ

เจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงินจ ำนวน 4,772.1 ล้ำนบำท รวมไปถึงกำรเพ่ิมขึน้ของเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น จ ำนวน 201.2 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ถกูลดทอนด้วย 

กำรช ำระหนีเ้งินกู้สถำบนักำรเงิน จ ำนวน 4,365.4 ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯ จ ำนวน 48,568.5 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 1,651.6 ล้ำนบำท หรือ 3.5% สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่

ไมมี่อ ำนำจควบคมุของบริษัทยอ่ย จ ำนวน 758.8 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลจำกกำรรวมงบกำรเงินกบั MACO (2) กำรเพิ่มขึน้จำกสว่นเกินทนุจำกกำรเปลีย่นแปลง

สดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทยอ่ยจ ำนวน 592.6 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลมำจำกบริษัทฯ ลดสดัสว่นกำรถือหุ้นในวีจีไอ จำก 74.3% เป็น 72.3% และ (3) กำรลดลงของ

ขำดทนุสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร จ ำนวน 548.0 ล้ำนบำท โดย ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2559 บริษัทมีหุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 11,929.3 ล้ำนหุ้น 

และมีอตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นในไตรมำส 1 ปี 2559/60 อยูท่ี่ 3.8% เทียบกบั 10.0% ในไตรมำส 1 ปี 2558/59 เน่ืองจำกกำรปรับตวัลดลงของก ำไร

สทุธิและกำรเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ ถือหุ้น 

 

 

 55,002   56,334  

 10,167   11,411  

31 มี.ค. 59 30 มิ.ย. 59 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

67,745 65,169 

 46,917   48,569  

 5,796   5,877  

 12,455   13,300  

31 มี.ค. 59 30 มิ.ย. 59 

หนีส้นิหมนุเวียน 

หนีส้นิไม่หมนุเวียน 

สว่นของผู้ถือหุ้น 

67,745 65,169 
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กระแสเงนิสด  

 

ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุำยน 2559 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 3,317.6 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 40.3% หรือ 953.0 ล้ำน

บำท บริษัทฯ มีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน ลดลง 56.6% หรือ 511.7 ล้ำนบำท เป็น 392.9 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของก ำไรและกำรเพิ่มขึน้ของ

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 28.9 ล้ำนบำท (32.8 ล้ำนบำทในไตรมำส 1 ปี 2558/59) และจำ่ยดอกเบีย้ 40.9 ล้ำน

บำท (50.7 ล้ำนบำทในไตรมำส 1 ปี 2558/59) ท ำให้บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 323.1 ล้ำนบำท สว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปใน

กิจกรรมลงทุน จ ำนวน 423.2 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก (1) เงินสดสทุธิจำ่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 852.6 ล้ำนบำท (2) เงินสดจำ่ยซือ้เงิน

ลงทนุในกำรร่วมค้ำ จ ำนวน 750.0 ล้ำนบำท (ลงทนุในบริษัท แรบบิท - ไลน์ เพย์) (3) เงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ จ ำนวน 731.9 ล้ำนบำท และ 

(4) เงินฝำกที่มีภำระผกูพนัลดลง จ ำนวน 1,152.3 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกที่เป็นประกนัเงินกู้  (5) เงินปันผลรับ จ ำนวน 470.0 ล้ำนบำท และ (6) เงินลงทนุ

ชัว่ครำวลดลง จ ำนวน 431.9 ล้ำนบำท สว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ จ ำนวน 1,053.2 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้สทุธิของ

เจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงิน จ ำนวน 4,748.2 ล้ำนบำท (2) เงินสดรับจำกกำรขำยหุ้นวจีีไอ จ ำนวน 633.6 ล้ำนบำท และ (3) เงินสดสทุธิจำ่ยคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 

จ ำนวน 4,376.0 ล้ำนบำท 

กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2559 

    

 

  *  หลงัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 28.9 ล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 40.9 ล้ำนบำท) 

** ไมร่วมเงินทนุช ำระหนีข้องบีทีเอสซี (BTSC sinking fund) และเงินลงทนุท่ีมสีภำพคลอ่ง จ ำนวน 13.0 พนัล้ำนบำท 

 

 

 

 

 2,365  

3,318**  

 323*  
 (423)  

1,053 

เงินสด 
ต้นงวด  

 

เงินสดสทุธิ 
จำกกำร 
ด ำเนินงำน 

เงินใช้ไปใน 
กำรลงทนุ 

เงินใช้ไปใน 
กำรจดัหำเงิน 

เงินสด 
ปลำยงวด  

 

(ลา้นบาท) 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

ความสามารถในการท าก าไร ไตรมำส 1 ปี 2559/60 ไตรมำส 1 ปี 2558/59 ไตรมำส 4 ปี 2558/59 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 58.8% 58.6% 56.5% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 25.7% 23.1% 22.4% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 40.9% 42.3% 42.1% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 50.5% 82.9% 19.3% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 35.2% 36.5% 36.0% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 26.5% 29.5% 34.9% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 32.0% 59.1% 5.7% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 2.8% 7.7% 6.7% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 3.8% 10.0% 8.9% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 0.86x 2.40x 0.82x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.28x 0.23x 0.28x 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.39x 0.29x 0.39x 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.20x 0.08x 0.20x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ 0.13x (0.00)x 0.15x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 2.39x (0.01)x 2.57x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 7.22x 8.29x 7.76x 

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.0463 0.2551 0.0037 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) 0.027 0.069 0.053 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.001) 0.063 0.027 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 10.40 10.19 9.73 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 4.10 4.57 3.97 

หมำยเหตุ: 

A ไมร่วมรำยได้และรำยจ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไม่รวมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่ม / ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน  

G ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลีย่ ณ มลูค่ำที่ตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ต่อหุ้น  
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2559/60 8 สิงหำคม 2559  

มุมมองผู้บริหำร 

เม่ือวนัท่ี 23 พฤษภำคม 2559 บีทีเอสซลีงนำมสญัญำซือ้รถไฟฟ้ำ 46 ขบวน ควำมยำวขบวนละ 4 ตู้  (รวมทัง้หมด 184 ตู้ ) จำกบริษัท ซเีมนส์ จ ำกดัและบริษัท ซีอำร์อำร์ซี ฉำง

ชนุ เรลเวย์ เวฮเิคลิ จ ำกดั เพ่ือเป็นกำรรองรับจ ำนวนผู้ โดยสำรท่ีเพิม่มำกขึน้ทัง้ในเส้นทำงปัจจบุนั และในเส้นทำงสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวท่ีเรำคำดว่ำจะมีกำรลงนำมในสญัญำ

เดนิรถในปีนี ้โดย ณ เดือนมิถนุำยน 2559 งำนก่อสร้ำงสว่นงำนโยธำของสำยสีเขียวเหนือได้แล้วเสร็จไปกว่ำ 9% ในขณะท่ีสำยสีเขียวใต้นัน้แล้วเสร็จไปกว่ำ 89% โดยสถำนีแรก

ของสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวใต้ (สถำนีส ำโรง) คำดว่ำจะมีกำรทดลองวิ่งในวนัท่ี 5 ธนัวำคม 2559 และจะสำมำรถเปิดให้บริกำรได้ในเดือนมีนำคม 2560 นอกจำกนี ้ในวนัท่ี 6 

กรกฎำคม 2559 ท่ีผ่ำนมำ รฟม. ประกำศขำยเอกสำรข้อเสนอกำรร่วมลงทนุ (Request for Proposal Documents: RFP) โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู(แครำย ถึง มีนบรีุ; 36.0 

กิโลเมตร, 30 สถำนี) และโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง (ลำดพร้ำว ถงึ ส ำโรง; 30.4 กิโลเมตร, 23 สถำนี) ซึง่เป็นโครงกำรภำยใต้ควำมร่วมมือระหว่ำงภำครัฐบำลและ

ภำคเอกชน (Public Private Partnership: PPP)  โดยมี 16 รำยซือ้ซองเอกสำรส ำหรับสำยสีชมพแูละ  17 รำยซือ้ซองเอกสำรสำยสีเหลือง ทัง้นี ้ บริษัทฯ ก ำลงัศกึษำข้อมลู 

ด ำเนินงำนและเตรียมควำมพร้อมในกำรกำรย่ืนประกวดรำคำในวนัท่ี 7 พฤศจิกำยน 2559 และคำดว่ำจะมีกำรประกำศผลผู้ชนะกำรประมลูในปี 2560 

รัฐบำลมีกำรแผนกำรด ำเนินงำนท่ีชดัเจนในกำรผลกัดนัโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยตำ่งๆ รวมถึงโครงกำรท่ีลำ่ช้ำและโครงกำรท่ีอยู่ในระหว่ำงกำรด ำเนินงำน อำท ิ เร่งให้มีกำรเปิด

ให้บริกำรรถไฟฟ้ำสำยสีน ำ้เงินสว่นตอ่ขยำย นอกจำกนี ้ ในวนัท่ี 26 กรกฎำคม 2559 คณะรัฐมนตรีได้มีกำรอนมุตักิำรก่อสร้ำงงำนโยธำของโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสแีดงอ่อน 

(บำงซื่อ – พญำไท – มกักะสนั – หวัหมำก) และสำยสแีดงเข้ม (บำงซื่อ - หวัล ำโพง) ระยะทำงรวม 26 กม. มลูคำ่โครงกำร 44.2 พนัล้ำนบำท 

ในสว่นของธุรกิจส่ือโฆษณำ วีจีไอตัง้เป้ำท่ีจะขยำยควำมเป็นผู้น ำในโฆษณำในระบบขนสง่มวลชนและอำคำรส ำนกังำน ไปสู่สื่อโฆษณำกลำงแจ้ง สนำมบิน สื่อดจิิตลั และกำร

กระตุ้นกลุม่ลกูค้ำเป้ำหมำยผ่ำนกิจกรรมทำงกำรตลำด (activation) เพ่ือให้วีจีไอสำมำรถก้ำวกระโดดจำกกำรให้บริกำรสื่อโฆษณำในกรุงเทพฯ ไปสูโ่ฆษณำแบบครบวงจร

ครอบคลมุทัว่ประเทศ โดยวีจีไอไมเ่พียงแตข่ยำยตลำดท่ีเรำเลง็เหน็ศกัยภำพ แตย่งัคงมุง่หวงัในกำรเพิ่มมลูคำ่ให้กบับริกำรของเรำ ผ่ำนกำรน ำเสนอโฆษณำท่ีมีควำม

หลำกหลำย สำมำรถวดัได้และตรงเป้ำหมำยให้กบัลกูค้ำของเรำ โดยในขณะนี ้วีจีไอได้ควบรวมงบกำรเงินกบั MACO ตัง้แตเ่ดือนมิถนุำยน 2559 ดงัที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น โดย 

MACO ได้เร่ิมก้ำวแรกสูก่ำรเป็นผู้น ำในสื่อโฆษณำกลำงแจ้งทัว่ประเทศ โดยเม่ือวนัท่ี 3 สงิหำคม 2559 MACO ได้ลงนำมในสญัญำเพ่ือเข้ำลงทนุใน Multi Sign ในสดัสว่น 

70% รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 439 ล้ำนบำท  ซึง่กำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้ จะเป็นกำรเพิ่มจ ำนวนสื่อโฆษณำกลำงแจ้งและขยำยเครือข่ำยท่ีครอบคลมุมำกขึน้ ซึง่วีจีไอคำดว่ำจะได้รับ

ประโยชน์จำกกำรผนกึก ำลงัของกำรขยำยเครือข่ำยโฆษณำและน ำเสนอสื่อโฆษณำท่ีหลำกหลำยและครอบคลมุทัว่ประเทศ  

รำยละเอียดเพิม่เตมิเก่ียวกบักำรท ำสื่อโฆษณำแบบครบวงจรครอบคลมุทัว่ประเทศ สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ าไตร

มาส 1 ปี 2559/60 ของวีจีไอ http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20160803-vgi-mdna-1q20162017-th-02.pdf  

ด้ำน ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ ส ำหรับกำรร่วมทนุระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ คำดว่ำในปี 2559 จะเปิดตวัคอนโดมิเนียมอีก 6 โครงกำร มูลค่ำโครงกำรรวมประมำณ 23,000 

ล้ำนบำท โดยในเดือนมิถุนำยน 2559 บีทีเอสและแสนสิริได้เปิดตวัโครงกำรท่ีสี่ “เดอะ ไลน์ อโศก-รัชดำ” หลงัจำกท่ีประสบควำมส ำเร็จเป็นอย่ำงสงูในสำมโครงกำรแรกท่ีได้

เปิดตวัไปในปีก่อน และเป็นอีกครัง้ท่ีสำมำรถปิดกำรขำยได้ 100% ตัง้แต่ช่วง pre-sale ด้วยมูลค่ำโครงกำร 3,000 ล้ำนบำท บริษัทฯ และแสนสิริคำดว่ำจะมีกำรเปิดตวัอีก 2 

โครงกำรในไตรมำส 2 ปี 2559/60 และอีก 3 โครงกำรท่ีเหลือ จะเปิดตวัภำยในไตรมำส 3 ปี 2559/60 โดยเรำ คำดว่ำจะมีกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำรแรก คือ โครงกำร “เดอะ 

ไลน์ สขุมุวิท 71” เม่ือเร่ิมมีกำรโอนห้องตัง้แต่ไตรมำส 4 ปี 2559/60 เป็นต้นไป (รำยได้รับรู้จำกกำรโอน) อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ จะยงัคงรับรู้ส่วนแบ่งขำดทนุจำกกำรร่วมทนุ

ดงักลำ่วประมำณ 100 ล้ำนบำท ในปี 2559/60 เน่ืองจำกโครงกำรสว่นใหญ่จะมีกำรโอนห้องในปี 2561 เป็นต้นไป ดงันัน้ เรำจงึคำดว่ำจะมีกำรรับรู้สว่นแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุ

ในกำรร่วมค้ำได้ตัง้แตปี่ 2561/62 เป็นต้นไป 

 

 

…………………………………. 

นำยรังสนิ กฤตลกัษณ์ 

      (กรรมกำรบริหำรและผู้อ ำนวยกำรใหญ่สำยปฏิบตัิกำร) 
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