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ที ่BCPG/IR/SET-001/2559 

        วนัที ่27 กนัยำยน 2559 

 

เรื่อง ค ำอธบิำยและวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 6 เดอืน สิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2559 

เรยีน กรรมกำรและผูจ้ดักำร 

 ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 
สรปุฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงาน 

แนวทางการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

 ในช่วงปี 2558 บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั(มหำชน) และบรษิทัย่อย (“กลุ่มบรษิทัฯ”) ด ำเนินธุรกจิผลติและจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำจำกพลงังำนหมุนเวยีน  โดยมรีำยได้หลกัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์ห้แก่ กำร
ไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) และ กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (“กฟภ.”) ภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำรวม
ทัง้หมด 12 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมทัง้สิ้น 118 เมกะวตัต์ แบ่งเป็นสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ
ประเภท SPP กบั กฟผ. จ ำนวน 1 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำ 30 เมกะวตัต์ และ สญัญำซื้อขำย
ไฟฟ้ำประเภท VSPP กบั กฟภ. จ ำนวน 11 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม 88 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ 
ปัจจุบนัโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ได้เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ครบทุก
โครงกำรแลว้ 

ในไตรมำสที่ 1 ปี 2559 กลุ่มบรษิัทฯ ได้เขำ้ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยซ์ึ่งตัง้อยู่ที่ประเทศญี่ปุ่ น
ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมประมำณ 164 เมกะวัตต์ จำกกลุ่ม SunEdison ผ่ำนกำรลงทุนโดย BCPG 
Investment Holdings Pte. Ltd. (“BCPGI”) และ BSE Energy Holdings Pte. Ltd. (“BSEH”) บรษิทัย่อยซึง่กลุ่มบรษิทั
ฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100.0  

ในช่วงปลำยไตรมำสที่ 1 ปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้ำซื้อหุ้นร้อยละ 100.0 ของ Huang Ming Japan 
Company Limited (HMJ) ซึง่เป็นบรษิทัในประเทศญีปุ่่ นจำกผูถ้อืหุน้เดมิ และต่อมำไตรมำสที ่2 ปี 2559  HMJ บรษิทั
ย่อยซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุ้นรอ้ยละ 100.0 ไดล้งนำมในสญัญำซือ้ขำยสนิทรพัย ์(Asset Purchase Agreement) กบันิติ
บุคคลรำยหนึ่ง เพื่อซือ้ใบอนุญำตและที่ดนิทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรพฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ซึง่ตัง้อยู่ทีป่ระเทศ
ญีปุ่่ นจ ำนวน 2 โครงกำร ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม 30 เมกะวตัต ์ 

ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ด ำเนินธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกพลงังำนหมุนเวยีน  โดยมี
รำยไดห้ลกัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์มรีำยละเอยีดดงันี้ 
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(1) ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดห้ลกัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ใหแ้ก่ กฟผ. และ กฟภ. 
ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำรวมทัง้หมด 12 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมทัง้สิน้ 118 เมกะวตัต ์ 

(2) ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น 

กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้หลกัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์ห้แก่  Kyushu Electric 
Power Company ภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำรวมทัง้หมด 4 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมทัง้สิน้ 
11 เมกะวตัต ์

ตารางสรปุงบก าไรขาดทุน 

หมำยเหตุ:  (1)   ค ำนวณโดยหำรดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัโดยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนัก (ข ัน้พื้นฐำน) โดยได้มกีำรปรบัจ ำนวนหุน้สำมญัตำม   
สดัส่วนทีเ่ปลีย่นไปของจ ำนวนหุน้สำมญัทีเ่กดิจำกกำรเปลีย่นแปลงมลูค่ำทีต่รำไวจ้ำกมลูค่ำหุน้ละ 10 บำท เป็นมลูค่ำหุน้ละ 5 
บำท โดยใหถ้อืเสมอืนว่ำกำรเปลีย่นแปลงจ ำนวนหุน้ไดเ้กดิขึน้ตัง้แต่แรก 

 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้รวมเท่ำกบั 1,535.85 
ลำ้นบำท และ 1,708.95 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 173.11 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.3 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เพิม่ขึน้ทัง้จ ำนวนจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นสุทธทิีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจำกเงนิที่บรษิทัฯ ใหกู้ย้มืแก่บรษิัท
ย่อยในต่ำงประเทศ จ ำนวน 145.28 ล้ำนบำท  และกำรรบัรู้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่ นจ ำนวน 4 โครงกำร ที่ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์แล้วในไตรมำสที่ 1 โดยกลุ่มบรษิัทฯ รบัรู้
รำยไดด้งักล่ำวตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2559 ตำมเงื่อนไขในสญัญำซือ้ขำยหุน้ (Purchase and Sale Agreement) 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสทุธเิท่ำกบั 1,110.04 ลำ้น
บำท และ 849.68 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 260.36 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 23.5 และมอีตัรำก ำไรสุทธสิ ำหรบังวดหก
เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 เท่ำกบั รอ้ยละ 72.3 และรอ้ยละ 49.7 ตำมล ำดบั โดยกำรลดลงของ
ก ำไรสทุธแิละอตัรำก ำไรสทุธมิสีำเหตุหลกัมำจำก  

งบก าไรขาดทุน 
(ล้านบาท) 

งบการเงินรวมส าหรบังวดหกเดือน
ส้ินสดุวนัท่ี 

30 มิ.ย. 2558 30 มิ.ย. 2559 
รวมรำยได ้ 1,535.85  1,708.95  
รวมค่ำใชจ้่ำย 321.92  690.08  
ก าไร   

ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัหลงักำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ - 849.68  
ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ 1,110.04  - 

ก าไรต่อหุ้น    
ก ำไรต่อหุน้สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัหลงักำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ - 0.78(1) 
ก ำไรต่อหุน้สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ 0.89(1) - 

อตัราส่วนทางการเงิน   
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 79.9  76.1  
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (รอ้ยละ) 79.5  66.1  
อตัรำก ำไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 72.3  49.7  
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(1)  กำรลดลงของก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศไทย จำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพื้นฐำนปรบัตวัลดลง และปรมิำณ
ไฟฟ้ำทีผ่ลติไดล้ดลง  

(2)  กำรรบัรูผ้ลประกอบกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำแสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่ นซึ่งมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นที่ต ่ำ
กว่ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย  

(3)  กำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร จำกจ ำนวนพนักงำนและผูบ้รหิำรเพิม่ขึน้ทัง้ในประเทศไทยและ
ประเทศญีปุ่่ น เพื่อรองรบักำรขยำยกจิกำร และค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ซือ้กจิกำรในประเทศญีปุ่่ น และ  

(4)  กำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิจำกเงนิกูย้มืเพื่อเขำ้ซือ้กจิกำรในประเทศญี่ปุ่ น และเงนิกูย้มืเพื่อใช้
ในกำรพฒันำโครงกำรในประเทศญีปุ่่ น 

 

ตารางสรปุงบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(ล้านบาท) 

งบการเงินรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2558 (1)  ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 2559 (2) (3) 

รวมสนิทรพัย ์ 11,670.94  17,361.55  
รวมหนี้สนิ  7,740.95  9,267.11  
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้  3,929.99  8,094.44  
อตัราส่วนทางการเงิน   
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) N/A 28.3 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) N/A 11.7 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) N/A 1.1 

หมำยเหตุ: (1)  เนื่องจำกบรษิทัฯ ไมไ่ดจ้ดัท ำงบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558  ทีส่ะทอ้นเนื้อหำทำงเศรษฐกจิของบรษิทั
ในกลุ่มซึ่งอยู่ภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนั (Business Combination of Entities under Common Control) จงึไม่สำมำรถ
ค ำนวณอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีต่อ้งใชข้อ้มลูจำกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558 ในกำรค ำนวณได ้

     (2)   ขอ้มลูทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีน่ ำมำจำกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนินัน้ จะใชค้่ำเฉลีย่ของขอ้มลู ณ วนัที ่ 
                      31 ธนัวำคม 2558 และวนัที ่30 มถุินำยน2559 และขอ้มลูทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณอตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีน่ ำมำจำกงบก ำไร  
                      ขำดทุนและงบกระแสเงนิสดนัน้จะน ำขอ้มลูจำกงบกำรเงนิส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2559 น ำมำ 
                       ค ำนวณปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 
 (3) จำกกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศญีปุ่่ นจำกกลุ่ม SunEdison ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ 

ตอ้งด ำเนินกำรตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิเรือ่งกำรรวมธุรกจิ ซึง่ก ำหนดใหบ้นัทกึสนิทรพัย ์หนี้สนิและหนี้สนิที่
อำจเกดิขึน้ทีร่ะบุได ้ณ วนัทีซ่ื้อธุรกจิในมลูค่ำยุตธิรรม รวมถงึค่ำควำมนิยม (ถำ้ม)ี โดยกลุ่มบรษิทัฯ ไดจ้ำ้งผูป้ระเมนิรำคำ
อิสระเพื่อหำมูลค่ำยุติธรรมของสนิทรพัย์และหนี้สนิที่ได้มำจำกกำรลงทุน อย่ำงไรก็ตำม กำรประเมนิรำคำยงัไม่เสร็จ
สมบรูณ์ ดงันัน้ สนิทรพัยท์ีไ่ดม้ำ ณ วนัซื้อกจิกำรจงึใชม้ลูค่ำประเมนิโดยฝ่ำยจดักำร เมือ่ผลกำรประเมนิรำคำยุตธิรรมจำก
ผูป้ระเมนิรำคำอสิระเสรจ็สมบรูณ์ อำจส่งผลใหม้กีำรปรบัปรุงมลูค่ำสนิทรพัยส์ุทธทิีไ่ดม้ำตำมมลูค่ำยุตธิรรม และปรบัปรุง
ค่ำควำมนิยม ตำมผลกำรประเมนิรำคำจำกผูป้ระเมนิอสิระ 
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ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ำกบั 11,670.94 ลำ้นบำท 
และ  17,361.55 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 5,690.61 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 48.8 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเขำ้ซือ้
ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น ซึง่สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ รวมถงึค่ำควำม
นิยมเพิม่ขึน้จำกกำรบนัทกึบญัชตีำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรุง 2558) เรื่อง กำรรวมธุรกจิ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มิถุนำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมเท่ำกบั 7,740.95 ล้ำนบำท 
และ 9,267.11 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ถึงแม้ว่ำบรษิัทฯ มกีำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อพฒันำ
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่2 และกำรช ำระคนืเงนิกูย้มืจำก BCP ทัง้จ ำนวน หำกแต่ 
ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ 1,526.16 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 19.7 เมื่อเทยีบกบั ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก  

(1) เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้จำกกำรบนัทกึเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อใชใ้น
กำรพฒันำโครงกำรของบรษิัทย่อยในประเทศญี่ปุ่ น และกำรกู้ยมืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิเพิม่เตมิของบรษิัทฯ เพื่อใช้
ช ำระคนืเงนิกูย้มืจำก BCP  

(2) กำรเพิม่ขึน้ของประมำณกำรหนี้สนิระยะยำวทัง้จ ำนวน ซึง่เป็นประมำณกำรเงนิลงทุนทีก่ลุ่มบรษิทัฯ คำด
ว่ำจะต้องจ่ำยเพิม่เตมิในอนำคตตำมเงื่อนไขของสญัญำซือ้ขำยหุน้ (Purchase and Sale Agreement) ส ำหรบักำรเขำ้
ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น  

(3) กำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้ค่ำก่อสรำ้งโครงกำรของโครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้งในประเทศญี่ปุ่ น  

(4)  กำรบนัทกึเจำ้หนี้อื่นของโครงกำรในประเทศญีปุ่่ น  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 3,929.99 ลำ้น
บำท และ 8,094.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 4,164.45 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 106.0 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เพิม่ทุนช ำระแล้วจ ำนวน 3,300 ลำ้นบำท ส่งผลใหทุ้นช ำระแลว้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จำก 3,700 ล้ำนบำท เป็น 7,000 
ลำ้นบำท และบรษิทัฯ มกี ำไรสะสมเพิม่ขึน้จำกกำรด ำเนินธุรกจิ 

 

จงึเรยีนมำเพื่อทรำบ 

 

        ขอแสดงควำมนบัถอื 

 

 

                (นำยบณัฑติ สะเพยีรชยั) 

                  กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ 

  

 


