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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

ภำพรวมธุรกิจในไตรมำส 2 ปี 2559/60 

 รำยได้ค่ำโดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลักเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง โดยเพิ่มขึน้ 7.2% หรือ 114.9 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,716.6 ล้ำนบำท 

 จ ำนวนผู้โดยสำรรวม ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 จ ำนวน 61.7 ล้ำนเที่ยวคน (นับเป็นสถิติรำยไตรมำสสูงที่สุดนับตัง้แต่เปิดให้บริกำร) เตบิโต 

5.5% จำกปีก่อน และอัตรำค่ำโดยสำรเฉล่ีย 27.8 บำทต่อเที่ยว เพิ่มขึน้ 1.6% จำกไตรมำส 2 ของปี 2558/59 

 รำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถเพิ่มขึน้ 4.1% จำกปีก่อน เป็น 410.9 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรเพิ่มขึน้ตำมสญัญำของรำยได้คำ่เดินรถสว่นตอ่ขยำย

สำยสีเขียวในปัจจบุนั  

 รำยได้ธุรกิจส่ือโฆษณำ ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 เติบโต 33.3% จำกปีก่อน หรือ 29.8% จำกไตรมำสก่อน เป็น 703.0 ล้ำนบำท 

 คอนโดมิเนียมโครงกำรที่ห้ำ “เดอะเบส กำร์เด้น พระรำม 9” ภำยใต้กรอบควำมร่วมมือระหว่ำงบีทเีอสและแสนสิริ มูลค่ำโครงกำรกว่ำ 2.2 

พันล้ำนบำท ได้เปิดตัวอย่ำงเป็นทำงกำร ขำยไปแล้วกวำ่ 72% ในชว่ง pre-sale และมีสดัสว่นผู้ซือ้ที่เป็นชำวตำ่งชำติถึง 24% 

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 เพิ่มขึน้ 20.3% จำกปีก่อน เป็น 234.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกรำยได้จำกกำรให้บริกำรของบริษัท บำงกอก เพย์เมนต์ 

โซลชูนัส์ จ ำกดั (“บีพีเอส”) และรำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกร้ำนอำหำร ChefMan  

 ก ำไรสุทธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) จ ำนวน 578.6 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 

เพิ่มขึน้ 9.9% จำกปีก่อน สว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของรำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (จำกรำยกำรหลกั ได้แก่ รำยได้ดอกเบีย้ที่เพ่ิมขึน้ 

และกำรลดลงของสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วมและเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ) 

 ก ำไรสุทธิ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 เพิ่มขึน้ 12.2% เป็น 624.2 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของ

รำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำและกำรรับรู้ก ำไรที่ไมไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจ ำบำงรำยกำร 

 เหตุกำรณ์ส ำคัญ  

 28 มิถุนำยน 2559: บีทีเอสซีได้เข้ำท ำสญัญำกับบริษัท กรุงเทพธนำคม จ ำกัด (“เคที”) ในกำรจดัซือ้พร้อมติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) 
โครงกำรรถไฟฟ้ำส่วนต่อขยำยสำยสีเขียวเหนือ ช่วงหมอชิต – สะพำนใหม่ – คคูต และสำยสีเขียวใต้ ช่วงแบร่ิง – สมทุรปรำกำร ต่อมำ เม่ือวนัที่ 30 
มิถุนำยน 2559 บีทีเอสซีท ำสัญญำส่งต่องำนดังกล่ำวไปยังกลุ่มผู้ รับเหมำ ซึ่งได้แก่ บริษัท บอมบำร์ดิเอร์ ทรำนสปอร์เทชั่น ซิกเนล ประเทศไทย จ ำกัด 
(“Bombardier”), บริษัท สิงคโปร์ เทคโนโลยี อิเล็กทรอนิค จ ำกดั (“ST Electronics”) และ บริษัท เอเอ็มอำร์ เอเซีย จ ำกดั (“AMR ASIA”) 

 22 กรกฎำคม 2559: ที่ประชมุสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2559 อนมุตัิให้ออกและเสนอขำยหุ้นกู้ ของบริษัทฯ จ ำนวนไม่เกิน 30,000 ล้ำนบำท เพื่อใช้ในกำร
ขยำยธุรกิจและด ำเนินกำรของบริษัทฯ และเพ่ือช ำระคืนหนีเ้ดิมของบริษัทฯ นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยเงินปันผลงวดสดุท้ำยในอตัรำหุ้นละ 0.34 บำท หรือรวม
เป็นจ ำนวนเงิน 4,024.5 ล้ำนบำท ในวนัที่ 16 สิงหำคม 2559 ดงันัน้ บริษัทฯ ได้จ่ำยเงินปันผลส ำหรับรอบปี เป็นจ ำนวน 8,046.8 ล้ำนบำท (คิดเป็นอตัรำ
หุ้นละ 0.68 บำท)  

 15 สิงหำคม 2559: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริหำร บริษัทฯ และบริษัท แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) (“แสนสิริ”) มีมติอนมุตัิกำรจดัตัง้บริษัทร่วมทนุแห่งใหม่
เพ่ิมเติมอีก 10 บริษัท ในสดัสว่นร้อยละ 50 : 50 ระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ รวมทัง้สิน้ 25 บริษัท เพื่อรองรับแผนกำรพฒันำโครงกำรที่พกัอำศยัเพื่อขำย 
ภำยใต้กรอบควำมร่วมมือทำงธุรกิจ (Strategic Alliance Framework Agreement) 

 9 กันยำยน 2559: บริษัท ย ูซิตี ้จ ำกดั (มหำชน) (“ย ูซิตี”้) บริษัทร่วมของบริษัทฯ (บริษัทฯ ถือหุ้น 35.6% ในย ูซิตี)้ เข้ำลงทนุซือ้ “อำคำร 33 Gracechurch 
Street” ซึง่เป็นอสงัหำริมทรัพย์ประเภทอำคำรส ำนกังำนให้เชำ่กลำงกรุงลอนดอน  ประเทศองักฤษ มลูค่ำกำรลงทนุประมำณ 74.3 ล้ำนปอนด์ หรือคิดเป็น 
3,436 ล้ำนบำท ปัจจบุนัเหลือสิทธิอำยกุำรเชำ่อีกกวำ่ 145 ปี และมีขนำดพืน้ที่ปลอ่ยเชำ่ 9,701 ตำรำงเมตร โดยอำคำรตัง้อยู่ในใจกลำงกรุงลอนดอน และ
ย ูซิตีมี้สิทธิที่จะปรับอตัรำคำ่เชำ่เพิ่มขึน้ได้ตำมสญัญำ ทัง้นี ้ย ูซิตีป้ระสงค์ที่จะลงทนุระยะยำวในอสงัหำริมทรัพย์ซึง่ได้รับประโยชน์จำกท ำเลที่ตัง้อยู่ใกล้กับ
ระบบขนสง่มวลชน และคำดวำ่กำรลงทนุครัง้นีจ้ะท ำให้มีสินทรัพย์ที่หลำกหลำยและสร้ำงผลตอบแทนที่ดีในระยะยำวให้แก่ย ูซิตี ้และผู้ ถือหุ้นของย ูซิตี ้
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 23 กันยำยน 2559: วีจีไอได้ก้ำวเข้ำสู่ตลำดสื่อโฆษณำในประเทศมำเลเซียผ่ำนกำรร่วมทนุในบริษัทร่วมทนุ (joint venture): Titanium Compass (“TCSB”) 
ซึง่ได้รับสญัญำกำรบริหำรสื่อโฆษณำเป็นระยะเวลำ 10 ปี จำก Mass Rapid Transit Corporation โดย TCSB ได้รับสิทธิในกำรบริหำรสื่อโฆษณำครอบคลมุ 
31 สถำนี ของรถไฟฟ้ำสำย SBK ที่มีระยะทำงเดินรถทัง้สิน้ 51 กิโลเมตร และมีรถไฟจ ำนวน 58 ขบวน ทัง้นี ้คำดว่ำจะเร่ิมให้บริกำรเดินรถระยะแรกในช่วง
ปลำยปี 2559 และคำดกำรณ์วำ่ในปีแรกจะมีผู้ โดยสำรที่ใช้บริกำรรถไฟฟ้ำสำยนีม้ำกถึง 400,000 คนตอ่วนั 

 3 พฤศจิกำยน 2559: บีทีเอสซีได้รับอนมุตัิจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ให้เสนอขำยหุ้นกู้ประเภทไม่ด้อยสิทธิ 
ไมมี่ประกนั จ ำนวนไมเ่กิน 22,000 ล้ำนบำท รวม 4 ชดุ ครบก ำหนดไถ่ถอนในปี 2562, 2564, 2566 และ 2569 ตำมล ำดบั  โดยมีระยะเวลำกำรจองซือ้หุ้นกู้ ใน
วนัที่ 7 – 9 พฤศจิกำยน 2559 

 7 พฤศจิกำยน 2559: กิจกำรร่วมค้ำ บีเอสอำร์ (“BSR JV”) ระหว่ำงบริษัทฯ และบริษัทซิโน-ไทย เอ็นจิเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ ำกัด (มหำชน) (“STEC”) 
และกลุ่มบริษัท รำชบุรี โฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) (“RATCH”) ได้ยื่นซองประกวดรำคำโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพู (แครำย ถึง มีนบุรี; 34.5 กิโลเมตร, 30 
สถำนี) และสำยสีเหลือง (ลำดพร้ำว ถึง ส ำโรง; 30.4 กิโลเมตร, 23 สถำนี) ซึง่เป็นโครงกำรภำยใต้ควำมร่วมมือระหว่ำงภำครัฐบำลและภำคเอกชน (Public 
Private Partnership: PPP) โดย รฟม. จะเปิดซองข้อเสนอในวนัที่ 17 พฤศจิกำยน 2559 ทัง้นี ้คำดวำ่จะมีกำรประกำศผลผู้ชนะกำรประมลูในต้นปี 2560 

 7 พฤศจิกำยน 2559: ที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นของวีจีไออนมุตัิกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมญัของ Rabbit โดยวีจีไอจะเข้ำซือ้หุ้น 90% ในบริษัท บำงกอก สมำร์ทกำร์ด 
ซิสเทม จ ำกดั (“BSS”) จำกบีทีเอสซี และ 90% ในบริษัท บีเอสเอส โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (“BSSH”) จำกบริษัทฯ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อปฏิวตัิรูปแบบกำรขำยสื่อจำก
เดิมที่เป็นผู้ ให้เชำ่พืน้ที่สื่อโฆษณำไปสู่กำรเป็น “ศนูย์กลำงสื่อโฆษณำภำยใต้ฐำนข้อมลูแบบครบวงจร” (Data-Centric Media Hypermarket) โดยผสมผสำน
ฐำนข้อมลูและกำรวิเครำะห์ของ Rabbit กบัเครือข่ำยสื่อโฆษณำของวีจีไอที่มีอยูค่รอบคลมุทัว่ประเทศ 

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 

กลุ่มบริษัท บีทีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 โดยมีรำยได้รวม จ ำนวน 2,050.1 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 8.4% หรือ 159.3 ล้ำนบำท จำก 

1,890.8 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 2558/59  ปัจจยัหลกัของกำรเพิ่มขึน้มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้บริกำร จ ำนวน 352.7 ล้ำนบำท จำกไตรมำส 2 ปี 

2558/59 จำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ, ธุรกิจสื่อโฆษณำ และธุรกิจบริกำร รวมทัง้รำยได้จำกกำรให้บริกำรรับเหมำติดตัง้งำนระบบ จ ำนวน 

87.0 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรบนัทกึรำยได้จำกงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) ส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำส่วนต่อขยำยสำยสีเขียวเหนือ 

ช่วงหมอชิต – สะพำนใหม่ – คคูต และสำยสีเขียวใต้ ช่วงแบร่ิง – สมทุรปรำกำร (2) กำรเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้รับ จ ำนวน 85.5 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำก

ดอกเบีย้รับจำกเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั (3) กำรเพิ่มขึน้ของก ำไรพิเศษจำกกำรโอนกลบัเจ้ำหนีต้ำมแผนฟืน้ฟกิูจกำร จ ำนวน 78.9 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็

ดี กำรเพิ่มขึน้บำงสว่นถกูชดเชยด้วย (4) กำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 205.7 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลจำกในไตรมำสนีไ้มมี่กำรรับรู้รำยได้

จำกกำรโอนห้องในโครงกำรคอนโดมิเนียม Abstracts พหลโยธิน พำร์ค - ทำวเวอร์ A (ซึ่งเคยอยู่ภำยใต้นโูว ไลน์) เน่ืองมำจำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นส ำมญั 50% ของ 

นโูว ไลน์ ให้กับแสนสิริ ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 (5) กำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุ จ ำนวน 61.3 ล้ำนบำท และ (6) กำรลดลงของก ำไรจำกกำร

จ ำหน่ำยสินทรัพย์ จ ำนวน 71.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ในโมเดิร์นเทรดของวีจีไอ (รำยกำรพิเศษของวีจีไอที่บนัทึกใน

ไตรมำส 2 ปี 2558/59)  

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 ในไตรมำส 2 ปี 2559/60  ปรับตวัดีขึน้ 1.1% หรือ 18.3 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,722.3 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้

ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ, ธุรกิจสื่อโฆษณำ และธุรกิจบริกำร โดยคิดเป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อน 4.1%, 33.3% และ 20.3% ตำมล ำดบั อย่ำงไรก็

ตำม กำรเพ่ิมขึน้บำงส่วนถกูชดเชยด้วยกำรลดลงของรำยได้ธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ 57.0% จำกปีก่อน จำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ (ดู

รำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ ธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ และธุรกิจบริกำร คิด

เป็นสดัสว่น 37.3%, 40.8%, 8.3% และ 13.6% ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน ตำมล ำดบั 

 



  

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2  ปี 2559/60 

3/13 
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 
(ล้ำนบำท) 

ไตรมำส 2 
ปี 2559/60 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

ไตรมำส 2 
ปี 2558/59 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น  

ไตรมำส 2  
ปี 2559/605 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น 

ไตรมำส 2  
ปี 2558/595 

ระบบขนสง่มวลชน3 642.3 37.3% 650.8 38.2% (1.3)% 64.6% 68.1% 

สื่อโฆษณำ 703.0 40.8% 527.4 31.0% 33.3% 68.2% 72.1% 

อสงัหำริมทรัพย์4 142.3 8.3% 330.7 19.4% (57.0)% 37.8% 38.1% 

บริกำร1 234.8 13.6% 195.1 11.4% 20.3% 20.6% 26.7% 

รวม2 1,722.3 100.0% 1,704.1 100.0% 1.1% 57.9% 58.8% 

 
1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการที่เก่ียวขอ้งกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot Rewards, รายไดจ้าก BPS, รายไดค้่าก่อสร้างและค่าที่ปรึกษาจาก HHT Construction, รายไดจ้าก
ร้านอาหาร ChefMan และรายไดจ้ากกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต 
2 รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF + ดอกเบี้ยรับภายใตส้ญัญาสมัปทาน แตไ่ม่รวม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า 
(non-recurring items)       
3 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 

i) ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ที่แสดงอยูใ่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค้่าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการใหบ้ริการเดินรถ’ และ ‘ดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน’ ) 

4รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค้่าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตี้และสปอร์ตคลบั  
5 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF  และดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน 
6อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบี้ย และภาษี (operating EBITDA) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF และดอกเบี้ยรบัภายใตส้ญัญา
สมัปทาน แต่ไม่รวม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมอ่ืนๆ (ยกเวน้จาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนประจ าอ่ืนๆ 
7 ก าไรจากรายการที่เกิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษทัร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึง
รายการที่เกิดข้ึนประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบี้ยรับ และรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ าอ่ืนๆ (ก่อนจดัสรรใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษทัย่อย) 
8 อตัราก าไรสทุธิส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้บริษทัฯ ค านวณจากก าไรสทุธิส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้บริษัทฯ /  รายไดร้วมตามงบการเงิน + ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ + รายไดที้่ถูกน าไปค านวณก าไร / (ขาดทนุ) 
ส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิก (ถา้มี) 

 

ต้นทนุรวมและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรในไตรมำส 2 ปี 2559/60 จ ำนวน 1,312.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 67.0 ล้ำนบำท หรือ 5.4% จำกปีก่อน สำเหตหุลกัมำ

จำก (1) ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยในกำรบริกำรที่เพ่ิมขึน้ จ ำนวน 233.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกต้นทนุที่เพ่ิมขึน้ของธุรกิจระบบขนสง่มวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ และ

ธุรกิจบริกำร รวมทัง้กำรบนัทกึต้นทนุจำกงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) โครงกำรรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวเหนือและใต้ (2) กำรเพิ่มขึน้

สทุธิของคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร จ ำนวน 52.9 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกคำ่ใช้จ่ำยของพนักงำนที่เพิ่มขึน้ และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มขึน้

ของ MACO และคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรของธุรกิจบริกำร (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) อย่ำงไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้บำงส่วน

ถกูชดเชยด้วย (3) กำรลดลงของต้นทนุขำยอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 121.6 ล้ำนบำท ซึง่สอดคล้องกบักำรลดลงของกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ดงัที่กล่ำวมำข้ำงต้น 

และ (4) กำรลดลงของขำดทนุจำกกำรประมำณกำรสว่นตำ่งของรำยได้ที่ต ำ่กวำ่คำ่ตอบแทนขัน้ต ่ำที่จำ่ยแก่ MACO จ ำนวน 136.6 ล้ำนบำท (รำยกำรพิเศษของวี

จีไอ) 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนรวม เพ่ิมขึน้ 3.4% จำกปีก่อน เป็น 725.8 ล้ำนบำท โดยสว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจสื่อโฆษณำ 

สำเหตหุลกัจำกกำรรวมงบกำรเงินกับ MACO (ธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง) และต้นทนุของธุรกิจบริกำรและธุรกิจระบบขนส่งมวลชน โดยต้นทนุกำรด ำเนินงำน

รวมเพ่ิมขึน้ในสดัสว่นที่มำกกวำ่กำรเพ่ิมขึน้ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม ส่งผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรด ำเนินงำน5 (Operating gross profit margin) 

ปรับตวัลดลงเป็น 57.9% จำก 58.8% ในไตรมำส 2 ปี 2558/59 จำกปัจจยัที่กล่ำวมำแล้วข้ำงต้น ส่งผลให้บริษัทมี Operating EBITDA6 ลดลง 117.5 ล้ำนบำท 

หรือ 15.9% เม่ือเทียบกบัปีก่อน เป็น 623.0 ล้ำนบำท และ Operating EBITDA6 margin ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลงเช่นกัน เป็น 36.2% เทียบกับ 43.5% ในไตร

มำส 2 ปี 2558/59 สว่นใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุและค่ำใช้จ่ำยกำรขำยและบริหำรและสดัส่วนของรำยได้ที่เพิ่มขึน้ของธุรกิจสื่อโฆษณำ (หลงัจำกกำร

รวมงบกำรเงินทัง้ไตรมำสกบั MACO) และธุรกิจบริกำรที่ท ำก ำไรได้น้อยกวำ่ ส ำหรับคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ เพ่ิมขึน้ 28.9% หรือ 20.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 

89.6 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกคำ่ใช้จำ่ยดอกเบีย้ที่เพ่ิมขึน้ของตัว๋แลกเงินที่ออกในชว่งคร่ึงปีแรก ของปี 2559/60 อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้บำงสว่นถกูชดเชยด้วยกำร

ช ำระคืนหุ้นกู้บีทีเอสซีงวดสดุท้ำยจ ำนวน 1,347.5 ล้ำนบำทในเดือนสิงหำคม 2559 
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ก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนหกัภำษี7  ในไตรมำสนี ้ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 9.9% จำก 526.4 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 2558/59 เป็น 578.6 ล้ำนบำท เป็น

ผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้อ่ืนจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (เพ่ิมขึน้ 203.8 ล้ำนบำท จำก -37.3 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ของปีก่อน เป็น 166.5 ล้ำนบำท)

โดยรำยกำรหลกัที่เพ่ิมขึน้มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้และรำยได้จำกกำรลงทนุจ ำนวน 137.3 ล้ำนบำท ซึง่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของดอกเบีย้รับจำกกิจกำรที่

เก่ียวข้องกนั และ (2) กำรลดลงของสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม (ไมร่วมสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF) จ ำนวน 

51.9 ล้ำนบำท ในสว่นของก ำไรสทุธิจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 เพ่ิมขึน้ 5.8% จำก 421.0 ล้ำน

บำท ในไตรมำส 2 ปี 2558/59 เป็น 445.4 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้บริษัทฯ บนัทึกค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ จ ำนวน 133.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 32.3% จำก 100.6 ล้ำน

บำท ในไตรมำส 2 ปี 2558/59 สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของก ำไรที่เพ่ิมขึน้ในไตรมำสนี ้

ทัง้นี ้ บริษัทฯ บนัทกึก ำไรสทุธิส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2559/60 จ ำนวน 624.2 ล้ำนบำท (เพ่ิมขึน้ 12.2% จำกปีก่อน) และก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 
จ ำนวน 548.1 ล้ำนบำท (เพ่ิมขึน้ 15.7% จำกปีก่อน)  อตัรำก ำไรสทุธิสว่นทีเ่ป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ8 ส ำหรับไตรมำสนี ้อยูท่ี่ 25.4% เม่ือเทียบกบั 24.0% ในไตร
มำส 2 ปี 2558/59 กำรเพิ่มขึน้ของทัง้ก ำไรสทุธิและอตัรำก ำไรสทุธิ สว่นใหญ่มำจำกรำยได้ดอกเบีย้รับที่เพ่ิมขึน้ กำรลดลงของสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุ
ในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม รวมถึงกำรรับรู้ก ำไรที่ไมไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจ ำบำงรำยกำร 
 
ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 จ ำนวน 642.3 ล้ำนบำท ลดลง 1.3% เม่ือเทียบกับปีก่อน จำกกำรลดลงของกำรรับรู้ส่วนแบ่ง

ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF อยำ่งไรก็ดี รำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถเพ่ิมขึน้ 4.1% หรือ 16.0 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 410.9 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรเพิ่มขึน้ตำม

สญัญำของรำยได้คำ่เดินรถสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวในปัจจบุนั 

รำยได้คำ่โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกัยงัคงเติบโตอยำ่งตอ่เน่ือง โดยเพ่ิมขึน้ 7.2% หรือ 114.9 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็น 1,716.6 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำ

จำกกำรเพิ่มขึน้ของทัง้จ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำงและกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ย ในสว่นของจ ำนวนเที่ยวกำรเดินทำง เพิ่มขึน้ 5.5% เม่ือเทียบกับปีก่อน 

เป็น 61.7 ล้ำนเที่ยวคนนบัเป็นสถิติรำยไตรมำสสงูที่สดุนบัตัง้แตเ่ปิดให้บริกำร กำรเติบโตสว่นใหญ่มำจำกทัง้จำกกำรเติบโตตำมธรรมชำติและฐำนผู้ โดยสำรในปี

ก่อนที่ต ่ำเน่ืองจำกเหตรุะเบิดที่บริเวณสี่แยกรำชประสงค์ ส่วนของอตัรำค่ำโดยสำรเฉลี่ย เพิ่มขึน้ 1.6% จำกปีก่อน เป็น  27.8 บำทต่อเที่ยว มำจำกกำรยกเลิก

ส่วนลดในบตัรโดยสำรประเภทเติมเงิน rabbit ตัง้แต่เดือนมกรำคม 2559 อย่ำงไรก็ดี ส่วนแบ่งก ำไรสทุธิจำกเงินลงทนุใน BTSGIF ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 

ลดลง 23.6 ล้ำนบำท หรือ 10.6% เป็น 199.0 ล้ำนบำท สำเหตุหลักของกำรลดลงมำจำกรำยจ่ำยฝ่ำยทนุที่เพิ่มขึน้จำกกำรจ่ำยค่ำรถไฟฟ้ำงวดแรกส ำหรับ

รถไฟฟ้ำที่สัง่ซือ้มำใหมเ่พ่ือรองรับผู้ โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกั จ ำนวน 195 ล้ำนบำท 

โดยต้นทนุของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนในไตรมำสนี ้เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 9.6% หรือ 19.8 ล้ำนบำท เป็น 227.3 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ

เงินเดือนและค่ำแรงพนักงำน ทัง้นี ้ต้นทนุกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ ขณะที่รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนลดลง ส่งผลให้ Operating EBITDA margin ในไตรมำส 2 ปี 

2559/60 ปรับตวัลดลงเป็น 65.8% จำก 68.9% ในไตรมำส 2 ปี 2558/59  
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

สถติจิ ำนวนเท่ียวกำรเดนิทำงในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  สถติอัิตรำค่ำโดยสำรเฉล่ียในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  

     

ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

ไตรมำสนี ้มลูคำ่กำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำในไตรมำสนีย้งัคงหดตวั 5.1% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน  ทัง้นีเ้ม่ือเปรียบเทียบรำยไตรมำสพบว่ำ มลูค่ำกำรใช้จ่ำยสื่อ
โฆษณำปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อย 0.1% สำเหตหุลกัมำจำกกำรเติบโตของสื่อนอกบ้ำนและอินเตอร์เน็ต แม้วำ่ทัง้สองกลุม่โฆษณำนีจ้ะมีสว่นแบง่กำรตลำดที่ไม่มำก
นกัก็ตำม แตจ่ำกแนวโน้มที่กลำ่วมำนัน้ท ำให้มีกำรคำดกำรณ์วำ่มลูคำ่กำรใช้จำ่ยของสื่อกลำงแจ้งและอินเตอร์เน็ตจะมีสดัส่วนเพิ่มมำกขึน้ตำมกำรเปลี่ยนแปลง
ไลฟ์สไตล์ของคนยคุใหมท่ี่ใช้เวลำอยูน่อกบ้ำนและใช้งำนอินเตอร์เน็ตมำกขึน้ 

รำยได้ของวีจีไอ ปรับตวัเพิ่มขึน้ 33.3% จำกปีก่อน เป็น 703.0 ล้ำนบำทในไตรมำส 2 ปี 2559/60 และยงัเติบโตได้ดีกว่ำอตุสำหกรรมสื่อโฆษณำที่ยงัคบซบเซำ 
ซึง่กำรเติบโตของรำยได้ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรรับรู้รำยได้จำกกำรรวมงบกำรเงินทัง้ไตรมำสกับ MACO (ธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง) ตัง้แต่เดือนมิถนุำยน 
2559 และกำรเติบโตอยำ่งแข็งแกร่งของผลประกอบกำรในทกุธุรกิจสื่อโฆษณำ รำยได้จำกสื่อโฆษณำในบีทีเอส ในไตรมำสนีย้งัคงปรับตวัเพิ่มขึน้ 1.4% จำกไตร
มำสเดียวกันของปีก่อน เป็น 473.5 ล้ำนบำท เติบโตสวนทำงกับกำรชะลอตัวของอุตสำหกรรมสื่อโฆษณำโดยรวม ในส่วนของธุรกิจสื่อโฆษณำในอำคำร
ส ำนกังำนและธุรกิจสื่ออ่ืนๆ (รวมรำยได้ของธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้งจำก MACO) เพ่ิมขึน้ 274.4% หรือ 168.2 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 229.5 ล้ำนบำท โดย
เป็นกำรเติบโตของรำยได้ของ MACO จำกกำรรวมงบกำรเงินทัง้ไตรมำส จ ำนวน 152.9 ล้ำนบำทในไตรมำสนี ้และผลจำกจ ำนวนอำคำรส ำนักงำนที่เพิ่มขึน้เป็น 
146 อำคำร (จำก 118 อำคำร ในไตรมำส 2 ปี 2558/59) 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

มูลค่ำกำรใช้จ่ำยในอุตสำหกรรมโฆษณำรวมเปรียบเทยีบกับรำยได้ธุรกิจส่ือโฆษณำ*  

 
แหล่งข้อมูล: บริษัท เดอะนีลเส็น คอมปะนี (ประเทศไทย) จ ากดั 
* รำยได้ตำมงบกำรเงินของวีจีไอ 
 

กำรเติบโตของรำยได้มำพร้อมกบัต้นทนุที่สงูขึน้ตำมล ำดบั โดยต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำเพิ่มขึน้ 51.9% หรือ 76.4 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 223.6 ล้ำนบำท 

สำเหตหุลกัมำจำกกำรควบรวมกิจกำรของ MACO (ธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง) และกำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุตำมค่ำใช้จ่ำยสญัญำเช่ำและค่ำเสื่อมรำคำของธุรกิจ

สื่อโฆษณำกลำงแจ้งที่เพิ่มขึน้ คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ 93.3% หรือ 83.8 ล้ำนบำทจำกปีก่อน เป็น 173.7 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรรวมงบ

กำรเงินทัง้ไตรมำสของธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง   

จำกกำรที่ต้นทนุกำรด ำเนินงำนและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรเพ่ิมขึน้มำกกวำ่รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้ สง่ผลให้ Operating EBITDA margin ใน

ไตรมำส 2 ปี 2559/60 ปรับตวัลดลง เป็น 51.0% (เม่ือเทียบกบั 63.2% ในไตรมำส 2 ปี 2558/59)  

รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ า ไตรมาส 2 ปี 2559/60 ของวีจีไอ 
http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20161103-vgi-mdna-2q20162017-th.pdf?version=2     

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 142.3 ล้ำนบำท ลดลง 57.0% จำก 330.7 ล้ำนบำท ในไตรมำส 2 ปี 2558/59 เน่ืองจำกกำรลดลง

ของรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยั อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นถกูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์  

รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย ลดลง 96.9% หรือ 204.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 6.6 ล้ำนบำทในไตรมำส 2 ปี 2559/60 สำเหตหุลกัของกำร

ลดลงเป็นผลจำกไมมี่ห้องค้ำงโอนในโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) เม่ือเทียบกับปีก่อน (ในไตรมำส 2 ปี 2558/59: มีกำรโอน 62 ห้อง) โดย

บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยหุ้นสำมญั 50% ของนโูว ไลน์ (โครงกำร Abstracts เคยอยู่ภำยใต้นโูว ไลน์) ให้กับแสนสิริ ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 ท ำให้นโูว ไลน์ เปลี่ยน

สภำพจำกบริษัทยอ่ยเป็นกิจกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ 
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56/57 

ไตรมำส2 
56/57 

ไตรมำส3 
56/57 

ไตรมำส4 
56/57 

ไตรมำส1 
57/58 

ไตรมำส2 
57/58 

ไตรมำส3 
57/58 

ไตรมำส4 
57/58 

ไตรมำส1 
58/59 

ไตรมำส2 
58/59 

ไตรมำส3 
58/59 

ไตรมำส4 
58/59 

ไตรมำส1 
59/60 

ไตรมำส2 
59/60 

มลูค่ำกำรใช้จ่ำยโฆษณำรวม (ล้ำนบำท) รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน วีจีไอ (ล้ำนบำท) 

รวมรายได้จากธุรกิจโมเดร์ินเทรด 

-5.1% YoY 

 
+0.1% QoQ 

 

+29.3% QoQ 

 

+32.6% YoY 

 

http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20161103-vgi-mdna-2q20162017-th.pdf?version=2
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ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 คอนโดมิเนียมโครงกำรที่ห้ำภำยใต้กรอบควำมร่วมมือระหว่ำงบีทีเอสและแสนสิริ แบรนด์ “เดอะเบส กำร์เด้น พระรำม 9” ได้เปิดตวั

อยำ่งเป็นทำงกำร โดยมีมลูคำ่โครงกำรกวำ่ 2.2 พนัล้ำนบำท ขำยไปแล้วกวำ่ 72% ในชว่ง pre-sale และมีสดัสว่นผู้ซือ้ที่เป็นชำวต่ำงชำติสงูถึง 24% ในช่วงเวลำ

เดียวกนันี ้บริษัทฯ เร่ิมมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยห้องโครงกำรเดอะ ไลน์ สขุุมวิท 71 จ ำนวน 863.8 ล้ำนบำท จำกกำรโอนห้องไปแล้ว 128 ห้อง จำกทัง้หมด 

291 ห้อง (คิดเป็น 44% ของห้องทัง้หมด) โดยคำดวำ่จะโอนห้องเสร็จสิน้ทัง้โครงกำรภำยในสิน้เดือนมกรำคม 2560 และจะรับรู้รำยได้จำกกำรขำยประมำณ 2.0 

พนัล้ำนบำท (รำคำขำยเฉลี่ยอยูท่ี่ 169,000 บำทตอ่ตำรำงเมตร) ทัง้นี ้ในไตรมำสนี ้บริษัทฯ มีกำรรับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำระหวำ่งบริษัทฯ 

และแสนสิริ จ ำนวน 28.3 ล้ำนบำท โดยสว่นใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรตลำดของโครงกำรเดอะไลน์ที่เปิดตวัไปแล้วและที่ก ำลงัจะเปิดตวัเร็วๆ นี ้

อยำ่งไรก็ดี เน่ืองจำกในไตรมำสนี ้บริษัทฯ เร่ิมมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยห้องโครงกำรเดอะ ไลน์ สขุมุวิท 71 ที่กลำ่วมำแล้วข้ำงต้น ท ำให้ บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่ง

ขำดทนุจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำระหวำ่งบริษัทฯ และแสนสิริน้อยลงเม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

ในส่วนของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ จ ำนวน 135.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 13.5% หรือ 16.2 ล้ำนบำทจำกปีก่อน ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้ที่เพิ่มขึน้

จำกโรงแรม ย ูสำทร จ ำนวน 7.7 ล้ำนบำท หรือ 26.4% จำกปีก่อน และกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรเก็บคำ่เชำ่อำคำรและค่ำบริกำร จ ำนวน 5.8 ล้ำนบำท หรือ 

18.9% จำกปีก่อน เป็น 36.3 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกย ูซิตี ้ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 จ ำนวน 26.6 ล้ำนบำท 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลง 56.8% หรือ 116.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 88.5 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกที่ไม่มีต้นทนุจำกกำร

โอนคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลงจำกปีก่อน 21.1% หรือ 21.7 ล้ำนบำท เป็น 

81.1 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลดลงของคำ่ใช้จำ่ยที่เก่ียวข้องกบัโครงกำรคอนโดมิเนียมโครงกำร Abstracts พหลโยธิน พำร์ค (ทำวเวอร์ A) โดย Operating 

EBITDA margin ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 อยูท่ี่ -3.4% (เทียบกบั 13.9% ในไตรมำส 2 ปี 2558/59)  

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 39.7 ล้ำนบำท หรือ 20.3% จำกปีก่อน เป็น 234.8 ล้ำนบำท จำก (1) รำยได้ที่เพิ่มขึน้ของบริษัท บีพีเอส จ ำนวน 28.7 
ล้ำนบำท จำกกำรพฒันำระบบกำรจดัเก็บคำ่โดยสำรและซอฟแวร์อ่ืนรวมทัง้รำยได้จำกกำรขำยเคร่ืองรูดบตัร (2) รำยได้ที่เพิ่มขึน้จำกค่ำนำยหน้ำประกันภยัและ
รำยได้จำกคำ่โฆษณำบนเว็บไซต์ของกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต จ ำนวน 20.3 ล้ำนบำท และ (3) รำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกร้ำนอำหำร ChefMan จ ำนวน 15.6 ล้ำนบำท 
หรือ 15.7% จำกปีก่อน เป็น 115.5 ล้ำนบำท จำกสำขำใหม่ของร้ำนอำหำร ChefMan แบบบุฟเฟ่ท์ ที่เซ็นทรัลเวิลด์ (เปิดอย่ำงเป็นทำงกำรเดือนกุมภำพนัธ์ 
2559) 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนธุรกิจบริกำร เพิ่มขึน้ 30.4% จำกปีก่อน หรือ 43.5 ล้ำนบำท เป็น 186.4 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกต้นทนุสำขำใหม่ของร้ำนอำหำร 
ChefMan ต้นทนุที่เก่ียวเน่ืองกบัคำ่ประกนัภยั รวมถึงต้นทนุจำกคำ่โฆษณำบนเว็บไซต์ของกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต และต้นทนุเก่ียวกบัโครงกำรตำ่งๆ ของบริษัท 
บีพีเอสดงัที่กลำ่วไปข้ำงต้น ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ 56.9% หรือ 29.8 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 82.3 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยของ
พนกังำนและคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรตลำดของโครงกำรตำ่งๆ ในกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต, บริษัท บีเอสเอสเอช (BSSH) 
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ส่วนแบ่งก ำไร / (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมในไตรมำส 2 ปี 2559/60  

 จ ำนวน (ล้ำนบำท) 

ส่วนแบ่งก ำไร/ (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 

ATS (AEON-rabbit) 3.4 

Bayswater (32.0) 

BTS-SIRI JV Projects (28.3) 

Rabbit LINE Pay (9.3) 

รวม (66.3)  

ส่วนแบ่งก ำไร/ (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

Absolute Hotel Services (AHS) 1.5 

BTSGIF 199.0 

MACO and Aero Media 0.1 

U CITY (26.6) 

MACO’s associates 1.5 

รวม 175.5 
 

 

ฐำนะทำงกำรเงนิ  

                                                                     (ล้ำนบำท) 

 

                                                                  (ล้ำนบำท) 

 

 

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2559 จ ำนวน 69,482.9 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 6.6% หรือ 4,314.2 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 10,068.8 ล้ำนบำท ลดลง 1.0% หรือ 97.9 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 1,543.4 

ล้ำนบำท จำกกำรจำ่ยคืนหุ้นกู้บีทีเอสซีงวดสดุท้ำย อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงบำงสว่นถกูชดเชยด้วย (1) กำรเพิ่มขึน้ของเงินจำ่ยลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำจ ำนวน 800.1 

ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรบนัทกึเงินจำ่ยลว่งหน้ำงวดแรกแก่ผู้ รับเหมำงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) สว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียว (2) กำร

เพ่ิมขึน้ของต้นทนุกำรพฒันำอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 219.9 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้ที่ดินเพ่ิมเติมบริเวณธนำซิตี ้ และ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำร

เทียบเทำ่เงินสดจ ำนวน 159.6 ล้ำนบำท (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ กระแสเงินสด) 

 55,002   59,414  

 10,167   10,069  

31 มี.ค. 59 30 ก.ย. 59 

สนิทรัพย์หมนุเวียน 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

69,483 65,169 

 46,917   45,976  

 5,796  
 6,058  

 12,455   17,448  

31 มี.ค. 59 30 ก.ย. 59 

หนีส้นิหมนุเวียน 

หนีส้นิไม่หมนุเวียน 

สว่นของผู้ถือหุ้น 

69,483 65,169 
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ส ำหรับสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 59,414.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 8.0% หรือ 4,412.2 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรรวมงบกำรเงินกบั MACO ซึง่เป็น

เหตผุลหลกัที่ท ำให้ (i) คำ่ควำมนิยมเพ่ิมขึน้ 880.2 ล้ำนบำท (ii) สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนเพ่ิมขึน้ 322.1 ล้ำนบำท และ (iii) เงินลงทนุในบริษัทร่วมลดลง 1,011.2 ล้ำน

บำท (2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัจ ำนวน 1,568.6 ล้ำนบำท เป็น 7,517.2 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกเงินให้กู้ยืมแก่โครงกำรร่วมทนุ

ระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริและเบย์วอเตอร์ (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินมดัจ ำและเงินจำ่ยลว่งหน้ำเพื่อซือ้สินทรัพย์ จ ำนวน 1,258.1 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำร

จำ่ยช ำระคำ่รถไฟฟ้ำงวดแรกส ำหรับรถไฟฟ้ำที่สัง่ซือ้มำใหมเ่พ่ือรองรับผู้ โดยสำรในสว่นของรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยปัจจบุนั จ ำนวน 1,230 ล้ำนบำท (4) กำร

เพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุระยะยำวอื่น 912.5 ล้ำนบำท และ (5) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ 727.5 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลงทนุในบริษัท แรบบิท 

- ไลน์ เพย์ และโครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนถกูลดทอนด้วย (6) กำรลดลงของเงินฝำกที่มีภำระ

ผกูพนั จ ำนวน 1,154.1 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกที่เป็นประกนัเงินกู้  

หนีสิ้นรวม จ ำนวน 23,506.4 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 28.8% หรือ 5,254.6 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของ

เจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงินจ ำนวน 10,111.6 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ถกูลดทอนด้วย (1) กำรช ำระคืนหนีเ้งินกู้สทุธิจำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 3,595.7 ล้ำนบำท 

(2) จำ่ยคืนหุ้นกู้บีทีเอสซีงวดสดุท้ำยจ ำนวน 1,347.5 ล้ำนบำท และ (3) กำรลดลงของเจ้ำหนีต้ำมแผนฟืน้ฟกิูจกำร จ ำนวน 174.4 ล้ำนบำท จำกกำรกลบัรำยกำร

เจ้ำหนีต้ำมแผนฟืน้ฟกิูจกำรตำมค ำสัง่อนัเป็นที่สดุของศำลฎีกำลงวนัที่ 24 สงิหำคม 2559  

ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯ จ ำนวน 45,976.5 ล้ำนบำท ลดลง 940.4 ล้ำนบำท หรือ 2.0% จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ

ขำดทนุสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร จ ำนวน 2,928.3 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงถกูลดทอนด้วยกำรเพ่ิมขึน้จำกสว่นเกินทนุจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัสว่นกำรถือหุ้น

ในบริษัทยอ่ยจ ำนวน 1,356.4 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลมำจำกบริษัทฯ ลดสดัสว่นกำรถือหุ้นในวีจีไอ จำก 74.3% เป็น 70.4% และกำรเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ มีสว่นได้

เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุของบริษัทยอ่ย จ ำนวน 696.0 ล้ำนบำท ซึง่เป็นผลจำกกำรรวมงบกำรเงินกบั MACO โดย ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2559 บริษัทมีหุ้นสำมญั

ที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 11,934.9 ล้ำนหุ้น และมีอตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นในไตรมำส 2 ปี 2559/60 อยูท่ี่ 4.2% เทียบกบั 10.2% ในไตร

มำส 2 ปี 2558/59  

กระแสเงนิสด  

 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยำยน 2559 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 2,524.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 6.7% หรือ 159.6 ล้ำน

บำท บริษัทฯ มีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน 1,739.7 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 3,111.2 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของเงินจำ่ยลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำงำน

ติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) เงินจำ่ยลว่งหน้ำเพื่อซือ้สินทรัพย์ (เงินจำ่ยงวดแรกแก่ผู้ รับเหมำส ำหรับรถไฟฟ้ำที่สัง่ซือ้ใหม่) และกำรเพิ่มขึน้ของ

ต้นทนุกำรพฒันำอสงัหำริมทรัพย์ นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 368.6 ล้ำนบำท (550.8 ล้ำนบำทในคร่ึงปีแรกของปี 2558/59) และจำ่ยดอกเบีย้ 

69.9 ล้ำนบำท (102.6 ล้ำนบำทในคร่ึงปีแรกของปี 2558/59) ท ำให้บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 2,178.3 ล้ำนบำท สว่นของเงนิ

สดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 57.4 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก (1) เงินให้กู้ยืมสทุธิแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ จ ำนวน 1,461.6 ล้ำนบำท (2) 

เงินสดสทุธิจำ่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 985.3 ล้ำนบำท (3) เงินสดจำ่ยซือ้เงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ จ ำนวน 951.7 ล้ำนบำท (จำกกำรลงทนุในบริษัท 

แรบบิท - ไลน์ เพย์และโครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ) (4) เงินลงทนุชัว่ครำวลดลง จ ำนวน 1,733.3 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรจำ่ยคืนหุ้นกู้บีที

เอสซีงวดสดุท้ำย (5) เงินฝำกที่มีภำระผกูพนัลดลง จ ำนวน 1,154.1 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกที่เป็นประกนัเงินกู้  และ (6) เงินปันผลรับจ ำนวน 870.3 ล้ำน

บำท สว่นของเงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ จ ำนวน 2,393.7 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้สทุธิของเจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงิน จ ำนวน 10,041.0 ล้ำน

บำท (2) เงินสดรับจำกกำรขำยหุ้นวีจไีอ จ ำนวน 1,479.9 ล้ำนบำท (3) จ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 4,011.3 ล้ำนบำท (4) เงินสดสทุธิจำ่ยคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบนั

กำรเงิน จ ำนวน 3,606.3 ล้ำนบำท และ (5) เงินสดจำ่ยช ำระหุ้นกู้ ระยะยำวชดุสดุท้ำยของบีทีเอสซี จ ำนวน 1,348.5 ล้ำนบำท 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2559  

    

  *  หลงัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 368.6 ล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 69.9 ล้ำนบำท) 

**  ไมร่วมเงินลงทนุท่ีมีสภำพคลอ่ง จ ำนวน 13.6 พนัล้ำนบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2,365  2,524** 
(2,178)* 

(57) 

 2,394  

เงินสด 
ต้นงวด  

 

เงินสดสทุธิใช้ไปใน 
กำรด ำเนินงำน 

เงินสดสทุธิใช้ไปใน 
กำรลงทนุ 

เงินสดสทุธิจำก 
กำรจดัหำเงิน 

เงินสด 
ปลำยงวด  

 

(ลา้นบาท) 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ  

ความสามารถในการท าก าไร ไตรมำส 2 ปี 2559/60 ไตรมำส 2 ปี 2558/59 ไตรมำส 1 ปี 2559/60 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 57.9% 58.8% 58.8% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 28.7% 21.6% 25.7% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 36.2% 43.5% 40.9% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 45.6% 42.3% 50.5% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 30.6% 31.6% 35.2% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 23.6% 25.3% 26.5% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 28.9% 28.2% 32.0% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 3.1% 8.1% 2.8% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 4.2% 10.2% 3.8% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 0.58x  1.91x 0.86x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.34x 0.21x 0.28x 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.51x 0.27x 0.39x 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.31x 0.06x 0.20x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ 0.26x 0.03x 0.13x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 4.68x 0.59x 2.39x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 6.95x 10.65x 7.22x 

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.0463 0.0401 0.0463 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) (0.211) (0.009) 0.027 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.231) (0.020) (0.001) 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 9.91 10.08 10.40 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 3.88 4.23 4.10 

หมำยเหตุ: 

A ไมร่วมรำยได้และรำยจ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไม่รวมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่ม / ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน  

G ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลีย่ ณ มลูค่ำที่ตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ต่อหุ้น  
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

มุมมองผู้บริหำร 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน จำกข้อมลู ณ เดือนกนัยำยน 2559 งำนก่อสร้ำงสว่นงำนโยธำของรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวใต้ (แบร่ิง – สมทุรปรำกำร; 12.8 

กิโลเมตร, 9 สถำนี) ได้แล้วเสร็จไปกวำ่ 98% ในขณะทีส่ำยสีเขียวเหนือ (หมอชิต – สะพำนใหม ่– คคูต; 18.4 กิโลเมตร 16 สถำนี) แล้วเสร็จไปกวำ่ 15% และใน

เดือนพฤษภำคม 2559 บีทีเอสซีลงนำมสญัญำซือ้รถไฟฟ้ำ 46 ขบวน ควำมยำวขบวนละ 4 ตู้  (รวมทัง้หมด 184 ตู้) จำกกลุม่บริษัท ซีเมนส์ จ ำกดัและซีอำร์อำร์ซี 

เพ่ือรองรับจ ำนวนผู้ โดยสำรที่เพิ่มมำกขึน้ทัง้ในเส้นทำงปัจจบุนัและในเส้นทำงสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียว นอกจำกนี ้ เพ่ือชว่ยให้โครงกำรรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำย

สีเขียวดงักลำ่วแล้วเสร็จตำมก ำหนด บีทีเอสซีได้เข้ำท ำสญัญำกบับริษัท กรุงเทพธนำคม จ ำกดั (“เคที”) ในกำรซือ้ขำยพร้อมติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและ
เคร่ืองกล) ส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวเหนือและใต้ มลูคำ่โครงกำรประมำณ 19,000 ล้ำนบำท ในเดือนมิถยุำยน 2559 ทัง้นี ้สว่นตอ่ขยำย

สำยสีเขียวใต้คำดวำ่จะสำมำรถเปิดให้บริกำรอยำ่งเต็มรูปแบบได้ในเดือนธันวำคม 2561 และสำยสีเขียวเหนือภำยในปี 2563  

ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) และบริษัท ทริสเรทติง้ จ ำกดั ยงัคงประกำศคงอนัดบัเครดิตระยะยำวของบริษัทฯ และบีทีเอสซี ที่ระดบั “A(tha)” และแนวโน้มเครดิต

มีเสถียรภำพ (Stable) แม้วำ่บีทีเอสซีได้รับอนมุตัิจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) เม่ือวนัที่ 3 พฤศจิกำยน 2559 ให้

เสนอขำยหุ้นกู้ประเภทไมด้่อยสิทธิ ไมมี่ประกนั จ ำนวนไมเ่กิน 22,000 ล้ำนบำท โดยฟิทช์และทริสคำดวำ่ บริษัทฯ จะมีอตัรำหนีส้ินสทุธิและควำมสำมำรถในกำร

ช ำระดอกเบีย้ ดีขึน้ตัง้แตปี่ 2563/64 เป็นต้นไป อนัเน่ืองมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรจดัหำรถไฟฟ้ำและรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดนิรถของ

รถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวทัง้ 2 สำยที่กลำ่วข้ำงต้น รวมถึงยงัมีกระแสเงินสดรับจำกกำรถือหน่วยลงทนุในกองทนุ บีทีเอสโกรท (BTSGIF) และธรุกิจสื่อ

โฆษณำที่คำดวำ่จะเติบโตตำมจ ำนวนผู้ โดยสำรและกำรขยำยตวัอยำ่งตอ่เน่ืองของเครือข่ำยระบบขนสง่มวลชนทำงรำง 

บริษัทฯ คำดวำ่จะมีกำรลงนำมรับมอบสญัญำบริหำรและเดินรถไฟฟ้ำสำยสเีขียวสว่นตอ่ขยำยเหนือและใต้ ระยะทำงทัง้สิน้ 31.2 กิโลเมตร ภำยในปี 2559 ก่อน

ก ำหนดกำรเปิดสถำนีแรก (สถำนีส ำโรง – E15) ของสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวใต้ในเดือนมีนำคม 2560 นอกจำกนี ้ส ำหรับกำรประกวดรำคำโครงกำรรถไฟฟ้ำสำย

สีชมพ ู(แครำย – มีนบรีุ; 34.5 กิโลเมตร, 30 สถำนี) และสำยสีเหลือง (ลำดพร้ำว – ส ำโรง; 30.4 กิโลเมตร, 23 สถำนี) ภำยใต้ควำมร่วมมือระหวำ่งภำครัฐบำล

และภำคเอกชน (Public Private Partnership: PPP) ซึง่เป็นครัง้แรกของรูปแบบร่วมทนุภำครัฐและเอกชน ทัง้นี ้ กิจกำรร่วมค้ำบีเอสอำร์ (“BSR JV”) ระหวำ่ง 

บริษัทฯ และบริษัทซิโน-ไทย เอ็นจิเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“STEC”) และกลุม่บริษัท รำชบรีุ โฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“RATCH”) ได้ยื่นซอง

ประกวดรำคำโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพแูละเหลือง ในวนัที่ 7 พฤศจิกำยน 2559 ที่ผ่ำนมำ โดยรฟม. จะเปิดซองและเร่ิมพิจำรณำข้อเสนอในวนัที่ 17 

พฤศจิกำยน 2559 เป็นตัน้ไป ทัง้นี ้คำดวำ่จะมีกำรประกำศผลผู้ชนะประมลูทัง้ 2 โครงกำรในปี 2560 

ด้ำนธุรกิจส่ือโฆษณำ ควำมนิยมในกำรใช้โทรศพัท์มือถือ ถือเป็นเคร่ืองมือในกำรตลำดรูปแบบใหมใ่นกำรเข้ำถงึไลฟ์สไตล์ของกลุม่ลกูค้ำเป้ำหมำยในปัจจบุนั 

เห็นได้จำกงบประมำณกำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำที่ถกูโยกย้ำยและจดัสรรไปยงัสือ่ออนไลน์เพ่ิมมำกขึน้  วีจีไอเล็งเห็นโอกำสในกำรขยำยธุรกิจดงักลำ่ว จงึมีกำร

ขบัเคลื่อนกำรเตบิโตผำ่นกลยทุธ์ที่ส ำคญั นัน่คือมุง่เน้นกำรขยำยเครือข่ำยสือ่โฆษณำและขยำยฐำนจ ำนวนผู้ รับชมสื่อโฆษณำ ในขณะเดียวกนั วีจีไอได้เร่ิมก้ำว

เข้ำสูต่ลำดสื่อโฆษณำออนไลน์ที่มีฐำนข้อมลูเป็นตวัขบัเคลื่อน (data-driven media) ผ่ำนกำรเข้ำซือ้หุ้น 90.0% ใน Rabbit (บริษัท บำงกอก สมำร์ทกำร์ด ซิส

เทม จ ำกดั (“BSS”) และ บริษัท บีเอสเอส โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (“BSSH”)) จำกกำรผสมผสำนสื่อโฆษณำนอกบ้ำนที่เป็นสื่อแบบออฟไลน์เข้ำกบัสื่อโฆษณำแบบ

ออนไลน์อยำ่งมีประสิทธิภำพ ร่วมกบัควำมสำมำรถในกำรวิเครำะห์ฐำนข้อมลูจำก Rabbit วีจีไอคำดวำ่จะได้รับประโยชน์จำกกำรผนึกก ำลงัดงักลำ่ว สง่ผลให้วีจี

ไอเป็นผู้บกุเบิกในกำรให้บริกำรสื่อโฆษณำแบบเจำะกลุม่เป้ำหมำยและสำมำรถน ำเสนอสื่อโฆษณำในรูปแบบใหม่ๆ ที่สำมำรถวดัผลได้ 

ในไตรมำส 2 ปี 2559/60 วีจีไอได้เร่ิมรับรู้รำยได้เต็มทัง้ไตรมำสจำกกำรควบรวมกิจกำร MACO ที่วีจีไอถือหุ้นอยู ่ (วีจีไอถือหุ้น 33.88% ใน MACO ณ วนัที่ 26 

ตลุำคม 2559) และยงัมีกำรเพิ่มสดัสว่นกำรถือหุ้นใน Aero Media เป็น 28.00% (ณ วนัที่ 17 ตลุำคม 2559) รวมทัง้มีกำรเข้ำซือ้หุ้น 90.0% ใน Rabbit (BSS 

และ BSSH) นอกจำกนี ้ วีจีไอคำดวำ่จะมีกำรเข้ำซือ้บริษัทที่ประกอบธุรกิจกำรกระตุ้นกลุม่ลกูค้ำเป้ำหมำยผ่ำนกิจกรรมทำงกำรตลำด (“Activation”) ภำยในสิน้

ปีงบประมำณนี ้ทัง้นี ้จำกกำรเข้ำซือ้กิจกำรที่ผ่ำนมำด้วยมลูคำ่เกือบ 3,000 ล้ำนบำท จะท ำให้วีจีไอสำมำรถขยำยเครือข่ำยสื่อโฆษณำครอบคลมุทัว่ประเทศ โดย

มีจ ำนวนผู้ รับชมสื่อโฆษณำเพ่ิมขึน้จำก 1.9 ล้ำนคนตอ่วนั เป็น 25 ล้ำนคนตอ่วนั และมกี ำลงักำรผลติสื่อโฆษณำเพ่ิมขึน้อยำ่งมำกจำก 3,900 ล้ำนบำท เป็น 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2 ปี 2559/60 7 พฤศจิกำยน 2559  

7,300 ล้ำนบำท  พร้อมกนันี ้วีจีไอ ได้ก้ำวเข้ำสูต่ลำดสื่อโฆษณำในประเทศมำเลเซียเป็นที่ส ำเร็จ ผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทร่วมค้ำ “ไทเทเนียม คอมพำส” (Titanium 

Compass) ซึง่ชนะกำรประมลูและได้รับสญัญำในกำรบริหำรสื่อโฆษณำเป็นระยะเวลำ 10 ปี จำก Mass Rapid Transit Corporation ของประเทศมำเลเซีย 

ครอบคลมุ 31 สถำนีของรถไฟฟ้ำสำย KL MRT 1 (“SBK Line”) ด้วยระยะทำงเดินรถกวำ่ 51 กิโลเมตร และมีรถไฟฟ้ำทัง้สิน้ 58 ขบวน  

อยำ่งไรก็ตำม จำกกำรเสด็จสวรรคตของพระบำทสมเด็จพระปรมินทรมหำภมิูพลอดลุยเดช สง่ผลให้มีกำรงดโฆษณำในชว่งถวำยควำมอำลยัเป็นระยะเวลำ

ประมำณ 30 วนั ทัง้นี ้ สมำคมสื่อโฆษณำแหง่ประเทศไทยประเมินวำ่มลูคำ่กำรใช้จำ่ยของอตุสำหกรรมสื่อโฆษณำจะลดลงอยำ่งน้อย 5% ในชว่งไตรมำส 3 ปี 

2559/60 และวีจีไอคำดวำ่จำกเหตกุำรณ์ดงักลำ่ว จะสง่ผลกระทบตอ่สื่อโฆษณำแบบดิจิทลัของบริษัทฯ เชน่กนั 

รำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัวีจีไอ สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 2 ปี 2559/60 ของวีจีไอ  

ในสว่นของ ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ ในเดือนกนัยำยน 2559 บีทีเอสและแสนสิริได้เปิดตวัคอนโดมิเนียมของปีนี ้ภำยใต้ชื่อโครงกำร “เดอะเบส กำร์เด้น พระรำม 

9” มลูคำ่โครงกำรประมำณ 2,200 ล้ำนบำท โดยจนถึงปัจจบุนั ขำยไปแล้วกว่ำ 72% และมีสดัส่วนผู้ซือ้ที่เป็นชำวต่ำงชำติถึง 24% และคำดว่ำจะเร่ิมรับรู้รำยได้

จำกกำรโอนห้องของโครงกำรนี ้ในเดือนพฤษภำคม 2562 ทัง้นี ้เรำคำดวำ่จะมีกำรเปิดตวัคอนโดมิเนียมอีก 4 โครงกำรในอีก 2 ไตรมำสข้ำงหน้ำ มลูค่ำโครงกำร

รวมประมำณ 20,000 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้ในเดือนตลุำคมที่ผ่ำนมำ เรำได้เร่ิมรับรู้รำยได้จำกโครงกำรแรกที่มีเร่ิมมีกำรโอนห้อง นั่นคือ “เดอะ ไลน์ สขุุมวิท 71” 

ซึง่กำรก่อสร้ำงเร็วกวำ่แผนงำนที่วำงไว้ โดยคำดวำ่จะโอนเสร็จภำยในสิน้เดือนมกรำคม 2560 และเรำคำดว่ำจะรับรู้รำยได้ทัง้สิน้จำกโครงกำรนีก้ว่ำ 2,000 ล้ำน

บำท ทัง้นี ้จำกกำรโอนห้องที่กลำ่วมำข้ำงต้น ท ำให้ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2559 มีห้องรอโอนมลูคำ่กวำ่ 14.1 พนัล้ำนบำท 

ในเดือน กนัยำยน 2559 ย ูซิตี ้ซึง่เป็นบริษัทร่วมของเรำ เข้ำลงทนุซือ้ “อำคำร 33 Gracechurch Street” ซึ่งเป็นอสงัหำริมทรัพย์ประเภทอำคำรส ำนักงำนให้เช่ำ

กลำงกรุงลอนดอน  ประเทศองักฤษ มลูคำ่กำรลงทนุประมำณ 74.3 ล้ำนปอนด์ หรือคิดเป็น 3,436 ล้ำนบำท ปัจจบุนัเหลือสิทธิอำยกุำรเช่ำอีกกว่ำ 145 ปี และมี

ขนำดพืน้ที่ปล่อยเช่ำ 9,701 ตำรำงเมตร เน่ืองจำกอำคำร 33 Gracechurch Street ตัง้อยู่ในท ำเลที่มีศกัยภำพใจกลำงกรุงลอนดอนและมีจดุเชื่อมต่อกับระบบ

ขนสง่มวลชน สง่ผลดีแก่ให้ย ูซิตี ้นัน่คือ ย ูซิตีจ้ะได้รับประโยชน์จำกอปุสงค์-อปุทำนที่มีอยูอ่ยำ่งตอ่เน่ือง รวมทัง้ยงัมีสญัญำในกำรปรับเพิ่มอตัรำค่ำเช่ำ และคำด

วำ่กำรลงทนุครัง้นีจ้ะท ำให้ย ูซิตีมี้สินทรัพย์ที่หลำกหลำยและสำมำรถที่จะสร้ำงผลตอบแทนที่ดีจำกสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรำยได้ประจ ำในระยะยำว 
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