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เหตกุำรณท์ีส่ ำคญัในชว่งไตรมำสที ่3 ของปี 2559 

1. กำรลงนำมสญัญำกอ่สรำ้งโครงกำรผลติไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิส ำหรบัหนว่ยงำน
รำชกำรและสหกรณภ์ำคกำรเกษตร  

ตำมที่บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ได้เข้ำร่วมกับสหกรณ์กำรเกษตร 3 แห่งเพื่อพัฒนำโครงกำร
ผลิตไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์ภำคกำรเกษตร ซึ่งได้ผ่ำน
กำรคัดเลือกและมีสิทธิเข้ำท ำสัญญำกับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (“กฟภ.”) โดยมีก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำและก ำลัง
กำรผลิตติดตั้ง รวม 12 เมกะวัตต์ ประกอบด้วย (1) โครงกำรโรงไฟฟ้ำ ขนำด 5.0 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ที่อ ำเภอวิเศษชัย
ชำญ จังหวัดอ่ำงทอง (2) โครงกำรโรงไฟฟ้ำ ขนำด 5.0 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ที่อ ำเภอบำงปะอิน จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ 
และ (3) โครงกำรโรงไฟฟ้ำ ขนำด 2.0 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ที่อ ำเภอพระนครศรีอยุธยำ จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ  ต่อมำ
เมื่อเดือนสิงหำคม 2559 บริษัท บำงจำก โซล่ำร์เอ็นเนอร์ยี (ปรำจีนบุรี) จ ำกัด ( “BSE-PRI”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ได้ลงนำมในสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำกับ กฟภ. ทั้ง 3 แห่ง โดยสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำดังกล่ำวมีอำยุสัญญำ 25 ปี 
และได้รับอัตรำรับซื้อไฟฟ้ำแบบ FiT หน่วยละ 5.66 บำท ตลอดอำยุสัญญำ (กำรเข้ำท ำสัญญำกับสหกรณ์ทั้ง 3 แห่ง
ก ำหนดผลตอบแทนแบบแบ่งรำยได้) 

เมื่อเดือนกันยำยน 2559 BSE-PRI เข้ำท ำสัญญำก่อสร้ำงโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบ
ติดตั้งบนพื้นดินแบบเบ็ดเสร็จ (Engineering Procurement Construction: EPC) ทั้ง 3 แห่ง มีระยะเวลำก่อสร้ำง
โครงกำรประมำณ 3-4 เดือน ปัจจุบันอยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงและคำดว่ำจะแล้วเสร็จตำมแผนที่ก ำหนดไว้หรือประมำณ
ปลำยปื 2559 

2. ควำมคบืหน้ำของขอ้พพิำททำงกฎหมำยโครงกำร Suimei 

สืบเนื่องจำกบริษัท Godo Kaisha Natosi (“Notosi”) (เดิมชื่อ SunEdison Japan SPC 19 Godo Kaisha) 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อม มีข้อพิพำทกับบุคคลภำยนอก (“โจทก์”) โดยโจทก์ได้ยื่นฟ้อง Notosi และผู้เริ่มต้นพัฒนำ
โครงกำร Suimei อีกจ ำนวน 3 รำย (รวมเรียกว่ำ “จ ำเลย”) ต่อ Tokyo District Court ซึ่งอ้ำงว่ำตนเองมีกรรมสิทธิ์
เหนือโครงกำรดังกล่ำว กำรฟ้องร้องในครั้งนี้มีมูลค่ำควำมเสียหำย 2.2 พันล้ำนเยนและดอกเบี้ยปรับจำกกำรช ำระล่ำช้ำ
ในอัตรำร้อยละ 6.0 ต่อปีนับตั้งแต่วันที่ 29 เมษำยน 2558 โดยจ ำเลยมีควำมผิดแบบร่วมกันและแทนกัน (Jointly and 
Severally) และเมื่อวันที่ 30 กันยำยน 2559 โจทก์และ Natosi สำมำรถตกลงระงับข้อพิพำททำงกฎหมำยระหว่ำงกัน
ได้ โดยผู้พิพำกษำได้รับค ำยืนยันจำกโจทก์ในกำรถอนฟ้องคดีจำก Natosi  และคดีควำมถือเป็นที่สิ้นสุด 

3. กำรลงนำมในสญัญำเงนิกูข้องโครงกำร Nagi  

ในเดือนสิงหำคม 2559 Nagi PV Godo Kaisha ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมของบริษัทฯ ได้ลงนำมในสัญญำ
เงินกู้กับสถำบันกำรเงินแห่งหนึ่ง วงเงินกู้ระยะยำว 3,858.36 ล้ำนเยน ระยะเวลำเงินกู้ 18 ปี เพื่อใช้พัฒนำโครงกำร
โรงไฟฟ้ำขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 14.1 เมกะวัตต์ (ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 10.5 เมกกะวัตต์) ปัจจุบันอยู่
ระหว่ำงก่อสร้ำงโครงกำรและคำดว่ำจะแล้วเสร็จตำมแผนท่ีก ำหนดไว้ หรือประมำณไตรมำสที่ 1 ปี 2560 

ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัไตรมำสที ่3/2559 และส ำหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุดวนัที่ 30 กันยำยน 2559 ของบริษทั บีซีพีจ ี
จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย 

1. ภำพรวม 

ในไตรมำสที่ 3/2559 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่ำ “กลุ่มบริษัทฯ”) มีรำยได้จำก
กำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 785.05 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.4 YoY และเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 QoQ ก ำไรก่อนหัก
ต้นทุนทำงกำรเงิน ภำษีและค่ำเสื่อมรำคำและตัดจ ำหน่ำย (“EBITDA”)  598.29 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 13.4 YoY 
และเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.1 QoQ  และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน เท่ำกับ 445.33 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 21.9 YoY และ
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เพ่ิมขึ้นร้อยละ 21.5 QoQ  ขณะที่ก ำไรสุทธิเท่ำกับ 364.85 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 30.0 YoY และลดลงร้อยละ 20.6 
QoQ  แต่หำกไม่นับรวมก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ก ำไรสุทธิจะสูงกว่ำ 68.56 ล้ำนบำทเมื่อเทียบกับไตรมำสที่ 2/2559  

หำกไม่นับรวมค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนตำมปกติ เช่น ค่ำที่ปรึกษำที่เกี่ยวข้องกับกำรเข้ำซื้อ
กิจกำรต่ำงๆ (ซ่ึงรวมถึงกำรเข้ำซื้อกิจกำรของ SunEdison) ค่ำที่ปรึกษำอ่ืน ค่ำจัดตั้งบริษัท และค่ำใช้จ่ำยท่ีเกี่ยวข้องกับ
กำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนครั้งแรก (IPO) เป็นต้น จะท ำให้ EBITDA เท่ำกับ 626.99 ล้ำนบำท หรือลดลง
ร้อยละ 9.2 YoY และเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 QoQ และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกับ 474.03 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 
16.8 YoY และลดลงร้อยละ 0.5 QoQ  

แผนภมูแิสดงผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่บรษิทัฯ 

 
 
 

แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมโครงกำรส ำหรบังวด 9 เดอืน 

 
 
 
 
 
 
 

(9M 2558) (9M 2559) 
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แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งสนิทรพัย ์หนีส้นิ-ทนุ 

   

 

 

ณ สิ้นไตรมำสที่  3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มี
สินทรัพย์เพิ่มขึ้นเป็น 25,616.76 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 119.5 เทียบกับสิ้นปี 2558 
โดยกว่ำร้อยละ 50 ของสินทรัพย์รวมเป็น
สินทรัพย์ประเภทที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ 
รองลงมำเป็นเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สดร้อยละ 38.3 ของสินทรัพย์รวม  

กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน เท่ำกับ 
0.80 เท่ำ ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 เทียบกับ 
1.97 เท่ำ ณ สิ้นปี 2558 

2. ผลกำรด ำเนนิงำน 

ตำรำงแสดงผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิโดยรวม 

 
หมำยเหต:ุ 
1/ EBITDA และก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนไมน่ับรวมรำยได้อ่ืน (ซึง่รวมถงึก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน) 
2/ EBITDA และก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนไมน่ับค ำนวณ (1) รำยได้อ่ืน (ซึ่งรวมถึงก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน) และ (2) ค่ำใช้จ่ำยที่ไมเ่กี่ยวข้องกบักำรด ำเนนิงำน
ปกต ิ

3/ ก ำไรสุทธไิม่นบัค ำนวณค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนปกต ิ  
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แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมภมูภิำค 

 

แผนภมูแิสดงก ำลงักำรผลติไฟฟำ้ 

 

ในไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 785.05 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
7.4 YoY และเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.4 QoQ ซึ่งมีสำเหตุหลักมำจำกรำยได้ของโครงกำรในประเทศญี่ปุ่นทั้ง 5 โรง โดยมี
โครงกำร Nikaho ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 8.8 เมกะวัตต์ (ขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 13.2 เมกะวัตต์) เปิด
ด ำเนินกำรล่ำสุดในเดือนกรกฎำคม 2559  ประกอบกับสภำพอำกำศในประเทศญี่ปุ่นระหว่ำงเดือนกรกฎำคมถึง
สิงหำคมอยู่ช่วงฤดูร้อน จึงท ำให้ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำเพ่ิมขึ้นร้อยละ 17.1 ส ำหรับไตรมำสที่ 3/2559 

กลุ่มบริษัทฯ ยังคงมีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำมำจำกกิจกำรในประเทศไทยเป็นหลัก หรือคิดเป็นร้อยละ 86.6 
ของรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำรวม โดยในไตรมำสที่ 3/2559 รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในประเทศไทยเท่ำกับ 679.70 ล้ำน
บำท หรือลดลงร้อยละ 2.0 YoY ลดลงร้อยละ 5.1 QoQ โดยมีสำเหตุมำจำกสภำพอำกำศในประเทศไทยอยู่ในช่วงมรสุม
ฤดูฝนท ำให้ควำมเข้มแสง (Irradiance) ลดลง จึงท ำให้ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำลดลงร้อยละ 4.9 YoY และลดลงร้อยละ 
6.6 QoQ รำคำขำยไฟฟ้ำพื้นฐำนเฉลี่ยเป็น 3.17 บำทต่อหน่วยในไตรมำสที่ 3/2559  หรือลดลงร้อยละ 7.4 YoY เพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 5.7 QoQ ทั้งน้ีรำคำขำยไฟฟ้ำพื้นฐำนดังกล่ำวไม่นับรวมรำยได้เพ่ิมรำคำรับซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 

ในช่วงไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นเท่ำกับ 575.04 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.0 YoY และ
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.4 QoQ ซึ่งเป็นผลมำจำกรำยได้ที่เพิ่มขึ้นของโครงกำรในประเทศญี่ปุ่นทั้ง 5 โครงกำรตำมที่กล่ำวข้ำงตน้ 
ขณะที่กลุ่มบริษัทฯ มี EBITDA เท่ำกับ 598.29 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 13.4 YoY และเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.1 QoQ  
โดยมีสำเหตุมำจำกรำยได้และค่ำเสื่อมรำคำของโครงกำรในประเทศญี่ปุ่นที่เพิ่มขึ้น กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนเท่ำกับ 445.33 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 21.9 YoY โดยมีสำเหตุมำจำกต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยที่เพิ่มขึ้น แต่
เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.5 QoQ โดยมีสำเหตุมำจำกรำยได้ที่เพิ่มขึ้นและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรที่ลดลง กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิ
ลดลงเป็น 364.85 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 30.0 YoY โดยมีสำเหตุมำจำกต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยที่เพิ่มขึ้น และลดลง
ร้อยละ 20.6 QoQ โดยมีสำเหตุมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงของค่ำเงินเยนท ำให้เกิดก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน 163.16 ล้ำน
บำทในไตรมำสที่ 2/2559 และหำกไม่นับรวมก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำว ก ำไรสุทธิในไตรมำสที่ 3/2559 จะสูง
กว่ำในไตรมำสที่ 2/2559 เท่ำกับ 68.56 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 23.1  แต่ยังคงน้อยกว่ำไตรมำสที่ 3/2558 

นอกจำกนี้ เพื่อให้สะท้อนถึงผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ โดยหักค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนิน
ธุรกิจปกติ ซึ่งได้แก่ ค่ำตรวจสอบสถำนะกิจกำรและค่ำที่ปรึกษำในกำรเข้ำซื้อกิจกำร ค่ำจัดตั้งบริษัท ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับ
กำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุน และค่ำที่ปรึกษำอ่ืน เป็นต้น ในไตรมำสที่ 3/2559 EBITDA ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน และก ำไร
สุทธิเท่ำกับ 626.99 ล้ำนบำท 474.03 ล้ำนบำท และ 393.55 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือเปลี่ยนแปลงร้อยละ -9.2        
ร้อยละ -16.8 และร้อยละ -24.5 ตำมล ำดับ เมื่อเทียบกับไตรมำสที่  3/2558 และเปลี่ยนแปลงร้อยละ +1.7                 
ร้อยละ -0.5 และร้อยละ -30.9 ตำมล ำดับ เม่ือเทียบกับไตรมำสที่ 2/2559 
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ส ำหรับในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้รวมเท่ำกับ 2,327.29 ล้ำนบำท  เพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.1 
เมื่อเทียบกับในงวดเดียวกันของปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกรำยได้ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่น 5 
โครงกำร ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ รวม 19.50 เมกะวัตต์  

กิจกำรในประเทศไทยมีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 2,137.78 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 5.3 เทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกันของปี 2558 โดยมีสำเหตุมำจำกปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำที่ลดลงร้อยละ 3.2 และรำคำไฟฟ้ำพื้นฐำน
เฉลี่ยที่ลดลงเป็น 3.16 บำท-Kwh ในช่วงปี 9/2559 จำก 3.41 บำท-Kwh ในช่วงปี 9/2558 

กลุ่มบริษัทฯ มกี ำไรขั้นต้นลดลงเป็น 1,748.26 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ -2.6 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้น
ของค่ำเสื่อมรำคำและต้นทุนบริหำรโครงกำรในประเทศญี่ปุ่น ส ำหรับ EBITDA ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน และก ำไรสุทธิ 
(หลังหักค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนตำมปกติ) ลดลงเป็น 1,867.93 ล้ำนบำท 1,458.05 ล้ำนบำท และ 
1,376.31 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ลดลงร้อยละ 12.4 ร้อยละ 17.9 และร้อยละ 15.6 ตำมล ำดับ เทียบกับช่วงเวลำเดียวกัน
ของปี 2558  สำเหตุหลกัมำจำกค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกรที่สูงขึ้น ค่ำที่ปรึกษำ ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับกำรเสนอขำยหุ้น IPO 
และค่ำเดินทำง เป็นต้น ซึ่งเป็นไปตำมกำรปรับโครงสร้ำงและขยำยตัวของธุรกิจ (ดูรำยละเอียดในหัวข้อ 2.3) 

 

2.1. รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 

ตำรำงแสดงรำยไดจ้ำกโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติยจ์ ำแนกตำมโครงกำร 
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ตำรำงแสดงปรมิำณกำรผลติไฟฟำ้เพือ่จ ำหนำ่ยจ ำแนกตำมโครงกำร 

 
หมำยเหตุ: 1/ อัตรำค่ำพลังงำนไฟฟ้ำพื้นฐำนข้ำงต้นไม่นับรวม Adder 

2.2. รำยได้อื่น 
ในช่วงไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้อ่ืนเท่ำกับ 13.58 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.4 YoY 

และลดลงร้อยละ 0.7 QoQ โดยมีสำเหตุหลักมำจำกส่วนลดจำกกำรช ำระค่ำก่อสร้ำงของโครงกำรโรงไฟฟ้ำแห่งหนึ่งใน
ประเทศญี่ปุ่นในไตรมำสที่ 3/2559 

ส ำหรับในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้อ่ืนรวมเท่ำกับ 167.85 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 1421.2 เทียบกับในงวดเดียวกันของปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ 132.83 
ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกค่ำเงินเยนทีแ่ข็งค่ำขึ้นในช่วงไตรมำสที่ 2-3/2559  

 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดของรำยไดอ้ืน่ 

 
 

2.3. ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

ต้นทุนกำรขำยและบรกิำร  

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรเท่ำกับ 579.02 ล้ำนบำท หรือ
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 25.6 เทียบกับในงวดเดียวกันของปี 2558 สำเหตุหลักมำจำก (1) กำรเพิ่มขึ้นของค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัด
จ ำหน่ำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่น 5 โรง และ (2) ค่ำบริหำรโครงกำรในประเทศญี่ปุ่น เช่น ค่ำบริหำรจัดกำร 
ค่ำไฟฟ้ำ-น้ ำประปำ และค่ำภำษีที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ เป็นต้น 
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 450.78 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2137.5 เทียบกับในงวดเดียวกันของปี 2558 สำเหตุหลักมำจำก (1) กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับ
บุคลำกร   ซึ่งประกอบด้วยค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกรในประเทศไทยจำกเดิมค่ำใช้จ่ำยบำงส่วนรวมอยู่ในบริษัท บำงจำก
ปิโตรเลียม จ ำกัด (มหำชน) (บริษัท “บำงจำกฯ”) และบำงส่วนเพิ่มขึ้นตำมกำรปรับโครงสร้ำงและขยำยตัวของธุรกิจ และ
ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกรในประเทศญี่ปุ่น และ (2) กำรเพิ่มขึ้นของค่ำที่ปรึกษำจ ำนวน 170.93 ล้ำนบำท ซึ่งบำงรำยกำร
นับเป็นค่ำใช้จ่ำยท่ีไม่ได้เกี่ยวข้องกำรด ำเนินงำนตำมปกติ เช่น ค่ำใช้จ่ำยท่ีเกี่ยวข้องกับกำรเข้ำซื้อกิจกำร ค่ำที่ปรึกษำอ่ืน 
ค่ำจัดตั้งบริษัท เป็นต้น รวมท้ังสิ้น 160.57 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่เป็นค่ำที่ปรึกษำในกำรเข้ำซื้อกิจกำรของ SunEdison 

 

แผนภมูแิสดงตน้ทนุขำยและคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 

 
 

2.4. ต้นทุนทำงกำรเงิน 
ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้คงเหลือ เท่ำกับ 10,295.88 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 

35.6  เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินเท่ำกับ 254.76 ล้ำน
บำท หรือคิดเป็นต้นทุนทำงกำรเงินเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 3.8  

‘ 

 

 

 

 

 



  บรษิทั บพีซีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 
  ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำรส ำหรบัผลกำรด ำเนนิงำนไตรมำสที ่3 สิน้สดุวนัที ่30 กนัยำยน 2559 

9 |  
 

 

2.5. ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
แผนภมูแิสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 

แผนภมูแิสดงอตัรำก ำไรต่อหุน้ 

 

3. ฐำนะกำรเงนิของกลุม่บรษิทัฯ 

3.1. ภำพรวม 
ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 25,616.76 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 

119.5 เทียบกับสิ้นปี 2558 มีสำเหตุหลักมำจำกสินทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นจำกบริษัทใน
กลุ่ม SunEdison และเงินสดที่ได้รับจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุน ขณะที่หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเป็น 11,374.67 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 46.9 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกเงินกู้ยืมส ำหรับลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำใน
ประเทศญี่ปุ่น และเงินกู้ยืมเพื่อช ำระคืนเงินกู้ให้แก่บริษัทบำงจำกฯ และเพื่อลงทุนในโครงกำร และส่วนของผู้ถือหุ้น
เพ่ิมขึ้นเป็น 14,242.08 ล้ำนบำท   หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 262.4 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเสนอขำย
หุ้นเพ่ิมทุนและก ำไรสะสมท่ีเพ่ิมขึ้นจำกกำรด ำเนินงำนในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 

กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนลดลงจำก 1.97 เท่ำ ณ สิ้นปี 2558 เป็น 0.80 เท่ำ ณ สิ้นไตรมำสที่ 
3/2559 

ตำรำงแสดงสรปุงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 

 
 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 10,928.43 ล้ำนบำท หรือ
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 663.7 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

รายการ % เปล่ียนแปลง

สนิทรัพย์รวม 11,670.94   25,616.76   119.5%
สนิทรัพยห์มุนเวยีน 1,430.96       10,928.43      663.7%
สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 10,239.99      14,688.33      43.4%

หน้ีสนิรวม 7,740.95     11,374.67   46.9%
หน้ีสนิหมุนเวยีน 801.72          1,972.54       146.0%
หน้ีสนิไม่หมุนเวยีน 6,939.23       9,402.14       35.5%

สว่นของผู้ถือหุ้น 3,929.99     14,242.08   262.4%
ทุนเรียกช าระและสว่นเกินทุน 3,700.00       9,950.00       168.9%
ก าไรสะสม 188.97          1,403.49       642.7%
องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ 41.03            67.68            65.0%

2558 Q3 2559
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(1) เงินสดที่เพิ่มขึ้นเป็น 9,818.90 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้
ถือหุ้นเดิมในเดือนมีนำคม 2559 และกำรเสนอขำยหุ้น IPO ในเดือนกันยำยน 2559 (รำยละเอียดเพิ่มเติมดูหัวข้อ 3.3) 
และเงินสดจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559  

(2) ลูกหน้ีอ่ืนท่ีเพ่ิมขึ้นเป็น 433.03 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหน้ีของกิจกำร
ในประเทศญี่ปุ่น  

[3] สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 187.34 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกภำษีมูลค่ำเพิ่มรอขอคืนของ
บริษัทย่อยในประเทศญี่ปุ่น  

 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยห์มนุเวยีน 

 
 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 14,688.33 ล้ำนบำท หรือ
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 43.4 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(1) ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้นเป็น 13,095.12 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของที่ดิน 
และอุปกรณ์ของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น 3,223.09 ล้ำนบำท ขณะที่กิจกำรในประเทศไทยไม่มีกำรลงทุนเพิ่มเติม โดยมี
สัดส่วนระหว่ำงสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ในประเทศไทยต่อในประเทศญี่ปุ่น เท่ำกับ 75:25 ตำมล ำดับ  

(2) ค่ำควำมนิยม 1,157.76 ล้ำนบำท ซึ่งที่เกิดขึ้นจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ใน
ประเทศญี่ปุ่นจำกกลุ่มบริษัท SunEdison ขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 200 เมกะวัตต์ โดยช ำระแล้วตำม
เงื่อนไขสัญญำ จ ำนวน 4,256 ล้ำนเยน (ประมำณ 1,275.33 ล้ำนบำท) เมื่อเดือนกุมภำพันธ์ 2559 กำรเข้ำซื้อกิจกำร
ดังกล่ำวเข้ำเงื่อนไขตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2558) เรื่อง กำรรวมธุรกิจ ซึ่งกำรบันทึก
สินทรัพย์ที่ได้มำประเมินโดยฝ่ำยจัดกำร อย่ำงไรก็ตำม กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรโดยผู้ประเมินอิสระ 

[3] สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 246.91 ล้ำนบำท ซึ่งที่เกิดขึ้นจำกมูลค่ำของสินทรัพย์ไมมีตัวตนประเภท
ใบอนุญำตด ำเนินธุรกิจ เช่น ใบอนุญำตขำยไฟฟ้ำ และใบอนุญำตต่อสำยส่ง (Grid Connection) ของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น  

(4) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 184.00 ล้ำนบำท ได้แก่ เงินมัดจ ำค่ำที่ดิน และเงินค้ ำประกัน 

 

 

 

 

(ล้านบาท) % เปล่ียนแปลง

สนิทรัพย์หมุนเวียน
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 974.62          9,818.90       907.5%
ลูกหนีก้ารคา้ 440.80          489.15          11.0%
ลูกหนีอ่ื้น 15.23            433.03          2742.6%
สนิทรัพยห์มนุเวยีนอ่ืน 0.31             187.34          61233.4%
รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 1,430.96     10,928.43   663.7%

2558 Q3 2559
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 

 
 

 

3.2. หน้ีสิน 

หน้ีสินหมุนเวียน 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 1,972.54 ล้ำนบำท จำก 801.72 
ล้ำนบำท ณ สิ้นปี 2558 หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 146.0 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(1) เจ้ำหนี้อ่ืน 447.49 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึ้นจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อ่ืนของกิจกำรในญี่ปุ่น ค่ำใช้จ่ำย
ค้ำงจ่ำยในกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุน IPO และดอกเบี้ยค้ำงจ่ำย 

(2) เงินกู้ยืม 1,497.51 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้น (VAT Loan) ของบริษัทย่อยแห่งหน่ึง
ในประเทศญี่ปุ่น และเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินที่มีอำยุครบก ำหนดภำยใน 1 ปี ซึ่งเป็นเงินกู้ของกิจกำรในประเทศไทย 
1,281.92 ล้ำนบำท และเงินกู้ของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น 115.59 ล้ำนบำท  

 
ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิหมนุเวยีน 

 
 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีหนี้สินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 9,402.14 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 35.5 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(1) เงินกู้ยืมระยะยำว 8,798.37 ล้ำนบำท ซึ่งมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ที่ช ำระคืนให้แก่บริษัทบำงจำกฯ 
และเงินกู้ที่ใช้ส ำหรับลงทุนในกิจกำรในญี่ปุ่น รวมถึงเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น 

 

(ล้านบาท) % เปล่ียนแปลง

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 10,219.50      13,095.12      28.1%
คา่ความนยิม -               1,157.76       n.a.
สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน 18.52            246.91          1233.5%
สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตดับญัชี 0.54             4.55             735.5%
สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอ่ืน 1.42             184.00          12838.5%
รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 10,239.99   14,688.33   43.4%
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยำว 

 
หมำยเหตุ: สัดส่วนเงินกู้ยืมสกุลเงินบำทต่อเงินเยน เท่ำกับ 59 : 41 ตำมล ำดับ (ข้อมูล ณ Q3 2559) 

 

(2) ประมำณกำรหน้ีสินระยะยำว 559.38 ล้ำนบำท เป็นกำรประมำณกำรค่ำตอบแทนส่วนเพิ่มส ำหรับกำร
เข้ำซ้ือกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นจำก SunEdison  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 

 
 

3.3. ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 14,241.94 ล้ำนบำท จำก 
3,929.99 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 262.4 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(1) ทุนเรียกช ำระและส่วนเกินมูลค่ำหุ้น 12,770.90 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินท่ีมำจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุน 
3,300 ล้ำนบำท เสนอขำยให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมเมื่อเดือนมีนำคม 2559 และกำรเสนอขำยหุ้น IPO จ ำนวน 590 ล้ำนหุ้น ใน
รำคำเสนอขำยหุ้นละ 10.00 บำท มูลค่ำรวม 5,900.00 ล้ำนบำท เมื่อเดือนกันยำยน 2559 กำรเสนอขำยหุ้น IPO 
ดังกล่ำว ประกอบด้วย (ก) ทุนเรียกช ำระ 2,950.00 ล้ำนบำท ซึ่งท ำให้ทุนเรียกช ำระเพิ่มขึ้นเป็น 9,950.00 ล้ำนบำท และ 
(ข) ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นหลังหักค่ำใช้จ่ำยในกำรเพิ่มทุนบำงรำยกำร (เช่น ค่ำรับประกันและจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ ค่ำที่
ปรึกษำ และค่ำจดทะเบียนเพิ่มทุน) เท่ำกับ 2,820.90 ล้ำนบำท  

(2) ก ำไรสะสมที่ยังไม่จัดสรร 1,403.49 ล้ำนบำทจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ในเดือน
ธันวำคม 2558 และผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 

(3) องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 26.51 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกส่วนต่ำงของกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงินจำกเงินเยนเป็นเงินบำท 
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสว่นของผูถ้อืหุน้ 

 

 

3.4. อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 

ในไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มอัีตรำส่วนสภำพคล่องโดยรวมสูงขึ้นเม่ือเทียบกับสิ้นปี 2558 ซึ่งเป็น
ผลมำจำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีเพ่ิมขึ้นและเงินเพ่ิมทุนตำมที่กล่ำวในข้อ 3.3 อัตรำหมุนเวียนลูกหน้ีกำรค้ำเท่ำกับ 6.67 เท่ำ 
ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 หรือมีระยะเวลำเรียกเก็บลูกหนี้ 54 วัน ขณะที่อัตรำหมุนเวียนของเจ้ำหน้ี เท่ำกับ 2.61 เท่ำ และ
มีระยะเวลำช ำระหนี้ 138 วัน  

อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนมีอัตรำที่ดีขึ้นเป็น 0.80 เท่ำ เน่ืองจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ ในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2559 และกำรเพิ่มทุน แต่อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ยลดลงเป็น 7.45 เท่ำ เน่ืองจำกดอกเบี้ย
จ่ำยท่ีเพ่ิมขึ้นตำมเงินกู้ที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่ EBITDA ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 ลดลง 

 
ตำรำงแสดงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

 
หมำยเหตุ:  
1/ เนื่องจำกกลุ่มบริษัทฯ ไม่ได้จัดท ำงบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน ณ ส้ินปี 2557 ที่สะท้อนเนื้อหำทำงเศรษฐกิจของบริษัทในกลุ่มซึ่งอยู่ภำยใต้กำร
ควบคุมเดียวกัน (Business Combination of Entities under Common Control) จงึไม่สำมำรถค ำนวณตัวเลขอัตรำเฉลี่ยในปี 2558  
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4. กระแสเงินสดของบริษัทและบรษิทัย่อย 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เท่ำกับ 9,818.90 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 192.2 เทียบกับ ณ สิ้นไตรมำสที่ 3/2558 ซึ่งเป็นผลมำจำกเงินสดสุทธิที่ได้มำจำกผลกำรด ำเนินงำนในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2559 จ ำนวน 1,534.63 ล้ำนบำท และเงินสดได้มำจำกกำรจัดหำเงินกู้และกำรเพิ่มทุนในช่วงปี 2559 
ขณะที่เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับกำรเข้ำซื้อกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นของกลุ่ม SunEdison 
เป็นหลัก 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรไดม้ำ (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแตล่ะกจิกรรม 

 
 


