
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค าอธิบายและ
การวิเคราะห์ของ
ฝ่ายบริหาร 

ส าหรับปี                          
สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 

บริษัท บ้านป ูจ ากดั (มหาชน) 
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1. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทผู้ผลิตถ่านหนิในอุตสาหกรรมถ่านหิน 
 

ราคาตลาดของถ่านหินเร่ิมปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างตอ่เน่ืองตัง้แตเ่ดือน กรกฎาคม 2559 นบัจากท่ีราคาถ่านหิน

ได้ลดลงอย่างตอ่เน่ืองตัง้แตก่ลางปี 2556 จากรูปแสดงด้านลา่ง ท่ีแสดงให้เห็นถงึอตัราก าไรจากการด าเนิน

ธุรกิจในกลุม่ผู้ผลิตถ่านหินรายใหญ่ในแตล่ะประเทศและดชันีราคาตลาดถ่านหินในช่วงท่ีผ่านมา 

 

Global Coal : Newc  Index US$ per ton (from 1 Jan 13 to 31 Dec 16) 
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2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินของบริษัท 
 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของกลุม่บริษัท เปรียบเทียบส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ 2559 และ 

2558 สรุปได้ดงันี ้

งบก าไรขาดทุนรวมส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 และ 2558 

 

2.1 รายได้จากการขายรวมจ านวน 2,259 ล้านเหรียญสหรัฐ (เทียบเท่า 79,737 ล้านบาท) ลดลงจากปีก่อน
จ านวน 218 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็นร้อยละ 9 สว่นใหญ่เป็นผลจากราคาถ่านหินในตลาดโลกที่
ปรับตวัลดลงอย่างตอ่เน่ือง โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
 

 

สรุปผลการด าเนินงานรวม     
 (หนว่ย: ล้านเหรียญสหรัฐ) 

2559 2558 
 

รายได้จากการขาย  2,259   2,477  

ต้นทนุขาย  (1,511)  (1,672) 

ก าไรขัน้ต้น  748   805  

คา่ใช้จา่ยในการขาย  (180)  (228) 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร  (160)  (167) 

คา่ภาคหลวง  (219)  (239) 

สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วม  118   52  

รายได้(คา่ใช้จ่าย)อื่น  (11)  (11) 

ต้นทนุทางการเงิน  (132)  (131) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้  166   81  

ภาษีเงินได้  (69)  (98) 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรับปี  97   (17) 

    สว่นของบริษัทใหญ่ 47 (43) 

    สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 50 26 

ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น (หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ) 0.013 (0.017) 

ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นปรับลด (หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ) 0.013 (0.017) 
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 รายได้จากการจ าหน่ายถ่านหินจ านวน 2,063 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 91 ของ
รายได้จากการขายรวม โดยแยกเป็น 

-   รายได้จากการขายถ่านหินจากแหล่ง
ผลิตในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 1,403 
ล้านเหรียญสหรัฐ 

- รายได้จากการขายถ่านหินจากแหลง่
ผลิตในประเทศออสเตรเลีย 660 ล้าน
เหรียญสหรัฐ 

 รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าไอน า้และอื่นๆ 
จ านวน  181 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 8 ของรายได้ 

 รายได้จากธุรกิจก๊าซ จ านวน 15 ล้านเหรียญสหรัฐ ได้ถกูน ามารวมเป็นสว่นหนึง่ของผลการ
ด าเนินงานของกลุม่บริษัทตัง้แต่ปลายไตรมาสท่ี 1 ของปีนี ้

 
ธุรกิจถ่านหิน 

               2559                     2558       2559                      2558                2559            2558 
 
 
แหล่งผลิต 

ปริมาณขาย     
(ล้านตัน) 

ปริมาณขาย     
(ล้านตัน) 

ราคาเฉล่ีย  
ต่อตัน 

ราคาเฉล่ีย  
ต่อตัน 

ต้นทุน 
เฉล่ียต่อตัน 

ต้นทุน 
เฉล่ียต่อตัน 

เหมืองในประเทศ
อินโดนีเซีย 

26.83 28.16 US$52.45 US$58.35 US$32.16 US$37.43 

เหมืองในประเทศ
ออสเตรเลีย 

13.20 12.99 A$67.31 A$65.90 A$51.70 A$49.41 

รวม 40.03 41.15     

 

 ปริมาณขายถ่านหินส าหรับปี 2559 จ านวน 40.03 ล้านตนั ลดลง 1.12 ล้านตนั หรือคิดเป็นร้อยละ 
3 เป็นผลสทุธิจากการลดลงของปริมาณการขายของเหมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซียจ านวน 1.33 
ล้านตนั ในขณะท่ีประเทศออสเตรเลีย เพ่ิมขึน้จ านวน 0.21ล้านตนั  

 ราคาขายถ่านหินเฉลี่ยส าหรับปี 2559 เท่ากบั 51.53 เหรียญสหรัฐฯตอ่ตนัเปรียบเทียบกบัราคา
ขายถ่านหินเฉลี่ยส าหรับปี 2558 เท่ากบั 55.53 เหรียญสหรัฐฯตอ่ตนั ลดลงร้อยละ 7.20 สว่น
ใหญ่เกิดจากราคาขายถ่านหินเฉลี่ยของเหมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซียท่ีลดลง อนัเป็นผลจาก
ราคาถ่านหินในตลาดโลกที่ปรับตวัลดลงในช่วง 9 เดือนแรกของปีนี ้ 

 

ราคาขายถ่านหินเฉลี่ยของเหมืองในประเทศออสเตรเลีย มีราคาขายเฉลี่ยต่อตนัเท่ากบั 67.31 
เหรียญออสเตรเลีย เปรียบเทียบกบัราคาขายเฉลี่ยตอ่ตนั ส าหรับปี 2558 เท่ากบั 65.90 เหรียญ
ออสเตรเลีย เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 1.41 เหรียญออสเตรเลียตอ่ตนั เป็นผลจากการสทุธิจากการปรับ

 
 

รายได้ 

ปี 2559  
(ล้านเหรียญ

สหรัฐ) 

 ปี 2558 
(ล้านเหรียญ

สหรัฐ) 

ธุรกิจถ่านหิน 2,063 2,285 
ธุรกิจไฟฟ้า ไอน า้ 155 169 
ก๊าซ 15 - 
อ่ืนๆ 26 22 

รวม 2,259 2,477 
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ราคาขายของสญัญาขายถ่านหินในประเทศท่ีสงูขึน้ และการขายถ่านหินส่งออกท่ีลดลงอนัเป็น
ผลจากการลดลงของราคาตลาดของถ่านหิน เมื่อเทียบกบัปีก่อน 
 

 

เหมืองถ่านหนิในประเทศ

ออสเตรเลีย 

ปริมาณขายถ่านหนิ                      

(ล้านตัน) 

ราคาขายเฉลี่ย                      

(เหรียญออสเตรเลียต่อตัน) 

2559        2558 2559 2558 

ขายในประเทศ 8.37 8.03 60.89 56.88 

ขายสง่ออก 4.83 4.97 78.43 80.48 

รวม  13.20 13.00 67.31 65.90 

 

ราคาขายเฉลี่ยของถ่านหินในประเทศ ท่ี 60.89 เหรียญออสเตรเลียต่อตนั เพ่ิมขึน้จ านวน 4 
เหรียญออสเตรเลีย เป็นผลจากสัดส่วนการขายภายใต้สัญญาขายถ่านท่ีราคาสูงมีมากกว่า
เน่ืองจากสญัญาขายเดิม (Legacy contracts) ท่ีมีราคาต ่าได้ทยอยหมดสญัญาลง ด้านการขาย
ถ่านหินส่งออกมีราคาขายเฉลี่ยท่ี 78.43 เหรียญออสเตรเลียต่อตนั ลดลงจ านวน 2.05 เหรียญ
ออสเตรเลีย อนัเป็นผลจากราคาตลาดของถ่านหินท่ีลดลงในระหว่างปี สทุธิกบัผลกระทบจาก
การอ่อนค่าของเงินสกุลออสเตรเลียต่อเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับปีก่อน (อัตรา
แลกเปลี่ยนเฉลี่ยของเงินเหรียญออสเตรเลียต่อเงินเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2559 เท่ากบั 0.74 ( ปี 
2558: เท่ากบั 0.75 ) 

 

ธุรกิจไฟฟ้า 

  รายได้จากการขายไฟฟ้า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

รายได้จากการขายไอน า้และอ่ืนๆ 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

 2559 2558 2559 2558 

โรงไฟฟ้าผลิตไฟฟ้าและความร้อนร่วม (CHP) 90.45 105.36 63.23 60.08 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 2.93 - - - 

รวม 93.38 105.36 63.23 60.08 

 

รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน า้ของ 3 โรงไฟฟ้า CHP ในสาธารณรัฐประชาชนจีน จ านวน 
153.68 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลงจ านวน 11.76 ล้านเหรียญสหรัฐ เทียบกบัปีก่อน  ส่วนใหญ่มี
สาเหตจุากราคาขายไฟฟ้าและไอน า้ท่ีลดลงจากปีก่อน โดยท่ีราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยท่ี 0.36 หยวน
ต่อกิโลวตัต์ชั่วโมง (ปี 2558: 0.39 หยวนต่อกิโลวตัต์ชั่วโมง) และราคาขายไอน า้เฉลี่ยท่ี 90 
หยวนตอ่ตนั (ปี 2558: 97 หยวนตอ่ตนั) การลดลงเป็นผลจากราคาท่ีลดต ่าลงของถ่านหินท่ีเป็น
เชือ้เพลิงหลกั 
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2.2 ต้นทุนขายรวม 1,511 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 161 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 10 เป็นผลจาก
ปริมาณขายถ่านหินและต้นทนุเฉลี่ยตอ่ตนัท่ีลดลง ต้นทนุเฉลี่ยตอ่ตนัของเหมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย
ลดลง 5.27 เหรียญสหรัฐ สว่นใหญ่เกิดจากต้นทนุของน า้มนัเชือ้เพลิงท่ีลดลง โดยต้นทนุเฉลี่ยตอ่ลิตรของ
น า้มนัเชือ้เพลิงในปีนี ้ เท่ากบั 0.42 เหรียญสหรัฐ (ปี 2558: ต้นทนุเฉลี่ยตอ่ลิตร 0.53 เหรียญสหรัฐ)  

 

ต้นทนุเฉลี่ยตอ่ตนัของเหมืองในประเทศออสเตรเลียเพ่ิมขึน้ 2.29 เหรียญออสเตรเลีย เมื่อเทียบกบัปีก่อน  
สว่นใหญ่เกิดจากจ านวนถ่านหินท่ีผลิตได้ในปีนี ้ลดลง 0.68 ล้านตนัเทียบกบัปีก่อนหน้า  จึงท าให้ต้นทุนต่อ
ตนัสงูกวา่ (ปริมาณผลิตของปี 2559 ตอ่ 2558 เท่ากบั 12.36 ล้านตนั ตอ่ 13.04 ล้านตนั) 

 

2.3 ก าไรขัน้ต้นรวมจ านวน 748 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 57 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 7 อตัราส่วนการ
ท าก าไรขัน้ต้นต่อยอดขายรวม (Gross Profit Margin) ส าหรับปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 33 โดยธุรกิจถ่านหินมี
อตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 33 และธุรกิจไฟฟ้ามีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 35 (ปี 2558 : อตัราส่วนการท าก าไร
ขัน้ต้นตอ่ยอดขายรวม คิดเป็นร้อยละ 32 โดยธุรกิจถ่านหินมีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 32 และธุรกิจไฟฟ้ามี
อตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 36) การลดลงของอตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจถ่านหินเป็นผลสทุธิของการปรับตวั
ลดลงของราคาถ่านหินในตลาดโลก และการลดลงของต้นทนุตามท่ีได้อธิบายไว้ในข้อ 2.1 และ 2.2 การ
ลดลงของราคาตลาดถ่านหินสง่ผลให้ต้นทนุของธุรกิจไฟฟ้าท่ีใช้ถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงลดลง อย่างไรก็ตาม
อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจฟ้าลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากการลดลงของอตัราคา่ไฟฟ้าและไอน า้ ตลอดจนการ
เพ่ิมขึน้ของต้นทนุผลิตอนัเน่ืองมาจากราคาถ่านหินท่ีเป็นเชือ้เพลิงหลกัได้ขยบัตวัเพ่ิมสงูขึน้ในช่วงไตรมาสท่ี 
4 ของปี 

 

2.4 คา่ใช้จ่ายในการขาย 180 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 48 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 21 เป็นผลจาก
ปริมาณขายถ่านหินสง่ออกท่ีลดลง และการประหยดัของคา่ใช้จ่ายจากโครงการลดต้นทนุและคา่ใช้จ่ายท่ี
ตอ่เน่ืองจากปีก่อน 

 

2.5 คา่ใช้จ่ายในการบริหารรวม 160 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 7 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 4 เป็นผลสทุธิ
จากการเพ่ิมขึน้ของค่าธรรมเนียมทางวิชาชีพท่ีเก่ียวข้องกบัการท่ีบริษัทย่อยแห่งหนึ่งท าโครงการเสนอขาย
หุ้นแก่สาธารณะในระหวา่งปี จ านวน 5 ล้านเหรียญสหรัฐ และการลดลงของค่าใช้จ่ายอนัเน่ืองจากโครงการ
ลดต้นทนุและคา่ใช้จ่ายท่ีตอ่เน่ืองจากปีก่อน 

 

2.6 คา่ภาคหลวงรวม 219 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 20 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 8 เป็นผลจากราคาขาย
ถ่านหินท่ีลดลงจากปีก่อน 

2.7 การรับรู้ผลก าไรของบริษัทร่วมจ านวน 118 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นผลสทุธิจากการรับรู้ผลก าไรของ BLCP 
จ านวน 58 ล้านเหรียญสหรัฐ รับรู้ผลก าไรจากโรงไฟฟ้าหงสาและ เหมือง Phu Fai จ านวน 42 ล้าน
เหรียญสหรัฐ และรับรู้ผลก าไรของธุรกิจถ่านหินในสาธารณรัฐประชาชนจีนและอื่นๆ  จ านวน 18 ล้าน
เหรียญสหรัฐ 
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การรับรู้ผลก าไรของบริษัทร่วมเพ่ิมขึน้ 66 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 127 เทียบกบัปีก่อน สว่นใหญ่เกิด
จากการรับรู้สว่นแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้าหงสา และเหมือง Phu Fai ท่ีเพ่ิมขึน้จ านวน 47 ล้านเหรียญสหรัฐ 
เน่ืองจากได้มีการด าเนินงานในเชิงพาณิชย์แล้วทัง้ 3 หน่วยผลิต ในขณะท่ีมีเพียง 2 หน่วยผลิตท่ีเร่ิม
ด าเนินงานในเชิงพาณิชย์ในช่วงปลายปีก่อน อีกทัง้รับรู้สว่นแบ่งก าไรท่ีเพ่ิมขึน้ของธรุกิจถ่านหินในสาธารณรัฐ 
ประชาชนจีนและอื่น  ๆ จ านวน 22 ล้านเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากราคาถ่านหินท่ีปรับตวัสงูขึน้ในช่วงไตรมาส
สดุท้ายของปีนี ้สทุธิกบัการรับรู้สว่นแบ่งก าไรท่ีลดลงของ BLCP จ านวน 3 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

2.8 คา่ใช้จ่ายอื่นๆ จ านวน 11 ล้านเหรียญสหรัฐ ประกอบด้วย 
2.8.1 รายได้ดอกเบีย้รับ จ านวน 6 ล้านเหรียญสหรัฐ 
2.8.2 ขาดทนุจากอนพุนัธ์ทางการเงิน 32 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่ประกอบด้วย 

 ผลขาดทนุท่ีเกิดขึน้จริง จ านวน 31 ล้านเหรียญสหรัฐ จากการสญัญาซือ้ขายถ่านหินและ
น า้มนัล่วงหน้า  5  ล้านเหรียญสหรัฐ สญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 9 ล้านเหรียญ
สหรัฐ และสญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้าจ านวน 17 ล้านเหรียญสหรัฐ  

 ผลขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง จ านวน 1 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นจ านวนสทุธิจากผลขาดทุน
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสัญญาซือ้ขายถ่านหินและน า้มันล่วงหน้า 
จ านวน 2.52 ล้านเหรียญสหรัฐ  ก าไรจากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ และสญัญา 
Cross Currency Swap จ านวน 0.74 ล้านเหรียญสหรัฐ และ 0.35 ล้านเหรียญสหรัฐ 
ตามล าดบั  

2.8.3 ขาดทนุสทุธิจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 12 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่เป็นผลสทุธิของก าไรจาก
อตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงในระหว่างปี จ านวน 6  ล้านเหรียญสหรัฐ กับผลขาดทุนจาก
อตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง ณ วนัสิน้ปี จ านวน 18  ล้านเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากการแข็ง
คา่ขึน้ของเงินสกลุบาทตอ่เงินสกลุเหรียญสหรัฐ เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

2.8.4 รายได้คา่บริหารจดัการและอื่นๆ จ านวน 27 ล้านเหรียญสหรัฐ 
2.9 ภาษีเงินได้นิติบคุคลจ านวน 69 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 29 ล้านเหรียญสหรัฐ  

2.9.1 เพ่ิมขึน้จ านวน  5  ล้านเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากก าไรจากการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึน้ 
2.9.2 ลดลงจ านวน 16 ล้านเหรียญสหรัฐ จากการเพ่ิมขึน้สทุธิของสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 
2.9.3 ลดลงจ านวน 18 ล้านเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากในปีก่อนมีภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย จากเงินปันผลรับ 

จ านวน 27 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่ไมม่ีในปีนี ้ และการปรับปรุงภาษีท่ีเก่ียวข้องกบัคา่วิจยัและ
พฒันาของบริษัทย่อยในประเทศออสเตรเลียเพ่ิมขึน้ จ านวน 9 ล้านเหรียญสหรัฐ 

2.10 ก าไรสทุธิรวมส าหรับปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 จ านวน 47 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้จากปี
ก่อน จ านวน 90 ล้านเหรียญสหรัฐ  

 
 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐานเท่ากบั 0.013 เหรียญสหรัฐตอ่หุ้น หรือเทียบเท่า 0.462 บาทตอ่หุ้น (ปี 2558: 
เท่ากบั (0.017) เหรียญสหรัฐตอ่หุ้น หรือเทียบเท่า (0.594) บาทตอ่หุ้น)  
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3. งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 เปรียบเทยีบกับงบแสดงฐานะการเงนิ
รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558  
 

3.1 สินทรัพย์รวมจ านวน 6,973 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 420 ล้านเหรียญสหรัฐ เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยมี
รายละเอียดของการเพ่ิมขึน้และลดลงท่ีมีสาระส าคญัดงันี ้

 เงินสดและเงินฝากธนาคารจ านวน 455 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 59 ล้านเหรียญสหรัฐ   
คิดเป็นร้อยละ 16 (ดคู าอธิบายในข้อ 4  เร่ืองงบกระแสเงินสดรวม) 

 เงินปันผลค้างรับจากกิจการที่เก่ียวข้อง ท่ีก าหนดช าระภายในปี และท่ีก าหนดช าระมากกวา่ 
1 ปี จ านวน 225 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นเงิน
ปันผลค้างรับจากบริษัทร่วมค้าซึง่ด าเนิน
ธุรกิจไฟฟ้าในประเทศ เพ่ิมขึน้ 3 ล้านเหรียญ
สหรัฐเป็นผลสทุธิจากการรับรู้รายได้เงินปัน
ผลค้างรับจากการประกาศจ่ายปันผลเพ่ิมเติม
ในระหว่างปี จ านวน 103 ล้านเหรียญสหรัฐ 
และการรับเงินปันผลจ านวน 54 ล้านเหรียญ
สหรัฐ และผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 
จากการแปลงค่า ณ  วนัสิน้ปี จ านวน 46 ล้าน
เหรียญสหรัฐ 

 เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาวแก่บริษัทอื่น จ านวน 19 ล้านเหรียญสหรัฐ และ 23 ล้าน
เหรียญสหรัฐ ตามล าดบั ส่วนใหญ่เป็นเงินให้กู้แก่โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในสาธารณรัฐ
ประชาชนจีน ซึง่โครงการดงักลา่วอยู่ในระหวา่งการโอนกรรมสิทธ์ิมายงักลุม่บริษัท 

 เงินลงทุนในบริษัทร่วมค้าจ านวน 891 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 247 ล้านเหรียญสหรัฐ   
คิดเป็นร้อยละ 38 จากการลงทุนเพ่ิมในโรงไฟฟ้าหงสา จ านวน 200 ล้านเหรียญสหรัฐ ใน
สาธารณรัฐประชาชนจีน จ านวน 23 ล้านเหรียญสหรัฐ และในประเทศสิงคโปร์จ านวน 12 
ล้านเหรียญสหรัฐ และการรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมค้าสุทธิกับเงินปันผลรับเป็น
จ านวน 24 ล้านเหรียญสหรัฐ และผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่า ณ    
วนัสิน้ปีจ านวน 12 ล้านเหรียญสหรัฐ 

  ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิจ านวน 1,284 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 104 ล้านเหรียญ
สหรัฐ จากการลงทุนเพ่ิมในเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ของเหมืองถ่านหินในสาธารณรัฐ
อินโดนีเซียและประเทศออสเตรเลียจ านวน 107 ล้านเหรียญสหรัฐ การซือ้ธุรกิจเพ่ิม จ านวน 
181 ล้านเหรียญสหรัฐ สทุธิกบัการตดัจ าหน่าย จ านวน 5 ล้านเหรียญสหรัฐ  การบนัทึกค่า
เสื่อมราคาจ านวน 154 ล้านเหรียญสหรัฐ รวมถึงก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลง
คา่ ณ วนัสิน้ปี จ านวน 25 ล้านเหรียญสหรัฐ 
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 เงินลงทนุอื่น สทุธิจ านวน 48 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 28 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นการลงทุน
ในโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ นในรูปแบบของ TK (TOKUMEI 
KUMIAI) Agreement เพ่ิมขึน้จ านวน 24 ล้านเหรียญ ก าไรจากการเปลี่ยนแปลงในมลูค่า
ยตุิธรรม จ านวน 2 ล้านเหรียญสหรัฐ สทุธิกบัการจ าหน่ายเงินลงทนุในระหวา่งปีจ านวน 0.8 
ล้านเหรียญสหรัฐ และการจัดประเภทรายการใหม่เป็นเงินลงทุนระยะสัน้จ านวน 3 ล้าน
เหรียญสหรัฐ และมีผลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่า ณ วันสิน้ปีและอื่นๆ 
จ านวน 6 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น จ านวน 308 ล้านเหรียญสหรัฐ สว่นใหญ่มาจากภาษีจ่ายลว่งหน้า
ของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย จ านวน 195 ล้านเหรียญสหรัฐ เงินจ่ายล่วงหน้า
ส าหรับโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ นท่ีอยู่ในระหว่างการพัฒนาโครงการ
จ านวน 37 ล้านเหรียญสหรัฐ  

3.2 หนีส้ินรวมจ านวน 4,235 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลง 253 ล้านเหรียญสหรัฐ เม่ือเทียบกบัหนีส้ินรวมปีก่อน 
โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมขึน้และลดลงท่ีมีสาระส าคญัดงันี ้

 

 เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน จ านวน 283 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 53 ล้านเหรียญ
สหรัฐ จากการกู้ เงินเพ่ิมจ านวน 1,224 ล้านเหรียญสหรัฐ ช าระคืนเงินกู้จ านวน 1,176 ล้าน
เหรียญสหรัฐ และมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่ ณ วนัสิน้ปีจ านวน 5 
ล้านเหรียญสหรัฐ 

 สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึก าหนดช าระในหนึง่ปีจ านวน 330 ล้านเหรียญสหรัฐเพ่ิมขึน้ 
145 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 78 เป็นผลสทุธิจากการจดัประเภทรายการเงินกู้ ยืม
ระยะยาวเป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึก าหนดช าระในหนึง่ปีจ านวน 367 ล้านเหรียญสหรัฐ และ
จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึก าหนดจ านวน 225 ล้านเหรียญสหรัฐ และผลขาดทนุจาก
อตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่ ณ วนัสิน้ปีและอื่นๆ จ านวน 3 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 สว่นของหุ้นกู้ ท่ีถงึก าหนดช าระในหนึง่ปี ลดลงจ านวน 58 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 
100 เป็นผลจากการจ่ายช าระคืนหุ้นกู้ ท่ีถงึก าหนดในระหวา่งปี และไมม่ีสว่นของหุ้นกู้ ท่ีถงึ
ก าหนดช าระภายในอีก 12 เดือนข้างหน้า  

 คา่เปิดหน้าดินและขนถ่านหินค้างจ่ายจ านวน 85 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลงจ านวน 32 ล้าน
เหรียญสหรัฐ สว่นใหญ่มาจากคา่เปิดหน้าดินและคา่ขดุขนและคา่ขนสง่ถ่านหินของบริษัท
ย่อยในสาธารณรัฐ อินโดนีเซีย 

 เงินกู้ ยืมระยะยาวจ านวน 1,384 ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลงจ านวน 303 ล้านเหรียญสหรัฐโดย
เป็นผลสทุธิจากการกู้ เงินเพ่ิมจ านวน 78 ล้านเหรียญสหรัฐ และการช าระคืนเงินกู้ ยืมจ านวน 
10 ล้านเหรียญสหรัฐ การจดัประเภทรายการเงินกู้ ยืมระยะยาวเป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึ
ก าหนดช าระในหนึง่ปีจ านวน 367 ล้านเหรียญสหรัฐ รวมทัง้มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน
จากการแปลงค่า ณ วนัสิน้ปีจ านวน 3 ล้านเหรียญสหรัฐ คา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงินกู้และ 
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คา่ตดัจ าหน่ายคา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงินกู้รอตดับญัชี จ านวน 3 ล้านเหรียญสหรัฐ และ 2 
ล้านเหรียญสหรัฐ ตามล าดบั                                                                                                                                                                                                                                                                                            

 หุ้นกู้จ านวน 1,188 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้จ านวน 8 ล้านเหรียญสหรัฐ เกิดจากผลขาดทนุ
จากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่ ณ วนัสิน้ปีทัง้จ านวน 

  หนีส้ินอนพุนัธ์การเงินจ านวน 83 ล้านเหรียญสหรัฐ เกิดจากรายการขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้
จริง จากการปรับมลูคา่ยตุิธรรมของตราสารอนพุนัธ์ทางการเงิน ณ วนัสิน้ปี ซึง่ประกอบ 
ด้วยขาดทนุจากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ จ านวน 12 ล้านเหรียญสญัญา Cross 
Currency Swap จ านวน 71 ล้านเหรียญสหรัฐ   

3.3 สว่นของผู้ ถือหุ้นจ านวน  2,738  ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึน้ 673 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นผลจาก  
  

 เพ่ิมขึน้จากก าไรสทุธิส าหรับปี จ านวน 49 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมทนุ จ านวน 335 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เพ่ิมขึน้จากสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ จ านวน 42 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เพ่ิมขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อย จ านวน 360 ล้านบาท 
 ลดลงจากเงินปันผลจ่าย จ านวน 86 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 ลดลงจากสว่นตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินของบริษัทย่อยท่ีแสดงเป็นเงินตราตา่งประเทศ 

และอื่นๆ จ านวน 27 ล้านเหรียญสหรัฐ 
3.4 อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่ทนุ (Net debt to equity) ของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 ส าหรับงบ

แสดงฐานะการเงินรวมเท่ากบั 0.99 เท่า (วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558: 1.35 เท่า)   
 

4. งบกระแสเงนิสดรวม ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคมพ.ศ. 2559  
 

งบกระแสเงินสดรวมส าหรับปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคมพ.ศ. 2559 บริษัทมีเงินสดสทุธิเพ่ิมขึน้จากวนัท่ี 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2558 จ านวน 59 ล้านเหรียญสหรัฐ (รวมผลก าไรของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่ 
จ านวน 0.1 ล้านเหรียญสหรัฐ) โดยแยกเป็น 

 

4.1 เงินสดสทุธิได้มาจากการด าเนินงาน 142 ล้านเหรียญสหรัฐ มีกิจกรรมด าเนินงานส าคญัดงันี ้ 
 รับเงินจากการขายถ่านหิน จ านวน 2,448 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายช าระเจ้าหนี ้จ านวน 1,359 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายดอกเบีย้จ านวน 129 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลจ านวน 145 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายคา่ภาคหลวงจ านวน 210 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 อื่นๆจ านวน 605 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

4.2 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจ านวนเงิน 521 ล้านเหรียญสหรัฐ มีสาระส าคญัดงันี ้ 
 ลงทนุในเคร่ืองจกัร อปุกรณ์ และโครงการระหวา่งด าเนินการ จ านวน 201 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 ลงทนุเพ่ิมในเงินลงทนุอื่น กิจการร่วมค้าและเงินลงทนุระยะสัน้ จ านวน  262 ล้านเหรียญสหรัฐ 



11 | P a g e  
 

 ลงทนุเพ่ิมในการซือ้ธุรกิจ จ านวน  110 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายเงินกู้แก่บริษัทท่ีเก่ียวข้องและบริษัทอื่น จ านวน  92 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เงินรับจากเงินปันผลจากกิจการร่วมค้า จ านวน 68 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เงินรับจากเงินลงทนุระยะสัน้ จ านวน  42 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เงินรับจากดอกเบีย้รับและอื่น ๆ จ านวน 34 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

4.3 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 438 ล้านเหรียญสหรัฐ ประกอบด้วย 
 เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ จ านวน  335  ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุจดทะเบียนจากสว่นได้เสยีท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 381  ล้านเหรียญสหรัฐ 
 เงินสดรับจากเงินกู้ระยะสัน้และระยะยาวจากธนาคาร จ านวน  1,302 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายเงินปันผล จ านวน 86 ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายเงินส าหรับการซือ้หุ้นคืนของบริษัทย่อยแห่งหนึง่ จ านวน 19  ล้านเหรียญสหรัฐ 
 จ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้ ระยะยาวจากธนาคารและหุ้นกู้  จ านวน 1,475 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

5. สรุปความเหน็ของฝ่ายบริหาร 
 

งบการเงินรวมในปี 2559 รายงานก าไรสุทธิจ านวน 47 ล้านเหรียญสหรัฐ ก าไรสุทธิฟื้นตวัขึน้จากขาดทุนสุทธิ

จ านวน 43 ล้านเหรียญสหรัฐฯในปีก่อนหน้า โดยเป็นการปรับตวัดีขึน้จากธุรกิจถ่านหินเป็นหลกั ก าไรจากการ

ด าเนินงานก่อนหกัผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินคิดเป็น 59 ล้านเหรียญสหรัฐ เทียบกับขาดทุนจ านวน 67 

ล้านเหรียญสหรัฐในปีก่อนหน้า ก าไรสทุธิในปี 2559 ยงัได้รวมคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ฯ จ านวน 9 ล้านเหรียญสหรัฐ 

ซึง่เป็นจ านวนภาษีท่ีต้องจ่ายเพ่ิมหลงัจากบรรลขุ้อตกลงร่วมกนัส าหรับประเดน็ข้อโต้แย้งทางภาษีท่ีมีมายาวนาน

ในประเทศออสเตรเลียนบัตัง้แตก่่อนปี 2553 

ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสื่อมราคา (EBITDA) คิดเป็น 540 ล้านเหรียญสหรัฐ  ปรับเพ่ิมขึน้ร้อยละ 15 

จากปีก่อนหน้า ประกอบด้วย EBITDA  จากธุรกิจถ่านหินซึง่ปรับสูงขึน้เป็น 378 ล้านเหรียญสหรัฐหรือเพ่ิมขึน้

ร้อยละ 8 จากปีก่อนหน้า EBITDA จากธุรกิจไฟฟ้าจ านวน 155 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่ปรับเพ่ิมขึน้ร้อยละ 31 จาก

ปีก่อนหน้า และ EBITDA จากธุรกิจก๊าซ จ านวน 7 ล้านเหรียญสหรัฐ 

ในไตรมาส 4/2559 ก าไรสทุธิคิดเป็น 43 ล้านเหรียญสหรัฐเทียบกบัก าไรสทุธิจ านวน 2 ล้านเหรียญสหรัฐ ในไตร

มาสก่อนหน้าและเทียบกบัขาดทนุสทุธิจ านวน 41 ล้านเหรียญสหรัฐในปีก่อนหน้า 

ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสื่อมราคา (EBITDA) ในไตรมาส 4/2559 คิดเป็น 216 ล้านเหรียญสหรัฐ ปรับ

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 88 จากไตรมาสก่อนหน้าและเพ่ิมขึน้ร้อยละ 88  จากปีก่อนหน้า ประกอบด้วย EBITDA  จาก

ธุรกิจถ่านหินซึง่ปรับสูงขึน้เป็น 168 ล้านเหรียญสหรัฐหรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 89 จากไตรมาสก่อนหน้าและเพ่ิมขึน้

ร้อยละ 129 จากปีก่อนหน้า ในขณะท่ี EBITDA จากธุรกิจไฟฟ้าคิดเป็น 45 ล้านเหรียญสหรัฐ ปรับเพ่ิมขึน้      
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ร้อยละ 98 จากไตรมาสก่อนหน้าและเพ่ิมขึน้ร้อยละ 10 จากปีก่อนหน้าและ EBITDA จากธุรกิจก๊าซ จ านวน 2 

ล้านเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 10 จากไตรมาสก่อนหน้า 

ราคาตลาดถ่านหินท่ีฟืน้ตวัในช่วงปลายปี 2559 โดยเฉพาะในไตรมาส 4/2559 มีส่วนส าคญัท่ีช่วยหนุนผลการ

ด าเนินงานของธุรกิจถ่านหิน โดยในไตรมาส 4/2559 ธุรกิจถ่านหินในสาธารณรัฐอินโดนีเซียบันทึกยอดขาย

จ านวน 6.38 ล้านตนัลดลงร้อยละ 5 จากไตรมาสก่อนหน้า ด้วยราคาขายเฉลี่ยท่ีปรับสงูขึน้ร้อยละ 22 เป็นราคา 

62.9 เหรียญสหรัฐต่อตนั ในขณะท่ีประสิทธิภาพการผลิตปรับดีขึน้จากต้นทุนขายท่ีลดลงร้อยละ 3  เป็น 31.7 

เหรียญสหรัฐตอ่ตนัจากต้นทนุคา่หน้าดินท่ีลดลงท่ีเหมือง Indominco ดงันัน้อตัราการท าก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยจึงปรับ

สงูขึน้เป็นร้อยละ 50 จากร้อยละ 36 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึง่เป็นผลโดยตรงจากราคาขายเฉลี่ยท่ีปรับสงูขึน้  

ธุรกิจถ่านหินในออสเตรเลีย รายงานปริมาณขายจ านวน 3.13 ล้านตนัในไตรมาส 4/2559 ซึง่ปรับลดลงร้อยละ 

14 จากไตรมาสก่อนหน้าเน่ืองจากมีการหยุดการผลิตเป็นเวลา 3 สัปดาห์เพ่ือด าเนินการย้ายเคร่ืองจักรตาม

แผนการผลิต ส่งผลให้ปริมาณขายจากแหล่งใหญ่สดุ Mandalong ลดลงจาก 1.8 ล้านตนัไตรมาสก่อนหน้าเป็น 

1.1 ล้านตนัไตรมาสนี ้ส่วนแหล่ง Springvale สามารถด าเนินการผลิตได้เป็นอย่างมีประสิทธิภาพด้วยปริมาณ

การผลิตในไตรมาสนีท่ี้ 0.64 ล้านตนัซึง่ถือเป็นปริมาณการผลิตเฉลี่ยรายวนัท่ีสงูเป็นสถิติและช่วยชดเชยปริมาณ

การผลิตท่ีลดลงของแหลง่ Clarence ซึง่เร่ิมท าการผลิตในพืน้ท่ีท่ียากขึน้ ราคาขายเฉลี่ยในไตรมาสนีค้ิดเป็น 56.6 

เหรียญสหรัฐต่อตนั ปรับสงูขึน้ร้อยละ 11 จากราคาขายท่ีสงูขึน้ในตลาดส่งออกซึง่มีปริมาณขายคิดเป็นสดัส่วน

ร้อยละ 43 ของปริมาณขายรวม ต้นทนุขายเฉลี่ยปรับสงูขึน้ร้อยละ 14 เป็น 45.1 ล้านเหรียญสหรัฐต่อตนั เป็นผล

จากปริมาณการผลิตท่ีน้อยลงของแหล่ง Mandalong อตัราก าไรขัน้ต้นคิดเป็นร้อยละ 20 เทียบกบัร้อยละ 22 ใน

ไตรมาสก่อนหน้า 

ธุรกิจถ่านหินในสาธารณรัฐประชาชนจีนมีผลการด าเนินงานท่ีดีต่อเน่ืองจากไตรมาสท่ีแล้วจากราคาขายถ่านหิน

ในประเทศท่ีปรับสูงขึน้ ยงัผลให้มีการรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจ านวน 31.2 ล้านเหรียญสหรัฐเทียบกับส่วนแบ่งก าไร

จ านวน 2.7 ล้านเหรียญสหรัฐในไตรมาสก่อนหน้า 

รายได้จากธุรกิจไฟฟ้าสะท้อนถึงผลการด าเนินงานท่ีดีของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมในสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนโดยรับรู้ก าไรสทุธิจ านวน 8.1 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นผลส่วนหนึ่งจากความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอ

น า้ท่ีเพ่ิมขึน้ในช่วงฤดหูนาว ส่วนแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้า BLCP คิดเป็นจ านวน 9.5 ล้านเหรียญสหรัฐ ใกล้เคียง

กบัไตรมาสก่อนหน้า โรงไฟฟ้าหงสารายงานส่วนแบ่งก าไรจ านวน 24 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งรวมก าไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยนจ านวน 9.4 ล้านเหรียญสหรัฐจากเงินบาทท่ีอ่อนค่าลงในขณะท่ีผลการด าเนินงานสะท้อนถึงความ

พร้อมในการจ่ายไฟท่ีสงูขึน้จากทัง้ 3 หน่วยผลิต 
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จงึเรียนมาเพ่ือทราบ 

   ขอแสดงความนบัถือ 

 

  (นางสมฤดี ชยัมงคล) 

  ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 

 

นางสาวอริศรา สกลุการะเวก 

โทร. 0 2694 6614 


