
คาํอธิบายและวิเคราะห์งบการเงนิรายไตรมาส สาํหรับไตรมาสที� 1 ปีบัญชี 2560 
สิ %นสุดวนัที� 31 พฤษภาคม 2560 

  
 บริษัท อิออน ธนสนิทรัพย์ (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้นําสง่งบการเงินไตรมาสที% 1 สิ 'นสดุวนัที% 
31 พฤษภาคม 2560 ซึ%งสอบทานโดยบริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุ ไชยยศ สอบบญัชี จํากดั โดยจากงบการเงินรวม   
บริษัทฯ มีกําไรสทุธิสว่นที%เป็นของบริษัทใหญ่ 618 ล้านบาท หรือ 2.47 บาทตอ่หุ้น ซึ%งผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ 
สรุปได้ดงันี ' 

ภาพรวม 

 จากข้อมลูของธนาคารแหง่ประเทศไทยและสาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ 
(NESDB) ในไตรมาสที% 1 ของปี 2560 เศรษฐกิจของไทยขยายตวัที%ร้อยละ 3.3 ซึ%งปรับตวัดีขึ 'นจากไตรมาสที% 4 ปี 2559 
ที%ขยายตวัร้อยละ 3.0 โดยเป็นผลมาจากภาคการสง่ออกที%ฟื'นตวั ภาคบริการที%เกี%ยวกบัการทอ่งเที%ยวยงัขยายตวัได้ดี
ตอ่เนื%อง อีกทั 'ง การใช้จา่ยภาคครัวเรือน ขยายตวัดีขึ 'นตามการใช้จ่ายบริโภคสนิค้าคงทนและตามความเชื%อมั%นโดยรวม 
รวมทั 'ง การปรับตวัดีขึ 'นของรายได้ภาคเกษตร ในขณะที%การลงทนุภาคเอกชนลดลงอยา่งตอ่เนื%อง  
 

 ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ มีจํานวนลกูค้าสมาชิกบตัรเครดติและสนิเชื%ออื%นๆ ถงึ 7.87 ล้านบตัร 
เพิ%มขึ 'นกวา่ 59,000 บตัร จาก ณ วนัที% 28 กมุภาพนัธ์ 2560 โดยแบง่เป็นบตัรเครดิต 2.40 ล้านบตัร และบตัรสมาชิก 
5.47 ล้านบตัร ในสว่นเครือขา่ยของบริษัทฯ ปัจจบุนัมีสาขารวมทั 'งสิ 'น 110 สาขา และเครื%องเบิกและชําระเงินสด
อตัโนมตัิ (ATMs) 468 เครื%อง ตลอดจนมีร้านค้าสมาชิกรวมกวา่ 17,500 แหง่ เพื%ออํานวยความสะดวกแก่ลกูค้า
ครอบคลมุพื 'นที%ทั%วประเทศ  

 

สรุปผลการดาํเนินงานจากงบการเงนิรวม 

1.   ผลการดาํเนินงาน 

รายได้  

 ในไตรมาสที% 1/2560 บริษัทฯ มรีายได้จากงบการเงินรวมจํานวน 4,389 ล้านบาท ซึ%งมีระดบัใกล้เคียงกบัปี
ก่อน และบริษัทฯ มีรายได้จากงบเฉพาะกิจการจํานวน 4,195 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 113 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จากปีก่อน 
เป็นผลจากรายได้บตัรเครดิตและหนี 'สญูได้รับคืนเพิ%มขึ 'น โดย ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ มีปริมาณรายการ
ลกูค้าใช้บริการสนิเชื%ออยูที่% 3.42 ล้านรายการตอ่เดือน และมีจํานวนสมาชิกอยูที่% 2.15 ล้านคน ซึ%งประกอบไปด้วยลกูค้า
ในเขตกรุงเทพฯ ร้อยละ 31 และลกูค้าในตา่งจงัหวดัร้อยละ 69 โดยรายละเอียดของแตล่ะธุรกิจหลกัมีดงันี ' 
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- บตัรเครดติ 

 บริษัทฯ ให้สนิเชื%อบตัรเครดิตคิดเป็นร้อยละ 54 ของยอดการให้สนิเชื%อรวม  โดยบริษัทฯ  มีรายได้จากบตัร
เครดิตในไตรมาสที% 1/2560 รายได้จากบตัรเครดิตมีจํานวน 1,619 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 38 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 จาก
ไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน โดยคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 37 ของรายได้รวม บริษัทฯ ได้มุง่เน้นการจดัทําโปรโมชั%นร่วมกบัคู่
ค้าชั 'นนําทางธุรกิจที%มีศกัยภาพ เพื%อเพิ%มสทิธิประโยชน์ให้แก่ลกูค้าบตัรอิออน โดยในเดือนพฤษภาคม 2560 บริษัทฯได้
ร่วมมือกบั บริษัท บิVกซี ซเูปอร์เซน็เตอร์ จํากดั (มหาชน) ซึ%งเป็นผู้ประกอบการค้าปลกีรายใหญ่ของไทย ออกบตัรเครดติ 
บิVกซี แพลทินมั เพย์เวฟ และบตัรสนิเชื%อบิVกซี เอ็กซ์คลซูีฟ มอบสทิธิประโยชน์ภายใต้คอนเซปต์ “สขุทกุด้าน คุ้มทกุวนั”  
โดยบตัรเครดิตบิVกซี แพลทินมั เพย์เวฟ มอบสทิธิประโยชน์รับสว่นลด 3% ทนัทีเมื%อใช้จ่ายผา่นบตัรที%บิVกซีซูเปอร์เซ็นเตอร์ 
รวมทั 'งสามารถแบง่ชําระสนิค้า 0% นาน 6 เดือน กบัโปรแกรมแบง่จ่าย อิออน แฮปปี' แพลน เมื%อชําระสนิค้าประเภท
เครื%องใช้ไฟฟ้า และสาํหรับบตัรสนิเชื%อบิVกซี เอ็กซ์คลซูีฟ ลกูค้าสามารถแบง่ชําระสนิค้า 0% นาน 3 เดือน กบัโปรแกรม 
AEON Purpose Loan รวมทั 'ง รับสทิธิอตัราดอกเบี 'ยพิเศษ 0.59% ตอ่เดือน นาน 18 เดือน เมื%อชําระสนิค้าประเภท
เครื%องใช้ไฟฟ้า ซึ%งการออกบตัรใหมนี่ 'จะเป็นการเพิ%มสดัสว่นลกูค้าบตัรเครดิตของบริษัทฯ ให้เพิ%มมากยิ%งขึ 'น 
 

- สนิเชื%อเงินกู้  

 ในไตรมาสที% 1/2560 บริษัทฯ มียอดการให้บริการสนิเชื%อเงินกู้คิดเป็นร้อยละ 39 ของยอดการให้สนิเชื%อรวม 
(ประกอบด้วยสนิเชื%อสว่นบคุคลร้อยละ 21 และสนิเชื%อแบบมวีตัถปุระสงค์ร้อยละ 18 ซึ%งได้แก่ สนิเชื%อเพื%อซื 'อ
โทรศพัท์มือถือ สนิค้าไอที เครื%องใช้ไฟฟ้า และอื%นๆ ผา่นห้างสรรพสนิค้าและคูค้่ากวา่ 17,500 แหง่ทั%วประเทศ) โดยมี
รายได้ 2,273 ล้านบาท ซึ%งมีระดบัใกล้เคียงกบัปีก่อน โดยคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 52 ของรายได้รวม รายได้สนิเชื%อเงินกู้
ของบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากสนิเชื%อเงินสดหมนุเวียน และรายได้สนิเชื%อเงินกู้จาก บริษัท อิออน ไมโครไฟแนนซ์ 
(เมยีนมาร์) จํากดั เติบโตร้อยละ 68 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน และจาก AEON Specialized Bank (Cambodia) Plc 
เติบโตร้อยละ 28 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน อีกทั 'ง บริษัทฯ ได้เพิ%มช่องทางการเบิกถอนเงินสดซึ%งเป็นการอํานวยความ
สะดวกให้แก่ลกูค้ามากขึ 'นและยงัเป็นการลดต้นทนุการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ%งทําให้สมาชิกบตัรอิออนสามารถทํา
ธุรกรรมสนิเชื%อเงินสดหมนุเวยีนได้หลากหลายช่องทาง  
 

- สนิเชื%อเชา่ซื 'อรถจกัรยานยนต์ 

 ยอดสนิเชื%อเชา่ซื 'อรถจกัรยานยนต์ในประเทศไทย และสนิเชื%อเชา่ซื 'อเครื%องใช้ไฟฟ้า โทรศพัท์มือถือและอื%นๆ 
สาํหรับธุรกิจในตา่งประเทศ  ไตรมาสที% 1/2560 มีสดัสว่นร้อยละ 2 ของยอดการให้สนิเชื%อรวม โดยมีรายได้ 97 ล้านบาท 
ลดลง 8 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จากไตรมาสที% 1/2559 การเพิ%มขึ 'นของรายได้สว่นใหญ่เป็นรายได้จากบริษัท AEON 
Specialized Bank (Cambodia) Plc และจากบริษัท อิออน ลสีซิ%ง เซอร์วิส (ลาว) จํากดั นอกจากนี ' บริษัทฯ ยงัมีการจดั
รายการสง่เสริมการขายอยา่งตอ่เนื%องกบัผู้ผลติมอเตอร์ไซด์ชั 'นนํา รวมถงึการเพิ%มช่องทางการจดัจําหนา่ยมอเตอร์ไซด์ ที%
สาขาของ บริษัท 
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- รายได้อื%นๆ 

 ในไตรมาสที% 1/2560 บริษัทฯ มรีายได้อื%นจํานวน 399 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 17 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จาก
ไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน โดยรายได้อื%นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9 ของรายได้รวม การเพิ%มขึ 'นของรายได้อื%นเป็นผลจาก 
หนี 'สญูได้รับคืนเพิ%มขึ 'นจาก 113 ล้านบาท เป็น 140 ล้านบาท หรือเพิ%มขึ 'นร้อยละ 25 จากไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน 
สาํหรับผลการดําเนินงานในไตรมาสที% 1/2560 ของบริษัทยอ่ยในประเทศไทย บริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้าประกนัภยั
จํานวน 121 ล้านบาท เพิ%มขึ 'นร้อยละ 2 จากปีก่อน จากบริษัทอิออน อินชวัรันส์ เซอร์วิส (ประเทศไทย) จํากดั และรายได้
จากการตดิตามหนี ' จํานวน 32 ล้านบาท จากบริษัท เอซีเอส เซอร์วิสซิ%ง (ประเทศไทย) จํากดั และอื%นๆ   

 

ค่าใช้จ่าย 

คา่ใช้จา่ยหลกัของบริษัทฯ ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายในการดาํเนินงานและการบริหาร หนี 'สญูและหนี 'สงสยัจะ
สญู และต้นทนุทางการเงิน โดยในไตรมาสที% 1 ของปีบญัชี 2560 บริษัทฯ มีคา่ใช้จา่ยรวมจากงบการเงินรวมทั 'งสิ 'น
จํานวน 3,634 ล้านบาท ลดลง 40 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากปีก่อน เป็นผลจากการลดลงของหนี 'สญูและหนี 'สงสยัจะ
สญู รวมทั 'ง ต้นทนุทางการเงินที%ลดลงอยา่งตอ่เนื%อง โดยรายละเอียดของคา่ใช้จ่ายตา่งๆ มีดงันี '  
 

- คา่ใช้จา่ยในการดําเนินงานและการบริหาร 

ในไตรมาสที% 1/2560 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการดาํเนินงานและการบริหารจากงบการเงินรวม จํานวน 
1,956 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 76 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน สบืเนื%องจากคา่ใช้จา่ยในการสง่เสริม
การตลาดที%เพิ%มมากขึ 'น คา่ใช้จา่ยด้านบคุลากรเพิ%มขึ 'นตามการเพิ%มขึ 'นของจํานวนพนกังานของบริษัทยอ่ยทั 'งในและ
ตา่งประเทศ อีกทั 'งการเพิ%มขึ 'นของคา่เชา่พื 'นที%ของบริษัทยอ่ย และจากการขยายธุรกิจในตา่งประเทศ เพื%อเพิ%มฐานลกูค้า
ในตา่งประเทศให้มากขึ 'น  อีกด้วย เมื%อเทียบเป็นสดัสว่นของรายได้รวม คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานมีสดัสว่นร้อยละ 45 
หากพิจารณาเฉพาะงบบริษัทฯ สดัสว่นคา่ใช้จา่ยในการดําเนินงานและการบริหารตอ่รายได้เทา่กบัร้อยละ 43 
 

- หนี 'สญูและหนี 'สงสยัจะสญู  

 ในไตรมาสที% 1/2560 บริษัทฯ มียอดหนี 'สญูและหนี 'สงสยัจะสญูจํานวน 1,152 ล้านบาท ลดลง 88 ล้านบาท
หรือร้อยละ 7 จากชว่งเดียวกนัของปีก่อน และลดลงร้อยละ 4 จากไตรมาสก่อน ทั 'งนี 'สบืเนื%องมาจาก บริษัทฯ สามารถ
เพิ%มประสทิธิภาพของการจดัเก็บหนี 'และการอนมุตัิสนิเชื%อใหมไ่ด้ดยีิ%งขึ 'น  
 

- ต้นทนุทางการเงิน 

ในไตรมาสที% 1/2560 บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงินจํานวน 523 ล้านบาท ลดลง 29 ล้านบาท หรือร้อยละ 5
เมื%อเทียบกบัปีก่อน ทั 'งนี ' เป็นผลจากการที%บริษัทฯ มีการบริหารจดัการต้นทนุทางการเงินได้อยา่งมีประสทิธิภาพ และ
จากการลดลงของอตัราดอกเบี 'ย อยา่งไรก็ตาม และสดัสว่นของต้นทนุทางการเงินคิดเป็นร้อยละ 12 ของรายได้รวม ซึ%งมี
สดัสว่นที%ลดลงจากปีก่อนที%ร้อยละ 13 ทั 'งนี ' เป็นผลจากการที%บริษัทฯ มีนโยบายที%จะบริหารความเสี%ยงในด้านสภาพ
คลอ่ง และความเสี%ยงที%อาจเกิดจากความผนัผวนของอตัราดอกเบี 'ย โดยการจดัหาเงินกู้ยมืระยะยาวเป็นสว่นใหญ่ ซึ%งใน
ไตรมาสที% 1/2560 การกู้ยืมระยะยาวมีสดัสว่นเป็นร้อยละ 69 ของเงินกู้ยืมรวม และมีต้นทนุทางการเงินเฉลี%ยร้อยละ 
3.67 ลดลงจากร้อยละ 3.85 ในไตรมาสที% 1/2559 
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กาํไรสุทธิ 

 ในไตรมาสแรกของปีบญัชี  2560 บริษัทฯ มีกําไรจากการดาํเนินงานรวม 754 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 96 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 15 จากปีก่อน และบริษัทฯ มีกําไรสทุธิสว่นที%เป็นของบริษัทใหญ่ จํานวน 618 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 102 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 20 จากปีก่อน โดยคิดเป็น 2.47 บาทตอ่หุ้น และเมื%อเปรียบเทียบกบัไตรมาสที% 4/2559 โดยไมร่วม
รายการจากการขายลกูหนี 'ที%ตดัจําหนา่ยแล้ว กําไรจะเติบโตจากไตรมาสก่อนร้อยละ 26  โดยกําไรสทุธิที%เพิ%มขึ 'นเป็นผล
จากการลดลงของหนี 'สญูและหนี 'สงสยัจะสญู อีกทั 'ง ต้นทนุทางการเงินลดลงอยา่งตอ่เนื%อง 
  
2.  ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์รวม 

ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ มีจํานวน 71,746 ล้านบาท ลดลง 892 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 1 จาก 72,638 ล้านบาท ณ วนัที% 28 กมุภาพนัธ์ 2560 โดยสนิทรัพย์สว่นใหญ่เป็นสนิเชื%อลกูหนี 'การค้าสทุธิ ซึ%งมี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 89 ของสนิทรัพย์รวม  

-  ลกูหนี 'การค้า  
 บริษัทฯ มีลกูหนี 'การค้ารวมทั 'งที%เป็นสนิทรัพย์หมนุเวยีนและไมห่มนุเวยีน ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 
จํานวน 65,844 ล้านบาท โดยอยูใ่นระดบัที%ใกล้เคียง ณ สิ 'นปีบญัชี 2559 ทั 'งนี ' ลกูหนี 'การค้ารวมสามารถแบง่ตาม
ประเภทธุรกิจของบริษัทฯ ได้เป็น ลกูหนี 'บตัรเครดติจํานวน 28,699 ล้านบาท ลกูหนี 'เงินให้กู้ยืมจํานวน 35,632 ล้านบาท 
และลกูหนี 'เช่าซื 'อจํานวน 1,383 ล้านบาท และลกูหนี 'อื%นๆ จํานวน 130 ล้านบาท 
 

-  คา่เผื%อหนี 'สงสยัจะสญู  
ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้มกีารสาํรองคา่เผื%อหนี 'สงสยัจะสญูทั 'งสิ 'นจํานวน 

2,226 ล้านบาท ซึ%งคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.38 ของยอดลกูหนี 'การค้ารวม ลดลงจากจํานวน 2,259 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 3.42 ของยอดลกูหนี 'การค้ารวม ณ สิ 'นปีบญัชีก่อน ทั 'งนี ' สดัสว่นลกูหนี 'ที%ค้างชําระเกินกวา่ 3 งวดขึ 'นไปตอ่ลกูหนี '
ทั 'งหมดคดิเป็นร้อยละ 2.49 ของลกูหนี 'การค้ารวม ลดลงจากร้อยละ 2.71 ณ สิ 'นปี 2559 ซึ%งบริษัทสามารถควบคมุสดัสว่น
หนี 'ค้างชําระเกิน 3 งวดไว้ในระดบัที%ดีอยา่งตอ่เนื%อง  โดยอตัราสว่นสาํรองคา่เผื%อหนี 'สงสยัจะสญูตอ่สนิเชื%อที%ไมก่่อให้เกิด
รายได้ (NPLs) อยูใ่นอตัราร้อยละ 136 เพิ%มขึ 'นจากร้อยละ 126 ณ สิ 'นปีบญัชี 2559 สะท้อนให้เห็นถึงความเพียงพอของ
การตั 'งสาํรองคา่เผื%อหนี 'สงสยัจะสญูที%ครอบคลมุมากขึ 'น 
 

หนี %สนิ  

ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ มีหนี 'สนิรวมทั 'งสิ 'น 57,383 ล้านบาท ลดลง 1,482 ล้านบาท หรือลดลง
ในอตัราร้อยละ 3 จาก 58,865 ล้านบาท ณ สิ 'นปีบญัชี 2559 โดยบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมทั 'งระยะยาวและระยะสั 'นจํานวนรวม
ทั 'งสิ 'น 53,806  ล้านบาท ทั 'งนี ' บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 37,179 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 69 ของ
เงินกู้ยืมรวม   
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ทั 'งนี ' เพื%อเป็นการบริหารความเสี%ยงที%อาจจะเกิดความผนัผวนของอตัราแลกเปลี%ยนเงินตราตา่งประเทศและอตัรา
ดอกเบี 'ยของหุ้นกู้ ระยะยาวที%เป็นสกลุเงินตราตา่งประเทศ บริษัทได้ทําสญัญาแลกเปลี%ยนอตัราดอกเบี 'ยในสกลุเงินเพื%อ
ป้องกนัความเสี%ยงในหนี 'สนิ 

 
 ส่วนของผ้ถอืหุ้นู  

ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบั 14,363 ล้านบาท เพิ%มขึ 'น 590 ล้านบาท หรือเพิ%มขึ 'น
ในอตัราร้อยละ 4 จาก ณ สิ 'นปีบญัชี 2559 สง่ผลให้มลูคา่ทางบญัชี ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 เทา่กบั 57.5 บาทตอ่
หุ้น เพิ%มขึ 'นจาก 55.1 บาทตอ่หุ้น ณ วนัที% 28 กมุภาพนัธ์ 2560 

ณ วนัที% 31 พฤษภาคม 2560 อตัราสว่นหนี 'สนิตอ่สว่นของผู้ถือหุ้นลดลงเทา่กบั 4 เทา่ โดยมีอตัราผลตอบแทน
ตอ่ผู้ ถือหุ้นและอตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์รวมอยูที่%ร้อยละ 17.6  และร้อยละ  3.4 ตามลาํดบั 


