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สารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) 

 14 กรกฎาคม 2560 

จากการที่กลุ่ม SSG ซึ่งน าโดย SSG Capital Holdings Limited (“SSG CH”) มีความสนใจที่จะเข้าด าเนินการ
ปรับโครงสร้างหนีข้องทัง้บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)  (“GSTEL”) และบริษัท จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
สง่ผลให้เมื่อวนัท่ี 26 พฤษภาคม 2560 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในบนัทกึความเข้าใจ (“MOU”) กบั Kendrick Global Limited 
(“KG”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ SSG Capital Partners III, L.P. (“SSG III”) โดยภายใต้ MOU ดงักลา่ว SSG III และบริษัท
ย่อยของ SSG III ประสงค์ที่จะด าเนินการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ โดยใช้นิติบุคคลที่อยู่ภายใต้การควบคุมของ  
SSG CH, SSG III และ  KG ไ ด้ แก่  Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited ( “ACO I” )  และ  Link Capital I 
(Mauritius) Limited (“Link Capital I”) เป็นผู้ด าเนินการ (รวมเรียกวา่ “กลุ่ม SSG”) 

ในการนี ้ภายใต้ MOU กลุม่ SSG มีแผนการในการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ ดงันี ้

1. ACO I ได้เข้าซือ้หนีจ้ากเจ้าหนีก้ารค้าเดิมของบริษัทฯ จ านวน 4 ราย โดยเมื่อวนัท่ี 10 กมุภาพนัธ์ 2560 
ACO I ได้ส่งหนังสือมายังบริษัทฯ เพื่อยืนยันยอดหนีท้ี่ รับโอนจนถึงวันที่ 31 มกราคม 2560 รวมจ านวนหนีท้ัง้หมด 
91,589,712 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,160,689,724.68 บาท (แบง่เป็นเงินต้นจ านวน 58,392,108 ดอลลาร์สหรัฐ หรือ
คิดเป็น 2,015,066,231.00 บาท และเป็นดอกเบีย้จ านวน 33,197,604 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,145,623,493.68 
บาท) (“หนีก้ารค้า”) 

2. ภายหลงัจากการเข้าซือ้หนีก้ารค้าตามข้อ 1. บริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญากู้ยืมเงินฉบบัลงวนัท่ี 22 มกราคม 
2560 (“สัญญากู้ยมืเงนิ”) ซึง่มีวงเงินกู้จ านวน 71,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,450,154,777.78 บาท กบั Link 
Capital I โดยเมื่อวนัท่ี 2 กมุภาพนัธ์ 2560 บริษัทฯ ได้เบิกใช้วงเงินกู้สว่นท่ีหนึง่จ านวน 41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิด
เป็น 1,414,878,111.11 บาท (“วงเงินกู้ ส่วนที่หน่ึง”) เพื่อช าระหนีก้ารค้าบางสว่นให้แก่ ACO I เป็นจ านวน 40,180,000 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,386,580,548.89 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจ านวน  25,616,359 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
884,000,625.26 บาท และเป็นดอกเบีย้จ านวน 14,563,641 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 502,579,923.63 บาท (“การ
ช าระหนีค้ืนบางส่วน”) 

3. ACO I ได้ตกลงลดหนีก้ารค้า (Haircut) บางส่วนโดยการยกเลิกดอกเบีย้คงค้างจ านวน 15,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 517,638,333.33 บาท ท าให้บริษัทฯ คงเหลือดอกเบีย้จ านวน 3,633,963 ดอลลาร์สหรัฐ หรือ
คิดเป็น 125,405,236.71 บาท 

4. หลงัจากการช าระหนีค้ืนบางส่วนตามข้อ 2.  และการลดหนีก้ารค้าตามข้อ 3.  เมื่อวันที่ 26 เมษายน 
2560 บริษัทฯ ได้ช าระหนีเ้พิ่มเติมให้แก่ ACO I เป็นจ านวน 480,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 16,564,426.67 บาท ซึ่ง
จะท าให้บริษัทฯ คงเหลือหนีก้ารค้าจ านวน 35,929,712 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,239,906,415.79 บาท (แบ่งเป็นเงิน
ต้นจ านวน 32,345,883 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,116,231,264.42 บาท และเป็นดอกเบีย้จ านวน 3,583,829 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 123,675,151.37 บาท) 

5. จากการเจรจาเพิ่มเติมกบั ACO I ACO I มีข้อเสนอเพิ่มเติม คือ ก่อนท่ีจะด าเนินการตามโครงการแปลง
หนีเ้ป็นทนุ ACO I จะลดหนีก้ารค้า (Haircut)เพิ่มเติมโดยจะยกเลิกดอกเบีย้จ านวน 2,995,462 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
103,371,063.82 บาท โดยบริษัทฯ จะเหลอืดอกเบีย้คงค้างที่จะน ามาแปลงหนีเ้ป็นทนุ ณ วนัท่ีที่ประชมุผู้ ถือหุ้นมีมติอนมุตัิ
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การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจ านวน 588,367 ดอลลาร์สหรัฐ หรือ
คิดเป็น 20,304,087.55 บาท 

6. ภายใต้ MOU ดงักลา่ว บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนีก้ารค้าคงค้าง จ านวน 32,345,883 ดอลลาร์สหรัฐ
หรือคิดเป็น 1,116,231,264.42 บาท และดอกเบีย้คงค้างจ านวน 588,367 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 20,304,087.55 บาท 
รวมเป็นจ านวนหนีท้ี่จะน ามาแปลงหนีเ้ป็นทนุทัง้สิน้ 32,934,250 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,136,535,345.40 บาท (รวม
เรียกวา่ “หนีก้ารค้าสุทธิ”) โดยการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ  

หมายเหตุ - อตัราแลกเปลี่ยนที่ใช้ในเอกสารฉบบันี ้เป็นอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ ช้ถวัเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ใ
ซือ้ขายกับลกูค้าตัง้แต่วนัที่ 2 พฤษภาคม 2560 ถึง 26 พฤษภาคม 2560 ซึ่งประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ทัง้นี ้
โปรดพิจารณาข้อมลูได้จากเว็บไซต์ของธนาคารแหง่ประเทศไทย (www.bot.or.th)  

ในการนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 6/2560 ประชมุเมื่อวนัท่ี 14 กรกฎาคม 2560 ได้มีมติอนมุตัิจดัสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 3,343,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 6.90 บาท ให้แก่ ACO I เพื่อ
ช าระหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 32,934,250.00 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,136,535,345.40 บาท ตามโครงการแปลงหนี ้
เป็นทนุ โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุที่ราคาหุ้นละ 0.3400 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 1,136,535,345.40 
บาท (“การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน”) โดยราคาแปลงหนี ้
เป็นทนุดงักลา่วเป็นราคาที่ต ่ากว่าราคาตลาดร้อยละ 35.50 ซึ่งท าให้การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ในครัง้นี ้
เป็นการเสนอขายหุ้นในราคาที่มีสว่นลดจากราคาตลาดเกินกวา่ร้อยละ 10 ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทนุ ที่ ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนญุาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหมต่อ่บคุคลในวงจ ากดั (รวมทัง้ที่ได้มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”)  

ทัง้นี ้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุยงัเข้าขา่ยเป็นรายการ
ที่เ ก่ียวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เ ร่ือง 
หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผย
ข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม)  
(“ประกาศรายการที่ เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจากภายหลงัจากการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ACO I จะถือหุ้นสามญัของบริษัทฯ ทางตรงร้อยละ 24 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด
ของบริษัทฯ และทางอ้อมผา่น GSTEL  ร้อยละ 18.97 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ภายหลงัการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของบริษัทฯ) 1 และจะเสนอช่ือบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการในจ านวนเกินกว่ากึ่งหนึ่งของ
จ านวนกรรมการทัง้หมดและจะแต่งตัง้บุคคลเข้าเป็นผู้บริหารในต าแหน่งส าคญัของบริษัทฯ รวมถึงต าแหน่งประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) ของบริษัทฯ ด้วย ท าให้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลง
หนีเ้ป็นทุนดงักล่าวเป็นการท ารายการกับบุคคลที่จะมีอ านาจควบคุมบริษัทฯ ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันของ
บริษัทฯ 

                                                 
1  หากรวมถึงการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วของบริษัทฯ สืบเน่ืองจากการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคญั

แสดงสิทธิของบริษัทฯ ทัง้นี ้ภายใต้สมมติฐานวา่มีการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิทัง้จ านวน ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทฯ โดยถือหุ้นสามัญของบริษัทฯ ทางตรงร้อยละ 17.84 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และทางอ้อมร้อยละ 
16.98 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ 

 

http://www.bot.or.th/
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นอกจากนี ้ก่อนหน้าที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการต่าง ๆ ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้้างต้น เมื่อวนัที่ 22 
มกราคม 2560 บริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญากู้ยืมเงินเพื่อรับความช่วยเหลอืทางการเงินจาก Link Capital I ซึง่มีวงเงินกู้จ านวน 
71,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,450,154,777.78 บาท และมีระยะเวลากู้ ยืมจ านวน 5 ปี2 (“การรับความ
ช่วยเหลือทางการเงนิ”) และเมื่อวนัท่ี 2 กมุภาพนัธ์ 2560 บริษัทฯ ได้เบิกใช้วงเงินกู้สว่นท่ีหนึง่เพื่อช าระหนีก้ารค้าบางสว่น
ให้แก่ ACO I ตามรายละเอียดที่ปรากฏในข้อ 2. ข้างต้น และบริษัทฯ จะมีสทิธิเบิกใช้วงเงินกู้สว่นท่ีสองจ านวน 30,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,035,276,666.67 บาท (“วงเงินกู้ ส่วนที่สอง”) เพื่อใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการลงทนุและเงินทนุ
หมนุเวียน และช าระหนีอ้ื่น ๆ ของบริษัทฯ ตามที่ Link Capital I เห็นชอบ เมื่อได้มีการปฏิบตัิตามเง่ือนไขตา่ง ๆ ในสญัญา
กู้ ยืมเงินจนครบถ้วน (โปรดพิจารณาเง่ือนไขที่ส าคญัในการเบิกใช้วงเงินกู้ ส่วนที่สองได้ใน ข้อ 6)) โดยในการให้ความ
ช่วยเหลอืทางการเงินแก่บริษัทฯ Link Capital I จะได้รับดอกเบีย้และ/หรือประโยชน์ตอบแทนตามสญัญากู้ยืมเงิน ดงันี ้ 

(1) ดอกเบีย้จ านวนร้อยละ 12 ต่อปี คิดเป็นจ านวนรวม 42,600,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
1,470,092,866.67 บาท ทัง้นี ้จ านวนดอกเบีย้อาจมีการปรับลดลงหากมีการช าระเงินต้นบางสว่นก่อนถึงก าหนดช าระเงิน 

(2) ค่าธรรมเนียมการเบิกจ่ายวงเงิน (Front End Fee) จ านวนร้อยละ 2 ของวงเงินที่มีการเบิกใช้ (ตาม
สญัญากู้ยืมเงินจะหกั Front End Fee จากจ านวนเงินที่เบิกใช้) คิดเป็นจ านวนรวม 1,420,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
49,003,095.56 บาท (ร้อยละ 2 ของวงเงินกู้  71,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) 

(3) หลกัประกนั ได้แก่ ที่ดินและเคร่ืองจกัร ซึ่งมีมลูคา่รวมประมาณ 10,464,010,993 บาท และการรับโอน
สทิธิในฐานะผู้ รับผลประโยชน์ในกรมธรรม์ประกนัภยั ซึง่มีมลูคา่ความคุ้มครองรวมประมาณ 12,336,168,000 บาท 

ทัง้นี ้บริษัทฯ สามารถช าระหนีค้ืนก่อนก าหนดได้โดยจะไม่ถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการช าระหนีก้่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

โดยรายการรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I ตามสญัญากู้ ยืมเงิน ได้รับอนุมตัิจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2560 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 6 มกราคม 2560 โดยรายการดงักลา่วมิได้เข้าข่ายเป็นรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั เนื่องจาก ณ ขณะที่ได้มีการพิจารณาอนมุตัิรายการดงักลา่ว Link Capital I มิได้มีสถานะเป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบริษัทฯ และ ณ ขณะที่มีการเสนอการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน กลุม่ผู้ลงทนุใหมก็่มีความประสงค์และเจตนา
เพียงต้องการให้ความช่วยเหลือทางการเงินเทา่นัน้ และยงัมิได้มีการแสดงเจตนาถึงความต้องการในการปรับโครงสร้างหนี ้
ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้้างต้นแตป่ระการใด อยา่งไรก็ดี เพื่อให้เกิดความโปร่งใสและชดัเจนในการเปิดเผยข้อมลู
ต่อตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) และผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงได้น าข้อมลูดงักลา่วมา
เปิดเผยเพื่อประกอบการตดัสนิใจในการพิจารณาอนมุตัิในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นตอ่ไป 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนข้างต้นมีขนาดรายการ
เท่ากบัร้อยละ 8.81ของสินทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560 
ซึง่เกินกวา่ 20 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ดงัตอ่ไปนี ้

                                                 
2  หากการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ ซึง่รวมถึงการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ไม่

อาจเสร็จสิน้ได้ภายในก าหนดเวลา 15 เดือนนบัแตว่นัที่เบิกใช้วงเงินกู้สว่นที่หนึ่ง บริษัทฯ จะต้องช าระเงินกู้ทัง้หมดที่เบิกใช้ภายในวนั
สดุท้ายของก าหนดเวลา 15 เดือนนบัแตว่นัที่เบิกใช้วงเงินกู้สว่นที่หนึ่ง 
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(ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(ข) ขออนุมตัิการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนน
เสียงไมน้่อยกวา่สามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนน
เสยีงในสว่นของผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสยี 

(ค) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และ
จัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (“ส านักงาน ก.ล.ต.”)  
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ได้แต่งตัง้บริษัท เจวีเอส ที่ปรึกษาการเงิน จ ากัด เป็นที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อท าหน้าที่ดงักลา่ว 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงขอแจ้งรายละเอียดเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในประกาศรายการ
ที่เก่ียวโยงกนั ดงัตอ่ไปนี ้

1) วัน/ เดือน/ ปี ที่มีการตกลงท ารายการ และคู่กรณีที่เกี่ยวข้อง 

1.1) วัน/ เดือน/ ปี ที่มีการตกลงท ารายการ 

บริษัทฯ จะจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ภายหลงัจากที่ได้รับ
การอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2560 ซึ่งจะประชุมในวนัที่ 30 สิงหาคม 2560 และเง่ือนไขต่าง ๆ ที่ส าคญั
ตามที่ได้ระบใุนข้อ 6) ส าเร็จครบถ้วนแล้ว นอกจากนี ้ในสว่นของการรับความช่วยเหลอืทางการเงินตามสญัญากู้ยืมเงิน ซึง่
มีวงเงินกู้จ านวน 71,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,450,154,777.78 บาท บริษัทฯ ได้เบิกใช้วงเงินกู้สว่นท่ีหนึง่เพื่อ
ช าระหนีก้ารค้าบางสว่นให้แก่ ACO I ตามรายละเอียดที่ปรากฏในข้อ 2. ข้างต้นไปแล้ว และจะมีสิทธิเบิกใช้วงเงินกู้สว่นท่ี
สองเพื่อใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการลงทนุและเงินทนุหมนุเวียน และช าระหนีอ้ื่น ๆ ของบริษัทฯ ตามที่ Link Capital I เห็นชอบ 
เมื่อได้มีการปฏิบตัิตามเง่ือนไขตา่ง ๆ ในสญัญากู้ยืมเงินจนครบถ้วน 

1.2)  คู่กรณีที่เกี่ยวข้อง 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น : บริษัทฯ 

ผู้รับจัดสรรหุ้น : ACO I  

ความสัมพันธ์กับบริษัทจดทะเบียน : ปัจจุบนั ACO I ไม่มีความสมัพนัธ์กบับริษัทฯ ผู้บริหาร ผู้มีอ านาจ
ควบคมุ หรือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทฯ ไมม่ีผู้บริหาร 
ผู้ มีอ านาจควบคุม หรือผู้ ถือหุ้ นรายใหญ่ร่วมกันกับ  ACO I แต่
ภายหลงัการจัดสรรและเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน ACO I จะมีสถานะเป็นผู้ ถือหุ้ น 
รายใหญ่ของบริษัทฯ โดยมีสดัส่วนการถือหุ้นทางตรงร้อยละ 24 
ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และทางอ้อม
ผ่าน GSTEL ร้อยละ 18.97 ของจ านวนหุ้ นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของบริษัทฯ (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วของ
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บริษัทฯ)3 และจะเสนอช่ือบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการใน
จ านวนเกินกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการทัง้หมดและจะแต่งตัง้
บุคคลเข้าเป็นผู้ บริหารในต าแหน่งส าคัญของบริษัทฯ รวมถึง
ต าแหนง่ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) ของบริษัทฯ ด้วย    

  

                                                 
3  โปรดดเูชิงอรรถที่ 1 
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แผนภาพโครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่ม SSG  

 
หมายเหต ุ 1 มี Ching Him Wong (ถือหุ้นร้อยละ 62.75 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมด (Shyam Maheshwari (ถือหุ้นร้อยละ 18.625 ของสิทธิ 

ออกเสียงทัง้หมด  (และ Andreas Rizal Vourloumis (ถือหุ้นร้อยละ 18.625 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมด (ร่วมกันถือหุ้นทัง้หมด 
ร้อยละ 100 ใน SSG CH ทัง้นี ้SSG CH เป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 100 ใน SSG Capital Partner III GPGP, Ltd. (“SSG GPGP”) ซึง่
มีฐานะเป็นหุ้ นส่วนผู้ จัดการ  (General Partner) ของ  SSG Capital Partner III GP, L.P. (“SSG GP”) โดย SSG GPGP มี
คณะกรรมการพิจารณาการลงทนุ (Investment Committee) และกรรมการอิสระซึง่มีอ านาจควบคมุการด าเนินงานของ SSG III 

2 SSG III มีสถานะเป็นห้างหุ้นส่วนจ ากัด (Limited Partnership) ในหมู่เกาะเคย์แมนและด าเนินธุรกิจเป็นกองทนุส าหรับการลงทนุ 
โดยระดมทุนจากผู้ลงทุนภายนอกซึ่งมีสถานะเป็นหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิด (Limited Partners) (ร้อยละ 98.36) และจาก SSG 
GP (ร้อยละ 1.64) ทัง้นี ้SSG GP มีสถานะเป็นหุ้นสว่นผู้จดัการ (General Partner) ซึง่มีอ านาจควบคมุการด าเนินงานของ SSG III 
โดยหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิดมีสถานะเป็นเพียงผู้ ลงทุนของกองทุน (Financial Investors) ใน SSG III ซึ่งไม่มีส่วนร่วมในการ
บริหารงานของ SSG III และไมมี่ความสมัพนัธ์ใด ๆ กบับริษัทฯ ที่จะท าให้หุ้นสว่นจ ากัดความรับผิดมีสถานะเป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบริษัทฯ ทัง้นี ้ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบบันี ้หุ้นสว่นจ ากดัความรับผิดประกอบไปด้วยผู้ลงทนุประเภทต่าง ๆ ได้แก่ กองทนุ
บ าเหน็จบ านาญ (Pension Funds) กองทุนความมั่งคั่งแห่งชาติ (Sovereign Wealth Funds) บริษัทผู้ รับบริหารการลงทุน
และทรัสต์ให้กบัครอบครัว (Family Offices) บริษัทประกนัภยั (Insurance Companies) กองทนุซึง่จดัตัง้โดยองค์กรซึ่งไมแ่สวงหา
ก าไร (Endowment Funds) และเงินลงทนุของกองทนุตา่ง ๆ (Fund of Funds) อนึ่ง รายละเอียดของหุ้นสว่นจ ากดัความรับผิดเป็น
ข้อมลูที่ไมส่ามารถเปิดเผยได้เน่ืองจากเป็นข้อมลูที่อยูภ่ายใต้สญัญาไมเ่ปิดเผยความลบั (Confidentiality Agreement)  

3 Link Capital I และ ACO I มีสถานะเป็นบริษัทจ ากัดในรูปแบบของนิติบุคคลเฉพาะกิจ (SPV) เพ่ือใช้ในการลงทนุของกลุ่ม SSG 
ทัง้นี ้กลุ่ม SSG ก าหนดให้ Link Capital I ลงทนุในฐานะเจ้าหนีมี้ประกนั และ ACO I ลงทนุในฐานะเจ้าหนีไ้ม่มีประกันเพ่ือความ
สะดวกในการบริหารจดัการและการจ าแนกประเภทการลงทนุ นอกจากนี ้การลงทนุของกลุ่ม SSG ไม่มีการลงทนุในลกัษณะที่มี
ความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบับริษัทฯ และ GSTEL 
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(1) KG 

ชื่อบริษัท Kendrick Global Limited 

ส านักงานใหญ่ P.O. Box 957, Offshore Incorporation Centre, Road Town, Tortola, 
British Virgin Islands 

จดทะเบียนจัดตัง้ภายใต้
กฎหมาย 

หมูเ่กาะบริติชเวอร์จิน  

ทุนจดทะเบียน 100 ดอลลาร์สหรัฐ 

มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถอืหุ้น SSG III ถือหุ้นทางตรงในสดัสว่นร้อยละ 1004 

กรรมการ 1. Vishwanand Nursimloo   

2. Frank Bernard Balderamos 

3. Jeffrey Ishmael Andre Goddard   

(2) ACO I 

ชื่อบริษัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

ส านักงานใหญ่ Globefin Management Services Ltd., 1st Floor Anglo-Mauritius House, 
Intendance Street, Port Louis, Mauritius 

จดทะเบียนจัดตัง้ภายใต้
กฎหมาย 

สาธารณรัฐมอริเชียส 

ทุนจดทะเบียน 3,527,969 ดอลลาร์สหรัฐ 

มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถอืหุ้น Kendrick Global Limited ถือหุ้นทางตรงในสดัสว่นร้อยละ 1005 

กรรมการ 1. Roshan Nathoo 

2. Vishwanand Nursimloo 

3. Ranjan Lath 

2) ลักษณะโดยทั่วไปของรายการและขนาดของรายการ  

2.1) ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

บริษัทฯ จะจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 3,343,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้
หุ้ นละ 6.90 บาท ใ ห้แก่  ACO I เพื่ อช าระหนี ก้ารค้าสุท ธิจ านวน 32,934,250.00 ดอลลา ร์สหรัฐ  ห รือคิด เ ป็น 
1,136,535,345.40 บาท ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุที่ราคาหุ้นละ 0.3400 
บาท รวมเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ 1,136,535,345.40 บาท โดยราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วเป็นราคาที่ต ่ากวา่ราคาตลาดร้อยละ 
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35.50 ซึง่ท าให้การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ในครัง้นีเ้ป็นการเสนอขายหุ้นในราคาที่มีสว่นลดจากราคาตลาด
เกินกว่าร้อยละ 10 ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ทัง้นี ้ราคาตลาด อ้างอิงจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุ้น
ของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ย้อนหลงั 7 วนัท าการติดต่อกนัก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อที่
ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2560 เพื่อขออนุมตัิให้บริษัทฯ จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตาม
โครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่ว กลา่วคือ ระหว่างวนัที่ 4 กรกฎาคม 2560 ถึง 13 กรกฎาคม 2560 ซึ่งจะเท่ากบั 0.5272 
บาท ตอ่หุ้น (ข้อมลูจาก SETSMART ในเว็บไซต์ www.setsmart.com ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ)   

ทัง้นี ้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุยงัเข้าขา่ยเป็นรายการ
ที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั เนื่องจากหลงัจากการได้มาซึง่หุ้นสามญั
เพิ่มทุนดังกล่าว ACO I จะถือหุ้นสามัญของบริษัทฯ ทางตรงร้อยละ  24 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ 
บริษัทฯ และทางอ้อมผ่าน GSTEL ร้อยละ 18.97 ของจ านวนหุ้ นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ภายหลัง  
การจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วของบริษัทฯ)6 และจะเสนอช่ือบคุคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการในจ านวนเกินกวา่กึ่งหนึง่
ของจ านวนกรรมการทัง้หมดและจะแต่งตัง้บคุคลเข้าเป็นผู้บริหารในต าแหน่งส าคญัของบริษัทฯ รวมถึงต าแหน่งประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) ของบริษัทฯ ด้วย ท าให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการ 
แปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วเป็นการท ารายการกบับคุคลที่จะมีอ านาจควบคมุบริษัทฯ ซึง่เข้าขา่ยเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ
บริษัทฯ 

นอกจากนี ้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนจะส่งผลให้  
ACO I มีหน้าที่ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) อย่างไรก็ตาม ACO I ได้แจ้งบริษัทฯ ว่า ACO I ไม่ประสงค์ที่จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทัง้หมดของ
บริษัทฯ และประสงค์ที่จะขอผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทัง้หมดของกิจการโดยอาศัยมติที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สจ. 
36/2546 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้น
ของกิจการ (“ประกาศ สจ. 36/2546”) ด้วย 

2.2) การค านวณขนาดของรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนจัดเป็นประเภทรายการ
เก่ียวกับสินทรัพย์หรือบริการ ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 8.81 ของสินทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (Net Tangible Assets 
หรือ NTA) ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560 ซึ่งเกินกว่า 20 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ ตาม
ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ดังนัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันของ 
บริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกนั ขออนุมตัิการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและ
มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในสว่นของผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสีย  และแต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
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เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อส านักงาน ก .ล.ต.  
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ทัง้นี ้สนิทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560 ปรากฏ ดงันี ้ 

ข้อมูลทางการเงนิของบริษัทฯ จ านวน (ล้านบาท) 

สนิทรัพย์รวม                      17,910.08  

หัก : สนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตน 7.39 

หัก : หนีส้นิรวม 5,000.54  

หัก : สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 0 

สนิทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 12,902.14  

3) มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน การช าระมูลค่า และเกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 32,934,250.00 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,136,535,345.40 
บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ โดยมลูคา่รวมของสิง่ตอบแทนทัง้หมดส าหรับการจดัสรร
และเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจ านวนไมเ่กิน 3,343,000,000 หุ้น ในราคาแปลง
หนีเ้ป็นทนุหุ้นละ 0.3400 บาท จะมีมลูคา่รวมทัง้สิน้ 1,136,535,345.40 บาท ทัง้นี ้ราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วเป็นราคา
ที่ต ่ากว่าราคาตลาดร้อยละ 35.50 และเป็นการก าหนดราคาที่เกิดจากการเจรจาและตกลงกนัระหวา่งบริษัทฯ และ ACO I 
โดยอ้างอิงราคาปิดเฉลี่ยในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตัง้แต่วนัที่ 2 พฤษภาคม ถึง 26 พฤษภาคม 2560 (ซึ่งเท่ากบั 0.3267 บาท
ต่อหุ้น) โดยค านึงถึงประโยชน์ที่บริษัทฯ จะได้รับจากการตกลงลดหนีก้ารค้า (Haircut) บางสว่นโดยการยกเลิกดอกเบีย้คง
ค้างจ านวน 2,995,462 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 103,371,063.82 บาท  

4) รายชื่อบุคคลที่มีความเกี่ยวโยงกัน และลักษณะความสัมพันธ์ 

ปัจจุบนั ACO I ไม่มีความสมัพนัธ์กบับริษัทฯ ผู้บริหาร ผู้มีอ านาจควบคมุ หรือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ
บริษัทฯ ไมม่ีผู้บริหาร ผู้มีอ านาจควบคมุ หรือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ร่วมกนักบั ACO I  

ภายหลงัการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุข้างต้น ACO I จะ
ถือหุ้นสามญัของบริษัทฯ ทางตรงร้อยละ 24 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และทางอ้อมผา่น GSTEL 
ร้อยละ 18.97 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วของบริษัทฯ)7 
และจะเสนอช่ือบคุคลเข้าด ารงต าแหนง่กรรมการในจ านวนเกินกวา่กึง่หนึง่ของจ านวนกรรมการทัง้หมดและจะแตง่ตัง้บคุคล
เข้าเป็นผู้บริหารในต าแหนง่ส าคญัของบริษัทฯ รวมถึงต าแหนง่ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) ของบริษัทฯ ด้วย ท าให้การ
จดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วเป็นการท ารายการกบับคุคลที่จะ
มีอ านาจควบคมุบริษัทฯ ซึง่เข้าขา่ยเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ  

โดยรายช่ือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จะเป็นดงันี ้

                                                 
7  โปรดดเูชิงอรรถที่ 1 



สิ่งที่ส่งมาด้วย 3 

10 

  

ข้อมลูบญัชีรายช่ือผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทฯ  

ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้น  
ณ วนัท่ี 11 กรกฎาคม 2560 

ภายหลงัการเพิ่มทนุ8 

ที่ รายชื่อ จ านวน ร้อยละ  จ านวน ร้อยละ  

1. ACO I  0 0.00 3,342,751,016(2) 24.00 

2. GSTEL 2,122,427,209(1) 20.05 2,122,427,209(1) 15.24 

3. Nomura Singapore Limited- 
Customer Segregated Account 

1,086,456,038 10.26 1,086,456,038 7.80 

4. นางจารุณี ชินวงศ์วรกลุ 567,800,000 5.36 567,800,000 4.08 

5. Quam Securities Company 
Limited A/C Client 

523,768,667 4.95 523,768,667 3.76 

6. บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ากดั 520,000,000 4.91 520,000,000 3.73 

7. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์  

(ประเทศไทย) จ ากดั 
412,500,000 3.90 412,500,000 2.96 

8. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั 187,951,907 1.78 187,951,907 1.35 

9. นายสรุพนัธ์ ตติยมณีกลุ 187,521,600 1.77 187,521,600 1.35 

10. นายสมชาย ปัดภยั 158,000,000 1.49 158,000,000 1.13 

11. The Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation Limited, 
Singapore Branch 

140,000,000 1.32 140,000,000 1.01 

12. ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย 4,678,952,796 44.20 4,678,952,796 33.59 

รวม 10,585,378,217 100.00 13,928,129,233 100.00 

หมายเหต ุ (1) มีหุ้นจ านวน 22,000,000 หุ้น ที่ GSTEL ได้ขายฝากไว้กบับคุคลภายนอก และได้มีการโอนกรรมสิทธ์ิในหุ้นดงักลา่วไปยัง
ผู้ซือ้ฝากแล้ว 

(2) จ านวนหุ้นจากการแปลงหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 32,934,250.00 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,136,535,345.40 บาท เป็น
ทนุในราคาหุ้นละ 0.3400 บาท ซึง่จะท าให้ ACO I ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 24 
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5) ลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสีย 

5.1) กรรมการที่มีส่วนได้เสียในการท ารายการ 

เนื่องจากรายการดงักลา่วมีความเก่ียวเนื่องกบัการปรับโครงสร้างหนีข้อง GSTEL ดงันัน้ กรรมการที่เป็นตวัแทน
ของ GSTEL จึงเข้าขา่ยเป็นกรรมการท่ีมีสว่นได้เสยี ดงันี ้

(1) นายยรรยง คโุรวาท 

(2) นายริวโซ โอกิโน 

(3) นางสาวสนุทรียา วงศ์ศิริกลุ 

(4) นายสมชยั ลสีวสัดิ์ตระกลู 

(5) นางจไุรรัตน์ ปันยารชนุ 

ในการนี ้กรรมการท่ีมีสว่นได้เสยีดงักลา่ว ไมไ่ด้เข้าร่วมประชมุและออกเสยีงลงคะแนนในที่ประชมุคณะกรรมการ
บริษัทฯ ซึง่มีมติอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว  

5.2) ผู้ถอืหุ้นที่มีส่วนได้เสียในการท ารายการ 

เนื่องจากรายการดงักล่าวมีความเก่ียวเนื่องกับการปรับโครงสร้างหนีข้อง GSTEL ดงันัน้ GSTEL ซึ่งถือหุ้นของ
บริษัทฯ จ านวน 2,122,427,209 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 20.05 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ และบริษัท จี
เอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GSTEL และถือหุ้นของบริษัทฯ จ านวน 520,000,000 หุ้นหรือคิดเป็น
ร้อยละ 4.91 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ จึงเข้าข่ายเป็นผู้ ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย และไม่มีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนนในที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ9 

6) เงื่อนไขการเข้าท ารายการ 

นอกจากการที่บริษัทฯ จะต้องด าเนินการต่าง ๆ ตามเง่ือนไขที่ก าหนดในประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันตามที่
ก าหนดข้างต้นแล้ว การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ยงัต้องด าเนินการต่าง ๆ ตาม
เง่ือนไขที่ก าหนดในเร่ืองการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบคุคลในวงจ ากดั ภายใต้ประกาศ ทจ. 72/2558 ตลอดจนเง่ือนไข 
ในการท าการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจการ โดยอาศยัมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้น (Whitewash) ภายใต้
ประกาศ สจ. 36/2546 ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
และด าเนินการตา่ง ๆ รวมถึงการด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

(1) ได้รับอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่ น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสีย ส าหรับการเข้าท า
รายการที่เก่ียวโยงกัน และการผ่อนผันการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจการโดยอาศยัมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้น 
(Whitewash) 

(2) ได้รับอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสีย ส าหรับการเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อบคุคลในวงจ ากดัในราคาที่มีสว่นลดจากราคาตลาดเกินกว่าร้อยละ 10 โดยไม่มีผู้ ถือหุ้นจ านวน
                                                 
9  ข้อมลูบญัชีรายชื่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 11 กรกฎาคม 2560 
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รวมกนัตัง้แต่ร้อยละ 10 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนคดัค้านการเสนอ
ขายหุ้นในราคาดงักลา่ว 

(3) ได้รับอนญุาตให้เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่บคุคลในวงจ ากดัจากส านกังาน ก.ล.ต. ก่อนการจดัสรร
และเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I  

(4) ได้ยื่นค าขออนุญาตต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้รับหุ้ นสามัญเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

(5) ได้รับหนงัสอืลาออกจากต าแหนง่กรรมการจากกรรมการของบริษัทฯ ในปัจจบุนั จ านวน 4 ราย 

(6) ด าเนินการให้ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิแตง่ตัง้กรรมการใหมจ่ านวน 2 ราย (ซึ่งรวมถึง
กรรมการท่ีได้รับการเสนอช่ือโดย ACO I) และเปลีย่นแปลงแก้ไขอ านาจลงนามของกรรมการ 

(7) ได้รับความยินยอมหรือการผ่อนผนัจากเจ้าหนีข้องบริษัทฯ ส าหรับการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุตามข้อ 2.1) ในกรณีที่การด าเนินการดงักลา่วท าให้หรืออาจท าให้บริษัทฯ 
ตกเป็นฝ่ายผิดสญัญา 

 นอกจากนี ้ส าหรับการรับความช่วยเหลือทางการเงิน บริษัทฯ จะมีสิทธิเบิกใช้วงเงินกู้ ส่วนที่สองเพื่อใช้เป็น
ค่าใช้จ่ายในการลงทุนและเงินทนุหมนุเวียน และช าระหนีอ้ื่น ๆ ของบริษัทฯ ตามที่ Link Capital I เห็นชอบ เมื่อได้มีการ
ปฏิบตัิตามเง่ือนไขตา่ง ๆ ในสญัญากู้ยืมเงินจนครบถ้วน ซึง่รวมถึงเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้

(ก) การโอนหนีท้ี่ ACO I ได้เข้าซือ้จากเจ้าหนีก้ารค้าเดิมของบริษัทฯ ตามข้อ 1. แล้วเสร็จ 

(ข) การปรับโครงสร้างหนีเ้สร็จสมบูรณ์ภายในเวลา 15 เดือนนับแต่วนัที่มีการเบิกใช้วงเงินกู้ ส่วนที่หนึ่ง 
(บริษัทฯ ได้เบิกใช้วงเงินกู้สว่นท่ีหนึง่ในวนัท่ี 2 กมุภาพนัธ์ 2560) 

(ค) Link Capital I ได้ด าเนินการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) จนเสร็จสิน้ เพื่อยืนยนัจ านวนคา่ใช้จา่ย 
ในการลงทนุและเงินทนุหมนุเวียนทัง้หมดที่จ าเป็นส าหรับการเพิ่มอตัราการผลิตสินค้าของบริษัทฯ ให้ได้จ านวน 100,000 
ตนัตอ่เดือน และพบวา่ผลการตรวจสอบสถานะดงักลา่วเป็นท่ีนา่พอใจ 

(ง) Link Capital I พบว่าบริษัทฯ ไม่มีแหล่งเงินทุนทางเลือกอื่นใดเพื่อใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการลงทุนและ
เงินทนุหมนุเวียนทัง้หมดที่จ าเป็นส าหรับการเพิ่มอตัราการผลติสนิค้าของบริษัทฯ ให้ได้จ านวน 100,000 ตนัตอ่เดือน  

(จ) บริษัทฯ ได้แสดงหลกัฐานแก่ Link Capital I ส าหรับคา่ใช้จ่ายในการลงทนุ และการด าเนินธุรกิจที่จะน า
วงเงินกู้สว่นท่ีสองไปใช้ และ Link Capital I พบวา่หลกัฐานดงักลา่วเป็นท่ีนา่พอใจ 

(ฉ) บริษัทฯ ได้แสดงเง่ือนไขการช าระหนีค้ืนเจ้าหนีแ้ก่ Link Capital I ส าหรับการช าระหนีอ้ื่น ๆ ที่เกิดจาก
การด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ที่จะน าวงเงินกู้สว่นท่ีสองไปใช้ และ Link Capital I พบวา่เง่ือนไขดงักลา่วเป็นท่ีนา่พอใจ 

 อนึ่ง สญัญากู้ยืมเงินมีเง่ือนไขที่อาจมีผลกระทบตอ่สิทธิของผู้ ถือหุ้นในการได้รับเงินปันผล เนื่องจากสญัญากู้ยืม
เงินก าหนดเง่ือนไขวา่บริษัทฯ จะต้องได้รับหนงัสอืยินยอมลว่งหน้าจาก Link Capital I ก่อนการจ่ายเงินปันผลใด ๆ  

7) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เกี่ยวกับการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี เ้ป็นทุนจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนีส้ินจ านวนทัง้สิน้ 37,358,546 ดอลลาร์สหรัฐ  
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(หนีก้ารค้าคงค้างที่น ามาแปลงหนีเ้ป็นทนุจ านวน 32,345,883 ดอลลาร์สหรัฐ ดอกเบีย้คงค้างที่จะน ามาแปลงหนีเ้ป็นทนุ
จ านวน 588,367 ดอลลาร์สหรัฐ ดอกเบีย้สว่นแรกที่ได้รับการยกเลกิจ านวน 2,995,462 ดอลลาร์สหรัฐ ดอกเบีย้สว่นท่ีสองที่
ได้รับการยกเลิกรวมจ านวน 765,190 ดอลลาร์สหรัฐ และภาษีหกั ณ ที่จ่ายค้างจ่ายที่เก่ียวข้องจ านวน 663,644 ดอลลาร์
สหรัฐ10) หรือคิดเป็น 1,289,214,378 บาท ทัง้จ านวนในคราวเดียว และจะท าให้บริษัทฯ มี ACO I ซึง่เป็นบริษัทในกลุม่ SSG 
เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ซึง่เป็นผู้ลงทนุท่ีมีศกัยภาพและมีความพร้อมในด้านเงินทนุและมีความเช่ียวชาญในการด าเนินธุรกิจใน
หลากหลายอตุสาหกรรม รวมถึงมีความพร้อมในการให้การสนบัสนุนแหลง่เงินทนุเพื่อน ามาใช้ในการด าเนินธุรกิจได้อย่าง
ตอ่เนื่องในอนาคต  

กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้ สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ใน
ปัจจบุนัได้ และเพื่อเป็นการลดความเสีย่งในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมัน่ใจวา่การบริหารงาน
จะกระท าโดยกลุม่มืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และเง่ือนไขตามสญัญา
กู้ ยืมเงิน บริษัทฯ จะต้องว่าจ้าง  Synergy Strategic Solutions Management DMCC (“Synergy”) เป็นผู้ ให้บริการให้
ค าปรึกษาในด้านธุรกิจและการบริหารจดัการแก่ผู้ประกอบธุรกิจในอตุสาหกรรมเหล็กในระดบัสากลและมีทีมงานท่ีมีความ
เช่ียวชาญ มีและประสบการณ์ และมีช่ือเสียงในการบริหารงานในบริษัทชัน้น าของโลกในกลุ่มอุตสาหกรรมเหล็กในระดบั
สากล นอกจากนี ้หนึ่งในทีมงานของ Synergy กล่าวคือ Sudhir Maheshwari ยงัเป็นผู้ที่สามารถพลิกฟืน้สถานการณ์ทาง
การเงินที่เกิดขึน้ในหลายบริษัทในหลายประเทศที่มีธุรกิจในลกัษณะหรือประเภทเดียวกนักบับริษัทฯ และเคยมีประสบการณ์
การท างานในบริษัทในเครือ ArcelorMittal ซึ่งประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากล อนึ่ง Synergy ไม่มี
ความสมัพันธ์ใด ๆ กับกลุ่ม SSG ที่จะท าให้ Synergy มีสถานะเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับกลุ่ม SSG นอกจากนี ้เพื่อให้
บริษัทฯ มีเงินทนุในการด าเนินกิจการได้อย่างต่อเนื่อง และปลดภาระหนีอ้ื่นๆ ที่บริษัทฯ มีอยู่ และเพื่อความคลอ่งตวัในการ
ด าเนินกิจการในอนาคตภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้้างต้น บริษัทฯ จะได้รับความช่วยเหลือทางการเงินจาก  Link 
Capital I ตามสัญญากู้ ยืมเงิน ซึ่งมีวงเงินกู้ จ านวน 71,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการช าระหนีค้ืน
บางส่วนให้แก่ ACO I ตามรายละเอียดที่ปรากฏในข้อ 2. ข้างต้น เพื่อใช้เป็นค่าใช้จ่ายในการลงทุน การด าเนินธุรกิจ และ
เงินทนุหมนุเวียน และช าระหนีอ้ื่น ๆ ท่ีเกิดจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  

นอกจากนี ้ในส่วนของการเข้าท ารายการรับความช่วยเหลือทางการเงิน คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณา
เง่ือนไขในสญัญากู้ยืมเงิน ซึง่รวมถึง อตัราดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียม ระยะเวลาการกู้ยืม และหลกัประกนัตามสญัญา โดย
เปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้หรือเง่ือนไขตา่ง ๆ ของ Private Equity Funds ที่บริษัทฯ เคยติดตอ่ในอดีต และเปรียบเทียบ
กบัเง่ือนไขในสญัญาทางการเงินอื่น ๆ ในอดีตของบริษัทฯ ตลอดจนการรับความช่วยเหลอืทางการเงินของ GSTELกบักลุม่
มหาชยัแล้ว พบว่าเง่ือนไขตามสญัญากู้ยืมเงินมีความสมเหตสุมผลและเป็นเง่ือนไขที่ไม่ด้อยไปกว่าเง่ือนไขในสญัญาทาง
การเงินอื่น ๆ ในอดีตของบริษัทฯ ด้วยเหตนุี ้คณะกรรมการบริษัทฯ จึงได้อนมุตัิการเข้าท ารายการรับความช่วยเหลือทาง
การเงินดงักล่าว นอกจากนี ้การรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I มีเง่ือนไขเก่ียวกับอตัราดอกเบีย้และ
ค่าธรรมเนียม ระยะเวลาการกู้ยืม และหลกัประกนัตามสญัญาที่เหมาะสมกบัสถานการณ์ของบริษัทฯ ในปัจจุบนั ซึ่งเมื่อ
พิจารณาจากสถานการณ์ทางการเงินที่บริษัทฯ ประสบอยู่ ณ ปัจจุบนั (ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560) จะพบว่าการกู้ยืมเงิน
จากสถาบนัการเงินนา่จะเป็นไปได้ยากและไมม่ีความเหมาะสมกบัสถานการณ์ของบริษัทฯ 

                                                 
10  ตามข้อตกลงที่มีกบัเจ้าหนีก้ารค้าตา่งประเทศนัน้ หากบริษัทฯ ผิดนดัช าระหนีจ้ะต้องจา่ยดอกเบีย้ผิดนดัในอตัราประมาณร้อยละ 7.5 

พร้อมกบัต้องรับภาระคา่ภาษีหกั ณ ทีจ่า่ยของดอกเบีย้ผิดนดันัน้ในอตัราร้อยละ 15 แทนเจ้าหนีก้ารค้าด้วย 
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8) ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษัทฯ ที่แตกต่างจากความเห็นของ
 คณะกรรมการบริษัทฯ ตามข้อ 7) ข้างต้น 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นสอดคล้องกบัคณะกรรมการบริษัทฯ ตามข้อ 7) ข้างต้น  

คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองวา่ สารสนเทศในแบบรายงานนี ้ถกูต้องและครบถ้วนทกุประการ 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

 

.................................................... 

(นางสาวสนุทรียา วงศ์ศิริกลุ) 

กรรมการบริษัทฯ 

 


