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สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
ให้แก่ (1) ผู้ถอืหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ ผู้ถอืหุ้นแต่ละรายถอือยู่ และ (2) บุคคลในวงจ ากดั (เพิ่มเติม) 

 14 กรกฎาคม 2560 

สบืเนื่องจากการท่ีที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 6/2560 ประชมุเมื่อ
วนัที่ 14 กรกฎาคม 2560 เวลา 16.30 น. มีมติเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจ านวนไม่เกิน 138,661,211,020 บาท 
จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 187,436,954,750 บาท  
โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไมเ่กิน 27,732,242,204 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพื่อ 

(1) รองรับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้ นที่ผู้ ถือหุ้ นแต่ละรายถืออยู่ 
(Rights Offering) จ านวน 3,425,090,482 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท โดยก าหนดราคาเสนอขายที่ราคาหุ้ นละ 
0.1961 บาท และ  

(2) รองรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 21,801,000,000 หุ้ น  
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”) ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่อยู่
ภายใต้การควบคมุของ SSG Capital Holdings Limited (“SSG CH”) SSG Capital Partners III, L.P. (“SSG III”) และ 
Kendrick Global Limited (“KG”) (รวมเรียกว่า “กลุ่ม SSG”) เพื่อช าระหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,275,683,281.33 บาท ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุท่ี
ราคาหุ้นละ 0.1961 บาท รวมเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ 4,275,683,281.33 บาท (“การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน”)  

ราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วเป็นราคาที่ต ่ากวา่ราคาตลาด1 ร้อยละ 58.89 ซึง่ท าให้การเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่
ทุนของบริษัทฯ ในครัง้นีเ้ป็นการเสนอขายหุ้นในราคาที่มีส่วนลดจากราคาตลาดเกินกว่าร้อยละ 10 ตามที่ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนญุาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหมต่อ่
บคุคลในวงจ ากดั (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) และภายหลงัจากการจดัสรรและเสนอขาย
หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้น
ในจ านวนร้อยละ 76.09 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วของ
บริษัทฯ)2 ทัง้นี ้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วจะต้องได้รับ
ความเห็นชอบจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้น

                                                 
1  ราคาตลาด หมายถึง ราคาซือ้ขายถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนักของหุ้ นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด

หลักทรัพย์ฯ”) ย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้น าเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครัง้ที่  
1/2560 คือระหว่างวนัที่ 4 กรกฎาคม 2560 ถึง 13 กรกฎาคม 2560 ซึ่งจะเท่ากับ 0.4771 บาท ตามข้อมลูการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ ที่
ปรากฏใน SETSMART (www.setsmart.com) ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

2  หากรวมถึงการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วของบริษัทฯ สืบเน่ืองจากการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวน
หุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) และการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิของ
บริษัทฯ ทัง้นี ้ภายใต้สมมติฐานวา่มีผู้ ใช้สิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุที่เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละ
รายถืออยู ่(Rights Offering) และมีการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิทัง้จ านวน สดัสว่นการถือหุ้นดงักลา่วจะเปลี่ยนเป็นร้อยละ 58.15 

http://www.setsmart.com/
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ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนและต้องไม่มีผู้ ถือหุ้นจ านวนรวมกนัตัง้แต่ร้อยละ 10 ของจ านวนเสียงทัง้หมด
ของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนคดัค้านการเสนอขายหุ้นในราคาดงักลา่ว นอกจากนี ้แม้บริษัทฯ จะ
ได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2560 ให้จดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I 
แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (“ส านักงาน 
ก.ล.ต.”) ตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ ACO I ด้วย  

(โปรดพิจารณารายละเอียดของ ACO I, SSG III และ KG ได้ในสารสนเทศเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกนัของ
บริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ ส่งมาด้วย 3) และรายละเอียดที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่  
ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้นและการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ 
ปรากฏตามแบบรายงานการเพิ่มทนุ (F 53-4) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 2) 

หมายเหต ุ- อตัราแลกเปลี่ยนที่ใช้ในเอกสารฉบบันี ้เป็นอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศถวัเฉลี่ยที่ธนาคาร
พาณิชย์ใช้ซือ้ขายกบัลกูค้าตัง้แตว่นัที่ 2 พฤษภาคม 2560 ถึง 26 พฤษภาคม 2560 ซึง่ประกาศโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย 
ทัง้นีโ้ปรดพิจารณาข้อมลูได้จากเว็บไซต์ของธนาคารแหง่ประเทศไทย (www.bot.or.th)  

 ทัง้นี ้ข้อมลูอนัเป็นสาระส าคญัตอ่การตดัสนิใจของผู้ ถือหุ้นมีดงัตอ่ไปนี ้

1. ความจ าเป็นและลักษณะของรายการ รายละเอียดของการเสนอขาย การก าหนดราคาเสนอขาย  
ความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ และการก าหนดราคาตลาด 

1.1 ความจ าเป็นและลักษณะของรายการ 

 จากการที่อตุสาหกรรมการผลิตเหล็กได้รับผลกระทบจากวิกฤตการณ์ทางการเงินโลกในปี  2551 และประกอบ
กบัความต้องการเหล็กแผ่นรีดร้อนในตลาดโลกลดลงอย่างมากซึ่งเป็นผลจากวิกฤตการณ์ทางการเงินดงักลา่ว
และรวมถึงปัญหาและภาระหนีท้ี่มีตัง้แต่ในอดีตท าให้บริษัทฯ ต้องประสบกบัปัญหาทางการเงินอีกครัง้ ไม่วา่จะ
เป็นเร่ืองของผลการด าเนินงานที่ขาดทนุอย่างต่อเนื่อง และการประสบปัญหาสภาพคลอ่งตัง้แต่ในช่วงปี 2551  
ที่ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่มีเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ต้องหยุดผลิตเหล็กม้วน 
รีดร้อน จนเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มีความสามารถช าระหนีส้ินจ านวนมากได้ตามก าหนด 
ตลอดระยะเวลาที่ผา่นมา บริษัทฯ ต้องเข้าสูก่ระบวนการปรับโครงสร้างหนีห้ลายครัง้ โดยในปี 2553 บริษัทฯ ได้
เข้าสูก่ระบวนการปรับโครงสร้างหนีใ้นหลายรูปแบบกบัเจ้าหนีก้ารค้าในต่างประเทศรายใหญ่บางรายซึ่งแต่ละ
รายมีการเรียกร้องหนีเ้ป็นจ านวนมาก ซึง่ในครัง้นัน้ บริษัทฯ ได้เข้าท าข้อตกลงปรับโครงสร้างหนีก้บัเจ้าหนีก้ารค้า
รายใหญ่ดงักลา่วเป็นจ านวนเงินประมาณ 2,000 ล้านบาท แตก่ารด าเนินการปรับโครงสร้างหนีด้งักลา่วก็ไมเ่ป็น
ผลส าเร็จ เนื่องจาก บริษัทฯ มิได้มีการช าระหนีต้ามแผนการปรับโครงสร้างหนีด้งักลา่ว   

 บริษัทฯ ได้มีความพยายามในการหาผู้ลงทนุท่ีมีศกัยภาพเพื่อชว่ยกอบกู้สถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ โดย
ในปี 2554 บริษัทฯ ได้เข้าท าข้อตกลงร่วมลงทุนกบั ArcelorMittal Netherlands B.V. (“AM”) แต่การด าเนินการ
ดงักลา่วก็ไม่เป็นผลส าเร็จเนื่องจากเง่ือนไขบงัคบัก่อนในข้อตกลงร่วมลงทุนไม่ได้รับการปฏิบตัิจนครบถ้วน และ
ภายหลงัจากที่การร่วมลงทนุกบั AM ไม่เป็นผลส าเร็จ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการแก้ปัญหาสถานการณ์
ทางการเงินของบริษัทฯ มาโดยตลอด ไม่ว่าจะเป็นการด าเนินการโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนในปี  2555 หรือ 
การออกหุ้นกู้ ให้แก่เจ้าหนีก้ารค้า เป็นต้น    

http://www.bot.or.th/
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 อย่างไรก็ดี แม้บริษัทฯ จะใช้ความพยายามในการกอบกู้ สถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ มากเพียงใด  
บริษัทฯ ยงัคงประสบกบัภาวะผลประกอบการขาดทนุจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในช่วงหลายปีที่ผา่นมา
ตามที่ปรากฏในสรุปงบการเงินรวมของบริษัทฯ ซึ่งสง่ผลกระทบต่อสภาพคลอ่งทางการเงินและความเพียงพอ
ของกระแสเงินสดที่ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นที่จะต้องหยดุการผลิตในปี 
2555 และในปี 2556 

 ในปี 2557 บริษัทฯ ได้เร่ิมการผลิตอีกครัง้ โดยบริษัทฯ ได้รับการสนับสนุนแหล่งเงินทุนจาก  บริษัท มหาชัย 
ศูนย์รวมเหล็ก จ ากัด และ นายนิรัมดร์ งามช านญัฤทธ์ิ (นายนิรัมดร์ฯ เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ใน บริษัท มหาชยั
ศนูย์รวมเหลก็ จ ากดั) (“กลุ่มมหาชัย”) โดยบริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญากู้ยืมเงินฉบบัลงวนัที่ 17 กุมภาพนัธ์ 2557 
จ านวน 400,000,000 บาท เป็นระยะเวลา 5 ปี กับนายนิรัมดร์ฯ ในฐานะผู้ ให้กู้  และต่อมาได้เข้าท าสญัญา 
กู้ยืมเงินฉบบัลงวนัที่ 29 กุมภาพนัธ์ 2559 จ านวน 30,000,000 บาท เป็นระยะเวลา 30 เดือน กบันายนิรัมดร์ฯ 
ในฐานะผู้ ให้กู้  โดยอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ยืมของสญัญาทัง้ 2 ฉบบั คือ ร้อยละ 12 ต่อปี ในการนี ้บริษัทฯ ได้ใช้
แหล่งเงินทุนดังกล่าวในการด าเนินกิจการของบริษัทฯ มาโดยตลอด เนื่องจากข้อมูลฐานะการเงินและ  
ผลประกอบการของบริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมจ านวนมากในช่วงระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา โดยมีอตัราส่วนสภาพ
คล่องเพียง 0.12 เท่า เนื่องจากมีหนีส้ินหมนุเวียนที่ครบก าหนดช าระใน 1 ปีจ านวนมาก และมีความเสี่ยงด้าน
การเงินสงูโดยมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนอยู่ที่ 12.44 เท่า ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 
มีนาคม 2560 (บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนอยู่ที่ 0.24 เท่า และ 1.58 เท่า 
ตามล าดบั ตามข้อมลูงบการเงินรวมของบริษัทฯ) นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีผลประกอบการจากการด าเนินธุรกิจ
ปกติ (ไม่รวมก าไรจากการปรับโครงสร้างหนีแ้ละรายได้อื่น) ขาดทนุมาโดยตลอด และมีกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินกิจการในงวดในระดบัต ่ามากเมื่อเทียบกบัหนีส้ินรวม ด้วยเหตทุัง้หลายดงักลา่วข้างต้น จึงเป็นข้อจ ากดั
ส าหรับบริษัทฯ ในการจดัหาแหลง่เงินทนุจากการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเพื่อใช้ในการด าเนินกิจการ   

 ข้อมูลตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชีสิน้สุด 31 ธันวาคม 2557, 2558 
และ 2559 และงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2560  

           (หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
31 มีนาคม 

2560 
31 ธันวาคม 

2559 
31 ธันวาคม 

2558 
31 ธันวาคม 

2557 
รายได้จากการขาย1  2,772.86   10,014.15   10,566.11   9,427.85  
รายได้รวม  4,197.62   10,198.67   10,679.84   9,621.19  
ต้นทนุและคา่ใช้จา่ย  3,008.18   11,295.46   13,960.04   11,565.24  
ก าไร(ขาดทนุ)จากการ
ด าเนินงานปกต ิ

 (235.33)  (1,281.30)  (3,393.93)  (2,137.38) 

ก าไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จ  1,181.06   (1,096.78)  (3,280.19)  (1,944.05) 
สนิทรัพย์หมนุเวียน  1,902.58   1,320.50   1,198.93   2,606.69  
สนิทรัพย์รวม  19,398.46   18,813.89   19,442.09   21,919.09  
หนีส้นิหมนุเวียน  15,271.12   16,507.40   14,663.84   13,833.37  
หนีส้นิรวม  17,954.65   18,551.14   18,082.56   17,279.37  
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รายการ 
31 มีนาคม 

2560 
31 ธันวาคม 

2559 
31 ธันวาคม 

2558 
31 ธันวาคม 

2557 
ขาดทนุสะสม  (23,628.16)  (24,809.21)  (23,712.43)  (20,432.24) 
สว่นของผู้ ถือหุ้น  1,443.81   262.75   1,359.53   4,639.72  
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน2 

 19.01  (104.54) 77.92 (678.65)  

อตัราสว่นสนิทรัพย์หมนุเวียน
ตอ่หนีส้นิหมนุเวยีน 

0.12  0.08      0.08  0.19  

อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่สว่น
ของผู้ ถือหุ้น 

 12.44  70.60  13.30  3.72  

หมายเหต ุ 1 รายได้จากการด าเนินธุรกิจปกติ ไมร่วมก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้ก าไรจากการที่เจ้าหนีล้ดหนีใ้ห้ และรายได้อ่ืน 

 2  ข้อมลูจากงบกระแสเงินสด 

 ข้อมูลตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบัญชีสิน้สุด 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 
และงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2560 

               (หนว่ย: ล้านบาท) 

รายการ 
31 มีนาคม 

2560 
31 ธันวาคม 

2559 
31 ธันวาคม 

2558 
31 ธันวาคม 

2557 

รายได้จากการขาย1  6,298.88   21,683.63   22,826.49   23,940.85  

รายได้รวม  8,291.05   21,919.68   22,984.70   24,245.17  

ต้นทนุและคา่ใช้จา่ย  6,324.15   22,946.74   27,307.39   26,390.71  

ก าไร(ขาดทนุ)จากการ
ด าเนินงานปกต ิ

 (25.28)  (1,263.12)  (4,480.90)  (2,449.86) 

ก าไร(ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จ  1,962.94   (1,048.49)  (4,345.43)  (2,165.77) 

สนิทรัพย์หมนุเวียน  3,963.44   3,087.14   2,343.16   4,426.88  

สนิทรัพย์รวม  33,079.35   32,614.67   33,435.70   37,466.68  

หนีส้นิหมนุเวียน  16,846.16   20,278.94   18,484.80   17,826.16  

หนีส้นิรวม  20,248.18   21,746.44   21,518.99   21,252.53  

ขาดทนุสะสม  (21,679.35)  (22,923.62)  (21,880.35)  (18,609.31) 

สว่นของผู้ ถือหุ้น  12,831.17   10,868.23   11,916.71   16,214.14  

กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน2 

 211.42  674.88  157.62 (343.21)  

อตัราสว่นสนิทรัพย์หมนุเวียน
ตอ่หนีส้นิหมนุเวยีน 

0.24       0.15      0.13   0.25  
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รายการ 
31 มีนาคม 

2560 
31 ธันวาคม 

2559 
31 ธันวาคม 

2558 
31 ธันวาคม 

2557 

อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่สว่น
ของผู้ ถือหุ้น 

 1.58      2.00    1.81   1.31  

หมายเหต ุ 1  รายได้จากการด าเนินธุรกิจปกติ ไมร่วมก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้ก าไรจากการที่เจ้าหนีล้ดหนีใ้ห้ และรายได้อ่ืน 

 2  ข้อมลูจากงบกระแสเงินสด 

 แม้ที่ผ่านมา บริษัทฯ จะได้รับการสนบัสนุนจากกลุ่มมหาชยัในเร่ืองของแหล่งเงินทุนในการด าเนินกิจการ แต่
บริษัทฯ ยงัก็ไมม่ีแหลง่เงินทนุเพียงพอท่ีจะน ามาช าระหนีท้างการค้าที่ค้างช าระจ านวนมากในอดีตได้ โดยเฉพาะ
หนีท้ี่มีกบัเจ้าหนีร้าย Cargill International Trading Pte. Ltd. (“Cargill”) จ านวน 105 ล้านดอลลาร์สหรัฐซึง่เป็น
จ านวนหนีท้ี่สงูมากและปัจจบุนัเป็นคดีพิพาทอยูร่ะหวา่งการพิจารณาคดีของศาลฎีกา (Cargill ชนะคดีพิพาทใน
ศาลชัน้ต้นแล้ว) โดยหากบริษัทฯ แพ้ในคดีดงักลา่วในชัน้ศาลฎีกา อาจน าไปสูก่ารบงัคบัยดึทรัพย์สนิของบริษัทฯ 
เพื่อขายทอดตลาดและน ามาช าระหนี ้เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสด หรือแหลง่เงินกู้ ใด ๆ ที่จะรองรับการ
จ่ายภาระหนีด้งักลา่วได้ ด้วยเหตผุลและความจ าเป็นดงักลา่ว จึงเป็นที่มาให้บริษัทฯ จะต้องสรรหาผู้ลงทนุที่มี
ศกัยภาพ ทัง้ด้านเงินทนุ และการจดัหาผู้ เช่ียวชาญในอตุสาหกรรมเหลก็เพื่อมาพลกิฟืน้สถานการณ์ของบริษัทฯ 
จากสภาวะวิกฤติที่เกิดขึน้ในขณะนี ้(โปรดพิจารณาผลกระทบหากการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างหนี ้
ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนไม่เป็น
ผลส าเร็จในข้อ 2.3.2) 

 ทัง้นี ้เมื่อต้นปี 2559 บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากกลุ่ม SSG ซึ่งน าโดย SSG CH ที่แสดงความจ านงในการให้
ความช่วยเหลือในการปรับโครงสร้างหนีก้บับริษัทฯ อย่างจริงจังและได้เร่ิมกระบวนการสอบทานธุรกิจ (Due 
Diligence) ในด้านกฎหมาย ด้านบญัชี และด้านการเงิน ซึง่กลุม่ SSG พบวา่ผลการสอบทานข้อมลูดงักลา่วเป็น
ที่นา่พอใจและเช่ือมัน่วา่สามารถเข้ามาและปรับปรุงธุรกิจของบริษัทฯ ได้ ทางกลุม่ SSG จึงเร่ิมด าเนินการเจรจา
กับเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศรายใหญ่จ านวน 7 ราย (ซึ่งรวมถึง Cargill ด้วย) และได้เข้าซือ้หนีจ้ากเจ้าหนี ้
ดงักลา่ว 

 กลุ่ม SSG เป็นกลุ่มนิติบุคคลและกองทุนทางการเงินที่มีความช านาญและเน้นการลงทุนในบริษัทที่ประสบ
ปัญหาด้านการเงินและมีหนีส้ินจ านวนมาก (Distressed Assets) โดยกองทนุมีความเช่ียวชาญในการบริหาร
จดัการหนีแ้ละการปรับปรุง (Turnaround) บริษัท โดยกองทนุมีการระดมทนุจากผู้ลงทนุต่างประเทศที่เป็น High 
net worth ปัจจบุนัโครงสร้างการถือหุ้นของกลุม่ SSG เป็นดงันี ้
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 แผนภาพโครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่ม SSG  

 
หมายเหต ุ 1 มี Ching Him Wong (ถือหุ้นร้อยละ 62.75 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมด) Shyam Maheshwari (ถือหุ้นร้อยละ 18.625 ของสิทธิ

ออกเสียงทัง้หมด) และ Andreas Rizal Vourloumis (ถือหุ้นร้อยละ 18.625 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมด) ร่วมกันถือหุ้นทัง้หมด
ร้อยละ 100 ใน SSG CH ทัง้นี ้SSG CH เป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 100 ใน SSG Capital Partner III GPGP, Ltd. (“SSG GPGP”) ซึง่
มีฐานะเป็นหุ้ นส่วนผู้ จัดการ  (General Partner) ของ SSG Capital Partner III GP, L.P. (“SSG GP”) โดย SSG GPGP มี
คณะกรรมการพิจารณาการลงทนุ (Investment Committee) และกรรมการอิสระซึง่มีอ านาจควบคมุการด าเนินงานของ SSG III 

 2 SSG III มีสถานะเป็นห้างหุ้นส่วนจ ากัด (Limited Partnership) ในหมู่เกาะเคย์แมนและด าเนินธุรกิจเป็นกองทุนส าหรับการ
ลงทนุ โดยระดมทนุจากผู้ลงทนุภายนอกซึง่มีสถานะเป็นหุ้นสว่นจ ากดัความรับผิด (Limited Partners) (ร้อยละ 98.36) และจาก 
SSG GP (ร้อยละ 1.64) ทัง้นี ้SSG GP มีสถานะเป็นหุ้นสว่นผู้จดัการ (General Partner) ซึง่มีอ านาจควบคมุการด าเนินงานของ 
SSG III โดยหุ้นส่วนจ ากัดความรับผิดมีสถานะเป็นเพียงผู้ลงทนุของกองทนุ (Financial Investors) ใน SSG III ซึ่งไม่มีส่วนร่วม
ในการบริหารงานของ SSG III และไมมี่ความสมัพนัธ์ใด ๆ กบับริษัทฯ ที่จะท าให้หุ้นสว่นจ ากดัความรับผิดมีสถานะเป็นบุคคลที่
เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ทัง้นี ้ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบบันี ้หุ้นส่วนจ ากัดความรับผิดประกอบไปด้วยผู้ลงทนุประเภทต่าง ๆ 
ได้แก่ กองทนุบ าเหน็จบ านาญ (Pension Funds) กองทนุความมั่งคัง่แห่งชาติ (Sovereign Wealth Funds) บริษัทผู้ รับบริหาร
การลงทนุและทรัสต์ให้กับครอบครัว (Family Offices) บริษัทประกันภยั (Insurance Companies) กองทนุซึ่งจดัตัง้โดยองค์กร
ซึง่ไมแ่สวงหาก าไร (Endowment Funds) และเงินลงทนุของกองทนุตา่ง ๆ (Fund of Funds) อนึ่ง รายละเอียดของหุ้นสว่นจ ากดั
ความรับผิดเป็นข้อมลูที่ไม่สามารถเปิดเผยได้เน่ืองจากเป็นข้อมลูที่อยู่ภายใต้สัญญาไม่เปิดเผยความลับ (Confidentiality 
Agreement)    

 3 Link Capital I และ ACO I มีสถานะเป็นบริษัทจ ากดัในรูปแบบของนิติบคุคลเฉพาะกิจ (SPV) เพื่อใช้ในการลงทนุของกลุม่ SSG 
ทัง้นี ้กลุ่ม SSG ก าหนดให้ Link Capital I ลงทุนในฐานะเจ้าหนีมี้ประกัน และ ACO I ลงทุนในฐานะเจ้าหนีไ้ม่มีประกันเพื่อ
ความสะดวกในการบริหารจัดการและการจ าแนกประเภทการลงทุน  นอกจากนี ้การลงทุนของกลุ่ม SSG ไม่มีการลงทุนใน
ลกัษณะที่มีความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบับริษัทฯ และ GJS 
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 นอกจากแหล่งเงินทุน กลุ่ม SSG ยังสามารถเข้าถึงผู้ เช่ียวชาญในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ได้ เมื่อมีการลงทุนใน 
สินทรัพย์ที่ประสบปัญหาด้านการเงิน ทางกลุ่ม SSG จึงสามารถช่วยฟื้นฟูกิจการทัง้ด้านการเงินและการ
ประกอบธุรกิจให้มีประสิทธิภาพเพื่อให้กิจการสามารถด าเนินธุรกิจให้พ้นจากปัญหาด้านการเงินและช่วย
ยกระดบัให้ดีขึน้ในอนาคต (Business Turnaround) ดงันัน้ ในการปรับโครงสร้างหนีแ้ละช่วยฟืน้ฟูกิจการของ
บริษัทฯ นัน้ จึงประกอบด้วยแผนการปรับโครงสร้างหนีแ้ละแผนการฟืน้ฟูบริษัทฯ โดยการลงทุนเพิ่มเติมใน 
บริษัทฯ เพื่อใช้ในการปรับปรุงและบ ารุงรักษาเคร่ืองมือและอปุกรณ์ที่ส าคญัของโรงงานอนัจะสง่ผลให้บริษัทฯ 
สามารถด าเนินการผลิตสินค้าได้ทัง้ในช่วงที่มีการใช้ไฟฟ้าน้อย (Off-peak) และช่วงที่มีการใช้ไฟฟ้าสงู (Peak) 
ทัง้นี ้การเพิ่มอตัราการผลิตจะสง่ผลให้โรงงานมีคา่ใช้จ่ายคงที่ในการผลิตตอ่หน่วยลดลงและสง่ผลให้บริษัทฯ มี
ความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้  โดยแผนการฟื้นฟูบริษัทฯ ดังกล่าวจะรวมไปถึงการว่าจ้าง Synergy 
Strategic Solutions Management DMCC (“Synergy”) ซึ่งเป็นผู้ ให้บริการให้ค าปรึกษาในด้านธุรกิจและ 
การบริหารจดัการแก่ผู้ประกอบธุรกิจในอตุสาหกรรมเหล็กในระดบัสากลและมีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญและ
ประสบการณ์ในอุตสาหกรรมเหล็กในระดบัสากล นอกจากนี ้หนึ่งในทีมงานของ Synergy กล่าวคือ Sudhir 
Maheshwari ยงัเป็นผู้ที่สามารถพลิกฟืน้สถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึน้ในหลายบริษัทในหลายประเทศที่มี
ธุรกิจในลักษณะหรือประเภทเดียวกันกับบริษัทฯ  และเคยมีประสบการณ์การท างานในบริษัทในเครือ 
ArcelorMittal ซึ่งประกอบธุรกิจในอตุสาหกรรมเหล็กในระดบัสากล โดยทีมงานของ Synergy จะเข้ามาช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายใน ซึ่งจะสง่ผลให้บริษัทฯ มีต้นทุนการผลิตต่อ
หน่วยลดลงและสามารถบริหารจดัการสินค้าคงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงการเจรจาสญัญาทางการค้า
ต่าง ๆ เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของผลิตภัณฑ์ นอกจากนีท้ีมงานของ Synergy จะเข้ามาให้
ค าปรึกษาแก่คณะผู้บริหารของบริษัทฯ และอาจจะเข้าด ารงต าแหนง่ที่ส าคญัในบริษัทฯ ด้วย อนึง่ Synergy ไมม่ี
ความสมัพนัธ์ใด ๆ กบักลุม่ SSG ที่จะท าให้ Synergy มีสถานะเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนักบักลุม่ SSG 

นอกเหนือจากแผนการปรับโครงสร้างหนีแ้ละการเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษัทฯ ดงักลา่วแล้ว 
กลุ่ม SSG ยังมีความประสงค์ที่จะสนับสนุนการด าเนินงานของบริษัทฯ ในด้านอื่น ๆ เพิ่มเติม เช่น ให้การ
สนบัสนนุงบประมาณในการลงทนุและเงินทนุหมนุเวียน ให้ความช่วยเหลอืในการเจรจาสญัญาทางด้านการเงิน
กบัสถาบนัทางการเงินตา่ง ๆ ตลอดจนช่วยก าหนดนโยบายและเง่ือนไขทางการค้าตา่ง ๆ ที่เหมาะสมแก่บริษัทฯ 
เพื่อช่วยในการปรับปรุงการผลิตของบริษัทฯ ให้มีประสิทธิภาพและหาช่องทางการตลาดใหม่ ๆ อนัจะน าไปสู่
ผลประโยชน์สงูสดุแก่ผู้ ถือหุ้น คูค้่า พนกังาน และผู้ที่เก่ียวข้องกบับริษัทฯ ทกุคน (Stakeholders)  

แผนการปรับโครงสร้างหนีก้บักลุม่ SSG ประกอบด้วย 

• การกู้ยืมเงินจาก Link Capital I (Mauritius) Limited (“Link Capital I”) ซึง่เป็นบริษัทในกลุม่ SSG ใน
วงเงินกู้ จ านวน 41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,414,878,111.11 บาท เพื่อคืนหนีก้ลุ่ม
มหาชยับางสว่นและเป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจการบางสว่น 

• การยกเลิกดอกเบีย้คงค้าง (Haircut) ส าหรับหนีท้างการค้าที่ค้างช าระจ านวน 100,839,458 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,479,891,264.89 บาท โดยดอกเบีย้ดงักล่าวเป็นจ านวนดอกเบีย้ที่คิดค านวณ
จนถึงวนัที่ 30 สิงหาคม 2560 ซึ่งเป็นวนัประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2560 โดยแบ่งเป็นจ านวน
ดอกเบีย้ ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2560 บางส่วนจ านวน 95,377,980 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
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3,291,419,906.93 บาท (“ดอกเบีย้ส่วนแรก”) และจ านวนดอกเบีย้ที่เกิดขึน้หลงัวนัท่ี 28 กมุภาพนัธ์ 
2560 จนถึงวนัท่ี 30 สงิหาคม 2560 ซึง่เป็นวนัประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2560 จ านวน 5,461,478 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 188,471,357.96 บาท (“ดอกเบีย้ส่วนที่สอง”) และ 

• การแปลงหนีเ้งินต้นส าหรับหนีท้างการค้าที่ค้างช าระจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
4,275,683,281.33 บาท เ ป็นทุน โดยการออกหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่ เ กิน 
21,801,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 76.09 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงั
การแปลงหนีเ้ป็นทนุ3 โดยราคาแปลงหนีเ้ป็นทนุหุ้นละ 0.1961 บาท 

(โปรดดูรายละเอียดแผนการปรับโครงสร้างหนีใ้นหัวข้อ 2.1 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและ
แผนการใช้เงิน)  

เนื่องจากภายหลงัการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ACO I 
จะเป็นผู้ ถือรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยจะมีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 76.09 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด4 และ
จะสง่ผลให้ ACO I มีหน้าที่ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ (ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามญัของบริษัทฯ 
ใบส าคัญแสดงสิท ธิ ฯ  GSTEL-W1 ใบส าคัญแสดงสิท ธิ ฯ  GSTEL-W2  และใบส าคัญแสดงสิท ธิฯ  
GSTEL-W3)  ตามที่ก าหนดในพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ ”) และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ. 12/2554  
เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเตมิ) 
(“ประกาศ ทจ. 12/2554”) โดยในการก าหนดราคาในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดดงักลา่ว กลุม่ SSG 
จะด าเนินการตามที่ก าหนดในพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ ประกอบกบัประกาศ ทจ. 12/2554 ต่อไป นอกจากนี ้ACO I 
จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดดังกล่าว หลงัจากที่ ACO I ได้จองซือ้หุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนเสร็จสมบูรณ์  และได้มีการปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ เก่ียวข้อง ซึ่งรวมถึงเง่ือนไขตาม 
ข้อ 6)(1)-(9) ในสารสนเทศเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกนัของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3) 

ในการนี ้เพื่อเป็นการดแูลสิทธิของผู้ ถือหุ้นเดิมและเป็นช่องทางการระดมทุนเพิ่มเพื่อเป็นเงินทนุหมุนเวียนของ
กิจการ บริษัทฯ จึงเห็นควรเสนอให้มีการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนไมเ่กิน 3,425,090,482 หุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) ในอัตราส่วน 2 หุ้น
สามญัเดิม ตอ่ 1 หุ้นสามญัใหม ่ที่ราคาเสนอขายหุ้นละ 0.1961 บาท โดยบริษัทฯ ได้ก าหนดวนัก าหนดรายช่ือผู้
ถือหุ้นที่มีสิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุตามสดัสว่นการถือหุ้น (Record Date) ในวนัที่ 7 กนัยายน 2560 และให้
รวบรวมรายช่ือผู้ ถือหุ้นตามมาตรา 225 ของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ โดยวิธีปิดสมุดทะเบียนในวนัที่ 8 กันยายน 
2560 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าวให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมภายหลงัจากที่ ACO I ได้

                                                 
3  หากรวมถึงหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่จัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) และหุ้น

สามญัเพ่ิมทนุที่จดัสรรเพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิของบริษัทฯ ทัง้นี ้ภายใต้สมมติฐานวา่มีผู้ ใช้สิทธิจองซือ้หุ้นสามญั
เพิ่มทนุที่เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายถืออยู่  (Rights Offering) และมีการใช้สิทธิตามใบส าคญั
แสดงสิทธิทัง้จ านวน สดัสว่นการถือหุ้นดงักลา่วจะเปลี่ยนเป็นร้อยละ 58.15 

4  โปรดดเูชิงอรรถที่ 3 
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ด าเนินการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ ตามพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ และประกาศ ทจ. 12/2554 
เสร็จสิน้แล้ว 

1.2 รายละเอียดของการเสนอขาย 

• การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถอืหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ ผู้ถอืหุ้นแต่ละรายถืออยู่  
(Rights Offering) 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 3,425,090,482 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 
หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) ในอตัราส่วน 2 หุ้นสามญัเดิม ต่อ 1 
หุ้นสามญัใหม ่ที่ราคาเสนอขายหุ้นละ 0.1961 บาท โดยบริษัทฯ ได้ก าหนดวนัก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้นท่ีมีสทิธิจอง
ซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทุนตามสดัส่วนการถือหุ้น (Record Date) ในวนัที่ 7 กันยายน 2560 และให้รวบรวมรายช่ือ 
ผู้ ถือหุ้นตามมาตรา 225 ของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ โดยวิธีปิดสมดุทะเบียนในวนัท่ี 8 กนัยายน 2560 

ในกรณีที่มีหุ้นสามญัเพิ่มทนุเหลอืจากการจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นในรอบแรก บริษัทฯ จะ
จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุที่เหลือให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่ประสงค์จะจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุเกินสดัสว่นตามสดัสว่นการ
ถือหุ้นในราคาเดียวกนั โดยบริษัทฯ จะด าเนินการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุที่เหลือจนกระทัง่ไม่มีหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุเหลือจากการจดัสรรอีก หรือจนกว่าจะไม่มีผู้ ถือหุ้นรายใดประสงค์ที่จะจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่วอีก
ต่อไป นอกจากนี ้ในกรณีที่มีเศษของหุ้นที่เกิดจากการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นตามสดัสว่นซึง่ถือ
อยูแ่ตล่ะรายให้ปัดเศษของหุ้นดงักลา่วทิง้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ มีสิทธิใช้ดุลยพินิจพิจารณาไม่เสนอขายหรือไม่จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ
ดงักลา่วข้างต้นให้ผู้ ถือหุ้นเดิมรายใด ๆ หากการเสนอขายหรือจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ดงักลา่วอาจ
เป็นผลให้ (ก) เป็นการกระท าการขดัตอ่กฎหมายหรือระเบียบข้อบงัคบัใด ๆ  ของประเทศไทยหรือต่างประเทศ หรือ
ข้อบังคับของบริษัทฯ หรือ (ข) เป็นผลให้บริษัทฯ มีหน้าที่ ต้องปฏิบัติหรือต้องด าเนินการใด  ๆ เพิ่มเติม
นอกเหนือจากที่ต้องด าเนินการตามกฎระเบียบที่เก่ียวข้องกบัการออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ภายใต้กฎหมาย
ไทย หรือ (ค) ไม่เป็นไปตามวิธีการ หลกัเกณฑ์ และเง่ือนไขที่ก าหนดในการจัดสรรของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม  
บริษัทฯ มีสิทธิใช้ดลุยพินิจในการเสนอขายและจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ดงักลา่ว ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม
บางรายที่ไมอ่ยูใ่นประเทศไทยโดยอาศยัข้อยกเว้นท่ีมีอยูภ่ายใต้กฎหมายตา่งประเทศ 

• การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 21,801,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 
หุ้ นละ 5 บาท ให้แก่ ACO I เพื่อช าระหนีก้ารค้าสุทธิจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ  หรือคิดเป็น 
4,275,683,281.33 บาท ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน โดยบริษัทฯ จะก าหนดราคาแปลงหนีเ้ป็นทุนที่ราคา  
หุ้นละ 0.1961 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิน้ 4,275,683,281.33 บาท ทัง้นี ้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญั 
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน ที่ราคาหุ้นละ 0.1961 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทนุในราคาที่มีสว่นลดร้อยละ 58.89 ของราคาตลาด ซึง่เกินกวา่ร้อยละ 10 ของราคาตลาดตามที่ก าหนดใน
ประกาศ ทจ. 72/2558 และภายหลงัการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลง
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หนีเ้ป็นทนุในคราวนี ้ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 76.09 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ภายหลงัการจดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วของบริษัทฯ)5 

ทัง้นี ้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุยงัเข้าขา่ย
เป็นรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ท่ี  
ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน  
พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่ เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจากภายหลงัจากการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน ACO I จะถือหุ้นสามญัของ
บริษัทฯ ทางตรงร้อยละ 76.09 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ  (ภายหลงัการจดทะเบียน
เพิ่มทนุช าระแล้วของบริษัทฯ)6 และจะเสนอช่ือบคุคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการในจ านวนเกินกว่ากึ่งหนึ่งของ
จ านวนกรรมการทัง้หมดและจะแต่งตัง้บุคคลเข้าเป็นผู้บริหารในต าแหน่งส าคญัของบริษัทฯ รวมถึงต าแหน่ง
ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร (CEO) ของบริษัทฯ ด้วย ท าให้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุดงักลา่วเป็นการท ารายการกบับคุคลที่จะมีอ านาจควบคมุบริษัทฯ ซึ่งเข้าขา่ยเป็น
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 

(โปรดพิจารณารายละเอียดของ ACO I, SSG III และ KG ได้ในสารสนเทศเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยง
กนัของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3)) 

• ขัน้ตอนและล าดับในการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนจ านวนหุ้นที่ 
ผู้ถอืหุ้นแต่ละรายถอือยู่ (Rights Offering) และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน 

ล าดบัที่ 1  หลงัจากที่ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2560 มีมติอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายถืออยู่ (Rights Offering) และการ
จดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ในวนัที่ 7 
และ 8 กันยายน 2560 บริษัทฯ จะก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้นที่มีสิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุ
ตามสดัส่วนการถือหุ้น (Record Date) และรวบรวมรายช่ือผู้ ถือหุ้นตามมาตรา 225 ของ
พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ โดยวิธีปิดสมดุทะเบียน   

ล าดบัที่ 2 ภายหลงัจากก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้นที่มีสิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุตามสดัสว่นการถือหุ้น 
(Record Date) และรวบรวมรายช่ือผู้ ถือหุ้นตามมาตรา 225 ของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ โดยวิธี
ปิดสมดุทะเบียนในล าดบัที่ 1 บริษัทฯ จะด าเนินการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้แก่ ACO I ซึง่ ACO I จะไม่มีสิทธิในการได้รับ
การจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ 
(Rights Offering) เนื่องจากการจดัสรรดงักลา่วจะเกิดขึน้ภายหลงัการก าหนดรายช่ือผู้ ถือหุ้น

                                                 
5  โปรดดเูชิงอรรถที่ 2 

6  โปรดดเูชิงอรรถที่ 2 



สิ่งที่ส่งมาด้วย 4 

 11 

 

ที่มีสิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุตามสดัสว่นการถือหุ้น (Record Date) และรวบรวมรายช่ือ
ผู้ ถือหุ้นตามมาตรา 225 ของพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ โดยวิธีปิดสมดุทะเบียน 

ล าดบัที่ 3 ACO I เร่ิมกระบวนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ จากผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ทกุรายตามที่ก าหนดในพ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ และประกาศ ทจ. 12/2554  

ล าดบัที่ 4 ภายหลงัจากกระบวนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ โดย ACO I ในล าดบั
ที่ 3 เสร็จสิน้ บริษัทฯ จะเร่ิมด าเนินการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามรายช่ือ
และสัดส่วนจ านวนหุ้ นที่ผู้ ถือหุ้ นแต่ละรายถืออยู่  (Rights Offering) ตามที่ปรากฎใน 
สมดุทะเบียน ณ วนัท่ี 8 กนัยายน 2560 

1.3 การก าหนดราคาเสนอขายและความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ส าหรับการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน  

บริษัทฯ ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในราคาหุ้นละ 0.1961 บาทต่อหุ้น ส าหรับหุ้น
สามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 21,801,000,000 หุ้ น ซึ่งออกให้แก่ ACO I เพื่อช าระหนีก้ารค้าสุทธิจ านวน 
123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,275,683,281.33 บาท ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ทัง้นี ้บริษัทฯ 
ใช้หลกัเกณฑ์ในการก าหนดราคาจากการเจรจาตกลงทัง้ 2 ฝ่าย โดยอ้างอิงราคาปิดเฉลี่ยในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ตัง้แตว่นัท่ี 2 พฤษภาคม ถึง 26 พฤษภาคม 2560 (ซึง่เทา่กบั 0.3156 บาทตอ่หุ้น) ซึง่เป็นช่วงเวลาทีบ่ริษัทฯ และ
กลุม่ SSG ได้เจรจาเง่ือนไขตา่ง ๆ ใน MOU โดยบริษัทฯ และกลุม่ SSG ได้เข้าท า MOU ในวนัที่ 26 พฤษภาคม 
2560 โดยในการก าหนดราคาเสนอขายหรือราคาแปลงหนีเ้ป็นทุนดงักล่าวได้มีการปรับลดราคาเสนอขายลง  
อันเป็นผลมาจากการตกลงลดหนีก้ารค้า (Haircut) บางส่วนให้แก่บริษัทฯ โดยการยกเลิกดอกเบีย้ส่วนแรก
จ านวน 95,377,980 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,291,419,906.93 บาท 

อนึ่ง หากราคาที่ใช้ในการแปลงหนีเ้ป็นทนุต ่ากวา่ร้อยละ 90 ของราคาตลาดย้อนหลงั 7-15 วนัท าการก่อนวนัแรก
ที่มีการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ACO I จะไม่น าหุ้นสามญัเพิ่มทนุท่ีได้รับทัง้หมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลา 1 ปี 
นบัแตว่นัที่หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ เร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Silent Period) โดยภายหลงัจาก
วนัท่ีหุ้นสามญัสว่นเพิ่มทนุดงักลา่วท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือน ACO I จะ
สามารถทยอยขายหุ้นที่ถกูสัง่ห้ามขายได้ในจ านวนไมเ่กินร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดที่ถกูสัง่ห้ามขาย  

1.4 การก าหนดราคาตลาดส าหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนีเ้ป็นทุน  

ราคาตลาด หมายถึง ราคาซือ้ขายถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ย้อนหลงั 
7 วนัท าการติดตอ่กนั ก่อนวนัท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้น าเสนอตอ่ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2560 
คือระหวา่งวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2560 ถึง 13 กรกฎาคม 2560 ซึง่จะเทา่กบั 0.4771 บาท ตามข้อมลูการซือ้ขายหุ้น
ของบริษัทฯ ที่ปรากฏใน SETSMART (www.setsmart.com) ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

http://www.setsmart.com/
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2. วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน แผนการใช้เงนิ และรายละเอียดโครงการ 

2.1 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและแผนการใช้เงนิ 

ดงัที่ได้กลา่วไว้แล้วในหวัข้อ 1.1 เร่ืองความจ าเป็นและลกัษณะของรายการ แม้ที่ผ่านมา บริษัทฯ จะได้รับการ
สนับสนุนจากกลุ่มมหาชัยในเร่ืองของแหล่งเงินทุนในการด าเนินกิจการ แต่บริษัทฯ ก็ยังไม่มีแหล่งเงินเพียง
พอท่ีจะน ามาช าระหนีท้างการค้าที่ค้างช าระจ านวนมากในอดีตได้ ด้วยเหตนุี ้จึงเป็นท่ีมาของการเข้าท ารายการ
ปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ กบักลุม่ SSG  

ภายใต้ MOU ที่ลงนามเมื่อวนัท่ี 26 พฤษภาคม 2560 กลุม่ SSG มีแผนการในการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ 
ดงันี ้

1. ACO I ได้เข้าซือ้หนีจ้ากเจ้าหนีก้ารค้าเดิมของบริษัทฯ จ านวน 7 ราย โดยเมื่อวนัที่ 15 มีนาคม 2560 
ACO I ได้ส่งหนังสือมายงับริษัทฯ เพื่อยืนยันยอดหนีท้ี่รับโอนจนถึงวนัที่ 28 กุมภาพันธ์ 2560 รวม
จ านวนหนีท้ัง้หมด 226,331,648 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,810,529,136.75 บาท (แบง่เป็นเงินต้น
จ านวน 127,885,456 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,413,227,620.09 บาท และเป็นดอกเบีย้จ านวน 
98,446,192 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,397,301,516.66 บาท) (“หนีก้ารค้า”) 

2. ภายหลังจากการเข้าซือ้หนีก้ารค้าตามข้อ 1. บริษัทฯ ได้เข้าท าสัญญากู้ ยืมเงินฉบับลงวันที่ 12 
พฤษภาคม 2560 (“สัญญากู้ยืมเงิน”) ซึ่งมีวงเงินกู้ จ านวน 41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
1,414,878,111.11 บาท กับ Link Capital I โดยบริษัทฯ จะใช้วงเงินกู้ จ านวน 7,053,938 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 243,425,913.98 บาท เพื่อช าระหนีก้ารค้าบางสว่นให้แก่ ACO I (แบ่งเป็นเงินต้น
จ านวน 3,985,727 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 137,544,338.76 บาท และเป็นดอกเบีย้จ านวน 
3,068,212 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 105,881,609.73 บาท) (“การช าระหนีค้ืนบางส่วน”) โดย
วงเงินกู้ ในส่วนที่เหลือจากการช าระหนีค้ืนบางส่วน บริษัทฯ จะน าไปช าระหนีใ้ห้แก่เจ้าหนีร้ายอื่น ๆ 
ของบริษัทฯ รวมถึงใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการประกอบกิจการต่อไป (โปรดพิจารณารายละเอียด
ของการช าระหนีใ้ห้แก่เจ้าหนีร้ายอื่น ๆ ใน ข้อ 2.1.2 ของสารสนเทศเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ
บริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3)) 

หมายเหตุ บริษัทฯ ยงัไม่ได้เบิกใช้เงินกู้ ใด ๆ ตามสญัญากู้ยืมเงินเนื่องจากการกู้ยืมเงินภายใต้สญัญา
กู้ยืมเงินดงักลา่วมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนหลายประการตามข้อ 6) ของสารสนเทศเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยง
กนัของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ ส่งมาด้วย 3) เช่น บริษัทฯ ต้องได้รับอนมุตัิจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ และที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ส าหรับการเข้าท าสญัญากู้ยืมเงิน เป็นต้น 

3. ภายหลังจากการช าระหนีค้ืนบางส่วน บริษัทฯ จะยังคงเหลือหนีท้ี่ ค้างช าระกับ ACO I จ านวน 
219,277,709 ดอลลา ร์สหรัฐ  ห รือคิด เ ป็น 7,567,103,188.26 บาท  (แบ่ง เ ป็นเ งินต้นจ านวน 
123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,275,683,281.33 บาท และเป็นดอกเบีย้สว่นแรกจ านวน 
95,377,980 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,291,419,906.93 บาท) (“จ านวนหนีก่้อนการแปลงหนี ้
เป็นทุน”) 
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4. ACO I ได้ตกลงลดหนีก้ารค้า (Haircut) บางสว่นโดยการยกเลกิดอกเบีย้สว่นแรกจ านวน 95,377,980 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,291,419,906.93 บาท7 ท าให้บริษัทฯ ไม่มีจ านวนดอกเบีย้คงเหลือใน
จ านวนหนีก้่อนการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ณ วนัที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นมีมติอนมุตัิการจดัสรรและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ 

5. หลงัจากการช าระหนีค้ืนบางสว่นตามข้อ 2. และการลดหนีก้ารค้าตามข้อ 4. บริษัทฯ คงเหลอืจ านวนหนี ้
ก่อนการแปลงหนีเ้ป็นทนุสทุธิจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,275,683,281.33บาท 
(โดยจ านวนเงินดงักลา่วเป็นเงินต้นทัง้หมด) (“หนีก้ารค้าสุทธิ”) 

6. ภายใต้ MOU ดงักลา่ว บริษัทฯ ประสงค์ที่จะช าระหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ
หรือคิดเป็น 4,275,683,281.33 บาท โดยการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ  

อนึ่ง ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนีส้ินจ านวน 219,277,709 ดอลลาร์สหรัฐ 
(หนีก้ารค้าสทุธิที่น ามาแปลงหนีเ้ป็นทุนจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐและดอกเบีย้สว่นแรกที่ได้รับการ
ยกเลิกจ านวน 95,377,980 ดอลลาร์สหรัฐ) หรือคิดเป็น 7,567,103,188.26 บาท ได้ทัง้จ านวน นอกจากนี ้ 
บริษัทฯ ยงัจะได้รับการปลดภาระหนีด้อกเบีย้สว่นที่สองเพิ่มอีกจ านวน 5,461,478 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
188,471,357.96 บาท ซึ่งการปลดภาระดอกเบีย้สว่นแรกและดอกเบีย้สว่นท่ีสองจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลด
ภาระภาษีหัก ณ ที่จ่ ายค้างจ่ายที่ เ ก่ียวข้องทัง้สิ น้จ านวน 17,795,198 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
614,098,442.27 บาท ที่บริษัทฯ ต้องช าระแทนเจ้าหนีไ้ด้ทัง้จ านวนอีกด้วย8 และจะท าให้บริษัทฯ มี ACO I ซึ่ง
เป็นบริษัทในกลุม่ SSG เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ซึ่งเป็นผู้ลงทนุที่มีศกัยภาพและมีความพร้อมในด้านเงินทนุและมี
ความเช่ียวชาญในการด าเนินธุรกิจในหลากหลายอุตสาหกรรม รวมถึงมีความพร้อมในการให้การสนบัสนุน
แหลง่เงินทนุเพื่อน ามาใช้ในการด าเนินธุรกิจได้อย่างตอ่เนื่องในอนาคต รวมถึงท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระ
หนีแ้ละภาระผกูพนัตา่ง ๆ ท่ีบริษัทฯ มีอยูก่บักลุม่มหาชยัด้วย 

(ในส่วนของรายละเอียดในเร่ืองของความพร้อมในด้านเงินทุนและความเช่ียวชาญในการด าเนินธุรกิจ ใน
หลากหลายอตุสาหกรรม รวมถึงความพร้อมในการให้การสนบัสนนุแหลง่เงินทนุเพื่อน ามาใช้ในการด าเนินธุรกิจ
ได้อย่างต่อเนื่องในอนาคต รวมถึงการปลดภาระหนีแ้ละภาระผูกพันต่าง ๆ ที่บริษัทฯ มีอยู่กับกลุ่มมหาชัย  
โปรดพิจารณาในหวัข้อ 4.2 เหตผุลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ซือ้) 

อนึ่ง การเพิ่มทุนโดยวิธีการอื่นอาจท าให้บริษัทฯ ไม่สามารถระดมทุนได้ทนัตามแผนการใช้เงินและ/หรือไม่ได้
จ านวนเงินทนุครบตามที่ต้องการซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่แผนการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ได้ 

                                                 
7 ดอกเบีย้ดงักล่าวเป็นจ านวนดอกเบีย้ที่คิดค านวณจนถึงวนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2560 อย่างไรก็ดี ในการยกเลิกดอกเบีย้ตามแผนการปรับ

โครงสร้างหนีจ้ะรวมถึง จ านวนดอกเบีย้ที่เกิดขึน้หลงัวนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2560 จนถึงวนัที่ 30 สิงหาคม 2560 ซึ่งเป็นวนัประชมุวิสามญั 
ผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2560 จ านวน 5,461,478 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 188,471,357.96 บาท  

8  ตามข้อตกลงที่มีกบัเจ้าหนีก้ารค้าตา่งประเทศนัน้ หากบริษัทฯ ผิดนดัช าระหนีจ้ะต้องจา่ยดอกเบีย้ผิดนดัในอตัราประมาณร้อยละ 7.5 

พร้อมกบัต้องรับภาระคา่ภาษีหกั ณ ทีจ่า่ยของดอกเบีย้ผิดนดันัน้ในอตัราร้อยละ 15 แทนเจ้าหนีก้ารค้าด้วย 
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โดยการออกและเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุนให้แก่นักลงทุนทั่วไป (Public Offering) มีขัน้ตอนและต้องใช้
ระยะเวลาในการด าเนินการซึง่จะท าให้บริษัทฯ ระดมทนุได้ช้าและอาจไม่ทนัตอ่ความต้องการใช้เงินของบริษัทฯ 
และการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) จะมี
ข้อจ ากดัเก่ียวกบัความไม่แน่นอนของจ านวนเงินทนุที่จะได้รับ เนื่องจากบริษัทฯ อาจไม่ได้รับการสนบัสนนุจาก 
ผู้ ถือหุ้นเดิมในการจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ หรือผู้ ถือหุ้นเดิมอาจจะไม่มีความสนใจการจองซือ้หุ้น
สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ เนื่องจากปัจจุบนับริษัทฯ มีผลการด าเนินงานที่ไม่ดีเท่าที่ควรจากภาวะเศรษฐกิจที่ 
ซบเซา อีกทัง้ การเพิ่มทนุในครัง้นีเ้ป็นการเพิ่มทนุในสดัสว่นที่ค่อนข้างมาก จึงมีความเป็นไปได้ว่าผู้ ถือหุ้นเดิม
อาจจะใช้สทิธิไมเ่ต็มจ านวน ซึง่จะท าให้บริษัทฯ ไมส่ามารถระดมทนุได้ตามจ านวนที่ต้องการ  

ส าหรับวตัถปุระสงค์ในการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นที่ผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายถืออยู่
นัน้ คือเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในอนาคตของบริษัทฯ และเป็นการดแูลสิทธิของผู้ ถือหุ้นเดิมที่ได้รับผลกระทบ 
(Dilution Effect) จากการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ 

2.2 รายละเอียดของโครงการที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยจะน าเงินที่จะได้รับจากการเพิ่มทุนไปใช้ใน
โครงการ 

ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ  ตาม
โครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนีส้ินจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ 
(หนีก้ารค้าสทุธิที่น ามาแปลงหนีเ้ป็นทนุจ านวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ ดอกเบีย้สว่นแรกและดอกเบีย้สว่น
ที่สองที่ได้รับการยกเลิกรวมจ านวน 100,839,458 ดอลลาร์สหรัฐ และภาษีหัก ณ ที่จ่ายค้างจ่ายที่เก่ียวข้อง
จ านวน 17,795,198 ดอลลาร์สหรัฐ) หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาท ได้ทัง้จ านวน  

(โปรดพิจารณารายละเอียดในโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 1)) 

นอกจากนี ้ในสว่นของเงินที่จะได้รับจากการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นท่ี 
ผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) บริษัทฯ จะน าไปใช้เพิ่มเติมกระแสเงินสด เป็นทนุหมนุเวียน เงินทนุ
ส ารองในการด าเนินงานและการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ตอ่ไป 

2.3 โอกาสที่จะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการตาม
โครงการได้ส าเร็จ และความเสี่ยงจากการด าเนินการตามโครงการ 

2.3.1  โอกาสที่จะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ 

ในกรณีที่การด าเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุเป็นผลส าเร็จจะท าให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนีส้นิจ านวน
ทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาท ได้ทัง้จ านวนตามข้อ 2.2 และ 
บริษัทฯ จะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุจ านวนมากได้อยา่งรวดเร็ว อีกทัง้ยงัช่วยให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทนุท่ีดี
ขึน้จากการลดภาระหนีส้ินและการเพิ่มขึน้ของสว่นทนุ โดยหากค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่ทนุจะลดลงจาก 12.44 เทา่ เหลอื 1.01 เทา่ (หากค านวณจาก
งบการเงินรวมของบริษัทฯ อตัราสว่นดงักลา่วจะลดลงจาก 1.58 เทา่ เหลอื 0.57 เทา่) 
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นอกจากนี ้ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ Link Capital I ซึง่เป็นนิติบคุคลที่อยูภ่ายใต้การควบคมุ
ของ SSG CH, SSG III และ KG จะให้ความช่วยเหลือทางการเงินกบับริษัทฯ ตามสญัญากู้ยืมเงิน ซึ่งมีวงเงินกู้
จ านวน 41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,414,878,111.11 บาท และมีระยะเวลากู้ ยืมจ านวน 5 ปี9 
(“การรับความช่วยเหลือทางการเงิน”) โดยภายใต้สญัญากู้ยืมเงิน บริษัทฯ จะมีวงเงินเพื่อเบิกใช้จ านวน 3 
วงเงิน คือ 

1. วงเงินกู้สว่นที่หนึ่ง จ านวน 9,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 310,583,000 บาท (“วงเงินกู้ ส่วน
ที่หน่ึง”) บริษัทฯ จะสามารถเบิกใช้วงเงินกู้สว่นที่หนึ่งเพื่อการช าระหนีค้ืนบางสว่นให้แก่ ACO I ตาม
รายละเอียดที่ปรากฏในข้อ 2.1 ข้างต้น โดยบริษัทฯ จะด าเนินการเบิกใช้วงเงินกู้ ส่วนที่หนึ่งทันที
ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ อนมุตัิการรับความช่วยเหลือทางการเงินดงักลา่ว อย่างไร
ก็ดี การเบิกใช้วงเงินกู้สว่นที่หนึง่อยูภ่ายใต้เง่ือนไขบงัคบัก่อนที่ส าคญั คือ การกู้ยืมเงินภายใต้สญัญา
กู้ยืมเงินต้องได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ และที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และผล
การตรวจสอบสถานะของบริษัทฯ ต้องเป็นท่ีพอใจของ Link Capital I   

ในส่วนของวงเงินกู้ส่วนที่สองและวงเงินกู้ ส่วนที่สามจะเป็นวงเงินกู้ ในส่วนที่เหลือจากวงเงินกู้สว่นที่
หนึ่งซึ่งบริษัทฯ จะสามารถเบิกใช้ได้เพื่อวตัถปุระสงค์ดงัต่อไปนีแ้ละตามที่ก าหนดในสญัญากู้ยืมเงิน
เทา่นัน้ 

2. วงเงินกู้สว่นที่สอง จ านวน 14,070,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 485,544,756.67 บาท (“วงเงินกู้
ส่วนที่สอง”) บริษัทฯ จะมีสิทธิเบิกใช้วงเงินกู้สว่นที่สอง เพื่อใช้เป็นคา่ใช้จ่ายในการลงทนุ การด าเนิน
ธุรกิจ และเงินทนุหมนุเวียน และช าระหนีอ้ื่น ๆ ท่ีเกิดจากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ    

3. วงเงินกู้สว่นท่ีสาม (สว่นท่ีเหลอืจากสว่นท่ีหนึง่และสว่นท่ีสอง) (“วงเงนิกู้ ส่วนที่สาม”) บริษัทฯ จะต้อง
น าไปช าระหนีต้า่ง ๆ ท่ีมีอยูก่บักลุม่มหาชยั  

โดยในการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินแก่บริษัทฯ Link Capital I จะได้รับดอกเบีย้และ/หรือประโยชน์ตอบแทน
ตามสญัญากู้ยืมเงิน ดงันี ้ 

(1) ดอกเบีย้จ านวนร้อยละ 12 ต่อปี คิดเป็นจ านวนรวม 24,600,000 ดอลลาร์สหรัฐ  หรือคิดเป็น 
848,926,866.67 บาท ทัง้นี ้จ านวนดอกเบีย้อาจมีการปรับลดลงหากมีการช าระเงินต้นบางสว่นก่อน
ถึงก าหนดช าระเงิน 

(2) ค่าธรรมเนียมการเบิกจ่ายวงเงิน (Front End Fee) จ านวนร้อยละ 2 ของวงเงินที่มีการเบิกใช้ (ตาม
สญัญากู้ยืมเงินจะหกั Front End Fee จากจ านวนเงินที่เบิกใช้) คิดเป็นจ านวนรวม 820,000 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 28,297,562.22 บาท (ร้อยละ 2 ของวงเงินกู้  41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) 

                                                 
9  หากการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ ซึง่รวมถึงการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ไม่

อาจเสร็จสิน้ได้ภายในก าหนดเวลา 15 เดือนนับแต่วนัที่เบิกใช้วงเงินกู้ส่วนที่หนึ่ง บริษัทฯ จะต้องช าระเงินกู้ทัง้หมดที่เบิกใช้ภายในวัน
สดุท้ายของก าหนดเวลา 15 เดือนนบัแตว่นัที่เบิกใช้วงเงินกู้สว่นที่หนึ่ง 
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(3) หลกัประกนั ได้แก่ ที่ดินและเคร่ืองจกัร ซึ่งมีมลูค่ารวมประมาณ 9,900,145,322 บาท ตามมลูค่าทาง
บัญชี ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2560 และการรับโอนสิทธิในฐานะผู้ รับผลประโยชน์ในกรมธรรม์
ประกนัภยั ซึง่มีมลูคา่ความคุ้มครองรวมประมาณ 12,222,665,633 บาท 

ทัง้นี ้บริษัทฯ สามารถช าระหนีค้ืนก่อนก าหนดได้โดยจะไม่ถกูเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการช าระหนีก้่อนก าหนด 
(Prepayment Fee) 

(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I ได้ใน
สารสนเทศเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3)) 

นอกจากนี ้ในการพิจารณาและอนมุตัิการเข้าท ารายการรับความช่วยเหลือทางการเงินดงักลา่ว คณะกรรมการ 
บริษัทฯ ได้พิจารณาเง่ือนไขในสญัญากู้ยืมเงิน ซึ่งรวมถึง อตัราดอกเบีย้และค่าธรรมเนียม ระยะเวลาการกู้ยืม 
และหลกัประกนัตามสญัญา โดยเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้หรือเง่ือนไขตา่ง ๆ ของ Private Equity Funds ที่
บริษัทฯ เคยติดตอ่ในอดีต และเปรียบเทียบกบัเง่ือนไขในสญัญาทางการเงินอื่น ๆ  ในอดีตของบริษัทฯ โดยเฉพาะ
ในส่วนของการรับความช่วยเหลือทางการเงินกับกลุ่มมหาชัยแล้ว พบว่าเง่ือนไขตามสญัญากู้ ยืมเงินมีความ
สมเหตสุมผลและเป็นเง่ือนไขที่ไม่ด้อยไปกวา่เง่ือนไขในสญัญาทางการเงินอื่น ๆ ในอดีตของบริษัทฯ ด้วยเหตนุี ้
คณะกรรมการบริษัทฯ จึงได้อนมุตัิการเข้าท ารายการรับความช่วยเหลือทางการเงินดงักลา่ว นอกจากนี ้การรับ
ความช่วยเหลอืทางการเงินจาก Link Capital I มีเง่ือนไขเก่ียวกบัอตัราดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียม ระยะเวลาการ
กู้ ยืม และหลกัประกันตามสญัญาที่เหมาะสมกับสถานการณ์ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ซึ่งเมื่อพิจารณาจาก
สถานการณ์ทางการเงินที่บริษัทฯ ประสบอยู ่ณ ปัจจุบนั (ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560) จะพบว่าการกู้ยืมเงินจาก
สถาบนัการเงินนา่จะเป็นไปได้ยากและไมม่ีความเหมาะสมกบัสถานการณ์ของบริษัทฯ  

บริษัทฯ จึงมีความเช่ือมัน่ว่าภายหลงัการปลดภาระหนีส้ินจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิด
เป็น 8,369,672,988.50 บาท ได้ทัง้จ านวนตามข้อ 2.2 และการได้รับการสนับสนุนในแหล่งเงินทุนจาก Link 
Capital I ตามสญัญากู้ ยืมเงินข้างต้น รวมถึงการปลดภาระหนีต้่าง ๆ ตามที่กล่าวข้างต้น บริษัทฯ จะมีแหล่ง
เงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลบัมาด าเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะสง่ผลให้
บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลก าไรได้ในอนาคต อีกทัง้ยงัเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุน
เพิ่มเติมจากสถาบนัการเงินในอนาคต 

นอกจากนี ้จากการทีบ่ริษัทฯ จะมีกลุม่ SSG เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ โดยกลุม่ SSG เป็นกองทนุท่ีมีความเช่ียวชาญ
ในการบริหารจดัการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึน้ในหลายบริษัทในอดีตที่ผา่นมา อีกทัง้ เมื่อ
กลุ่ม SSG เข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ แล้ว กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชดัเจนที่จะ
สามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยูใ่นปัจจบุนัได้ และเพื่อเป็นการลดความเสีย่งในการบริหารงาน
ของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมัน่ใจวา่การบริหารงานจะกระท าโดยกลุม่มืออาชีพและเป็นไปตามเปา้หมาย 
ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และเง่ือนไขตามสญัญากู้ยืมเงิน บริษัทฯ จะต้องวา่จ้าง Synergy 
เป็นท่ีปรึกษาในด้านธุรกิจและการบริหารจดัการของบริษัทฯ ตามข้อ 1.1  
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2.3.2  ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในกรณีที่ไม่สามารถด าเนินการตามโครงการได้ส าเร็จ และความเสี่ยง
จากการด าเนินการตามโครงการ 

อยา่งไรก็ตาม หากการด าเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนในครัง้นีไ้ม่ประสบผลส าเร็จ บริษัทฯ อาจได้รับ
ผลกระทบหรือมีความเสีย่งดงัตอ่ไปนี ้

• บริษัทฯ อาจต้องจดัหาผู้ลงทนุกลุม่ใหมเ่พื่อเข้ามาช่วยแก้ไขสถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ  

• บริษัทฯ อาจประสบปัญหาสภาพคลอ่งทางการเงิน และด้วยข้อจ ากดัด้านหนีส้นิตอ่ทนุของบริษัทฯ ใน
ปัจจบุนัท่ีอยูใ่นอตัราสว่นท่ีสงูท าให้บริษัทฯ ไมส่ามารถหาแหลง่เงินทนุจากสถาบนัการเงินหรือธนาคาร
พาณิชย์ใดได้ 

• บริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงด้านการเงินและมีโอกาสผิดนดัช าระหนีจ้ านวนมากในอนาคต ซึ่งจะสง่ผล
กระทบต่อฐานะการเงิน มลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น และความสามารถในการด าเนินธุรกิจในอนาคตของ
บริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั  

• บริษัทฯ จะยงัคงมีภาระหนีส้ินจ านวน 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐหรือคิดเป็น 8,369,672,988.50
บาท ตามข้อ 2.2 กบั ACO I ซึ่งหาก ACO I ในฐานะเจ้าหนีท้ี่รับโอนสิทธิจากเจ้าหนีก้ารค้าทัง้จ านวน 
6 ราย (ยกเว้น Cargill) ต้องการฟ้องร้องบงัคบัช าระหนีจ้ านวนดงักลา่ว บริษัทฯ จะประสบกบัปัญหา
ทางการเงินและฐานะของบริษัทฯ เนื่องจาก บริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสด หรือแหล่งเงินกู้ ใด ๆ ที่จะ
รองรับการจ่ายภาระหนีด้งักลา่วได้  

อนึ่ง ในสว่นของหนีท้ี่ ACO I รับโอนจาก Cargill นัน้ หากการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้าง
หนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนี ้
เป็นทนุไม่เป็นผลส าเร็จ ACO I จะสามารถบงัคบัยึดทรัพย์สินของบริษัทฯ เพื่อขายทอดตลาดและ
น ามาช าระหนีไ้ด้ทนัที เนื่องจาก Cargill ได้ฟ้องร้องบงัคบัช าระหนีจ้ านวนดงักลา่วและศาลชัน้ต้นได้
ตดัสินให้ Cargill ชนะคดีแล้ว และบริษัทฯ ก็ไม่มีกระแสเงินสด หรือแหลง่เงินกู้ ใด ๆ ที่จะรองรับการ
จ่ายภาระหนีด้งักลา่วได้  

• สืบเนื่องจากการที่บริษัทฯ ได้ขายหุ้นสามญัใน GJS จ านวน 100,000,000 หุ้น ในช่วงก่อนหน้าการ
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ในวนัที่ 14 กรกฎาคม 2560 เนื่องจาก บริษัทฯ มีความต้องน าเงินมา
ช าระหนีใ้ห้แก่เจ้าหนีส้ถาบนัการเงินและเจ้าหนีก้ารค้าซึ่งถึงก าหนดช าระหนีแ้ต่บริษัทฯ ไม่มีเงินสด
เพียงพอในการช าระหนีด้งักลา่ว บริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากการลดสดัสว่นการถือหุ้นใน GJS จาก
เดิมที่เคยถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อมในจ านวนร้อยละ 25.91 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมด เป็น
ร้อยละ 24.96 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด10 เนื่องจากในกรณีที่มีผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มาประชมุ 
ผู้ ถือหุ้นครบจ านวนร้อยละ 100 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด บริษัทฯ จะไม่สามารถคดัค้านมติที่
ส าคัญที่ต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงสามในสี่ (หรือร้อยละ 75) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ 

                                                 
10  ข้อมลูบญัชีรายชื่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้น ณ วนัที ่11 กรกฎาคม 2560 
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ผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีอ านาจควบคมุใน 
GJS และ GJS ยงัคงมีสถานะเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ เนื่องจากกรรมการท่ีเป็นตวัแทนของบริษัทฯ 
จะมีจ านวนเกินกวา่กึ่งหนึง่ของจ านวนกรรมการทัง้หมด  

2.4  งบประมาณทัง้หมดที่คาดว่าจะใช้ในเบือ้งต้น และงบประมาณทัง้หมดที่คาดว่าจะต้องใช้เพื่อให้
 โครงการสามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ  

ในกรณีที่การด าเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนเป็นผลส าเร็จ บริษัทฯ จะสามารถปลดภาระหนีส้ินจ านวน 
242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาท ได้ทัง้จ านวนตามข้อ 2.2 

นอกจากนี ้ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ Link Capital I ซึง่เป็นนิติบคุคลที่อยูภ่ายใต้การควบคมุ
ของ SSG CH, SSG III และ KG จะให้ความช่วยเหลือทางการเงินกบับริษัทฯ ตามสญัญากู้ยืมเงิน ซึ่งมีวงเงินกู้
จ านวน 41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,414,878,111.11 บาท (โปรดพิจารณารายละเอียดของ
สญัญากู้ยืมเงินได้ในข้อ 2.3.1 และสารสนเทศเก่ียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกนัของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
(สิ่งที่ส่งมาด้วย 3)) 

อย่างไรก็ตาม ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และเง่ือนไขตามสญัญากู้ยืมเงิน บริษัทฯ จะต้อง
วา่จ้าง Synergy เป็นท่ีปรึกษาในด้านธุรกิจและการบริหารจดัการของบริษัทฯ ตามข้อ 1.1 โดยบริษัทฯ จะมีภาระ
ค่าใช้จ่ายปีละไม่เกิน 575,000.04 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 19,842,804.16 บาท โดยแบ่งเป็นค่าจ้างในการ
บริหารงานเดือนละ 41,666.67 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,437,884.37 บาท และค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้
จากการบริหารงานในจ านวนปีละไมเ่กิน 75,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,588,191.67 บาท ภายใต้สญัญา
ว่าจ้างที่ปรึกษาทางธุรกิจ ฉบบัลงวนัที่ 12 พฤษภาคม 2560 โดยสญัญาจะสิน้สดุก็ต่อเมื่อ Link Capital I เป็น 
ผู้ยินยอมให้บริษัทฯ บอกเลกิสญัญาดงักลา่ว หรือบริษัทฯ ได้ช าระหนีภ้ายใต้สญัญากู้ยืมเงินจนเสร็จสิน้แล้ว 

3. ข้อมูลที่เกี่ยวกับผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการเพิ่มทุนหรือจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้บุคคลในวงจ ากดั 

การเสนอขายหุ้นของบริษัทฯ ตามที่ระบไุว้ข้างต้นจะมีผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้น ดงันี ้

3.1  การจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายถืออยู ่(Rights 
Offering) จะไมม่ีผลกระทบตอ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ีออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว 

3.2  ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการเพิ่มทนุหรือจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุให้บคุคลในวงจ ากดั  

ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการเพิ่มทนุหรือจดัสรรหุ้นเพิ่มทุนให้บคุคลในวงจ ากดั  วิเคราะห์ได้เป็น 3 
กรณี ได้แก่ 
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3.2.1  กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการ
แปลงหนีเ้ป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัดเท่านัน้ 

ด้านการลดลงของสดัสว่นการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบตอ่การลดลงของสดัสว่นการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถค านวณได้ ดงันี ้ 

Control Dilution  = QePP / (Qo + QePP) 

โดยที่  Qo      = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จ านวน 21,800,233,257 หุ้น 

Control Dilution  = 21,800,233,257 / (6,850,180,964 + 21,800,233,257)  

= ร้อยละ 76.09  

ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 

ผลกระทบตอ่การลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถค านวณได้ ดงันี ้

Price Dilution  = (Po – PE) / Po 

โดยที่ PE  = ((Po*Qo) + (PePP*QePP)) / (Qo + QePP) 

Po = ราคาตลาดค านวณโดยใช้ราคาปิดถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 7 วันท าการ
ติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติให้เสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ตัง้แต่วนัที่ 4 กรกฎาคม ถึง 
วนัท่ี 13 กรกฎาคม 2560 = 0.4771 บาท 

 PePP  = ราคาหุ้นใหมจ่ากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 0.1961 บาทตอ่หุ้น 

  Qo  = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 21,800,233,257 หุ้น 

ดงันัน้ PE              = (0.4771*6,850,180,964)+( 0.1961*21,800,233,257) 
 (6,850,180,964 +21,800,233,257) 

  = 0.2633 

 Price Dilution = (0.4771 – 0.2633) / 0.4771 

= ร้อยละ 44.81 

ด้านการลดลงของก าไรตอ่หุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบตอ่การลดลงของก าไรตอ่หุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถค านวณได้ 
ดงันี ้

EPS Dilution  = ((NI / Qo) – (NI / Qo + QePP)) / (NI / Qo) 
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โดยที่  NI   = ก าไรสุทธิส าหรับงวดตัง้แต่ 1 เมษายน 2559 ถึง 31 มีนาคม 2560 
จ านวน 856,096,084 บาท 

 Qo  = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 21,800,233,257 หุ้น 

EPS Dilution         = ((856,096,084/6,850,180,964) – (856,096,084/6,850,180,964+21,800,233,257)) 
 (856,096,084/6,850,180,964) 

= ร้อยละ 76.09  

3.2.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการ
แปลงหนีเ้ป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดง
สิทธิ11  
ด้านการลดลงของสดัสว่นการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบตอ่การลดลงของสดัสว่นการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถค านวณได้ ดงันี ้ 

Control Dilution    = (QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

 (Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

โดยที่ PP = หุ้นสามญัเพิม่ทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้บคุคลในวงจ ากดั 

Qo   = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จ านวนหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จ านวน 21,800,233,257 หุ้น 

QeW1  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 จ านวน 
2,057,008,912 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 

QeW2  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 2 จ านวน 
488,742,177 หุ้น (ปรับสิทธิ PP แล้ว) 

QeW3 = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 3 จ านวน 
2,717,946,050 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 

                                                 
11  ใบส าคญัแสดงสิทธิของบริษัทฯ รวมถึง ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (GSTEL-W1) ใบส าคญัแสดง

สิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2 (GSTEL-W2) และใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ครัง้ที่  3 
(GSTEL-W3) ซึ่งมีจ านวนหน่วยคงเหลือ 1,135,237,165 หน่วยส าหรับ GSTEL-W1, 269,730,617 หน่วย ส าหรับ GSTEL-W2 และ
1,500,000,000 หน่วยส าหรับ GSTEL-W3 ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2560 ซึง่เป็นวนัใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิดงักลา่วลา่สดุ 
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Control Dilution     = (21,800,233,257 + 2,057,008,912 + 488,742,177 + 2,717,946,050) 

 (6,850,180,964 + 21,800,233,257 + 2,057,008,912   
+ 488,742,177 + 2,717,946,050) 

= ร้อยละ 79.80  
ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 
ผลกระทบตอ่การลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถค านวณได้ดงันี ้

 Price Dilution = (Po – PE) / Po  

โดยที่ PE            = ((Po*Qo) + (PePP*QePP) + (PeW1*QeW1) + (PeW2*QeW2) + (PeW3*QeW3)) 
 (Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3) 

Po  = ราคาตลาดค านวณโดยใช้ราคาปิดถวัเฉลีย่ย้อนหลงั 7 วนัท าการติดตอ่กนั
ก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิให้เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน
ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ตัง้แตว่นัท่ี 4 กรกฎาคม ถึง วนัท่ี 13 กรกฎาคม 
2560 = 0.4771 บาท 

PP = หุ้นสามญัเพิ่มทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้บคุคลในวงจ ากดั 

 PePP = ราคาหุ้นใหมจ่ากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 0.1961 บาทตอ่หุ้น 

PeW1 = ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 = 1.52 บาทต่อหุ้น (ปรับสทิธิ 
PP แล้ว) 

PeW2 = ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิครัง้ที่ 2 = 1.52 บาทตอ่หุ้น (ปรับสทิธิ 
PP แล้ว) 

PeW3 = ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิครัง้ที่ 3 = 1.19 บาทตอ่หุ้น (ปรับสทิธิ 
PP แล้ว) 

Qo  = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จ านวน 21,800,233,257 หุ้น 

QeW1  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 จ านวน 
2,057,008,912 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 

QeW2  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 2 จ านวน 
488,742,177 หุ้น (ปรับสิทธิ PP แล้ว) 

QeW3 = จ านวนหุ้ นรองรับการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิครัง้ที่  3  จ านวน 
2,717,946,050 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 
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ดงันัน้ PE          = (0.4771*6,850,180,964) + (0.1961*21,800,233,257) +  
(1.52 *2,057,008,912) + (1.52 *488,742,177) + (1.19*2,717,946,050) 

 (6,850,180,964 + 21,800,233,257  + 2,057,008,912 +  
488,742,177 + 2,717,946,050) 

 = 0.4315  

 Price Dilution  = (0.4771  – 0.4315) / 0.4771  

  = ร้อยละ 9.57   

ทัง้นี ้ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ และจ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพดงักลา่ว จะ
อ้างอิงจากราคาการใช้สทิธิและอตัราการใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิหลงัจากที่มีการปรับ
สทิธิแล้ว 
ด้านการลดลงของก าไรตอ่หุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถค านวณได้ 
ดงันี ้

EPS Dilution         = ((NI / Qo) – (NI / Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3)) 
 (NI / Qo) 

โดยที่ NI = ก าไรสุทธิส าหรับงวดตัง้แต่ 1 เมษายน 2559 ถึง 31 มีนาคม 2560 
จ านวน 856,096,084 บาท 

  Qo  = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

PP = หุ้นสามญัเพิ่มทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้บคุคลในวงจ ากดั 

  QePP  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 21,800,233,257 หุ้น 

QeW1  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 จ านวน 
2,057,008,912 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 

QeW2  = จ านวนหุ้ นรองรับการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิครัง้ที่ 2 จ านวน 
488,742,177 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 

QeW3 = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 3 จ านวน 
2,717,946,050 หุ้น (ปรับสทิธิ PP แล้ว) 
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EPS Dilution   = (856,096,084 / 6,850,180,964) – (856,096,084 / 6,850,180,964 + 
21,800,233,257 + 2,057,008,912 + 488,742,177 + 2,717,946,050) 

 856,096,084 / 6,850,180,964 

  = ร้อยละ 79.80 

3.2.3  กรณีวิเคราะห์ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการ
แปลงหนีเ้ป็นทุนให้บุคคลในวงจ ากัด การใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิ 
และการจัดสรรให้กับผู้ถอืหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถอืหุ้น  

ด้านการลดลงของสดัสว่นการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบตอ่การลดลงของสดัสว่นการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถค านวณได้ ดงันี ้ 

Control Dilution    = (QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3 + QeRO) 
 (Qo + QePP+ QeW1 + QeW2 + QeW3 + QeRO) 

โดยที่ Qo   = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

PP = หุ้นสามญัเพิม่ทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้บคุคลในวงจ ากดั 

RO = หุ้นสามญัเพิม่ทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น 

 QePP  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จ านวน 21,800,233,257 
หุ้น 

QeW1  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 จ านวน 
2,114,620,342 หุ้น (ปรับสทิธิ PP และ RO แล้ว) 

QeW2  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 2 จ านวน 
502,430,565 หุ้น (ปรับสิทธิ PP และ RO แล้ว) 

QeW3 = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 3 จ านวน 
2,794,068,597 หุ้น (ปรับสทิธิ PP และ RO แล้ว) 

QeRO  = จ านวนหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการจดัสรรให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการ
ถือหุ้น จ านวน 3,425,090,482 หุ้น 

Control Dilution    = (21,800,233,257 + 2,114,620,342 + 502,430,565 +  
2,794,068,597 + 3,425,090,482) 

 (6,850,180,964 + 21,800,233,257 + 2,114,620,342 +  
502,430,565 + 2,794,068,597 + 3,425,090,482) 

  = ร้อยละ 81.73 
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ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 

ผลกระทบตอ่การลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถค านวณได้ดงันี ้

 Price Dilution = (Po – PE) / Po 

โดยที่ PE        = (Po*Qo) + (PePP*QePP) + (PeW1*QeW1) + (PeW2*QeW2) + 
(PeW3*QeW3) + (PeRO*QeRO) 

 (Qo + QePP + QeW1 + QeW2 + QeW3 + QeRO) 

Po = ราคาตลาดค านวณโดยใช้ราคาปิดถัวเฉลี่ยย้อนหลงั 7 วนัท าการติดต่อกนั
ก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตาม
โครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ ตัง้แตว่นัท่ี 4 กรกฎาคม ถึง วนัท่ี 13 กรกฎาคม 2560 
= 0.4771 บาท 

PP = หุ้นสามญัเพิม่ทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้บคุคลในวงจ ากดั 

RO = หุ้นสามญัเพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น 

PePP = ราคาหุ้นใหมจ่ากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 0.1961 บาทตอ่หุ้น 

PeW1 = ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิครัง้ที่ 1 = 1.48 บาทตอ่หุ้น 

PeW2 = ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิครัง้ที่ 2 = 1.48 บาทตอ่หุ้น 

PeW3 = ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิครัง้ที่ 3 = 1.15 บาทตอ่หุ้น 

PeRO = ราคาหุ้นใหม่ที่จัดสรรให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น โดยอ้างอิง
ราคาจากราคาหุ้นใหมจ่ากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 0.1961 บาทตอ่หุ้น 

Qo  = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 21,800,233,257 หุ้น 

QeW1  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 จ านวน 
2,114,620,342 หุ้น (ปรับสทิธิ PP และ RO แล้ว) 

QeW2  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 2 จ านวน 
502,430,565 หุ้น (ปรับสิทธิ PP และ RO แล้ว) 

QeW3 = จ านวนหุ้ นรองรับการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิครัง้ที่  3 จ านวน 
2,794,068,597 หุ้น (ปรับสทิธิ PP และ RO แล้ว) 

QeRO  = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการจดัสรรให้กบัผู้ ถือหุ้นเดมิตามสดัสว่นการถือหุ้น = 
3,425,090,482 หุ้น 
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ดงันัน้ PE                 = (0.4771* 6,850,180,964) + (0.1961*21,800,233,257) + 
(1.48*2,114,620,342) + (1.48*502,430,565) +  

(1.15 *2,794,068,597) + (0.1961*3,425,090,482) 
 (6,850,180,964 + 21,800,233,257 + 2,114,620,342  + 

502,430,565 + 2,794,068,597 + 3,425,090,482) 

   = 0.4083  

 Price Dilution  = (0.4771 – 0.4083) / 0.4771 

   = ร้อยละ 14.43  

ด้านการลดลงของก าไรตอ่หุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถค านวณได้ 
ดงันี ้

EPS Dilution         = (NI / Qo) – (NI / Qo + QePP + QeW1 +  
QeW2 + QeW3 + QeRO) 

 (NI / Qo) 

โดยที่ NI = ก าไรสุทธิส าหรับงวดตัง้แต่ 1 เมษายน 2559 ถึง 31 มีนาคม 2560
จ านวน 856,096,084 บาท 

 Qo  = จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้ว จ านวน 6,850,180,964 หุ้น 

PP = หุ้นสามญัเพิม่ทนุตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุให้บคุคลในวงจ ากดั 

RO = หุ้นสามญัเพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น 

 QePP = จ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการแปลงหนีเ้ป็นทนุ = 21,800,233,257 หุ้น 

QeW1  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 1 จ านวน 
2,114,620,342 หุ้น (ปรับสทิธิ PP และ RO แล้ว) 

QeW2  = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 2 จ านวน 
502,430,565 หุ้น (ปรับสิทธิ PP และ RO แล้ว) 

QeW3 = จ านวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิครัง้ที่ 3 จ านวน 
2,794,068,597 หุ้น (ปรับสทิธิ PP และ RO แล้ว) 

QeRO  = จ านวนหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการจดัสรรให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการ
ถือหุ้น จ านวน 3,425,090,482 หุ้น 
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EPS Dilution         = (856,096,084 / 6,850,180,964) – (856,096,084 / 6,850,180,964 + 21,800,233,257 + 
2,114,620,342 + 502,430,565 + 2,794,068,597 + 3,425,090,482) 

 (856,096,084 / 6,850,180,964) 

= ร้อยละ 81.73 

 ทัง้นี ้เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ที่ผู้ ถือหุ้นจะได้รับจากการด าเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้อง 
บริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุกบัผลกระทบ
ต่อสว่นแบ่งก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ ถือหุ้นหรือก าไรต่อหุ้นตามรายละเอียดข้างต้น คณะกรรมการบริษัทฯ 
เห็นว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ  ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนให้ประโยชน์ต่อ 
ผู้ ถือหุ้นมากกวา่ผลกระทบตอ่การลดลงของราคาหุ้น หรือสทิธิออกเสยีงของผู้ ถือหุ้น เนื่องจาก  

• บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี ส้ินจ านวนทัง้สิ น้  242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ  หรือคิดเป็น 
8,369,672,988.50 บาทตามข้อ 2.2 (โปรดพิจารณารายละเอียดในโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุของบริษัท 
จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (สิ่งที่ ส่งมาด้วย 1)) ซึ่งช่วยให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนที่ดีขึน้จากการลด
ภาระหนีส้ินและการเพิ่มขึน้ของส่วนทุน โดยหากค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ 
วนัที่ 31 มีนาคม 2560 อตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่ทนุจะลดลงจาก 12.44 เทา่ เหลอื 1.01 เทา่ (หากค านวณ
จากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อตัราสว่นดงักลา่วจะลดลงจาก 1.58 เทา่ เหลอื 0.57 เทา่) 

• บริษัทฯ จะมีกลุม่ SSG เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ โดยกลุม่ SSG เป็นกองทนุที่มีความเช่ียวชาญในการบริหาร
จดัการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินที่เกิดขึน้ในหลายบริษัทในอดีตที่ผ่านมา อีกทัง้ เมื่อกลุม่ 
SSG เข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ แล้ว กลุม่ SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชดัเจนที่จะ
สามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ในปัจจุบนัได้ และเพื่อเป็นการลดความเสี่ยงในการ
บริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมัน่ใจวา่การบริหารงานจะกระท าโดยกลุม่มืออาชีพ
และเป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และเง่ือนไขตามสญัญากู้ยืมเงิน 
บริษัทฯ จะต้องวา่จ้าง Synergy เป็นที่ปรึกษาในด้านธุรกิจและการบริหารจดัการของบริษัทฯ ตามข้อ 1.1   

• นอกจากนี ้เพื่อให้บริษัทฯ มีเงินทนุในการด าเนินกิจการได้อยา่งตอ่เนื่อง และปลดภาระหนีอ้ื่น ๆ ที่บริษัทฯ 
มีอยู ่และเพื่อความคลอ่งตวัในการด าเนินกิจการของบริษัทฯ ในอนาคตภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี ้
ข้างต้น บริษัทฯ จะได้รับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I ตามสญัญากู้ยืมเงิน ซึ่งมีวงเงินกู้
จ านวน 41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,414,878,111.11 บาท  

 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I ได้ใน
ข้อ 2.3.1 ข้างต้น และในสารสนเทศเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)  
(สิ่งที่ส่งมาด้วย 3)) 

• อย่างไรก็ดี แม้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจะ
ส่งผลให้บริษัทฯ เกิดผลขาดทุนในทางบัญชี จ านวน 6,125.43 ล้านบาท เนื่องจากการรับรู้ส่วนต่าง
ระหว่างราคายตุิธรรมของหุ้นกับราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนเป็นค่าใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างหนีต้าม
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 104 เร่ืองการบญัชีส าหรับการปรับโครงสร้างหนีท้ี่มีปัญหา และท าให้บริษัทฯ 
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อาจมีผลขาดทนุสทุธิทางบญัชีเพิ่มขึน้ในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ แต่บริษัทฯ ก็ยงัมีความเช่ือมัน่ว่าการ
จดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุยงัคงก่อให้เกิดประโยชน์
ตอ่บริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะได้รับการปลดภาระหนีส้นิจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือ
คิดเป็น 8,369,672,988.50 บาทตามข้อ 2.2 ในคราวเดียว สง่ผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทนุที่ดีขึน้จาก
การลดภาระหนีส้ินและการเพิ่มขึน้ของสว่นทนุ โดยหากค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 
ณ วันที่  31 มีนาคม 2560 อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อทุนจะลดลงจาก 12.44 เท่า เหลือ 1.01 เท่า  
(ในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 ดอกเบีย้ค้างช าระและภาษีหัก ณ  
ที่จ่ายค้างจ่ายที่ เก่ียวข้องมีจ านวน 99,371,360 ดอลลาร์สหรัฐ และ 17,536,122 ดอลลาร์สหรัฐ 
ตามล าดบั และหากค านวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อตัราส่วนดงักล่าวจะลดลงจาก 1.58 เท่า 
เหลือ 0.57 เท่า) นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัจะได้รับเงินทุนหมนุเวียนเพิ่มเติมจากวงเงินกู้ สว่นท่ีสองจ านวน 
14,070,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 485,544,756.67 บาท เพื่อใช้ในกิจการในสภาวะที่บริษัทฯ ไม่
สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินอื่นใดได้ อีกทัง้ บริษัทฯ จะมี Synergy ซึ่งมีทีมงานท่ีมี
ความเช่ียวชาญระดบัสากลในอตุสาหกรรมเหล็กมาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพกระบวนการผลิตของบริษัทฯ 
ให้มีสมรรถภาพในการผลิตที่ดียิ่งขึน้ และช่วยหาช่องทางการจดัจ าหน่ายใหม่ ๆ  เพิ่มเติม เป็นการสร้าง
ความแข็งแกร่งทางการเงินและการประกอบกิจการในอนาคต ดงันัน้ การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จึงก่อให้เกิดประโยชน์ตอ่บริษัทฯ ในระยะยาว 

4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ ในเร่ืองต่าง ๆ ตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่  ทจ. 73/2558 เร่ือง รายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนเพื่อขอ
อนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

4.1 ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายให้แก่ 
ผู้ซือ้ 

ที่มาของการก าหนดราคาการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุใน
ครัง้นี ้ที่ราคา 0.1961 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่เกิดจากการเจรจาและตกลงกันระหว่างบริษัทฯ และ ACO I ตาม 
ข้อ 1.3 ซึง่คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นวา่ราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ที่มีสว่นลดจากราคา
ตลาดนี ้มีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้น แม้การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ จะสง่ผลให้บริษัทฯ เกิดผลขาดทนุในทางบญัชี จ านวน 6,125.43 
ล้านบาท เนื่องจากการรับรู้สว่นตา่งระหว่างราคายตุิธรรมของหุ้นกบัราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุเป็นค่าใช้จ่ายจาก
การปรับโครงสร้างหนีต้ามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 104 เร่ืองการบญัชีส าหรับการปรับโครงสร้างหนีท้ี่มีปัญหา  

ในการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุ บริษัทฯ จะสามารถปลด
ภาระหนีส้ินจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาท ได้ทัง้จ านวนตาม 
ข้อ 2.2 และการรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I ตามข้อ 2.3.1 รวมถึงการปลดภาระหนีต้่าง ๆ 
ตามที่กลา่วข้างต้น จะท าให้บริษัทฯ มีแหลง่เงินทนุเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลบัมาด าเนินธุรกิจ
ได้อย่างเป็นปกติ และคาดวา่จะสง่ผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลก าไรได้ในอนาคต อีกทัง้ยงัเป็น
การเพิ่มโอกาสในการจดัหาแหลง่เงินทนุเพิ่มเติมจากสถาบนัการเงินในอนาคต 
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นอกจากนี ้จากการท่ีบริษัทฯ จะมีกลุม่ SSG เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ โดยกลุม่ SSG เป็นกองทนุท่ีมีความเช่ียวชาญ
ในการบริหารจดัการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดขึน้ในหลายบริษัทในอดีตที่ผ่านมา อีกทัง้ เมื่อ
กลุ่ม SSG เข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ แล้ว กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่ชัดเจนที่จะ
สามารถช่วยกอบกู้ สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และเพื่อเป็นการลดความเสี่ยงในการ
บริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพื่อเป็นการสร้างความมัน่ใจว่าการบริหารงานจะกระท าโดยกลุ่มมืออาชีพและ
เป็นไปตามเป้าหมาย ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และเง่ือนไขตามสญัญากู้ ยืมเงิน บริษัทฯ 
จะต้องวา่จ้าง Synergy เป็นที่ปรึกษาในด้านธุรกิจและการบริหารจดัการของบริษัทฯ ตามข้อ 1.1 

ส าหรับการก าหนดราคาการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ ซือ้ในครัง้นีท้ี่ราคา 
0.1961 บาทต่อหุ้น เป็นการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดโดยก าหนดราคา
เสนอขายที่มีสว่นลดเกินกวา่ร้อยละ 10 ของราคาตลาดดงักลา่ว หรือคิดเป็นสว่นลดที่ร้อยละ 58.89 ทัง้นี ้โปรดดู
รายละเอียดเก่ียวกบัราคาตลาดในข้อ 1.4    

4.2 เหตุผลและความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ซือ้ 

การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจะท าให้บริษัทฯ สามารถ 

• ปลดภาระหนีส้นิจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาทได้ทัง้
จ านวนตามข้อ 2.2 

• มี ACO I ซึ่งเป็นบริษัทในกลุม่ SSG ซึ่งเป็นผู้ลงทนุที่มีศกัยภาพ มีความพร้อมในด้านเงินทนุ มีความ
เช่ียวชาญในการด าเนินธุรกิจในหลากหลายอตุสาหกรรม และการแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงิน
เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 

• มี Synergy ซึ่งมีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญ มีประสบการณ์ และมีช่ือเสียงในการบริหารงานในกลุม่
อตุสาหกรรมเหลก็เป็นท่ีปรึกษาในด้านธุรกิจและการบริหารจดัการของบริษัทฯ ตามข้อ 1.1 

• ได้รับความช่วยเหลือทางการเงินจาก  Link Capital I ตามสัญญากู้ ยืมเงิน ซึ่งมีวงเงินกู้ จ านวน 
41,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ  หรือคิดเป็น 1,414,878,111.11 บาทตามข้อ 2.3.1 (โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I ได้ในสารสนเทศ
เก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3)) 

• ปลดภาระหนีแ้ละภาระผกูพนัตา่ง ๆ ที่บริษัทฯ มีอยูก่บักลุม่มหาชยั 

4.3 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงนิที่ได้จากการเสนอขายหุ้น 

การจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุจะท าให้บริษัทฯ สามารถ
ปลดภาระหนีส้ินจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาทได้ทัง้จ านวน
ตามข้อ 2.2 (โปรดพิจารณารายละเอียดในโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุนของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน)  
(สิ่งที่ส่งมาด้วย 1)) 
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นอกจากนี ้ในสว่นของเงินที่จะได้รับจากการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจ านวนหุ้นท่ี  
ผู้ ถือหุ้ นแต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering) ในจ านวนทัง้สิน้ 671,763,551.26 บาท (หากมีการใช้สิทธิเต็ม
จ านวน) บริษัทฯ จะน าไปใช้เพิ่มเติมกระแสเงินสด เป็นทุนหมุนเวียน เงินทุนส ารองในการด าเนินงานและ 
การขยายธุรกิจของบริษัทฯ ตอ่ไป 

4.4 ความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน และความเพียงพอของแหล่งเงนิทุนในกรณีที่เงนิได้จากการเสนอ
ขายหุ้นไม่ครอบคลุมงบประมาณทัง้หมดที่ต้องใช้ในการด าเนินการตามโครงการ 

ภายหลงัจากที่บริษัทฯ ได้พิจารณาแนวทางและความสมเหตสุมผลในการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทุน  ที่ราคาหุ้ นละ 0.1961 บาท แล้ว บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะต้อง
ด าเนินการดงักลา่ว เนื่องจากบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะปลดภาระหนีก้ารค้าที่มีอยูจ่ านวนมาก รวมถึงภาระ
หนีอ้ื่น ๆ ที่เกิดจากการบริหารงานในปัจจุบนั ทัง้นี ้เพื่อให้บริษัทฯ สามารถกลบัมาด าเนินธุรกิจได้อยา่งเป็นปกติ 
รวมถึง มีเงินทนุท่ีเพียงพอในการด าเนินการตา่ง ๆ ตามที่กลา่วในข้อ 2.1 และ 2.2 ซึง่การแปลงหนีเ้ป็นทนุในครัง้นี ้
นอกจากจะช่วยปลดภาระหนีก้ารค้าที่มีอยูจ่ านวนมาก รวมถึงภาระหนีอ้ื่น ๆ ที่เกิดจากการบริหารงานในปัจจุบนั 
การรับความช่วยเหลอืทางการเงินจาก Link Capital I ตามที่กลา่วในข้อ 2.3.1 จะช่วยเสริมศกัยภาพในการด าเนนิ
ธุรกิจของบริษัทฯ และคาดวา่จะสง่ผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลก าไรได้ในอนาคต นอกจากนี ้บริษัทฯ 
มีความเช่ือมัน่ในศกัยภาพและความเป็นมืออาชีพของกลุ่ม SSG ซึ่งเป็นกองทุนที่มีความเช่ียวชาญในการบริหาร
จดัการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินในหลายบริษัท อีกทัง้ กลุม่ SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาที่
ชดัเจนที่จะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ที่เป็นอยู่ในปัจจุบนัได้ โดยหาก ACO I เข้ามาเป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ แล้ว ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และเง่ือนไขตามสญัญากู้ยืมเงิน 
บริษัทฯ จะต้องวา่จ้าง Synergy ซึง่มีทีมงานท่ีมีความเช่ียวชาญ ประสบการณ์และมีช่ือเสยีงในการบริหารงานใน
กลุม่อตุสาหกรรมเหล็ก นอกจากนี ้หนึ่งในทีมงานยงัเป็นผู้ที่สามารถพลิกฟืน้หลายบริษัทในหลายประเทศที่มี
ธุรกิจในลกัษณะหรือประเภทเดียวกนักบับริษัทฯ 

4.5 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้ต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ อันเน่ืองมาจากการเพิ่มทุนและการด าเนินการตามแผนการใช้เงนิ 

เนื่องจากการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุในครัง้นีเ้ป็นการ
เสนอขายหุ้นในราคาที่มีสว่นลดเกินกว่าร้อยละ 10 ของราคาตลาดตามประกาศ ทจ. 72/2558 บริษัทฯ จึงต้อง
รับรู้ผลขาดทุนทางบญัชีโดยบนัทึกส่วนต่างระหว่างราคาเสนอขายหุ้นและราคายุติธรรมคณูด้วยจ านวนหุ้นที่
ออกและเสนอขายเป็นคา่ใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างหนีใ้นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ  

อย่างไรก็ตาม ในการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุดงักลา่ว จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทนุท่ีดี
ขึน้ โดยหากค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 อตัราสว่นหนีส้นิรวมต่อ
ทนุจะลดลงจาก 12.44 เท่า เหลือ 1.01 เท่า (หากค านวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อตัราสว่นดงักลา่วจะ
ลดลงจาก 1.58 เทา่ เหลอื 0.57 เทา่) 
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นอกจากผลกระทบที่อาจจะเกิดตอ่ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ข้างต้น บริษัทฯ จะมีหนีเ้งิน
กู้ ยืมและภาระดอกเบีย้ต่าง  ๆ  ที่เกิดจากการกู้ ยืมเงินจาก Link Capital I ซึ่งมีวงเงินกู้ จ านวน 41,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 1,414,878,111.11 บาท และมีระยะเวลากู้ยืมจ านวน 5 ปี12 แตอ่ยา่งไรก็ดี บริษัทฯ มี
ความเ ช่ือมั่นว่ าภายหลังการปลดภาระหนี ส้ิ นจ านวน 242,534,385 ดอลลา ร์สห รัฐห รือคิ ด เ ป็น 
8,369,672,988.50 บาทได้ทัง้จ านวนตามข้อ 2.2 และการรับความช่วยเหลือทางการเงินจาก Link Capital I 
ตามสญัญากู้ยืมเงินตามข้อ 2.3.1 รวมถึงการปลดภาระหนีต้่าง ๆ ตามที่กลา่วข้างต้น และการบริหารงานและ
การให้ค าปรึกษาโดยมืออาชีพ กลา่วคือ Synergy จะท าให้บริษัทฯ มีแหลง่เงินทนุเพียงพอในการประกอบธุรกิจ
และสามารถกลบัมาด าเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะสง่ผลให้บริษัทฯ สามารถมีเงินทนุเพียงพอใน
การน ามาช าระหนีค้ืนให้แก่ Link Capital I อีกทัง้ ยงัเสริมสร้างรายได้และผลก าไรได้ในอนาคต    

5. ค ารับรองของกรรมการ 

 คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองว่า คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและ
ระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเร่ืองที่เก่ียวกับการเพิ่มทุนในครัง้นีแ้ล้ว อย่างไรก็ดี หากในการ
ปฏิบตัิหน้าที่ดงักล่าวเกิดความเสียหายแก่บริษัทฯ ผู้ ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากกรรมการคน
ดงักลา่วแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) และหากการปฏิบตัิหน้าที่นัน้เป็นเหตใุห้กรรมการหรือบคุคลที่มีความเก่ียวข้องได้ประโยชน์ไปโดย
มิชอบ ผู้ ถือหุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนัน้แทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่ง
พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองวา่ คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ใช้ความระมดัระวงั
ในการด าเนินการพิจารณาและตรวจสอบข้อมลูของ ACO I และมีความเห็นว่า ACO I เป็นผู้มีศกัยภาพในการ
ลงทนุ และสามารถลงทนุในบริษัทฯ ได้จริง 

6.  สิทธิของผู้ถอืหุ้นในการคัดค้านการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่า 

เนื่องจากการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุในครัง้นีเ้ป็นการ
เสนอขายโดยก าหนดราคาหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในราคาที่มีสว่นลดร้อยละ 58.89 จากราคาตลาด ณ 
วนัประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ (โปรดดูรายละเอียดเก่ียวกบัราคาตลาดในข้อ 1.4) ซึ่งเข้าข่ายเป็นการเสนอ
ขายหุ้นให้แก่บคุคลในวงจ ากดัโดยก าหนดราคาเสนอขายไว้ชดัเจนในราคาเสนอขายที่มีสว่นลดเกินกวา่ร้อยละ 
10 ของราคาตลาดตามประกาศ ทจ. 72/2558 ซึ่งจะต้องได้รับมติอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน
และต้องไมม่ีผู้ ถือหุ้นจ านวนรวมกนัตัง้แตร้่อยละ 10 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชมุและมีสทิธิ
ออกเสยีงลงคะแนนคดัค้านการเสนอขายหุ้นในราคาดงักลา่วและจะต้องได้รับการอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต.
ก่อนการเสนอขาย 

                                                 
12  โปรดดเูชิงอรรถที่ 9 

https://www.google.co.th/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=7&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjc5_iGiObUAhUMro8KHY8OBfQQFghDMAY&url=http%3A%2F%2Flaw.longdo.com%2Flaw%2F357%2F&usg=AFQjCNHq7XjdFX1xPI8S_8txkCGZ7qRlAQ
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7.  ความคุ้มค่าระหว่างประโยชน์ที่จะได้รับ เปรียบเทียบกับการเสนอขายราคาต ่า โดยพิจารณาผลกระทบ
ต่อค่าใช้จ่ายและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าด้วยการจ่าย
โดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (Share-based Payments) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ที่ราคาหุ้นละ 0.1961 บาท ซึ่งเป็นราคาที่ต ่า
กว่าราคาตลาด ณ วันประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ (โปรดดูรายละเอียดเก่ียวกับราคาตลาดในข้อ 1.4) ไม่มี
ผลกระทบต่อคา่ใช้จ่ายและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าด้วยการจ่ายโดย
ใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (Share-based Payments) แตอ่าจก่อให้เกิดคา่ใช้จ่ายทางบญัชีเทา่กบั 0.281 บาทตอ่หุ้น หรือรวม
เป็นจ านวนทัง้สิน้ 6,125.43 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จริงอาจสงูหรือต ่ากวา่จ านวนที่ค านวณ
ได้ ทัง้นี ้ขึน้อยูก่บัราคาตลาด ณ วนัที่ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นมีมติอนมุตัิให้บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุ 

แม้ว่าจะเกิดค่าใช้จ่ายทางบญัชีอนัมีผลท าให้ก าไรเบ็ดเสร็จของกิจการลดลง การออกและเสนอขายหุ้นให้แก่  
ACO I ในราคาดงักลา่ว ก็ยงัก่อให้เกิดความคุ้มคา่แก่บริษัทฯ เนื่องจาก 

• บริษัทฯ ซึง่ประสบปัญหาทางการเงินอยู่แล้ว ไมต้่องจดัหาแหลง่เงินทนุมาช าระหนีห้มนุเวียนที่ครบก าหนด
ช าระแล้วจ านวนทัง้สิน้ 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 8,369,672,988.50 บาทตามข้อ 2.2 

• การแปลงหนีเ้ป็นทนุและการได้รับการยกเลกิดอกเบีย้และภาษีหกั ณ ที่จ่ายค้างจ่ายที่เก่ียวข้องตามข้อ 
2.2 ท าให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทนุที่ดีขึน้ โดยหากค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560 อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อทนุจะลดลงจาก 12.44 เท่า เหลือ 1.01 เท่า (หาก
ค านวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อตัราสว่นดงักลา่วจะลดลงจาก 1.58 เทา่ เหลอื 0.57 เทา่)  

• ความเสี่ยงในการถูกบังคับคดี (กรณีหนีร้าย Cargill) หมดไป (โปรดพิจารณาผลกระทบหากการ
ด าเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุ
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนีเ้ป็นทนุไมเ่ป็นผลส าเร็จในข้อ 2.3.2) 

• บริษัทฯ จะได้รับเงินทนุหมุนเวียนเพิ่มเติมจากวงเงินกู้ส่วนที่สองจ านวน 14,070,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
หรือคิดเป็น 485,544,756.67 บาท เพื่อใช้ในกิจการในสภาวะที่บริษัทฯ ไม่สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุ
จากสถาบนัการเงินอื่นใดได้ 

• บริษัทฯ ได้ รับประโยชน์จาก Synergy ซึ่งมีทีมงานที่มีความเช่ียวชาญและประสบการณ์ใน
อุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากลเพื่อช่วยในการปรับปรุงการบริหารจัดการและการผลิตให้มี
ประสทิธิภาพและหาช่องทางการตลาดใหม่ ๆ เพื่อเพิ่มยอดขายในอนาคต  

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

 

.................................................... 

(นางสาวสนุทรียา วงศ์ศิริกลุ) 

กรรมการบริษัทฯ 


