
 

 

ท่ี CC20170505ELT 
 
12 พฤษภาคม 2560 
 
เร่ือง  แจง้มติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 2/2560 ก าหนดวนัประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2560 
  และการเขา้ท ารายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
 
เรียน  กรรมการผูจ้ดัการ 
  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย  สารสนเทศการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
 
บริษทั แคล - คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ไดจ้ดัประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 
2/2560 เม่ือวนัท่ี 12 พฤษภาคม 2560 เม่ือเวลา 10.00 น. บริษทัฯ จึงขอแจง้มติส าคญัดงัต่อไปน้ี 

 
1.1 อนุมติัใหน้ าเสนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมติัการท ารายการของบริษทั Cal-Comp Technology (Philippines) Inc. 

(“CCPH”) (บริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือหุน้ทางตรงในสดัส่วนร้อยละ 100 ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด) 
เขา้ซ้ือหุน้สามญัของบริษทั Kinpo Electronics (Philippines) Inc. (“KPPH”) จากผูถื้อหุน้ของ KPPH (อาทิเช่น Kinpo 
Electronics Inc. และ/หรือ บริษทัยอ่ย Kinpo International (Singapore) Pte. Ltd. (รวมเรียกวา่ “กลุ่มบริษัท Kinpo”))  
(“การท ารายการ”) CCPH จะเขา้ซ้ือหุน้ฯ ของ KPPH จากกลุ่มบริษทั Kinpo ทั้งหมดจ านวนไม่เกิน 49,260,075 หุน้ มูล
ค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท (อา้งอิงจากอตัราแลกเปล่ียน เปโซ
ฟิลิปปินส์/บาท = 0.6957 ตามประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560)  ดว้ยราคาไม่เกิน 
18.181818 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ หรือเทียบเท่ากบั 12.65 บาทต่อหุน้ มูลค่ารวมทั้งส้ินไม่เกิน 895,637,700 เปโซ
ฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 บาท โดยอิงจากมูลค่าทางบญัชีของ CCPH และ KPPH ณ วนัท่ี 31 
มีนาคม 2560 รวมทั้งประมาณการทางการเงิน ส าหรับการประเมินอยา่งเป็นทางการ CCPH  ไดแ้ต่งตั้งผูต้รวจสอบ
อิสระจากภายนอกเพ่ือท าการประเมินซ่ึงคาดวา่จะไดรั้บรายงานการประเมินภายในเดือนพฤษภาคม 2560 ทั้งน้ีบริษทั
ฯ ไดม้อบหมายใหก้รรมการผูไ้ม่มีส่วนไดเ้สียหรือบุคคลท่ีไดรั้บการแต่งตั้งจากกรรมการผูไ้ม่มีส่วนไดเ้สียนั้นเป็นผู ้
ก าหนดราคาหุน้ KPPH และมูลค่ารวมตอ้งไม่เกิน 895,637,700 เปโซฟิลิปปินส์  หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 
บาท 

 
จากการพิจารณาดงักล่าวขา้งตน้ CCPH จะช าระค่าหุน้สามญัทั้งหมดของ KPPH  ดว้ยการออกหุน้สามญัใหม่ของ 
CCPH ในจ านวนไม่เกิน 8,956,377 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท 
ราคาเสนอขายท่ี 100 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ สดัส่วนการแลกหุน้เทียบเท่ากบั หุน้ KPPH 5.5 หุน้ ต่อ หุน้สามญัใหม่



 

 

ของ CCPH ไม่เกิน 1 หุน้ ดงันั้นบริษทัฯ และกลุ่มบริษทั Kinpo จะมีสดัส่วนการถือหุน้ใน CCPH ร้อยละ 19.19 และ
ร้อยละ 80.81 ของหุน้ท่ีออกจ าหน่าย (หลงัการเพ่ิมทุน) ตามล าดบั 

 
รายการดงักล่าวจดัเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์หากพิจารณาจากการท่ี CCPH เขา้ท าการซ้ือหุ้นทั้งหมดของ KPPH 
แต่อยา่งไรก็ตามการท่ีบริษทัฯ มีการปรับลดสัดส่วนการถือหุ้นใน CCPH จากร้อยละ 100 เหลือเพียงร้อยละ 19.19 
ภายหลงัการเขา้ท ารายการ ดงันั้นรายการน้ีจึงถือเป็นรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยใ์นทา้ยท่ีสุดหลงัจากการท า
รายการดงักล่าวเสร็จส้ิน ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์นการท ารายการ
ท่ีมีนัยส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) นอกจากน้ีรายการดงักล่าวยงัเขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียว
โยงกนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจด
ทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (“ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั”) รวมถึงประกาศอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
ขนาดของรายการดงักล่าวตามประกาศรายการไดม้าหรือจะหน่ายไปและประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั บริษทัฯ จึงมี
หนา้ท่ีในการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการท ารายการต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลท.”) และขออนุมติัการ
ท ารายการจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ รวมทั้งแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (“IFA”) เพื่อแสดงความเห็น
เก่ียวกบัการท ารายการดงักล่าวและรายการท่ีเก่ียวขอ้ง  
 
รายละเอียดสารสนเทศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามเอกสารแนบ 1 

 
1.2 อนุมติัการเพ่ิมทุนจดทุนทะเบียนของ CCPH ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือหุน้โดยตรงในสดัส่วนร้อยละ 100 ของ

จ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด จากทุนจดทะเบียนช าระแลว้ทั้งส้ิน 212,712,000 เปโซฟิลิปปินส์หรือเทียบเท่า
กบั 147,983,738.4 บาท เป็น 1,108,349,700  เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 771,078,886.29 บาทโดยการออกหุน้
สามญัเพ่ิมทุนใหม่จ านวน 8,956,377 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์เทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท 
 
ตามกฏหมายแห่งประเทศฟิลิปปินส์ หุน้เพ่ิมทุนดงักล่าวจะท าการจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ 
อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ จะสละสิทธ์ิในการซ้ือหุน้เพ่ิมทุนของ CCPH ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ KPPH ตามรายการดงักล่าว 
 
อยา่งไรก็ตามการสละสิทธ์ิในการซ้ือหุน้สามญัดงักล่าวถือเป็นรายการจ าหน่ายตามท่ีระบุไวใ้นประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์  รวมถึงเป็นการขายหรือโอนกิจการของบริษทัฯ บางส่วนท่ีส าคญัใหแ้ก่บุคคลอ่ืนตาม
มาตรา 107 (2)(ก) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมแกไ้ขเพ่ิมเติม) ซ่ึงมีขนาดรายการเท่ากบั
ร้อยละ 4.99 ตามเกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน อา้งอิงจากงบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ส้ินสุดวนัท่ี 31 



 

 

มีนาคม 2560 นอกจากน้ี หากพิจารณาจากการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยส์ะสม 12 เดือนตามเกณฑก์ าไรสุทธิ ขนาด
รายการเทียบเท่ากบัร้อยละ 10.28 ดงันั้นการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยด์งักล่าวตอ้งรายงานต่อ ตลท. ตามท่ีระบุไวใ้น
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ รายละเอียดสารสนเทศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์
และรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามเอกสารแนบ 1 

 

ทั้งน้ีนายซุย เซ่ิง สง, นายซุย เซ่ิง เจ๋ีย, นายเส่ิน ซ่ือ หยง, นายคงสิทธ์ิ โจวกิจเจริญ และนายพนั หงเซ่ินเป็นผูท่ี้มีส่วน
ไดเ้สียไม่ไดเ้ขา้ร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงลงมติในการท ารายการดงักล่าวน้ี 

 
2. อนุมติัรายการระหวา่งกนัดงัต่อไปน้ี 
 2.1 รายการระหวา่งกนัของบริษทัฯและ/หรือบริษทัยอ่ยกบับริษทั Kinpo Electronics, Inc.และ/หรือบริษทั ยอ่ย มี
 รายละเอียดดงัต่อน้ี 
 2.1.1 รายการขายสินทรัพย์ถาวร 
 รายการท่ี 1 
 คู่สญัญา ผูข้าย:  Cal-Comp Electronics (Thailand) PCL. (“CCET”) 
    ผูซ้ื้อ:  Kinpo International Ltd. (“KPI”) 
 ประเภทสินทรัพยถ์าวร เคร่ือง Fixture จ านวน 5 ชุด, Conveyor line for Assembly จ านวน 1 ชุด 
                                     และ pallets 60 ชุด 
    อายกุารใชง้านประมาณโดยประมาณ 4 ปี ใชไ้ปแลว้ 0.3 ปี    
 วนัท ารายการ  มกราคม 2560 
 มูลค่า   428,264 เหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเป็นประมาณ 14,938,662.02 บาท 
 ราคาซ้ือขาย                     ตามบญัชีและใกลเ้คียงมูลค่าตลาด 
 เง่ือนไขการช าระเงิน           เงินสดเครดิต 180 วนั 
 เหตผุลการท ารายการ เพ่ือลดการคงคา้งของอุปกรณ์เก่าท่ีไม่ไดใ้ชง้านของ CCET และสร้างผลประโยชน์
    สูงสุดใหก้บับริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ดงันั้น CCET จึงขายอุปกรณ์ดงักล่าวใหก้บั 
    Kinpo International Ltd. (“KPI”) 
 
 รายการท่ี 2 
 คู่สญัญา ผูข้าย:  Cal Comp (Malaysia) SDN. BHD. (“CCMY”) 
  ผูซ้ื้อ:  Kinpo Electronics, (China) Co. Ltd. (“Kinpo China”)  
 ประเภทสินทรัพยถ์าวร  เคร่ืองทดสอบ ICT จ านวน 1 ชุด  
    อายกุารใชง้านประมาณ 8 ปี ใชไ้ปแลว้ 4.9 ปี  
 วนัท ารายการ   มีนาคม 2560 
 มูลค่า   44,861 เหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเป็นประมาณ 1,564,836.92 บาท 
 ราคาซ้ือขาย                     ตามบญัชีและใกลเ้คียงมูลค่าตลาด 



 

 

 เง่ือนไขการจ่ายเงิน           เงินสดเครดิต 60 วนั 
 เหตผุลการท ารายการ เพ่ือลดการคงคา้งของอุปกรณ์เก่าท่ีไม่ไดใ้ชง้านของ CCMY และสร้างผลประโยชน์
    สูงสุดใหก้บับริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ดงันั้น CCMY จึงขายอุปกรณ์ดงักล่าวใหก้บั 
    Kinpo China. 
 
รวมขนาดรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยต์ามเกณฑร์ายการระหวา่งกนั 
เม่ือรวมขนาดของรายการระหวา่งกนัของบริษทัฯและ/หรือ บริษทัยอ่ยกบับริษทั Kinpo International Ltd. (“KPI”) และ 
Kinpo Electronics (China) Co., Ltd. (“Kinpo China”) จ านวน 2 รายการขา้งตน้เท่ากบั 16,503,498.94 บาท คิดเป็นร้อยละ 
0.09 ของ NTA ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 และขนาดรายการคิดเป็นร้อยละ 0.0307 ตามเกณฑจ์ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์
ค  านวนตามเกณฑมู์ลค่าส่ิงตอบแทน 
 
 
รวมขนาดรายการของรายการระหวา่งกนัสะสม 6 เดือนท่ีผา่นมา 
รวมขนาดรายการระหวา่งกนัสะสมประเภทซ้ือขายสินทรัพย ์ 6 เดือนท่ีผา่นมาของรายการระหวา่งกนัของบริษทัฯ และ/
หรือบริษทัยอ่ยกบับริษทั Kinpo Electronic Inc. และ/หรือ บริษทัยอ่ยเท่ากบั 262,268,559.99 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.72ตาม
เกณฑมู์ลค่าของสินทรัพย ์( NTA)  
 
รายละเอียดของบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัและส่วนไดเ้สีย 
 - ช่ือบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั  Kinpo International Ltd. (“KPI”) 
 - ความเก่ียวโยงกนั   บริษทั Kinpo International Ltd.เป็นบริษทัยอ่ยของบริษทั Kinpo  
                    Electronics Inc. ซ่ึงถือหุน้อยูใ่นบริษทัฯ ร้อยละ 40.41 โดย บริษทั  
     Kinpo Electronics Inc.. มีกรรมการอยูใ่นบริษทัฯ จ านวน 3 ท่านคือ   
     นายซุย เซ่ิง สง, นายซุย เซ่ิง เจ๋ีย และนายเส่ิน ซ่ือ หยง  
 
 - ช่ือบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั  Kinpo Electronics (China) Co.,Ltd.(“Kinpo China”) 
 - ความเก่ียวโยงกนั                                 บริษทั Kinpo Electronics (China) Co.,Ltd. เป็นบริษทัยอ่ยของบริษทั 
     Kinpo Electronics Inc. ซ่ึงถือหุน้อยูใ่นบริษทัฯ ร้อยละ 40.41 โดย บริษทั 
     Kinpo Electronics Inc. มีกรรมการอยูใ่นบริษทัฯ จ านวน 3 ท่านคือ นาย
     ซุย เซ่ิง สง, นายซุย เซ่ิง เจ๋ีย และนายเส่ิน ซ่ือ หยง  
 
 
     ทั้งน้ีกรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สียดงักล่าวไม่ไดเ้ขา้ร่วมประชุมและออก 
                    เสียงในการประชุมกรรมการวาระน้ี 



 

 

 
หมายเหต:ุ  อตัราแลกเปล่ียน 
USD/Baht = 34.8819 
 
3. อนุมติัก าหนดวนัประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2560 เพ่ือพิจารณาเร่ืองต่าง ๆ ตามระเบียบวาระการประชุม

ดงัต่อไปน้ี 
วาระท่ี 1 พิจารณาและรับรองรายงานการประชุมสามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2560 
วาระท่ี 2 พิจารณาและอนุมติัการท ารายท่ีเก่ียวโยงกนัและการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยโ์ดยการเขา้ซ้ือ
  หุน้สามญัในบริษทั Kinpo Electronics (Philippines) Inc. และการสละสิทธ์ิในการจองซ้ือหุน้ออกใหม่
  ของบริษทัฯ ในบริษทั Cal-Comp Technology (Philippines) Inc.  
วาระท่ี 3 พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถา้มี) 

 
ทั้งน้ีท่ีคณะกรรมการไดอ้นุมติัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ีมีสิทธิเขา้ประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2560 ในวนัท่ี 13 มิถุนายน 
2560 และก าหนดวนัรวบรวมรายช่ือตามมาตรา 225 ของพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวม
แกไ้ขเพ่ิมเติม) โดยวธีิการปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุน้ในวนัท่ี 14 มิถุนายน 2560  
 
ส าหรับการประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2560 จดัใหมี้การจดัประชุมในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2560 เวลา 08.30 น. ณ โรงงาน
สมุทรสาคร หอ้งประชุมชั้น 5 อาคาร R&D เลขท่ี 60 หมู่ท่ี 8 ถนนเศรษฐกิจ ต าบลคลองมะเด่ือ อ าเภอกระทุ่มแบน จงัหวดั
สมุทรสาคร ประเทศไทย เพื่อพิจารณาวาระขา้งตน้  
 
จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
-------------------------- 
นายคงสิทธ์ิ โจวกิจเจริญ 
กรรมการผูจ้ดัการ 
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สารสนเทศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์และรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
 
 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั แคล - คอมพ ์ อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) คร้ังท่ี 
2/2560 เม่ือวนัท่ี 12 พฤษภาคม 2560 ไดมี้มติอนุมติัใหบ้ริษทัยอ่ยของบริษทัฯ Cal-Comp Technology (Philippines) Inc. 
(“CCPH”) เขา้ซ้ือหุน้สามญัในบริษทั Kinpo Electronics (Philippines) Inc. (“KPPH”) จากผูถื้อหุน้ของ KPPH (อาทิเช่น 
Kinpo Electronics Inc. และ/หรือ บริษทัยอ่ย Kinpo International (Singapore) Pte. Ltd. (รวมเรียกวา่ “กลุ่มบริษัท Kinpo”) 
(“การท ารายการ”)  
 
 การท ารายการดงักล่าว CCPH จะเขา้ซ้ือหุน้ KPPH จากกลุ่มบริษทั Kinpo ทั้งหมดจ านวนไม่เกิน 49,260,075 หุน้ 
มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท (อา้งอิงจากอตัราแลกเปล่ียน เปโซฟิลิปปินส์/
บาท = 0.6957 ตามประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560) ดว้ยราคาไม่เกิน 18.181818 เปโซ
ฟิลิปปินส์ต่อหุน้ หรือเทียบเท่ากบั 12.65 บาทต่อหุน้ มูลค่าทั้งส้ินไม่เกิน 895,637,700 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 
623,095,147.89 บาท ธุรกรรมดงักล่าว CCPH จะช าระค่าหุน้สามญัทั้งหมดของ KPPH  ดว้ยการออกหุน้สามญัใหม่ของ 
CCPH ในจ านวนไม่เกิน 8,956,377 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท ดว้ย
ราคาเสนอขายท่ี 100 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ หรือเทียบเท่ากบั 69.57 บาทต่อหุน้ สดัส่วนการแลกหุน้เทียบเท่ากบั หุน้ KPPH 
5.5 หุน้ ต่อ หุน้ CCPH ไม่เกิน 1 หุน้ ดงันั้นบริษทัฯ และกลุ่มบริษทั Kinpo จะมีสดัส่วนการถือหุน้ใน CCPH ร้อยละ 19.19 
และร้อยละ 80.81 ของหุน้ท่ีออกจ าหน่าย (หลงัการเพ่ิมทุน) ตามล าดบั 
  

 รายการดงักล่าวจดัเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ หากพจิารณาจากการท่ี CCPH เขา้ท าการซ้ือหุน้ทั้งหมดของ 
KPPH แต่อยา่งไรก็ตามการท่ีบริษทัฯ มีการปรับลดสดัส่วนการถือหุน้ใน CCPH จากร้อยละ 100 เหลือเพียงร้อยละ 19.19 
ภายหลงัการเขา้ท ารายการ ดงันั้นรายการน้ีจึงถือเป็นรายการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยใ์นทา้ยท่ีสุดหลงัจากการท ารายการ
ดงักล่าวเสร็จส้ิน ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ี
เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการ
เปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ พ.ศ. 2547 (“ประกาศ
รายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) เม่ือพิจารณาขนาดรายการตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ลว้ ขนาด
รายการดงักล่าวเบ้ืองตน้ค านวณไดผ้ลลพัธ์สูงสุดเท่ากบัร้อยละ 10.28 ตามเกณฑก์ าไรสุทธิ ในช่วงเวลา 12 เดือน ค านวณจาก
งบการเงินรวมล่าสุดของบริษทัฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

 
 นอกเหนือจากน้ี เม่ือนบัรวมรายการดงักล่าวและรายการจ าหน่ายไปรายการอ่ืนของบริษทัฯ ท่ีเกิดข้ึนในช่วง 12 
เดือนท่ีผา่นมา เท่ากบัร้อยละ 10.28 ตามเกณฑก์ าไรสุทธิ (คิดเป็นร้อยละ 2.83 ตามเกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน หรือ 
4.99 ตามเกณฑมู์ลค่าของสินทรัพย)์ ซ่ึงมีมูลค่านอ้ยกวา่ร้อยละ 15 และจดัเป็นรายการประเภทท่ี 3 ตามประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไป  
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 นอกจากน้ีรายการดงักล่าวยงัเขา้ข่ายเป็นรายการเก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 
21/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง
การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมแกไ้ขเพ่ิมเติม) 
(“ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั”) เน่ืองจากกลุ่มบริษทั Kinpo มีสถานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ โดย ณ วนัท่ี 16 
มีนาคม 2560 ถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 47.02 ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ ทั้งน้ี ขนาดรายการ
เท่ากบัร้อยละ 14.75 ของสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (Net Tangible Asset) ตามงบการเงินรวมของบริษทัฯ ส าหรับงวดสาม
เดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ซ่ึงเกินกวา่ 20 ลา้นบาท และ/หรือร้อยละ 3 ของสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ ตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

 
 ดงันั้นบริษทัฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งด าเนินการดงัต่อไปน้ี (1) เปิดเผยสารสนเทศการท ารายการต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป และประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 
(2) จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ เพื่อขออนุมติัการเขา้ท ารายการ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนได้
เสียในการนบัคะแนน และ (3) แต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงิน (IFA) ซ่ึงตอ้งมีรายช่ือเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บความ
เห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ส านักงาน กลต.”) เพ่ือแสดงความคิดเห็นต่อผู ้
ถือหุน้ของบริษทัฯ ถึงความสมเหตุสมผลของรายการเก่ียวโยงกนัและความเป็นกลางของการประเมินและเง่ือนไขของ
รายการเพื่อขออนุมติัการท ารายการ รวมทั้งการจดัส่งความเห็นเก่ียวกบัรายการดงักล่าวต่อส านกังาน กลต. และตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลท.”) เพื่อพิจารณา 

 
รายละเอียดสารสนเทศเก่ียวกบัการท ารายการมีดงัต่อไปน้ี 
 
1. วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรายการ 
 
 บริษทัฯ จะด าเนินการท ารายการภายหลงัจากท่ีไดรั้บอนุมติัจากการประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ คร้ังท่ี 
1/2560 ซ่ึงจะจดัข้ึนในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2560 การออกหุน้สามญัใหม่ของ CCPH เพื่อการแลกหุน้ คาดวา่จะแลว้เสร็จภายใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 และการปรับโครงสร้างผูถื้อหุน้ใหม่ของ CCPH ภายหลงัจากการโอนสินทรัพย ์หน้ีสิน และส่วนของผู ้
ถือหุน้ทั้งหมดของ KPPH ไปยงั CCPH อยา่งเป็นทางการ คาดวา่จะแลว้เสร็จภายใน ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ซ่ึงเป็นไปตาม
กระบวนการของการไดม้าหรือจ าหน่ายไปขององคก์ร/หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งในประเทศฟิลิปปินส์ 
 
2.  คู่สัญญาทีเ่กีย่วข้องและความสัมพนัธ์กบับริษัทฯ  
 
 ผู้ซื้อ   : บริษทั Cal-Comp Technology (Philippines) Inc. (“CCPH”) 
 ผู้ขาย   : บริษทั Kinpo Electronics Inc. และ/หรือ บริษทัยอ่ย Kinpo International  
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     (Singapore) Pte. Ltd. (เรียกรวมวา่ “กลุ่มบริษัท Kinpo”) 
 ความสัมพนัธ์กบับริษัทฯ : กลุ่มบริษทั Kinpo เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ CCET โดย ณ วนัท่ี 16  
     มีนาคม 2560 ถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 47.02 ของหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้
     ทั้งหมดของบริษทัฯ นอกจากน้ีบริษทัฯ และบริษทั Kinpo Electronics Inc. 
     ยงัมีกรรมการร่วมกนัดงัต่อไปน้ี นายซุย เซ่ิง สง นายซุย เซ่ิง เจ๋ีย และนาย
     เส่ิน ซ่ือ หยง 
 
3.  ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการและมูลค่าของรายการ 
 
 CCPH ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ จะเขา้ซ้ือหุน้สามญัใน  KPPH ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีถือทั้งทางตรงและ
ทางออ้มของกลุ่มบริษทั Kinpo จ านวนไม่เกิน 49,260,075 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั
หุน้ละ 69.57 บาท ดว้ยราคาไม่เกิน 18.181818 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ หรือเทียบเท่ากบั 12.65 บาทต่อหุน้ มูลค่ารวมทั้งส้ิน
ไม่เกิน 895,637,700 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 บาท โดยอา้งอิงจากมูลค่าตามบญัชีของ CCPH และ 
KPPH  ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ซ่ึงมีมูลค่าเท่ากบั 431 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 299.85 บาท ต่อหุน้ และ 100 เปโซ
ฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 69.57 บาทต่อหุน้ตามล าดบั ควบคูไ่ปกบัการทบทวนประมาณการทางการเงิน 5 ปี ของทั้ง 
KPPH และ CCPH รวมไปถึงวธีิมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow – DCF) และ Guideline 
public company method (GPCM) เม่ือพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการประเมินแลว้ ค่าการประเมินท่ีมีความเหมาะสม
นั้นอยูร่ะหวา่ง 1 : 5.44 และ 1 : 5.92 (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1) ดงันั้นบริษทัฯ จึงเช่ือมัน่วา่การสรุปอตัราการแลกหุน้
โดยอา้งอิงจากมูลค่าทางบญัชี ณ ปัจจุบนั ส้ินสุด 31 มีนาคม 2560 มีความเหมาะสม ดว้ยส่วนเพ่ิม (Premium) ร้อยละ 27.6 
หรือเทียบเท่าจ านวนหุน้ท่ีไดรั้บเพ่ิมข้ึน 1.19 หุน้ จากผลต่างของอตัราส่วนตามมูลค่าทางบญัชี (1 : 4.31 หุน้) และอตัราการ
เจรจาต่อรองในการแลกหุน้ (1:5.5 หุน้) ทั้งน้ีบริษทัฯ ไดม้อบหมายใหก้รรมการผูไ้ม่มีส่วนไดเ้สียหรือบุคคลท่ีไดรั้บการ
แต่งตั้งจากกรรมการผูไ้ม่มีส่วนไดเ้สียนั้นเป็นผูก้  าหนดราคาหุน้ KPPH และมูลค่ารวมตอ้งไม่เกิน 895,637,700 เปโซ
ฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 บาท 
 

หน่วย : เปโซฟิลิปปินส์/หุน้ 

 มูลค่าท่ีตราไว ้ มูลค่าตามบญัชี 
อตัราส่วนมูลค่า

ตามบญัชี 
อตัราการแลกหุน้ ราคาเสนอขาย 

CCPH 100 431 
1 : 4.31 

1 : 5.5 
(1 หุน้ CCPH แลก 5.5 หุน้ KPPH) 

100 
KPPH 100 100 18.181818 

*อา้งอิงจากงบการเงินไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 ของ CCPH และงบบญัชีบริหารไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 ของ KPPH 
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หน่วย : บาท/หุน้ 

 มูลค่าท่ีตราไว ้ มูลค่าตามบญัชี 
อตัราส่วนมูลค่า

ตามบญัชี 
อตัราการแลกหุน้ ราคาเสนอขาย 

CCPH 69.57 299.85 
1 : 4.31 

1 : 5.5 
(1 หุน้ CCPH แลก 5.5 หุน้ KPPH) 

69.57 
KPPH 69.57 69.57 12.67 

*อา้งอิงจากอตัราแลกเปล่ียน เปโซฟิลิปปินส์/บาท = 0.6957 ตามประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 
2560 
 จากการพิจารณาดงักล่าวขา้งตน้ CCPH จะช าระค่าหุน้สามญัทั้งหมดของ KPPH  ดว้ยการออกหุน้สามญัใหม่ของ 
CCPH ในจ านวนไม่เกิน 8,956,377 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท ดว้ย
ราคาเสนอขายท่ี 100 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ หรือเทียบเท่ากบั 69.57 บาทต่อหุน้ สดัส่วนการแลกหุน้เทียบเท่ากบั หุน้ KPPH 
5.5 หุน้ ต่อ หุน้ CCPHไม่เกิน 1 หุน้ ดงันั้นบริษทัฯ และกลุ่มบริษทั Kinpo จะมีสดัส่วนการถือหุน้ใน CCPH ร้อยละ 19.19 
และร้อยละ 80.81 ของหุน้ท่ีออกจ าหน่าย (หลงัการเพ่ิมทุน) ตามล าดบั 
 
 นอกจากน้ี บริษทัฯ และกลุ่มบริษทั Kinpo ไดต้กลงท าสญัญา ก่อนเขา้ท ารายการ เพ่ือเป็นการป้องกนัความเส่ียง
ดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) สามารถสรุปไดด้งัน้ี 
 

 เง่ือนไขบงัคบัก่อน 

1) 

หลงัจากการไดรั้บอนุมติัใหเ้ขา้ท ารายการแลว้ Kinpo และ บริษทัฯ ไดมี้การตกลงใหมี้ขอ้ก าหนดใน CCPH 
ภายหลงัควบรวมกิจการดงัต่อไปน้ี  

ก) ประธานกรรมการซ่ึงมอบหมายโดย Kinpo ตกลงวา่ในกรณีท่ีมีการลงมติในวาระใด ๆ ในท่ี
ประชุมท่ีมี    จ านวนเสียงเท่ากนัหลงัจากการควบรวมกิจการใหค้ณะกรรมการบริษทั CCPH 
ด าเนินการแต่งตั้งประธานคณะกรรมการตรวจสอบท าหนา้ท่ีเป็นประธานการประชุมในคร้ังนั้น
และมีสิทธิออกเสียงช้ีขาดและแกไ้ขปัญหาการมีคะแนนเสียงเท่ากนันั้น โดยการแต่งตั้งดงักล่าว
จะตอ้งด าเนินการในการประชุมคณะกรรมการบริษทัคร้ังแรกของ CCPH หลงัการควบรวมกิจการ
เสร็จส้ิน นอกจากน้ี ในกรณีท่ีประธานคณะกรรมการตรวจสอบท่ีไดรั้บแต่งตั้งนั้นไม่สามารถท า
หนา้ท่ีได ้ใหค้ณะกรรมการบริษทั CCPH เลือกกรรมการอิสระท่านอ่ืนข้ึนเป็นประธานในท่ี
ประชุมเพ่ือออกเสียงช้ีขาดในวาระนั้นและแกไ้ขปัญหาการมีคะแนนเสียงเท่ากนันั้น แทนได ้ 
ข) ปฏิบติัตามมติหรือค าแนะน าของคณะกรรมการตรวจสอบ 

2) 

ใหมี้ค ารับรองวา่จะด าเนินการใหบ้รรดาธุรกิจท่ีมีแนวโนม้ท่ีดีหรือธุรกิจใหม่ท่ีเกิดข้ึนหรือก าลงัจะเกิดข้ึน
ในประเทศฟิลิปปินส์จะตอ้งอยูภ่ายใตก้ารด าเนินของ CCPH และ/หรือบริษทัยอ่ย หลงัการควบรวมกิจการ 
และการขยายธุรกิจใดๆ นอกประเทศฟิลิปปินส์ในอนาคตจะตอ้งด าเนินการเจรจาร่วมกนัระหวา่งบริษทัฯ
และกลุ่มบริษทั Kinpo เม่ือมีการตกลงการด าเนินธุรกิจเรียบร้อยแลว้ภายใตค้วามตอ้งการของลูกคา้ ทั้งน้ี
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ข้ึนอยูก่บัสภาพการณ์และความเหมาะสมทางธุรกิจวา่เห็นควรใหบ้ริษทัฯ หรือกลุ่มบริษทั Kinpo เป็น
ผูด้  าเนินการ เพ่ือหลีกเล่ียงการด าเนินธุรกิจทบัซอ้นในพ้ืนท่ีนั้นๆ  

3) 

ใหมี้ค ารับรองวา่นโยบายการท ารายการระหวา่งกนั  (“RPT”) ระหวา่ง CCPH ภายหลงัควบรวมกิจการ, 
Kinpo และ/หรือบริษทัยอ่ย และบริษทัฯ และ/หรือบริษทัยอ่ย ตอ้งเป็นไปตามเง่ือนไขการคา้และราคาท่ีเป็น
ธรรมและสุจริต (Arm’s Length Conditions) โดยค านึงถึงสภาวะตลาด กฎหมายและหลกับรรษทัภิบาลหรือ
การก ากบักิจการท่ีดี มีความโปร่งใสและใหค้วามส าคญัต่อผลประโยชน์ของ CCPH ภายหลงัควบรวม
กิจการอยา่งเตม็ท่ี เวน้แต่ในกรณีท่ีรายการระหวา่งกนัจะเป็นประโยชน์อยา่งชดัเจนส าหรับ CCPH ภายหลงั
รวมควบรวมกิจการ 

4) 

ใหมี้ค ารับรองวา่ หาก CCPH ภายหลงัการควบรวมกิจการแลว้มีก าไรสะสมเกินร้อยละ 100 ของทุนจด
ทะเบียน CCPH จะด าเนินการจ่ายปันผลไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 20 ของก าไรสุทธิในแต่ละงวดบญัชี โดยจะจ่าย
จากก าไรสะสมหลงัหกัส ารอง ซ่ึงอาจจ่ายปันผลในรูปเงินสด, สินทรัพย ์หรือหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ โดย
พิจารณาจากสดัส่วนการถือหุน้ในบริษทั ทั้งน้ีการจ่ายเงินปันผลข้ึนอยูก่บักระแสเงินสดและแผนการลงทุน
ของ CCPH และบริษทัยอ่ย รวมถึงระเบียบขอ้บงัคบัและขอ้ก าหนดอ่ืนๆ 

 
 ก่อนการท ารายการน้ี บริษทัฯ ถือครองหุน้ทั้งหมดของ CCPH และกลุ่มบริษทัฯ Kinpo  ถือครองหุน้ทั้งหมดของ 
KPPH  โดยภายหลงัจากการเขา้ท ารายการดงักล่าวแลว้ สินทรัพย ์ หน้ีสิน และส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งหมดของ KPPH  จะถูก
โอนและรวมเขา้ไปยงับญัชีของทาง CCPH จึงเป็นบริษทัฯ ท่ียงัคงอยู ่ ในขณะท่ี KPPH จะถูกรวมกิจการและยกเลิกไป
ภายหลงัจากเสร็จส้ินการท ารายการน้ี นอกจากน้ี การท่ี CCPH ออกหุน้เพ่ิมทุนใหม่จ านวนไม่เกิน 8,956,377 หุน้ใหก้ลุ่ม
บริษทัฯ Kinpo เพ่ือช าระค่าหุน้ทั้งหมดจากการซ้ือหุน้ของ KPPH ดงันั้นภายหลงัจากการปรับลดสดัส่วนการถือหุน้แลว้ 
บริษทัฯ จะมีสดัส่วนถือครองหุน้ใน CCPH ร้อยละ 19.19 ซ่ึง คิดเป็นจ านวนหุน้ทั้งหมด 2,127,120 หุน้ ในขณะท่ีกลุ่มบริษทั
ฯ Kinpo มีสดัส่วนถือครองหุน้ใน CCPH ร้อยละ 80.81 จากการไดรั้บหุน้ CCPH  จ านวน 8,956,377 หุน้ หลงัจากการท า
รายการ ดงันั้นบริษทัฯ จะบนัทึกก าไรและขาดทุนจากวธีิส่วนไดเ้สียของ CCPH เพ่ือสะทอ้นสดัส่วนการถือหุน้ร้อยละ 19.19
หลงัการท ารายการ 
 โครงสร้างการถือหุน้ก่อนการเขา้ท ารายการและภายหลงัการเขา้ท ารายการ มีดงัต่อไปน้ี  
 

โครงสร้างการถือหุน้ก่อนการท ารายการ โครงสร้างการถือหุน้ระหวา่งการเขา้ท ารายการ 
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โครงสร้างการถือหุน้หลงัการเขา้ท ารายการ 

  

นอกจากน้ี CCPH จะเป็นบริษทัฯ ท่ียงัคงอยูแ่ละคณะกรรมการบริษทัยงัคงมีจ านวน 5 ท่านตามเดิม โดยมี
กรรมการตวัแทนจากกลุ่ม Kinpo 1 ต าแหน่ง,  กรรมการตวัแทนจากบริษทัฯ 1 ต าแหน่ง และอีก 3 ต าแหน่งท่ีเหลือ หรืออยา่ง
นอ้ยก่ึงหน่ึงของคณะกรรมการบริษทัเป็นคนทอ้งถ่ิน และ/หรือกรรมการอิสระ สอดคลอ้งตามกฎหมายของประเทศ
ฟิลิปปินส์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัตั้งบริษทัต่างชาติก าหนดไว ้ นอกจากนั้นแลว้ ตวัแทนของบริษทัฯ ยงัคงด ารงต าแหน่ง
กรรมการผูจ้ดัการของ CCPH เพื่อท าหนา้ท่ีในการบริหาร CCPH ภายหลงัการท ารายการ  

การค านวณขนาดรายการของการจ าหน่ายไป ตามท่ีประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป และประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยงกนัก าหนดอา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 งบการเงิน
เฉพาะกิจการท่ีสอบทานแลว้ของ CCPH ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 และงบบญัชีบริหาร (งบภายใน) 
ของ KPPH ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

                          หน่วย : ล้านบาท 

ข้อมูลทางการเงินที่ใช้ในการค านวณ
ขนาดรายการ 

บริษทัฯ CCPH KPPH 

งบการเงินรวม
ส้ินสุดวนัท่ี 31 
มีนาคม 2560 

งบเฉพาะ
กิจการส้ินสุด
วนัท่ี 31 

มีนาคม 2560 

งบ
การเงิน  
ปี 2559 

งบ
การเงิน 
ปี 2558 

งบบญัชีบริหาร
ส้ินสุดวนัท่ี 31 
มีนาคม 2560 

งบ
การเงิน  
ปี 2559 

งบ
การเงิน 
ปี 2558 

สินทรัพยร์วม 53,829    736   713 640 5,687  4,692 3,720 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 144  1 1 3 4  743 749 
หน้ีสินรวม 35,131  98  120 184 2,251  1,335 1,919 
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น  18,696  638  593 455 3,436  3,357 1,801 
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (“NTA”)  18,205   637   592 453 3,433 2,614 1,052 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 402   45   137 110 80   (81) 53 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
(ยอ้นหลงั 12 เดือน) 

1,272 162 137 110 (155) (81) 53 

ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนน้อย 239  NA NA NA NA NA NA 
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เกณฑ์ทีใ่ช้ในการค านวณ 
ขนาดรายการ(ร้อยละ) 
(รายการจ าหน่ายไป) 

1.  เกณฑมู์ลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ 2.83 

2.  เกณฑก์ าไรสุทธิ (ยอ้นหลงั 12 เดือน) 10.28 

3.  เกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 4.99 

4.  เกณฑมู์ลค่าหุน้ทุน NA 

ขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนั (ร้อยละ)  14.75 

 
 ขนาดของรายการค านวณตามเกณฑก์ าไรสุทธิซ่ึงเป็นเกณฑท่ี์ไดผ้ลลพัธ์สูงสุด เม่ือนบัรวมรายการกบัรายการอ่ืน
ในช่วง 12 เดือนท่ีผา่นมา จะมีขนาดรายการรวมทั้งส้ินเท่ากบัร้อยละ 10.28 ดงันั้นรายการน้ีจึงถือเป็นรายการประเภทท่ี 3 
ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป 
 นอกจากน้ีรายการดงักล่าวยงัมีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 14.75 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (“NTA”) และ
ขนาดรายการสะสม 6 เดือนเท่ากบัร้อยละ 15.10 ซ่ึงเกินกวา่ 20 ลา้นบาท และ/หรือ ร้อยละ 3 ของสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ
ของบริษทัฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
 
4. รายละเอยีดของสินทรัพย์ทีไ่ด้มา 
 
 บริษทัฯ จะเขา้ซ้ือหุน้ฯ ของ KPPH จ านวนไม่เกิน 49,260,075 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ หรือ
เทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท ราคาเสนอซ้ือไม่เกินหุน้ละ 18.181818 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 12.65 บาทต่อหุน้ 
จ านวนเงินลงทุนทั้งหมดไม่เกิน 895,637,700 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 บาท    ซ่ึงมีรายละเอียด
ดงัต่อไปน้ี  
 
 สินทรัพยท่ี์จะไดม้า  : บริษทั Kinpo Electronics (Philippines) Inc. 
 การประกอบธุรกิจ  : ประกอบธุรกิจรับจา้งผลิตและประกอบช้ินส่วนอีเลค็โทรนิคส์เพ่ือ 
     ผูบ้ริโภค อาทิเช่น เคร่ืองคิดเลข ผลิตภณัฑเ์คร่ืองใชใ้นบา้น และอ่ืนๆ ใน
     ประเทศฟิลิปปินส์  
 
 สินทรัพยท่ี์จะไดม้า  : บริษทั Cal-Comp Technology (Philippines) Inc. 
 การประกอบธุรกิจ  : ประกอบธุรกิจรับจา้งผลิตและประกอบช้ินส่วนอีเลค็โทรนิคส์ รวมถึง
     ผลิตภณัฑ ์external hard disk และ PCBA ในประเทศฟิลิปปินส์  
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ขอ้มูลทางการเงิน 

 ขอ้มูลทางการเงิน 

CCPH KPPH 

งบเฉพาะกิจการส้ินสุด
วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

งบการเงิน 
ปี 2559 

งบการเงิน 
ปี 2558 

งบบญัชีบริหารส้ินสุด
วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

งบการเงิน 
ปี 2559 

งบการเงิน 
ปี 2558 

ลา้นเปโซ ลา้นบาท ลา้นเปโซ ลา้นบาท ลา้นเปโซ ลา้นบาท ลา้นเปโซ ลา้นบาท ลา้นเปโซ ลา้นบาท ลา้นเปโซ ลา้นบาท 
รายได ้ 192  134  707  492  6,594  4,588  1,815  1,263  5,099  3,548  5,407  3,762  
Gross Profit 58  40  188  131  209  145  206  143  213  148  330  229  
ค่าใชจ่้ายขายและ
บริหาร 

2 1 18 12 23 16 74 51 284 198 204 142 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 65   45  197  137  159  110  114  80  (116)  (81)  76  53  
สินทรัพยร์วม 1,058  736  1,025 713  919  640  8,175  5,687  6,744  4,692  5,347  3,720  
ลูกหน้ีการคา้ 132 92 154 107 170 118 1,071 745 390 272 244 170 

หน้ีสินรวม 145  98  173  120  265  184  3,235  2,251  1,919  1,335  2,758  1,919  
เจา้หน้ีการคา้ 90 63 146 101 247 172 3,092 2,151 1,416 985 1,011 703 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 917  638  852  593  654  455  4,940  3,436  4,825  3,357  2,589  1,801  

    *อตัราแลกเปล่ียน : เปโซฟิลิปปินส์/บาท = 0.6957 (อตัราปิด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 ตามประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย) 
 
โครงสร้างการถือหุน้ของ KPPH : KPPH ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 16 มกราคม 2557 ดว้ยทุนจดทะเบียนช าระแลว้
     เร่ิมแรก 675,000,000 เปโซฟิลิปปินส์ และมีการพ่ิมทุนจดทะเบียนช าระ
     แลว้เป็น 4,926,007,500 เปโซฟิลิปปินส์หรือเทียบเท่ากบั 3,427,023,417.75 
     บาท จ าแนกได ้49,260,075 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ 
     หรือเทียบเท่ากบั 69.57 บาท ในปี 2559 
 
คณะกรรมการของ KPPH  : 1. นายเส่ิน ซ่ือ หยง 
     2. นายคงสิทธ์ิ โจวกิจเจริญ 
     3. Mr. Priscilla B. Valer 
     4. Mrs. Marie Rose Barramenda-Lim 
     5. Mr. Timothy John R. Batan 
 
โครงสร้างการถือหุน้ของ CCPH :  CCPH ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 1 มิถุนายน 2555 ดว้ยทุนจดทะเบียนช าระแลว้
     เร่ิมแรก 86,460,000 เปโซฟิลิปปินส์ และมีการพ่ิมทุนจดทะเบียนช าระ
     แลว้เป็น 212,712,000 เปโซฟิลิปปินส์หรือเทียบเท่ากบั 147,983,738.4
     บาท จ าแนกได ้ 2,127,120 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ 
     หรือเทียบเท่ากบั 69.57 บาท ในปี 2555 
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คณะกรรมการของ CCPH  : 1. นายเส่ิน ซ่ือ หยง 
     2. นายคงสิทธ์ิ โจวกิจเจริญ 
     3. Mr. Priscilla B. Valer 
     4. Ms. Christiana Andrea G. Daroy-Golez 
     5. Mrs. Maria Paz S. Angeles-Carale 

 
5. มูลค่ารวมของรายการ 
 
 บริษทัฯ จะเขา้ซ้ือหุน้ KPPH ทั้งหมดจ านวนไม่เกิน 49,260,075 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์ 
หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท ราคาเสนอซ้ือไม่เกิน 18.181818 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้หรือเทียบเท่ากบั 12.65 บาทต่อ
หุน้ มูลค่าการลงทุนทั้งส้ินไม่เกิน 895,637,700 เปโซฟิลิปปินส์ หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 บาท ภายหลงัจากท่ีไดรั้บ
อนุมติัจากท่ีประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้คร้ังท่ี 1/2560 ซ่ึงจะจดัข้ึนในวนัท่ี 10 สิงหาคม 2560  
 มูลค่ารวมของรายการเขา้ซ้ือหุน้ฯ ของ KPPH คือการออกและจ าหน่ายหุน้ใหม่แก่ผูถื้อหุน้ของ KPPH ในจ านวน
ไม่เกิน 8,956,377 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 เปโซฟิลิปปินส์หรือเทียบเท่ากบัหุน้ละ 69.57 บาท ดว้ยราคาเสนอขายท่ี 100 
เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ หรือเทียบเท่ากบั 69.57 บาทต่อหุน้ หรือมีมูลค่ารวมของรายการไม่เกิน 895,637,700 เปโซฟิลิปปินส์ 
หรือเทียบเท่ากบั 623,095,147.89 บาท (รายช่ือผูถื้อหุน้ของ KPPH ไดช้ี้แจงไวใ้นหวัขอ้ 4 รายละเอียดของสินทรัพยท่ี์ไดม้า)
 ขนาดของรายการค านวณตามเกณฑก์ าไรสุทธิ ซ่ึงเป็นเกณฑท่ี์ไดผ้ลลพัธ์สูงสุด มีมูลค่าเท่ากบัร้อยละ 10.28 ดงันั้น
จึงจดัไดว้า่เป็นรายการประเภทท่ี 3 ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป และบริษทัฯ สมคัรใจเปิดเผยรายการต่อตลาด
หลกัทรัพยพ์ร้อมจดัส่งหนงัสือใหผู้ถื้อหุน้ภายใน 21 วนั นบัตั้งแตว่นัประชุมคณะกรรมการ 

 นอกจากน้ีขนาดรายการดงักล่าวเท่ากบัร้อยละ 14.75 ของมูลค่าสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ (“NTA”) และ
ขนาดรายการสะสม 6 เดือนเท่ากบัร้อยละ 15.10 ซ่ึงเกินกวา่ 20 ลา้นบาท และ/หรือ ร้อยละ 3 ของสินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ
ของบริษทัฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ซ่ึงตอ้งไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั (ไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 
เสียงของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงในส่วนของผู ้
ถือหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย) 
 นอกจากน้ี ตามกฏหมาย The Corporation Code of the Philippines ของประเทศฟิลิปปินส์ เร่ืองการใหสิ้ทธิแก่ผูถื้อ
หุน้ในการจองซ้ือเพื่อรักษาสิทธิ (Pre-Emptive Right) โดยหุน้เพ่ิมทุนของ CCPH ท่ีออกใหม่นั้นจะถูกเสนอขายแก่ผูถื้อหุน้
เดิมของ CCPH โดยพิจารณาตามสดัส่วนการถือหุน้ อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ จะท าการสละสิทธ์ิการซ้ือหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ 
KPPH ตามการท ารายการท่ีจะเกิดข้ึน ซ่ึงการสละสิทธ์ิการในการซ้ือหุน้ดงักล่าว จดัไดว้า่เป็นรายการจ าหน่ายไปตามท่ีระบุ
ไวใ้นประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป การท ารายการดงักล่าวท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของบริษทัฯ ใน CCPH ลดลง
จากร้อยละ 100 เป็นร้อยละ 19.19 ของหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ CCPH ภายหลงัจากการเพ่ิมทุน จึงถือวา่เป็นการ
ขายหรือโอนกิจการบางส่วนท่ีส าคญัของบริษทัใหแ้ก่บุคคลอ่ืนตามมาตรา 107 (2)(ก) แห่งพระราชบญัญติับริษทัมหาชน
จ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมแกไ้ขเพ่ิมเติม) มีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 4.99 ตามเกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน อา้งอิงจากงบ
การเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 
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6. เกณฑ์ทีใ่ช้ก าหนดมูลค่ารวมของรายการ 
 
 มูลค่าของสินทรัพยท่ี์จะซ้ือเป็นการเจรจาต่อรองระหวา่งบริษทัฯ ซ่ึงเป็นไปตามเง่ือนไขการคา้และราคาท่ีเป็น
ธรรมและสุจริต (Arm-Length Negotiation) กล่าวคือ การเจรจาตอ่รองด าเนินการโดยผูบ้ริหารของบริษทัฯ และกลุ่มบริษทั 
Kinpo ท่ีไม่มีส่วนไดเ้สียและกรรมการอิสระของ CCPH ไดพ้ิจารณาและใหค้วามเห็นชอบ ประกอบกบั CCPH ไดว้า่จา้งท่ี
ปรึกษาทางการเงินท่ีมีช่ือเสียงในประเทศฟิลิปปินส์ เพ่ือประเมินมูลค่ากิจการของ CCPH และ KPPH  การท ารายการ
ดงักล่าวไดรั้บการพิจารณาและค านวณจากหลายวธีิ โดยพิจารณาจากประมาณการทางการเงิน 5 ปี ของทั้ง CCPH และ 
KPPH รวมไปถึงวธีิมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow) และ วธีิการประเมินมูลค่าหุน้ของบริษทั
โดยเทียบเคียงจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์(Guideline Public Company Method (GPCM)) โดยเปรียบเทียบกบั
มูลค่าทางบญัชี (Book Value) ของทั้งสองบริษทั เพื่อความเหมาะสมของการประเมิน ซ่ึงเป็นมาตรฐานทัว่ไปในการ
ตดัสินใจการลงทุน นอกจากน้ีบริษทัยงัพิจารณาถึงผลประโยชนท่ี์บริษทัฯ จะไดรั้บในอนาคตจากการส่งเสริมซ่ึงกนัและกนั
ระหวา่ง CCPH ภายหลงัควบรวมกิจการและบริษทัฯ อีกดว้ย 
 มูลค่าของการประเมินอา้งอิงจากน ้ าหนกัของการประเมินเท่ากนัๆ ของวธีิมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ
ร้อยละ 50 และวธีิการประเมินมูลค่าหุน้ของบริษทัโดยเทียบเคียงจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ (GPCM) ร้อยละ 
50 โดยวธีิประเมินแบบ DCF สะทอ้นใหเ้ห็นถึงมูลค่าในอนาคตของทั้ง CCPH และ KPPH และวธีิประเมินแบบ GPCM 
สะทอ้นใหเ้ห็นถึงมูลค่าของ CCPH และ KPPH ผา่นทางการเทียบเคียงมูลค่าของบริษทัจดทะเบียน ดงันั้นบริษทัฯ จึงเช่ือวา่
การประเมินโดยใชน้ ้ าหนกัของการประเมินทั้ง 2 วธีิโดยเท่าๆ กนันั้น มีความเหมาะสมในการพิจารณามูลค่าของรายการ  
 
7. ผลประโยชน์ทีค่าดว่าจะเกดิขึน้กบับริษัทฯ 
 การท่ีอุตสาหกรรมอิเลค็โทรนิคส์มีการพฒันาแบบค่อยเป็นค่อยไป รวมไปถึงทิศทางในการผกูพนัธมิตรร่วมกนั
ระหวา่งองคก์รธุรกิจ ในการแสวงหาศกัยภาพทางธุรกิจท่ีดีข้ึน บริษทัฯ เองไดเ้ลง็เห็นความเส่ียงดา้นธุรกิจของ CCPH จาก
การท่ี CCPH มีลูกคา้เพียงรายเดียว  โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในอุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก ์อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ เช่ือวา่การท ารายการ
ดงักล่าวน้ีจะสามารถส่งเสริมบริษทัฯ ในดา้นต่างๆไดด้งัต่อไปน้ี 

 ผลิตภณัฑมี์ความหลากหลายมากข้ึน : เน่ืองจากในปัจจุบนั CCPH ด าเนินการผลิตฮาร์ดดิกส์ใหลู้กคา้เพียงแค่ราย
เดียว ซ่ึงบริษทัฯไดต้ระหนกัถึงความเส่ียงของการมีลูกคา้รายเดียวในอุตสาหกรรมท่ีเคล่ือนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป 
จึงไดเ้ลง็เห็นถึงความจ าเป็นในการขยายผลิตภณัฑใ์หมี้ความหลากหลายมากข้ึนผา่นการไดม้าซ่ึงลูกคา้ของ KPPH 
โดยในปัจจุบนั KPPH ผลิตเคร่ืองคิดเลขใหแ้ก่ลูกคา้ 3 ราย และยงัมีสายผลิตภณัฑต์วัใหม่อยา่งเคร่ืองดูดฝุ่ นและ
เคร่ืองเป่าผมซ่ึงเป็นผลิตภณัฑใ์นอุตสาหกรรมเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าในครัวเรือน ดงันั้น CCPH แห่งใหม่ท่ีเกิดจากการ
ควบรวมระหวา่ง CCPH และ KPPH จะมีลูกคา้มากกวา่ 5 ราย เป็นการลดความเส่ียงจากการมีลูกคา้รายเดียวใน
รูปแบบบริษทัเดิม 

 เกิดการผนึกก าลงัทางธุรกิจร่วมกนั (synergy) : CCPH มีความเช่ียวชาญดา้นระบบขอ้มูลคอมพิวเตอร์และระบบ
การใชเ้คร่ืองจกัรอตัโนมติัเพ่ือท่ีจะเพ่ิมความสามารถในการผลิตมานานนบัปี ในขณะท่ี KPPH มีความเช่ียวชาญ
ทางดา้นการวจิยัและพฒันาผลิตภณัฑ ์อีกทั้งมีกลุ่มผลิตภณัฑม์ากกวา่ 2 ประเภทและฐานลูกคา้กวา่ 5 ราย  การผนึก
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ก าลงัของทั้ง 2 บริษทัเขา้ดว้ยกนัคาดวา่จะส่งเสริมให ้ CCPH สร้างรายไดเ้พ่ิมมากข้ึน ซ่ึงจะสามารถด าเนินงาน
อยา่งมีประสิทธิภาพโดยอาศยัความเช่ียวชาญดา้นการควบคุมระบบขอ้มูลเพ่ือลดตน้ทุนการผลิตดว้ยก าลงัคนท่ี
นอ้ยลงและไดผ้ลลทัธ์ท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

 สร้างความแขง็แกร่งดา้นการเงินใหแ้ก่ CCPH และบริษทัฯ : แมว้า่ภายหลงัการควบรวมกิจการระหวา่ง CCPH 
และ KPPH ส่งผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้ CCPH ของบริษทัฯ ลดลงจากเดิมร้อยละ 100 เหลือเพียงร้อยละ 19.19 แต่
อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ  คาดวา่หลงัการควบรวมกิจการ ทั้งสองบริษทัดงักล่าวจะสามารถสร้างรายไดแ้ละ
ผลตอบแทนใหแ้ก่บริษทัฯ ไดดี้กวา่การถือหุน้ทั้งหมด ซ่ึงคาดการณ์ก าไรสุทธิ ส้ินปี 2561 อยูท่ี่ 515 ลา้นเปโซ
ฟิลิปปินส์ บริษทัฯ จะไดรั้บส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานร้อยละ 19.19 หรือประมาณ 99 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์
ของก าไรสุทธิ ดงันั้นบริษทัฯ จะไดรั้บประโยชน์มากข้ึนกวา่การถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 100 ซ่ึงมีก าไรสุทธิเพียง 
61 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ นอกจากน้ี บริษทัฯ คาดวา่ประมาณการรายไดสุ้ทธิคาดการณ์ช่วง 5 ปีล่วงหนา้จะสูงข้ึน 
จากสดัส่วนการถือหุน้ใน CCPH ร้อยละ 19.19 โดยอยูท่ี่ 117 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์, 148 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์, 183
ลา้นเปโซฟิลิปปินส์, 251 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ตามล าดบั ในปี 2561 ถึงปี 2564 ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัรายไดใ้น
อนาคตในช่วงเวลาเดียวกนัหากไม่มีการท ารายการดงักล่าว ประมาณการรายไดข้องบริษทัฯ อยูท่ี่ 104 ลา้นเปโซ
ฟิลิปปินส์, 129 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์, 129 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ และ 126 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ ตามล าดบั 
(รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1) นอกจากน้ีแลว้ CCPH หลงัควบรวมกิจการคาดวา่จะมีอตัราก าไรสุทธิท่ีดีข้ึนเป็น
ร้อยละ 4.58, 4.17, 4.68, 5.24 และ 6.53 ในปี 2560 ถึง 2564 ตามล าดบั เม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราก าไรสุทธิท่ี
คาดการณ์ไวท่ี้ร้อยละ 2.32, 2.39, 2.81, 2.67 และ 2.50 ในช่วงเวลาเดียวกนัตามล าดบั หากไม่มีการเขา้ท ารายการ
ดงักล่าว หรือกล่าวไดว้า่ บริษทัฯ สามารถไดรั้บรู้รายไดไ้ดท้นัทีจาก CCPH หลงัการควบรวมในปลายปี 2561 หาก
มีการเขา้ท ารายการดงักล่าว 

 ลดค่าใชจ่้ายในการส ารวจตลาดใหม่ : ในปัจจุบนั CCPH มีประสบการณ์ดา้นการผลิตฮาร์ดดิสกเ์ท่านั้น การควบ
รวมกิจการดงักล่าวท าให ้CCPH สามารถใชท้รัพยากรดา้นการตลาดและการวจิยัและพฒันาจาก KPPH ไดโ้ดยไม่
จ าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนเพ่ิมเติม และยงัไดรั้บประโยชนจ์ากการลดตน้ทุนในการด าเนินงานในการเขา้ส ารวจตลาด
ใหม่ นอกจากน้ีบริษทัฯ ยงัสามารถลดการอดัฉีดเงินลงทุนเพ่ือการขยายธุรกิจในอนาคตไปยงั CCPH ไดอี้กดว้ย 

 ลดค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานผา่นทางความยดืหยุน่ในการใชอุ้ปกรณ์และพ้ืนท่ีโรงงานร่วมกบัทาง KPPH : หลงั

การท ารายการ CCPH สามารถใชท้รัพยากรท่ีมีอยูข่อง KPPH เสมือนเป็นเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ของตนเอง  

รวมถึงความยดืหยุน่ของส่ิงอ านวยความสะดวกในโรงงานเพื่อการลดค่าใชจ่้ายในการขยายธุรกิจในอนาคต 

ยกตวัอยา่งเช่น การใชอุ้ปกรณ์ SMT ของ KPPH ท่ีมีอยูร่่วมกนั สามารถลดค่าใชจ่้ายในการลงทุนไดโ้ดยทนัที ซ่ึง

หากไม่มีการท ารายการน้ีเกิดข้ึน CCPH จะตอ้งลงทุนในอปุกรณ์ SMT ถึง 6 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในปี 2561 เพื่อ

รองรับความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึน  
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 ไม่มีภาระในการจดัหาแหล่งเงินกูใ้นการซ้ือหุน้ KPPH จากกลุ่มบริษทั Kinpo Group : บริษทัไม่มีกระแสเงินสดใช้

ไปในการท ารายการน้ี ดงันั้นบริษทัฯ ยงัคงสามารถรักษาสถานะทางการเงินไดเ้ป็นอยา่งดีหลงัการท ารายการ และ

ไม่มีการลดสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 

 อ านาจการบริหารไม่มีการเปล่ียนแปลง (ต าแหน่งผูบ้ริหารของ CCET ไม่เปล่ียนแปลง) : เน่ืองจากคณะกรรมการ

ของ CCPH จะยงัคงด ารงต าแหน่งกรรมการ 5 ต าแหน่งเช่นเดิม ซ่ึงรวมไปถึง นายเส่ิน ซ่ือ หยง  รองประธาน

กรรมการของบริษทัฯ และตวัแทนจากกลุ่ม Kinpo นายคงสิทธ์ิ โจวกิจเจริญ กรรมการผูจ้ดัการของบริษทัฯ  Ms. 

Maria Paz S. Angeles, Ms. Christiana Andrea Daroy-Golez, Ms. Priscilla B. Valer. นอกจากน้ี ภายหลงัจากการ

ท ารายการนายคงสิทธ์ิ  โจวกิจเจริญ ยงัคงด ารงต าแหน่งกรรมการผูจ้ดัการของ CCPH เพื่อท าหนา้ท่ีในการบริหาร 

CCPH ภายหลงัการท ารายการ เพ่ือใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่ CCPH และ บริษทั ฯ ต่อไป 

 บริษทัฯ ยงัคงรักษาช่ือเสียงทางธุรกิจ และมูลค่าของตราสินคา้ภายใตน้ามของบริษทั Cal-Comp Technology 

(Philippines) Inc. ในฐานะตราสินคา้ของบริษทัท่ียงัคงอยูห่ลงัจากการรวมกิจการ ดงันั้นช่ือเสียงตราสินคา้ของ 

บริษทัฯ สามารถด ารงต่อไปผา่นทางกลุ่มลูกคา้เดิมของ CCPH และลูกคา้ของ KPPH นอกจากน้ี บริษทัฯ ยงัไดรั้บ

ประโยชนจ์ากการจดจ าตราสินคา้อยา่งต่อเน่ือง 

 
8. แหล่งทีม่าของเงนิทุน 
  
 CCPH ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ จะด าเนินการจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่กลุ่มบริษทั Kinpo ดว้ยการออกหุน้
สามญัของบริษทั หลงัจากการไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ในประเทศไทย และตามกฏ ระเบียบ ขอ้บงัคบั
ท่ีเก่ียวขอ้งในประเทศฟิลิปปินส์ 
 
9. ความเห็นของคณะกรรมการ 
  
 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ (ซ่ึงไม่รวมกรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สียตามรายช่ือขา้งทา้ย) ไดพิ้จารณาแลว้วา่การท า
รายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯ และผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปน้ี 

- การซ้ือหุน้ของ  KPPH ไม่ไดมุ่้งหวงัเพียงแค่การไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯ แต่ยงัมีเป้าหมายเพ่ือท่ีจะไดรั้บ
มูลค่าทางธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง อาทิเช่น ลูกคา้และค าสัง่ซ้ือของลูกคา้ จากการท่ี KPPH มีกลุ่มลูกคา้ท่ีแตกต่าง
จาก CCPH ดงันั้นกิจการควบรวมแห่งใหม่จะด าเนินการผลิตสินคา้ท่ีหลากหลายเพ่ือขยายตลาดในประเทศ 
แมว้า่หลงัจากการควบรวมกิจการบริษทัฯ จะตอ้งลดสดัส่วนการถือหุน้ใน CCPH จากร้อยละ 100 เป็นร้อยละ 
19.19 ผา่นการเจรจาต่อรองระหวา่งทั้งสองฝ่าย อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ คาดวา่จะไดรั้บผลตอบแทนเท่าเดิมหรือ
เพ่ิมข้ึนโดยพิจารณาจากมูลค่าทางธุรกิจและศกัยภาพภายหลงัจากการควบรวมกิจการ บริษทัเช่ือมัน่วา่การท่ี 
CCPH และ KPPH มีสายผลิตภณัฑท่ี์แตกต่างกนั โดย CCPH ผลิตในส่วนผลิตภณัฑ ์ PCBA และ HDD 
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ในขณะท่ี KPPH ผลิตเคร่ืองคิดเลข และผลิตภณัฑเ์คร่ืองใชใ้นครัวเรือน เช่นเคร่ืองดูดฝุ่ น และไดร์เป่าผม 
ดงันั้นหลงัการท ารายการ ทั้งสองบริษทัจะยงัคงด าเนินการผลิตเช่นเดิมต่อไปโดยไม่มีขอ้ขดัแยง้ดา้นธุรกิจ 
แมว้า่บริษทัฯจะมีสดัส่วนการถือหุน้ท่ีนอ้ยลง แตร่ายการดงักล่าวจะช่วยเพ่ิมความน่าเช่ือถือในการด าเนินธุรกิจ
ในอุตสาหกรรมใหม่ๆของบริษทัฯ เช่น การผลิตเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าในครัวเรือน โดยบริษทัฯ เช่ือวา่ Synergy ของ
รายการดงักล่าว จะส่งผลใหเ้กิดประโยชน์กบับริษทัฯมากกวา่การไม่ท ารายการควบรวมกิจการ ทั้งน้ีกิจการ
ควบรวมแห่งใหม่จะมีขนาดท่ีใหญ่ข้ึน มีโครงสร้างเงินลงทุนเพียงพอและมีความหลากหลายของสาย
ผลิตภณัฑเ์พ่ิมมากข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบักิจการเดิม และคาดวา่จะมีความสามารถและมีทางเลือกในการจดัหา
แหล่งเงินทุนไดม้ากข้ึนเพ่ือรองรับการขยายงานในอนาคต เช่น การระดมทุนจากประชาชนทัว่ไป การกูย้มืจาก
สถาบนัการเงิน กองทุนหุน้และวธีิอ่ืนๆ  

- หากพิจารณาในแง่การขยายธุรกิจในอนาคตแลว้ การไดม้าซ่ึงทรัพยากรและประสบการณ์เก่ียวกบั
อิเลค็โทรนิคส์ รวมถึงช่องทางการตลาดของ KPPH นั้นถือวา่เป็นการลดการลงทุนเพ่ิมเติมของบริษทัฯ ในการ
สนบัสนุนบริษทั CCPH แห่งใหม่  

- บริษทัควบรวมแห่งใหม่ของ CCPH ยงัคงด าเนินงานแบบเป็นเอกเทศ เพื่อสร้างประโยชน์สูงสุดใหแ้ก่บริษทั 
และไดรั้บการตรวจสอบจากคณะกรรมการและผูส้อบบญัชีตามปกติ เพ่ือรับรองวา่บริษทัไดป้ฏิบติัตามกฏและ
ระเบียบอยา่งเคร่งครัดและมีการด าเนินงานเพ่ือประโยชน์สูงสุดแก่บริษทั 

- คณะกรรมการบริษทัมีความเห็นวา่ การท ารายการดงักล่าวมีความเหมาะสม เน่ืองจากเป็นการเพ่ิมศกัยภาพการ
แข่งขนัของบริษทัในอนาคต และไม่เพ่ิมภาระในการจดัหาแหล่งเงินทุนอ่ืน รวมทั้งอตัราการแลกหุน้ท่ีไดรั้บ
นั้นอยูใ่นช่วงของอตัราการแลกหุน้ท่ีค  านวณจากประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของทั้งสองบริษทั 
ดงันั้นอตัราการแลกหุน้จึงอยูใ่นเกณฑท่ี์เหมาะสม คณะกรรมการบริษทัจึงมีมติอนุมติัการท ารายการดงักล่าว 
และใหน้ าเสนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพ่ือพิจารณาต่อไป 
 

 อน่ึง การเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี กรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สีย และ/หรือเป็นกรรมการท่ีเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัไม่ได้
เขา้ร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงลงมติเน่ืองจากมีส่วนไดเ้สียจากการท ารายการมีดงัต่อไปน้ี 

 
 รายช่ือกรรมการทีม่ส่ีวนได้เสีย ลกัษณะของการมส่ีวนได้เสีย 
(ก) นายซุย เซ่ิง สง เป็นกรรมการของกลุ่มบริษทั Kinpo 
(ข) นายซุย เซ่ิง เจ๋ีย เป็นกรรมการของกลุ่มบริษทั Kinpo 

(ค) นายเส่ิน ซ่ือ หยง เป็นกรรมการของกลุ่มบริษทั Kinpo 

(ง) นายคงสิทธ์ิ โจวกิจเจริญ เป็นกรรมการของ KPPH 
(จ) นายพนั หง เซ่ิน เป็นผูบ้ริหารของกลุ่มบริษทั Kinpo 
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10.  ความเห็นกรรมการตรวจสอบ 
 
 คณะกรรมการตรวจสอบของบริษทัฯ ไดพ้ิจารณาถึงหลกัการและเหตุผลตลอดจนผลประโยชน์ต่อบริษทัฯ ของ
การท ารายการดงักล่าวแลว้ และคณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นพอ้งเช่นเดียวกบัคณะกรรมการบริษทั  
 บริษทัฯ ไดมี้การจดัประชุมคณะกรรมการบริษทัอีกคร้ัง เม่ือวนัท่ี 26 มิถุนายน 2560 เพื่อพิจารณาความเห็นของท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระ คณะกรรมการตรวจสอบของบริษทัไดพ้ิจารณาถึงหลกัการและเหตุผลตามความเห็นของท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระ โดยมีอตัราการแลกหุน้ท่ีใกลเ้คียงกบัอตัราการแลกหุน้ตามมติคณะกรรมการบริษทัฯ ดงันั้นอตัราการแลก
หุ้นท่ีบริษทัฯไดเ้สนอและกรรมการบริษทัฯ ไดอ้นุมติัจึงมีความเหมาะสม  และในส่วนความเห็นเร่ืองราคาซ้ือขายหุ้นจาก
ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระนั้น ไดพิ้จารณาเลือกวธีิมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสดซ่ึงเป็นการสะทอ้นผล
การด าเนินงานในอดีตและแนวทางการด าเนินงานในอนาคต ราคาท่ีไดค้ณะกรรมการตรวจสอบจึงเห็นวา่เหมาะสม  

ในเร่ืองของโครงสร้างผูถื้อหุ้น ถึงแมว้า่จะมีโครงสร้างการถือหุ้นท่ีมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of 
Interest Structure) แต่บริษทัฯไดค้  านึงถึงผลประโยชน์สูงสุด ซ่ึงจะส่งผลใหบ้ริษทัฯ สามารถเติบโตไดใ้นอนาคต โดยมีฐาน
การผลิตท่ีมากข้ึน และการสร้างผลิตภณัฑ์ใหม่ในตลาดเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศฟิลิปปินส์ได้กวา้งขวาง เป็นการเพ่ิม
ความสามารถในการแข่งขนัเป็นอย่างมาก แทนท่ีการผลิตสินคา้เพียง 1-2 ประเภทเหมือนปัจจุบนั และทางบริษทัได้มี
นโยบายเร่ืองความโปร่งใส โดยอาศยัหลกัธรรมาภิบาลมาเป็นขอ้ก าหนดในนโยบาย ดงันั้นคณะกรรมการตรวจสอบของ
บริษทัจึงมีความเห็นรายงานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเหมาะสม 
 
11. เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลารายงาน 
  
 บริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้งบริษทั  ออพทเ์อเชีย แคปิตอล จ ากดั ซ่ึงอยูใ่นรายช่ือท่ีส านกังาน กลต. ให้ความเห็นชอบเป็นท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือท าหนา้ท่ีให้ความเห็นต่อรายการน้ี รวมถึงจดัเตรียมเอกสารอ่ืนใดท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้งตามท่ี
หน่วยงานท่ีมีอ านาจก ากบัดูแลก าหนด 



รายละเอยีดผลการศึกษา ข้อสมมตฐิานในการประเมนิมูลค่าของรายการ 

วธีิการประเมนิมูลค่า: 

บริษทัฯ ไดว้า่จา้งท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีมีช่ือเสียงแห่งหน่ึงในประเทศฟิลิปปินส์ คือบริษทั Navarro Amper & Co. (บริษทั

สมาชิกของ Deloitte) ท าการประเมิน โดยวธีิการประเมินมูลค่าดงักล่าวไดรั้บการประเมินตามสมมติฐานและประมาณการ

ผลการด าเนินงานของ CCPH และ KPPH ในช่วงตน้ปี 2559 เพ่ือระบุอตัราส่วนความสามารถในการแลกหุน้ท่ีใชใ้นการท า

รายการ และอาจมีการเปล่ียนแปลงตามช่วงเวลา 

 1. วธีิมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสดสุทธิ (Discounted Cash Flow Approach : DCF)  

 วธีิมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ จะถูกน ามาใชใ้นการประเมินมูลค่าส าหรับทั้ง CCPH และ KPPH 

ในขณะท่ีทั้ง 2 บริษทัมีสถานะทางการเงินท่ีมัน่คงและมีความพร้อมในการท าก าไรในอนาคต (เช่น เคร่ืองดูดฝุ่ น และไดร์

เป่าผมของ KPPH และการผลิตฮาร์ดดิสกไ์ดรฟ์และโซลิดสเตทไดรฟ์ของ CCPH) 

 

 

 

หมายเหตุ :  

ก. อตัราคิดลดคืออตัราผลตอบแทนโดยรวมท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุนใน CCPH และ KPPH ภายใตปั้จจยัความ

เส่ียงและตน้ทุนของการลงทุน  โดยท่ี WACC ค านวณจากแนวทาง “the International Cost of Capital” (“ICOC”) 

ข. วนัท่ีท าการประเมินมูลค่าคือ 31 มีนาคม 2560 

ค. WACC (Weighted Average of Cost of Capital) คือ ตน้ทุนทางการเงินทั้งหมดถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของตน้ทุน ไม่

วา่จะเป็นตน้ทุนจากการกูย้มื และตน้ทุนจากเงินทุนของผูถื้อหุน้  ตวัแปรขอ้มูลต่างๆ มาจากขอ้มูลการตลาดและ 

guideline public companies 

ง. การค านวณตน้ทุนทางการเงินเฉล่ียของบริษทั หรือ WACC (Weighted Average Cost of Capital)  

  WACC มี สูตรการค านวณดงัน้ี  WACC = E/V * Ke + Kd * (1 + Tc) = wd rd + we  re 

  Ke คือ ตน้ทุนของส่วนของทุนของบริษทั  

  Kd คือ ตน้ทุนของหน้ีของบริษทั  

  E คือ ส่วนของทุนของบริษทั  

การค านวณต้นทุนทางการเงนิเฉลีย่
ของบริษัท (WACC) 

ต ่า สูง 

CCPH 13.00% 14.50% 
KPPH 14.50% 15.30% 

   

เอกสารแนบ 1 



  D คือ ส่วนของหน้ีของบริษทัท่ีมีดอกเบ้ีย  

  V คือ E+D ส่วนของทุนรวมกบัส่วนของหน้ีท่ีมีดอกเบ้ีย 

  Tc คือ อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลซ่ึงปัจจุบนัอยูท่ี่ 0%  

wd = ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัหน้ีทางการเงินโดย the guideline public companies 

we = ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัส่วนทุนท่ีสะทอ้นผา่นมูลค่าทางการตลาดทางการเงินผา่นมูลค่าตามราคาตลาด               

ของบริษทัมหาชน (the guideline public companies)  

  rd   = อตัราตน้ทุนของหน้ีของบริษทัหลงัหกัภาษี 

  re   = อตัราตน้ทุนของส่วนของทุนของบริษทั 

 การค านวณ WACC  

 CCPH ต า่ สูง  

อตัราตน้ทุนของหน้ีของบริษทัหลงัหกัภาษี (rd) 6.8% 6.8% 
(อตัราผลตอบแทนหุน้กูภ้าคเอกชน + country specific spread ในประเทศ
ฟิลิปปินส์) 

อตัราตน้ทุนของส่วนทุนของบริษทั (re) 15.2% 17.1% 
(ส่วนของทุนของบริษทัเบ้ืองตน้ + ส่วนชดเชยความเส่ียงส าหรับบริษทัใน
ประเทศฟิลิปินส์ + การชดเชยความเส่ียงจากขนาดบริษทั* + ส่วนชดเชยความเส่ียง
จ าเพาะของบริษทั**) 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (wd) 25.9% 25.9% (ค่าก่ึงกลางของอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนตามแนวทางอา้งอิงบริษทัจดทะเบียน) 
อตัราส่วนผูถื้อหุน้ต่อทุน (we) 74.1% 74.1% (ค่าก่ึงกลางของอตัราส่วนผูถื้อหุน้ต่อทุนตามแนวทางอา้งอิงบริษทัจดทะเบียน) 
WACC 13.0% 14.5% wd rd + we  re 
*การชดเชยความเส่ียงจากขนาดบริษทั อยูท่ี่ ร้อยละ2.7 ถึง 3.7 อา้งอิงจากคู่มือการประเมินมูลค่าปี 2017ของ Duff และ Phelps ซ่ึงอา้งอิงจากตลาดหุ้นของประเทศฟิลิปปินส์ 
**ส่วนชดเชยความเส่ียงจ าเพาะของบริษทั อยูท่ี่ร้อยละ 0.0 ถึง 1.0 

KPPH ต า่ สูง  

อตัราตน้ทุนของหน้ีของบริษทัหลงัหกัภาษี (rd) 6.80% 6.80% 
(อตัราผลตอบแทนหุน้กูภ้าคเอกชน + country specific spread ในประเทศ
ฟิลิปปินส์) 

อตัราตน้ทุนของส่วนของทุนของบริษทั (re) 17.10% 18.20% 
(ส่วนของทุนของบริษทัเบ้ืองตน้ + ส่วนชดเชยความเส่ียงส าหรับบริษทัใน
ประเทศฟิลิปินส์ + การชดเชยความเส่ียงจากขนาดบริษทั* + ส่วนชดเชยความเส่ียง
จ าเพาะของบริษทั**) 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (wd) 25.90% 25.90% (ค่าก่ึงกลางของอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนตามแนวทางอา้งอิงบริษทัจดทะเบียน) 
อตัราส่วนผูถื้อหุน้ต่อทุน (we) 74.10% 74.10% (ค่าก่ึงกลางของอตัราส่วนผูถื้อหุน้ต่อทุนตามแนวทางอา้งอิงบริษทัจดทะเบียน) 
WACC 14.5% 15.3% wd rd + we  re 
*การชดเชยความเส่ียงจากขนาดบริษทั อยูท่ี่ ร้อยละ2.7 ถึง 3.7 อา้งอิงจากคู่มือการประเมินมูลค่าปี 2017ของ Duff และ Phelps ซ่ึงอา้งอิงจากตลาดหุ้นของประเทศฟิลิปปินส์ 
**ส่วนชดเชยความเส่ียงจ าเพาะของบริษทั อยูท่ี่ร้อยละ 0.0 ถึง 1.0 

 

สมมติฐานทางการเงิน 5 ปี 

รายไดจ้ากการขาย 



CCPH คาดวา่จะมีรายไดเ้พ่ิมข้ึนร้อยละ 2-5 ต่อปี โดยพิจารณาจากแนวโนม้ของธุรกิจ hard disk ซ่ึงอยูใ่นภาวะท่ีมี

การเติบโตเตม็ท่ี และรายไดม้าจากผลิตภณัฑ ์SSD ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 ในส่วนของ KPPH คาดวา่จะมีรายได้

เพ่ิมข้ึนร้อยละ 12-20 ต่อปี โดยพิจารณาจากสญัญาท่ีเพ่ิงจะไดรั้บจากลูกคา้หลกั เพ่ือผลิตเคร่ืองดูดฝุ่ นและเคร่ือง

เป่าผมตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2559 และคาดการณ์การเติบโตของเคร่ืองคิดเลขและผลิตภณัฑเ์พื่อความงาม 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายท่ีส าคญั 

 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานของ CCPH คาดวา่อยูท่ี่ร้อยละ 2 ต่อปี โดยอา้งอิงจากค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานใน 

อดีต ในขณะท่ีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานของ KPPH คาดวา่อยูท่ี่ประมาณร้อยละ 2-5 ต่อปี โดยพิจารณาจาก

ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารในอนาคตเพ่ือรองรับการด าเนินงาน 

 สินทรัพยจ์ะมีการตดัค่าเส่ือมราคา 5-50 ปีตามมาตรฐานรายงานทางการเงินของฟิลิปปินส์ (Philippines Financial 

Reporting Standard (FPRS) ส าหรับสมมติฐานของทั้ง CCPH และ KPPH  

 ค่าใชจ่้ายในการลงทุนของ CPH คาดการณ์ไวท่ี้ร้อยละ 1-5 ของรายไดต้่อปี เพ่ือรองรับความตอ้งการและก าลงัการ

ผลิต ในขณะท่ีค่าใชจ่้ายในการลงทุนของ KPPH คาดวา่จะอยูท่ี่ร้อยละ 6-10 ของรายไดต้่อปี โดยพิจารณาจากการ

ขยายโรงงานต่อเน่ืองใน First Philippines Industrial Park ท่ีเมือง Batangas และการก่อสร้างหอพกัและศูนยก์าร

วจิยัและพฒันาในช่วงปี 2560 – 2562 

 

หน่วย : พนัเปโซฟิลิปปินส์ / พนับาท  

CCPH Projection 2017 2018 2019 2020 2021 Terminal Period 

 
PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB 

Revenue 2,645,400 1,840,405 4,364,910 3,036,668 4,583,156 3,188,501 4,812,313 3,347,926 5,047,900 3,511,824 5,140,274 3,576,089 
COGS (2,524,496) (1,756,292) (4,168,489) (2,900,018) (4,376,914) (3,045,019) (4,913,853) (3,418,567) (4,825,547) (3,357,133) (4,913,853) (3,418,567) 
Gross Margin 120,904 84,113 196,421 136,650 206,242 143,483 226,422 157,522 222,353 154,691 226,422 157,522 
Operating Exp (59,500) (41,394) (92,150) (64,109) (77,250) (53,743) (97,910) (68,116) (96,150) (66,892) (97,910) (68,116) 
EBITDA 116,954 81,365 189,821 132,058 226,542 157,605 249,232 173,391 244,753 170,275 249,232 173,391 
Depreciation (55,550) (38,646) (85,550) (59,517) (97,550) (67,866) (120,719) (83,984) (118,550) (82,475) (120,719) (83,984) 
EBIT 61,404 42,719 104,271 72,541 128,992 89,740 128,512 89,406 126,203 87,799 128,512 89,406 
EBIT margin 2.3% 2.3% 2.4% 2.4% 2.8% 2.8% 2.7% 2.7% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 
             PEZA income tax 6,045 4,206 9,821 6,833 10,312 7,174 10,828 7,533 11,118 7,735 11,321 7,876 
net operation profit after tax 55,359 38,513 94,450 65,709 118,680 82,566 118,926 82,737 115,085 80,065 117,191 81,530 
Plus: Depreciation 55,550 38,646 85,550 59,517 97,550 67,866 108,050 75,170 118,550 82,475 120,719 83,984 
less: Capex (100,000) (69,570) (200,000) (139,140) (80,000) (55,656) (70,000) (48,699) (70,000) (48,699) (120,700) (83,971) 
Less: Incremental NWC (132,050) (91,867) (150,650) (104,807) (19,150) (13,323) (20,100) (13,984) (20,050) (13,949) (8,100) (5,635) 
Net Available Cash Flow (121,141) (84,278) (170,650) (118,721) 117,080 81,452 136,876 95,225 143,585 99,892 109,111 75,908 

Period Discounting 0.38 0.38 1.25 1.25 2.25 2.25 3.25 3.25 4.25 4.25 
  

PV factor-high    (13.0%) 0.95 0.95 0.86 0.86 0.76 0.76 0.67 0.67 0.59 0.59 
  

PV of cash flow-high (115,644) (80,453) (146,473) (101,901) 88,932 61,870 92,008 64,010 85,413 59,422 
  

PV factor-low     (14.5%) 0.95 0.95 0.84 0.84 0.74 0.74 0.64 0.64 0.56 0.56 
  

PV of cash flow-low (115,066) (80,051) (144,079) (100,236) 86,332 60,061 88,148 61,324 80,758 56,183 
  

 

KPPH Projection 
2017 2018 2019 2020 2021 Terminal Period 

PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB 
Revenue 8,588,600 5,975,089 10,306,320 7,170,107 11,852,268 8,245,623 13,393,063 9,317,554 14,968,300 10,413,446 15,242,242 10,604,028 



COGS (7,845,356) (5,458,014) (9,323,025) (6,486,028) (10,667,871) (7,421,638) (11,994,421) (8,344,518) (13,193,863) (9,178,970) (13,435,330) (9,346,959) 
Gross Margin 743,245 517,075 983,296 684,079 1,184,398 823,985 1,398,643 973,036 1,774,438 1,234,476 1,806,912 1,257,069 

Operating Exp (289,800) (201,614) (475,400) (330,736) (543,400) (378,043) (572,700) (398,427) (592,750) (412,376) (603,598) (419,923) 

EBITDA 559,495 389,240 732,746 509,771 927,597 645,330 1,119,293 778,692 1,469,438 1,022,288 1,496,330 1,040,997 
Depreciation (106,050) (73,779) (224,850) (156,428) (286,600) (199,388) (293,350) (204,084) (287,750) (200,188) (293,016) (203,851) 
EBIT 453,445 315,461 507,896 353,343 640,997 445,942 825,943 574,608 1,181,688 822,100 1,203,314 837,146 
EBIT margin 5.3% 5.3% 4.9% 4.9% 5.4% 5.4% 6.2% 6.2% 7.9% 7.9% 7.9% 7.9% 

             PEZA income tax 0 0 20,485 14,252 59,220 41,199 69,932 48,652 88,722 61,724 90,346 62,853 
net operation profit after tax 453,445 315,461 487,410 339,091 581,778 404,743 756,010 525,956 1,092,966 760,376 1,112,969 774,292 
Plus: Depreciation 106,050 73,779 224,850 156,428 286,600 199,388 293,350 204,084 287,750 200,188 293,016 203,851 
less: Capex (784,000) (545,429) (1,051,400) (731,459) (673,200) (468,345) (25,000) (17,393) (25,000) (17,393) (293,000) (203,840) 
Less: Incremental NWC (1,145,150) (796,681) (201,900) (140,462) (182,350) (126,861) (181,150) (126,026) (178,750) (124,356) (32,450) (22,575) 
Net Available Cash Flow (1,369,656) (952,869) (541,040) (376,401) 12,828 8,924 843,210 586,621 1,176,966 818,815 1,080,535 751,728 

Period Discounting 0.38 0.38 1.25 1.25 2.25 2.25 3.25 3.25 4.25 4.25 
  

PV factor-high 0.95 0.95 0.84 0.84 0.74 0.74 0.64 0.64 0.56 0.56 
  

PV of cash flow-high (1,300,964) (905,081) (456,796) (317,793) 9,459 6,580 543,023 377,781 661,973 460,535 
  

PV factor-low 0.95 0.95 0.84 0.84 0.73 0.73 0.63 0.63 0.55 0.55 
  

PV of cash flow-low (1,297,526) (902,689) (452,838) (315,039) 9,312 6,478 530,873 369,328 642,672 447,107 
  

 

Terminal value calculation 
CCPH 

 
KPPH 

Low High 
 

Low High 
PHP THB PHP THB 

 
PHP THB PHP THB 

Free cash flow (FCFF) 109,111 75,908 109,111 75,908 
 

1,080,535 751,728 1,080,535 751,728 
WACC 14.50% 14.50% 13.00% 13.00% 

 
15.30% 15.30% 14.50% 14.50% 

Terminal 1.80% 1.80% 1.80% 1.80% 
 

1.80% 1.80% 1.80% 1.80% 
Capitalization factor 7.90 7.90 8.90 8.90 

 
7.40 7.40 7.90 7.90 

Terminal value 861,974 599,675 971,085 675,584 
 

7,995,957 5,562,787 8,536,225 5,938,651 
PV factor 0.56 0.56 0.59 0.59 

 
0.55 0.55 0.56 0.56 

PV of terminal value 484,809 337,282 577,662 401,879 
 

4,366,122 3,037,511 4,801,119 3,340,139 

 

 

ประมาณการมูลค่ากจิการ 

CCPH KPPH 
ต า่ สูง ต า่ สูง 

เปโซ บาท เปโซ บาท เปโซ บาท เปโซ บาท 
PV of discrete cash flow (3,907) (2,718) 4,236 2,947 (567,508) (10,866) (543,305) (377,977) 
PV of terminal year value 484,809 337,282 577,662 401,879 4,366,122 96,022 4,801,119 3,340,139 
Indicated enterprise value (DCF) 480,902 334,564 581,897 404,826 3,798,615 85,156 4,257,814 2,962,161 

 

- มูลค่ากิจการของ CCPH ท่ีประเมินได ้(DCF)  อยูร่ะหวา่ง 481 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ (หรือ 335 ลา้นบาท) และ 582

ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ (หรือ 405 ลา้นบาท) ซ่ึงเทียบเท่ากบั 226.08 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ (หรือ 190.32 บาทต่อหุน้) 

ตามล าดบั 

- ช่วงมูลค่าของกิจการของ KPPH  ประมาณการอยูร่ะหวา่ง 3,799 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ (หรือ 2,643 ลา้นบาท) และ 

4,258 ลา้นเปโซฟิลิปปินส์ (หรือ 2,962 ลา้นบาท) หรือเทียบเท่ากบั 77.11 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ (หรือ 60.13 บาท

ต่อหุน้) ตามล าดบั 



2. วธีิการประเมนิมูลค่าหุ้นของบริษัท โดยเทยีบเคยีงจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ซ่ึงอยู่ในอุตสาหกรรม

เดยีวกนั  (Guideline Public Company Method (“GPCM”)) 

  วธีิการประเมินแบบ GPCM สามารถน ามาประยกุตใ์ชก้บัทั้ง CCPH และ KPPH ซ่ึงเก่ียวโยงกบับริษทั

มหาชนท่ีด าเนินธุรกิจอยูใ่นอุตสาหกรรมการผลิตช้ินส่วนอิเลค็โทรนิคส์ อยา่งไรก็ตาม วธีิการประเมิน GPCM อาจไม่

สะทอ้นผลการด าเนินงานของ CCPH และ KPPH ไดอ้ยา่งครอบคลุมนกั ดงันั้นการปรับลดร้อยละ 20 จากมูลค่าการประเมิน

จากการขาดสภาพคล่องของหุน้เน่ืองจากเป็นบริษทันอกตลาดหลกัทรัพย ์ จึงควรน ามาใชเ้พื่อใหส้ะทอ้นถึงราคาเช่นเดียวกบั

กบัขนาดของ CCPH และ KPPH ตาม guideline public companies ซ่ึงมีแนวโนม้ท่ีจะมีการด าเนินงานขยายใหญ่ข้ึนและ

สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดม้ากข้ึน รวมไปถึงการแขง่กนัทางการตลาดไดดี้ยิง่ข้ึน GPCM จึงใชเ้ป็นแนวทางท่ีสองในการ

ประเมินมูลค่าของ CCPH และ KPPH                                          

- มูลค่าสุทธิของกิจการ หรือ EV ตามวธีิ GPCM ของ CCPH มีมูลค่าประมาณ 650 ลา้นเปโซ

ฟิลิปปินส์ (หรือ 452 ลา้นบาท) ซ่ึงเทียบเท่ากบั 305.66 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ (หรือ 212.65 

บาทต่อหุน้)  

- มูลค่าสุทธิของกิจการ หรือ EV ตามวธีิ GPCM ของ KPPH มีมูลค่าประมาณ 4,798 ลา้นเปโซ

ฟิลิปปินส์ (หรือ 3,338 ลา้นบาท) ซ่ึงเทียบเท่ากบั  97.40 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ (หรือ 67.76 

บาทต่อหุน้)  

GPCM calculation:         

หน่วย: พนัเปโซฟิลิปปินส์ / พนับาท 

  

 ในการพิจารณามูลค่าของส่วนทุนของบริษทัไดต้ั้งอยูบ่นพ้ืนฐานของการใหน้ ้ าหนกัท่ีเท่าๆ กนั (ร้อยละ 50) จาก

แนวทาง Income Approach และวธีิการเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) ส่งผลให ้การค านวณและประมาณการ

อตัรามูลค่าส่วนทุนของ CCPH และ KPPH อยูร่ะหวา่ง 1 : 5.42 (CCPH มูลค่า 580.88 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ต่อ KPPH 

 
CCPH 

 
KPPH 

 
 

เปโซ บาท 
 

เปโซ บาท 
 

CCPH FY1 EBIT (a) 61,450 42,751 
 

453,450 315,465 Projected EBIT of 2017 

Selected multiple (b) 9.22 9.22 
 

9.22 9.22 
Guideline public companies' EV/FY1 EBIT 
multiples after discount 

Indicated EV -  Marketable, minority 
basis (c) 

566,262 393,948 
 

4,178,542 2,907,011 (a)*(b) 

Add: Control Premium (d) 83,920 58,383 
 

619,260 430,819 {(c)*(1-Debt to capital ratio)}*equity premium 
GPCM 650,182 452,331 

 
4,797,802 3,337,831 (c)+(d) 



มูลค่า 106.7 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้) และ 1 : 5.92 (CCPH มูลค่า 604.62 เปโซฟิลิปปินส์ต่อหุน้ต่อ KPPH มูลค่า 102.08เปโซ

ฟิลิปปินส์ต่อหุน้) ดงันั้นรายการดงักล่าวถือวา่มีความสมเหตุสมผลในการใชอ้ตัราแลกหุน้ท่ี  1 : 5.5 

หน่วย: พนัเปโซฟิลิปปินส์ / พนับาท 

สรุปมูลค่าการประเมนิ 

CCPH KPPH 
  

Low High Low High 
  

PHP THB PHP THB PHP THB PHP THB 
  

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ(e)  480,902 334,564 581,897 404,826 3,798,615 2,642,696 4,257,814 2,962,161 
  

Guideline public company method (f) 650,182 452,331 650,182 452,331 4,797,802 3,337,831 4,797,802 3,337,831 
  

           
Indicated EV (e*50%) + (f*50%) 565,542 393,448 616,040 428,579 4,298,208 2,990,263 4,527,808 3,149,996 

  
การปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี 670,050 466,154 670,050 466,154 730,500 508,209 730,500 508,209 

  
Indicated equity value-controlling, 
marketable basis 

1,235,592 859,601 1,286,090 894,733 5,028,708 3,498,472 5,258,308 3,658,205 
  

           
จ านวนหุ้นทั้งหมด 2,127,120 2,127,120 2,127,120 2,127,120 49,260,075 49,260,075 49,260,075 49,260,075 

  
มูลค่าส่วนทุนต่อหุ้น (เปโซ / บาท) 580.88 404.12 604.62 420.63 102.08 71.02 106.75 74.26 

Low High 

         
5.44 5.92 

 


