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บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560 

ส ำหรับไตรมำสที่ 2 ของปี 2560 บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) (GPSC) (“บริษัทฯ”) มีก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 
จ ำนวน 815 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 65 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 โดยเป็นผลมำจำกกำรท่ีโรงไฟฟ้ำภำยใต้กำร
ด ำเนินกำรของบริษัทฯ มีผลประกอบกำรท่ีดีขึ้น โดยเฉพำะโรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ ระยะท่ี 1 ที่ลูกค้ำหลักกลับมำด ำเนินงำนตำมปกติ
หลังจำกท่ีมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงไปในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 ส่งผลให้ก ำไรขั้นต้นของบริษัทฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 158 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 14 จำก
ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของบริษัทฯ ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ปรับตัวลดลง และเมื่อเปรียบเทียบกับก ำไรสุทธิใน
ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 พบว่ำก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ ำนวน 129 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 19 เน่ืองด้วยปัจจัย
ทำงด้ำนรำคำขำยท่ีปรับตัวดีขึ้นท้ังในส่วนของอัตรำค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) และอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight factor) รวมถึงต้นทุนก๊ำซ
ธรรมชำติโดยเฉลี่ยที่ต่ ำกว่ำเมื่อเทียบกับในไตรมำสที่ 2 ปี 2559

นอกจำกน้ี รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 มีจ ำนวน 5,459 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560
จ ำนวน 93 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของรำยได้ของโรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ ระยะท่ี 1 หลังจำกลูกค้ำ
หลักได้มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงไปในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และกลับมำเดินเครื่องตำมปกติในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 อย่ำงไรก็ตำมเมื่อเปรียบเทียบกับไตร
มำสท่ี 2 ปี 2559 พบว่ำรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนลดลงจ ำนวน 94 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 2 เน่ืองจำกควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำและไอน้ ำของลูกค้ำมี
ปริมำณลดลงเล็กน้อย

ผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 โดยรวมเปรียบเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ)
• โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : ถึงแม้ว่ำรำยได้รวมจะลดลงร้อยละ 11 จำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ (Energy Payment: EP) ท่ีได้รับจำก กฟผ. 
ตำมปริมำณกำรเรียกรับไฟฟ้ำเข้ำระบบ แต่จำกกำรท่ีอัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Availability Rate) และอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight 
factor) ปรับตัวเพิ่มขึ้น ส่งผลให้โรงไฟฟ้ำศรีรำชำมีก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 52 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 36 จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560

• โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง : รำยได้รวมปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 จำกกำรท่ีลูกค้ำอุตสำหกรรมกลับมำด ำเนินกำรตำมปกติหลังจำกท่ีได้มีกำร
ซ่อมบ ำรุงรักษำตำมแผนไปในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และยังส่งผลให้ก ำไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้น 43 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 5 จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 
2560

• โรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ ระยะที่ 1 (IRPC-CP phase 1)  : รำยได้รวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 43 สำเหตุหลักจำกลูกค้ำอุตสำหกรรมหลัก
กลับมำด ำเนินกำรตำมปกติหลังจำกท่ีได้มีกำรซ่อมบ ำรุงตำมแผนไปในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และส่งผลให้ก ำไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้น จ ำนวน 62 
ล้ำนบำท  คิดเป็นร้อยละ 63 จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560

ฐำนะกำรเงินของบริษัท : ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 350 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 1 จำกวันที่ 31 
ธันวำคม 2559 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทในเครือจำกกำรเรียกช ำระเงินเพิ่มทุนของบริษัท ไซยะบุรีพำวเวอร์ จ ำกัด ท่ี
อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลังงำนน้ ำในประเทศสำธำรณรัฐประชำธิปไตยประชำชนลำว นอกจำกน้ีส ำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 บริษัท
ฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจ่ำยสุทธิ จ ำนวน 1,636 ล้ำนบำท โดยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกำรกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 1,997 ล้ำน
บำท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 2,039 ล้ำนบำท โดยใช้ไปในกำรช ำระค่ำก่อสร้ำงจ ำนวน 1,204 ล้ำนบำท และ
ลงทุนเพิ่มเติมจำกกำรเรียกช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนในบริษัทร่วมจ ำนวน 902 ล้ำนบำท นอกจำกน้ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมจัดหำเงิน จ ำนวน 1,594 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินและจ่ำยเงินปันผลในระหว่ำงงวด

1

สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2560

ผลประกอบการบริษัท ความคืบหน้าโครงการบทสรุปผู้บริหาร

หน่วย : ล้านบาท

* ไม่รวมตน้ทนุค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย

เปล่ียนแปลง
QoQ YoY +/(-)

รำยได้จำกกำรด ำเนนิงำน 5,553 5,366 5,459  2% (2%) 11,037 10,825 (2%) 
ก ำไรขัน้ต้น 1,251 1,098 1,256  14%  0% 2,439 2,354 (3%) 
EBITDA 1,056 915 1,101  20%  4% 2,095 2,016 (4%) 
EBIT 743 600 778  30%  5% 1,470 1,378 (6%) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษทั

ร่วมและกำรร่วมค้ำ
89 111 110 1%  24% 175 221  26% 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 686 750 815  9%  19% 1,557 1,565  1% 
อัตรำก ำไรข้ันต้น* (%) 23% 20% 23%  3%  0% 22% 22% (0%) 
อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 13% 14% 15%  1%  2% 15% 14% (1%) 

1H/60 Q2/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/59 Q2/59 Q1/60 



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560 

• กำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์ของโรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ำกัด โครงกำร 2
เมื่อวันท่ี 29 มิถุนำยน 2560 โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) BIC 2 ได้เริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์เพื่อจ่ำยไฟฟ้ำเข้ำระบบโครงข่ำย

ไฟฟ้ำของ กฟผ. โดยโรงไฟฟ้ำ BIC 2 มีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำจ ำนวน 117 เมกะวัตต์และก ำลังกำรผลิตไอน้ ำ 20 ตันต่อชั่วโมง บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วน
ร้อยละ 25 โดยในไตรมำสที่ 3 ปี 2560 โรงไฟฟ้ำ BIC 2 จะมีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน้ ำเต็มไตรมำสเป็นไตรมำสแรก ซึ่งบริษัทฯ จะรับรู้เป็น
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำแสดงไว้ในงบก ำไรขำดทุน 
• แผนกำรด ำเนินกำรติดต้ังโซล่ำร์รูฟท็อปบนสถำนีบริกำรน้ ำมันปตท.

แนวทำงในกำรขยำยกำรลงทุนด้ำนพลังงำนทดแทน และตอบสนองนโยบำยของกลุ่ม ปตท. โดยอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรลงทุนเป็นผู้ติดตั้งแผง
พลังงำนแสงอำทิตย์บนหลังคำ (โซลำร์รูฟท๊อป) ในสถำนีบริกำรน้ ำมัน ปตท. น ำร่อง 3 แห่งในปีน้ี ขนำด 50 กิโลวัตต์ต่อแห่ง ซึ่งรูปแบบกำรร่วมทุน 
และสัดส่วนผลตอบแทนกำรลงทุน อยู่ระหว่ำงกำรศึกษำหำรือในรำยละเอียดร่วมกับปตท. พร้อมทั้งประเมินผลกำรติดตั้ง เพื่อวำงแผนขยำยกำรติดตั้ง
ในสถำนีบริกำรน้ ำมัน ปตท. อื่นท่ีเหลือเพิ่มเติม
• แผนกำรด ำเนินกำรระบบกักเก็บไฟฟ้ำ (Energy Storage System)

บริษัทฯ ได้มีกำรเตรียมพร้อมรับมือส ำหรับกำรเปลี่ยนแปลงทำงเทคโนโลยี (Disruptive Technology) ด้ำนพลังงำนผ่ำนกำรลงทุนและศึกษำ
กำรใช้เทคโนโลยีของ 24M Technologies. Inc. ซึ่งเป็นบริษัทร่วมของ GPSC โดยปัจจุบันได้มีกำรพัฒนำเทคโนโลยีในขั้นตอนกำรเข้ำสู่กระบวนกำร
เชิงพำณิชย์ (Commercialize) เพื่อเข้ำสู่กำรด ำเนินงำนทำงธุรกิจ Innovative Power Business อย่ำงเต็มตัว ซึ่งรวมถึงกำรตั้งโรงงำนผลิตแบตเตอรี่ 
และก้ำวสู่กำรเป็น system integrator ระบบกักเก็บพลังงำนรวมถึงมีแผนท่ีจะขยำยกำรลงทุนเข้ำไปสู่ธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนให้มำกขึ้น 
• ดร.เติมชัย บุนนำค ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำรและกรรมกำรผู้จัดกำรใหญ่ ได้รับรำงวัล Best CEO ผู้น ำองค์กรยอดเยี่ยมแห่งปี

บริษัทฯ ได้รับ 3 รำงวัล ได้แก่ ผู้น ำองค์กรยอดเยี่ยมในเอเชียแห่งปี  นักลงทุนสัมพันธ์ยอดเยี่ยม และซีเอสอำร์ยอดเยี่ยม จำกงำน“คอปอร์เรต 
กอฟเวอร์แนนซ์ ยอดเยี่ยมแห่งเอเชีย ประจ ำปี 2017” สะท้อนถึงศักยภำพกำรบริหำรงำนเป็นท่ียอมรับในระดับสำกล ซึ่งสะท้อนถึงศักยภำพกำร
บริหำรงำนท่ีมีควำมเป็นมืออำชีพ มีธรรมำภิบำล มีกำรใส่ใจสังคม ชุมชน สิ่งแวดล้อม ภำยใต้กำรดูแลกลุ่มผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มอย่ำงสมดุล จนได้รับ
กำรยอมรับในระดับสำกล
• กำรได้รับคัดเลือกให้เข้ำอยู่ใน Universe ของกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ประจ ำปี พ.ศ. 2560 จำกสถำบันไทยพัฒน์ 

บริษัทฯ ได้รับคัดเลือกจำกสถำบันไทยพัฒน์ ในฐำนะองค์กรร่วมด ำเนินงำนในควำมริเริ่มสำกลด้ำนกำรประเมินควำมยั่งยืน หรือ Global 
Initiative for Sustainability Ratings (GISR) จำกกำรท่ีบริษัทฯ เปิดเผยข้อมูลท่ีเน้นควำมโปร่งใส และเท่ำเทียมกัน สะท้อนให้เห็นถึงควำมยั่งยืนของ
ธุรกิจในประเทศไทย ด้วยกำรประเมินข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมำภิบำล (Environmental, Social and Governance: ESG) ของบริษัท
จดทะเบียน โดยบริษัทฯ ได้รับจัดเข้ำอยู่ในกลุ่ม Universe ของกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ประจ ำปี 2560 ซึ่งถือเป็นกำรได้รับคัดเลือก 2 ปีติดต่อกัน

ภำวะเศรษฐกิจโดยรวมในปี 2560 คำดว่ำจะมีกำรขยำยตัวร้อยละ 3.6 ซึ่งมำกกว่ำปีก่อนท่ีมีกำรขยำยตัวอยู่ท่ีร้อยละ 3.2 จำกแรงหนุนกำร
ฟื้นตัวของค่ำใช้จ่ำยในประเทศ รวมถึงกำรผลักดันกำรลงทุนในโครงสร้ำงพื้นฐำนของภำครัฐ โดยกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจดังกล่ำวคำดว่ำจะส่งผล
ให้ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำโดยรวมเพิ่มสูงขึ้นในทิศทำงเดียวกัน

ส ำหรับแนวโน้มอุตสำหกรรมไฟฟ้ำในครึ่งปีหลังของปี 2560 คำดว่ำจะมีปริมำณควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำน้อยกว่ำครึ่งปีแรกซึ่งแปรผันตำม
ปัจจัยทำงด้ำนฤดูกำล แต่จำกรำคำก๊ำซธรรมชำติซึ่งเป็นเชื้อเพลิงหลักในกำรผลิตไฟฟ้ำมีกำรปรับตัวสูงขึ้นตำมรอบกำรปรับรำคำตำมสัญญำ แล ะ
ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังน้ ำลดลงรวมถึงปริมำณกำรใช้ถ่ำนหินเพื่อผลิตไฟฟ้ำท่ีลดลงจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำในช่วงฤดูหนำว ประกอบ
กับค่ำใช้จ่ำยจำกกำรส่งเสริมพลังงำนทดแทนสะสมท่ีสูงกว่ำประมำณกำร ส่งผลให้กรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำน (กกพ) มีมติปรับขึ้นค่ำไฟฟ้ำ
อัตโนมัติ (Ft) ในช่วงกำรใช้ไฟฟ้ำระหว่ำงเดือนกันยำยนถึงเดือนธันวำคม 2560 อีก 8.87 สตำงค์ต่อหน่วย ท ำให้ค่ำ Ft อยู่ท่ี 15.90 สตำงค์ต่อหน่วย
ซึ่งจะส่งผลให้รำคำไฟฟ้ำต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น  ท้ังนี้คำดว่ำค่ำ Ft มีแนวโน้มที่จะปรับตัวขึ้นอีกในระหว่ำงเดือนมกรำคมถึงเดือนเมษำยนปี 2561 

ส ำหรับไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 โรงไฟฟ้ำภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ยังคงมีกำรบริหำรต้นทุนอย่ำงต่อเน่ือง และรักษำควำมมั่นคงของ
ระบบในกำรจ่ำยไฟฟ้ำให้กับลูกค้ำ เพื่อสร้ำงควำมเชื่อมั่นให้กับลูกค้ำอย่ำงท่ีพิสูจน์ได้จำกผลงำนท่ีผ่ำนมำ อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรับไตรม ำสท่ี 3 ปี 
2560 โรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ ระยะท่ี 2 ได้ด ำเนินกำรเชื่อมระบบกับระยะท่ี 1 ตั้งแต่ปลำยเดือนกรกฎำคม 2560 โดยจะใช้เวลำประมำณ 2 
– 3 เดือน ซึ่งท ำให้โครงกำรระยะที่ 1 ต้องหยุดเดินเครื่องในช่วงเวลำดังกล่ำว และจะเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560

อีกท้ังในไตรมำสท่ี 4 ของปี 2560 บริษัทจะเริ่มรับรู้รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ อิชิโนเซกิ โซล่ำร์ พำวเวอร์ 1 จีเค ใน ประเทศ
ญี่ปุ่นซึ่งถือเป็นควำมส ำเร็จครั้งส ำคัญของบริษัทฯ และกลุ่ม ปตท. ในกำรขยำยธุรกิจไฟฟ้ำในต่ำงประเทศ อันเป็นกำรสนับสนุนควำมมุ่งมั่นของ
บริษัทฯ ที่จะด ำเนินกลยุทธ์เพื่อบรรลุเป้ำหมำยในกำรเป็นแกนน ำกำรด ำเนินธุรกิจไฟฟ้ำของกลุ่ม ปตท. (PTT Group’s Power Flagship) รวมถึงกำร
แสวงหำโอกำสกำรลงทุนท้ังในและต่ำงประเทศ อีกท้ังกำรศึกษำและพัฒนำธุรกิจระบบกักเก็บพลังงำน (Energy Storage System: ESS) เพื่อ
ส่งเสริมกำรเติบโตของ GPSC และก้ำวสู่กำรเป็นบริษัทไฟฟ้ำชั้นน ำด้ำนนวัตกรรมและมีกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในระดับสำกล

สรุปสภาวะเศรษฐกิจ การใช้พลังงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 และทิศทางของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

ผลประกอบการบริษัท ความคืบหน้าโครงการบทสรุปผู้บริหาร
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เหตุการณ์ที่ส าคัญในไตรมาสที่ 2 ปี 2560
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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร ความคืบหน้าโครงการ

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 จ ำนวน 815 ล้ำนบำท ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560
เป็นจ ำนวน 65 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 เน่ืองจำกโรงไฟฟ้ำภำยใต้กำรด ำเนินกำรของบริษัทฯ มีผลประกอบกำรท่ีดีขึ้น ประกอบกับลูกค้ำหลักของ
โรงไฟฟ้ำ    ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ ระยะท่ี 1 กลับมำเดินเครื่องตำมปกติ หลังจำกท่ีได้มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงไปในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 รวมท้ัง
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรท่ีลดลง และเมื่อเปรียบเทียบกับก ำไรสุทธิในไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 พบว่ำก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้น
จ ำนวน 129 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 19 เน่ืองจำกปัจจัยทำงด้ำนรำคำขำยท่ีปรับตัวดีขึ้นท้ังอัตรำค่ำไฟฟ้ำผันแปร (Ft) และอัตรำค่ำควำมผันแปรตำม
ฤดูกำล (Weight Factor) ในขณะเดียวกันในระหว่ำงไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ก๊ำซธรรมชำติมีต้นทุนโดยเฉลี่ยที่ต่ ำกว่ำเมื่อเทียบกับต้นทุนวัตถุดิบอื่นๆ
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2559

หน่วย : ลา้นบาท
เปล่ียน 

 แปลง
QoQ YoY +/(-)

รายได้จากการด าเนินงาน  5,553  5,366  5,459  2% (2%)  11,037  10,825 (2%)
ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย) (4,302) (4,268) (4,203) (2%) (2%) (8,598) (8,471) (1%)
ก ำไรข้ันตน้  1,251  1,098  1,256  14%  0%  2,439  2,354 (3%)
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (198) (186) (158) (15%) (20%) (350) (344) (2%)
รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน  3  3  3  0%  0%  6  6  0%
EBITDA  1,056  915  1,101  20%  4%  2,095  2,016 (4%)
ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย (313) (315) (323)  3%  3% (625) (638)  2%
EBIT  743  600  778  30%  5%  1,470  1,378 (6%)
ต้นทุนทางการเงิน (104) (96) (100)  4% (4%) (209) (197) (6%)
รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน  46  196  136 (31%)  196%  270  332  23%
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  89  111  110 (1%)  24%  175  221  26%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (69) (47) (63)  34% (9%) (95) (110)  16%
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและ

รำยกำรพเิศษ
 705  764  861  13%  22%  1,611  1,624  1%

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลีย่นสทุธิ  30  1 (2) (300%) (107%)  38 (1) n/a
ก ำไรสุทธิ  735  765  859  12%  17%  1,649  1,623 (2%)
สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม (49) (15) (44)  193% (10%) (92) (58) n/a
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่  686  750  815  9%  19%  1,557  1,565  1%
ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)  0.46  0.50  0.54  8%  17%  1.04  1.04  0%
จ านวนหุ้นสามัญถวัเฉลีย่ถว่งน  าหนัก (ลา้นหุ้น)  1,498  1,498  1,498  0%  0%  1,498  1,498  0%

 1H/60Q2/59 Q2/60
เปล่ียนแปลง +/(-)

 1H/59Q1/60

รำยได้ จำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 มีจ ำนวน 5,459
ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 จ ำนวน 93 ล้ำน
บำท หรือร้อยละ 2 โดยเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นจำกรำยได้ของโรง
ผลิตสำธำรณูปกำรระยองและโรงไฟฟ้ำ    ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ 
ระยะท่ี 1 ในขณะท่ีรำยได้จำกโรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ 
(IPP) ลดลง เน่ืองจำกปริมำณกำรส่งไฟฟ้ำเข้ำระบบตำมควำม
ต้องกำรของกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิต (กฟผ.) ลดลง ส่งผลให้รำยได้จำก
กำรชดเชยค่ำพลังงำน (EP) ลดลงตำมไปด้วย อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ 
ยังคงได้รับรำยได้จำกค่ำควำมพร้อมจ่ำย (AP) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น
เน่ืองจำกอัตรำค่ำควำมพร้อมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight factor) 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น

29% 33%

37% 34%

32% 31%

2% 2%
11,037 10,825 

1H/59 1H/60

ไฟฟ้า (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

น ้าเพ่ืออุตสาหกรรม
+ น ้าเย็น 

ไอน ้า

28% 35% 31%

37% 33% 35%

33% 30% 32%
2% 2% 2%5,553 5,366 5,459 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

-2% YoY
+2% QoQ

-2%

รายได้ (ล้านบาท)
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ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรมีจ ำนวน 158 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลง 28 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15 จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560
และลดลงจ ำนวน 40 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับในไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยท่ีเกี่ยวข้องกับกำร
พัฒนำธุรกิจ ซึ่งท ำให้ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรส ำหรับงวด 6 เดือน ปี 2560 เมื่อเปรียบเทียบกับงวด 6 เดือนปี 2559 ปรับตัวลดลงในทิศทำง
เดียวกันจ ำนวน 6 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 มีจ ำนวน 323 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3 จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกจ ำนวนวันในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 มีมำกกว่ำในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 เพิ่มขึ้น
จ ำนวน 10 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 3 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกโครงกำรโซลำร์สหกรณ์ของ CHPP ท่ีเริ่มคิดค่ำเสื่อมรำคำจำกกำรเริ่มด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์เมื่อวันท่ี 30 ธันวำคม 2559 นอกจำกน้ีกำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ถำวรจำกโครงกำรท่ีเริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ตั้งแต่ปลำยปี 2559 ท ำให้ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยส ำหรับ 6 เดือนแรกของปี 2560 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวด 6 เดือนของปี 2559
ต้นทุนทำงกำรเงิน
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ต้นทุนทำงกำรเงินมีจ ำนวน 100 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 4 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 4 จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 จำกกำรตัดจ ำหน่ำย
ค่ำธรรมเนียมเงินกู้จ่ำยล่วงหน้ำท้ังจ ำนวน (Deferred front end fee) เป็นค่ำใช้จ่ำยในงวดจ ำนวน 5 ล้ำนบำทเพื่อให้สอดคล้องกับแผนโครงสร้ำงทำง
กำรเงินของบริษัทฯ แต่ลดลง 4 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 4 จำกไตรมำสที่ 2 ปี 2559 เนื่องจำกกำรทยอยช ำระคืนเงินกู้ยืมของบริษัทฯ ตำมก ำหนดช ำระ 
และจำกสำเหตุดังกล่ำวท ำให้ต้นทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559
รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอื่น
รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอื่นในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 มียอดเป็นรำยได้สุทธิจ ำนวน 136 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 จ ำนวน 60 ล้ำนบำท 
เนื่องจำกบริษัทฯ ไม่ได้รับเงินปันผลจำกบริษัทรำชบุรีเพำเวอร์ (RPCL) ดังเช่นท่ีได้รับในไตรมำสที่ 1 ปี 2560 จ ำนวน 120 ล้ำนบำทซึ่งเป็นไปตำม
ก ำหนดระยะเวลำตำมปกติของกำรจ่ำยเงินปันผลของ RPCL อย่ำงไรก็ตำม ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 บริษัทฯ รับรู้รำยได้ค่ำสินไหมทดแทนของเครื่อง
ก ำเนิดไฟฟ้ำกังหันก๊ำซ (Gas Turbine) ของโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยองแห่งที่ 1 ท่ีได้รับควำมเสียหำยเมื่อไตรมำสที่ 3 ปี 2559 ท่ีผ่ำนมำ จำกบริษัท
ประกันภัยจ ำนวน 66 ล้ำนบำท และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำสที่ 2 ปี 2559 พบว่ำรำยได้และค่ำใช้จ่ำยอื่นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 90 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุ
หลักมำจำกรำยได้ค่ำสินไหมทดแทนและรำยได้ดอกเบี้ยรับท่ีเพิ่มขึ้นจ ำนวน 37 ล้ำนบำท

ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการ 
(ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) (ล้านบาท)

ความคืบหน้าโครงการ

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเสื่อม
รำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ก๊ำซธรรมชำติ เป็นต้นทุนหลักในกำรผลิตของบริษัทฯ ซึ่งในไตรมำส
ท่ี 2 ปี 2560 มีจ ำนวน 3,645 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 
2560 จ ำนวน 61 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2 โดยสำเหตุหลักเกิดจำก
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำซึ่งเป็นโรงไฟฟ้ำ
ประเภท IPP ลดลงตำมปริมำณกำรเรียกรับไฟฟ้ำเข้ำระบบ กฟผ. ที่
ลดลงจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และเมื่อเปรียบเทียบต้นทุนของก๊ำซ
ธรรมชำติในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 กับในไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 พบว่ำ
ต้นทุนก๊ำซธรรมชำติปรับตัวลดลงจ ำนวน 133 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุ
หลักจำกกำรท่ีลูกค้ำของโรงสำธำรณูปกำรระยองมีกำรหยุดซ่อม
บ ำรุงตำมแผนในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 มำกกว่ำในไตรมำสท่ี 2 ปี 
2559 จึงท ำให้ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 
ลดลง  ปร ะกอบกับ รำคำ เ ฉลี่ ย ของก๊ ำซธร รมชำติ ข อ ง โ ร ง
สำธำรณูปกำรระยองปรับตัวลดลงเช่นกัน

29% 33%

59% 54%

5% 5%
4% 5%
3% 3%

8,598 8,471 

1H/59 1H/60

28% 36% 31%

60% 51% 56%

5% 5% 5%4% 5% 5%
3% 3% 3%

4,302 4,268 4,203 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

-2% YoY

-1% QoQ

ก๊าซธรรมชาติ (IPP)

ก๊าซธรรมชาติ (SPP)

ค่าบ้ารุงรักษา
ต้นทุนอื่นๆ

-1% 

ต้นทุนค่ำบ ำรุงรักษำ
ต้นทุนค่ำบ ำรุงรักษำในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 มีจ ำนวน 190 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 จ ำนวน 23 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 11 จำกค่ำ
บ ำรุงรักษำตำมชั่วโมงกำรเดินเครื่องท่ีลดลงของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ แต่เพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 จ ำนวน 17 ล้ำนบำทจำกค่ำบ ำรุงรักษำท่ี
เพิ่มขึ้นตำมชั่วโมงกำรเดินเครื่องของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ
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ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า หน่วย : ล้านบาท

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำลดลงจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 จ ำนวน 1 ล้ำนบำท หรือร้อย
ละ 1 แต่เพิ่มขึ้นจ ำนวน 21 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 24 เมื่อเทียบกับไตรมำสที่ 2 ปี 2559 จำกสำเหตุดังต่อไปน้ี
• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL) เพิ่มขึ้น 6 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และเพิ่มขึ้น 9 ล้ำนบำท   

จำกไตรมำสที่ 2 ปี 2559 โดยเป็นผลจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรท่ีเปลี่ยนแปลงในระหว่ำงงวด
• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ำกัด (BIC) เพิ่มขึ้น 5 ล้ำนบำท จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 และเพิ่มขึ้น 4 ล้ำน

บำท จำกไตรมำสที่ 2 ปี 2559 เนื่องจำกไม่มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ดังเช่นในไตรมำสที่ 1 ปี 2560 และไตรมำสที่ 2 ปี 2559
• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัท ผลิตไฟฟ้ำนวนคร จ ำกัด (NNEG) เพิ่มขึ้น 2 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 และเพิ่มขึ้น 27 ล้ำนบำท 

จำกไตรมำสที่ 2 ปี 2559 โดยเป็นผลจำกกำรเริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวันท่ี 3 มิถุนำยน 2559
• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัท ไฟฟ้ำน้ ำลิก 1 จ ำกัด (NL1PC) เพิ่มขึ้น 16 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 1 แต่ลดลงจำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2559

จ ำนวน 5 ล้ำนบำท โดยเป็นผลจำกกำรปรับประมำณกำรและกำรปรับปรุงรำยกำรทำงบัญชีตำมกำรรับรู้รำยได้ดอกเบี้ยรับจำกสัญญำเช่ำทำง
กำรเงินเพื่อให้สอดคล้องกับมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับท่ี 12

• ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกัด (TSR) ลดลง 30 ล้ำนบำท และลดลง 14 ล้ำนบำท จำกไตรมำสท่ี 1 
ของปี 2560 และไตรมำสที่ 2 ของปี 2559 ตำมล ำดับ จำกกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยจำกค่ำซ่อมบ ำรุง

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เพิ่มขึ้นจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 จ ำนวน 16 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 34 ซึ่งเป็นไปตำมก ำไรสุทธิท่ีเพิ่มสูงขึ้น 
ขณะท่ีลดลงจำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 จ ำนวน 6 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 9 เน่ืองจำกสิทธิประโยชน์ทำงด้ำนภำษีจำกบัตรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) โดย
ก ำไรในส่วนงำนท่ีได้รับยกเว้นภำษีเงินได้จำกสิทธิประโยชน์จำกบัตรส่งเสริมกำรลงทุนปรับตัวเพิ่มขึ้น ในขณะท่ีก ำไรในส่วนงำนท่ีไม่ได้ รับสิทธิ
ประโยชน์จำกบัตรส่งเสริมกำรลงทุนปรับตัวลดลง นอกจำกน้ี เมื่อพิจำรณำงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 เทียบกับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ปรับตัวเพิ่มขึ้น 15 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 16 โดยสำเหตุหลักมำจำกสิทธิประโยชน์ทำงด้ำนภำษีของบัตรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) 
ทยอยหมดอำยุ ในขณะที่ก ำไรจำกกำรด ำเนินธุรกิจปรับตัวสูงขึ้น

ความคืบหน้าโครงการ

สัดส่วน เปล่ียนแปลง
การถือหุ้น QoQ YoY +/(-)

ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP)
- บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% (11) (8) (2)   75%   82% (21) (10) (52%) 
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP)
- บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (BIC) 25%  11  10  15   50%   36%  23  25   9% 
- บริษทั ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG) 30%  1  26  28   8%   2,700% (4)  54 n/a
- บริษทั ไฟฟ้าน  าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40%  14 (7)  9 n/a n/a  23  2 (91%) 
รวมส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก  26  29  52   79%   100%  42  81   93% 
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP)
- บริษทั ไทยโซล่าร์ รีนวิเอเบิล จ ากัด (TSR) 40%  74  90  60 (33%) (19%)  154  150 (3%) 
รวมส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

และการร่วมค้า
 89  111  110 (1%)   24%  175  221   26% 

1H/60บริษัท Q2/59 Q2/60
เปล่ียนแปลง +/(-)

1H/59Q1/60
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2. ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า

2.1 โรงไฟฟ้าศรีราชา : IPP

โรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงผลิตไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) โดยก้าไรขั นต้นขึ นอยู่กับค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ

ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 52 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 36 เนื่องจำก         
รำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำยท่ีเพิ่มขึ้น 41 ล้ำนบำท ตำมอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight factor) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 
2560 รวมถึงอัตรำค่ำควำมพร้อมที่เพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 98 เป็นร้อยละ 100

ก ำไรขั้นต้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เพิ่มขึ้น 22 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 13 เมื่อเทียบกับไตรมำสที่ 2 ปี 2559 โดยหลักมำจำกรำยได้ค่ำควำม
พร้อมจ่ำยท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นจ ำนวน 41 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 28 ตำมอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight factor) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น เมื่อเทียบ
กับไตรมำสที่ 2 ปี 2559 

ความคืบหน้าโครงการ

หน่วย : ลา้นบาท

เปล่ียนแปลง

QoQ YoY +/(-)

รายได้
รายได้จากการขายไฟฟ้า
- ค่าความพร้อมจ่าย (Availability  145  145  186  28%  28%  280  331  18% 
- ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP)  1,237  1,553  1,311 (16%)  6%  2,533  2,864  13% 
- เงินรับเพ่ือน าส่งกองทนุพัฒนาไฟฟ้า  6  8  7 (13%)  17%  12  15  25% 
รวมรายได้จากการขายไฟฟ้า  1,388  1,706  1,504 (12%)  8%  2,825  3,210  14% 
รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน  161  152  149 (2%) (7%)  325  301 (7%) 
รายได้อ่ืน  9              -                -   n/a n/a  17              -   (100%) 
รวมรายได้  1,558  1,858  1,653 (11%)  6%  3,167  3,511  11% 
ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ
ต้นทนุวตัถุดิบ
- ก๊าซธรรมชาติ  1,209  1,511  1,277 (15%)  6%  2,480  2,788  12% 
- น  า  18  11  9 (18%) (50%)  34  20 (41%) 
- เงินน าส่งกองทนุพัฒนาไฟฟ้า  6  8  7 (13%)  17%  12  15  25% 
- อ่ืนๆ  10  8  8  0% (20%)  22  16 (27%) 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ  1,243  1,538  1,301 (15%)  5%  2,548  2,839  11% 
ค่าบ ารุงรักษา  90  128  104 (19%)  16%  184  232  26% 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัด  50  47  51  9%  2%  99  98 (1%) 
รวมต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ  1,383  1,713  1,456 (15%)  5%  2,831  3,169  12% 
ก าไรขัน้ต้น  175  145  197  36%  13%  336  342  2% 
อัตราก าไรขัน้ต้น  11%  8%  12%  4%  1%  11%  10% (1%) 

1H/60Q2/59 Q2/60
เปล่ียนแปลง +/(-)

1H/59Q1/60
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รำยได้
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ)
• รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตัวลดลงจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ (Energy 

Payment: EP) ตำมปริมำณกำรส่งไฟฟ้ำให้กับ กฟผ. ท่ีลดลง     
• อย่ำงไรก็ตำมรำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำยในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เพิ่มขึ้น 41 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 28 จำกอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล 

(Weight factor) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นประกอบกับอัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำยเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 100 จำกร้อยละ 98 ในไตรมำสที่ 1 ปี 2560 
• รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้นประมำณร้อยละ 7 โดยมีสำเหตุมำจำกอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight factor) ท่ีปรับตัวสูงขึ้น 

นอกจำกนี้ผลจำกกำรส่งปริมำณไฟฟ้ำเข้ำระบบให้กับ กฟผ. ลดลง ท ำให้ค่ำเฉลี่ยของค่ำรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยสูงขึ้น
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY)
• รำยได้รวมของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำปรับตัวเพิ่มขึ้นจ ำนวน 95 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 6 โดยเป็นกำรเพิ่มขึ้นท้ังในส่วนของรำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย

และรำยได้ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ โดยรำยได้ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำเพิ่มขึ้นจ ำนวน 74 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 6 เน่ืองจำกปริมำณส่งไฟฟ้ำให้กับ กฟผ. ท่ี
เพิ่มขึ้น จ ำนวน 45 กิกะวัตต-์ชั่วโมง หรือร้อยละ 7

• รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้นประมำณร้อยละ 1 สำเหตุหลักจำกอัตรำค่ำควำมผันแปรตำมฤดูกำล (Weight factor) ท่ีปรับตัวสูงขึ้น
เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำรวมรำยได้จำกสัญญำเช่ำทำงกำรเงินส ำหรับงวด 6 เดือนในปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปี 2559 คิดเป็นจ ำนวน 344 

ล้ำนบำท หรือร้อยละ 11 ซึ่งสอดคล้องกับกำรเพิ่มขึ้นของปริมำณน ำส่งไฟฟ้ำเข้ำระบบตำมควำมต้องกำรของ กฟผ. ซึ่งเพิ่มขึ้น 268 กิกะวัตต์-
ชั่วโมง หรือร้อยละ 22 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ)
• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร ลดลง 257 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 15 โดยเป็นผลมำจำกกำรลดลงของต้นทุนของก๊ำซธรรมชำติซึ่งเป็นต้นทุน

หลักที่ใช้ในกำรผลิตไฟฟ้ำโดยปรับตัวลดลง 234 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 15 ซึ่งสอดคล้องกับกำรลดลงของปริมำณกำรน ำส่งไฟฟ้ำให้กับ กฟผ. 
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 และ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY)
• ต้นทุนกำรขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร เพิ่มขึ้น 73 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5 สำเหตุหลักเกิดจำกกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊ำซธรรมชำติซึ่งปรับตัว

เพิ่มขึ้น 68 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 6 โดยเป็นผลมำจำกปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติในกำรผลิตไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึ้นตำมน ำส่งให้กับ กฟผ. 
เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559 
• ต้นทุนกำรขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร ส ำหรับงวด 6 เดือนในปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปี 2559 จ ำนวน 338 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 12 

ซึ่งสอดคล้องกับปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติในกำรผลิตไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 25 แม้ว่ำรำคำก๊ำซธรรมชำติโดยรวมจะยังคงต่ ำกว่ำ              
งวด 6 เดือน ปี 2559 ก็ตำม 

ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

ผลประกอบการโรงไฟฟ้าศรีราชา 
(ล้านบาท)

ความคืบหน้าโครงการ

QoQ YoY
Key revenue drivers
อัตราค่าความพร้อม 100% 98% 100%  2%  0% 99% 99%  0% 
ปริมาณการขายไฟฟ้า 637 828 682 (18%)  7% 1,242 1,510  22% 
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย
(บาท/kWh)
Key cost drivers
ปริมาณการใช้ก๊าซ
(‘000 MMBTU)
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ
(บาท/MMBTU)

2.06

6,264

241

Q2/59

2.18

4,721

256 245  2% (4%) 

11,476

1H/59

 25% 

269 243 (10%) 

2.13 (6%) 

1H/60 +/(-)

9,2135,212 (17%)  11% 

โรงไฟฟ้าศรีราชา: IPP

 1% 2.272.21  7% 

Q2/60  +/(-)Q1/60

175 145 197

1,558 1,858 1,653 
1,383 1,713 1,456 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

3,167 3,511 
2,831 3,169 

1H/59 1H/60

336 342
ก ำไรขั้นต้น

รายได้ ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ
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2.2 โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 1-3 (CUP 1-3) : SPP

ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

ก ำไรขั้นต้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เพิ่มขึ้น 43 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5 จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 เน่ืองจำกลูกค้ำรำยใหญ่ท่ีได้มีกำรหยุดซ่อม
บ ำรุงไปในไตรมำสที่ 1 ปี 2560 ได้กลับมำด ำเนินกำรตำมปกติแล้วในไตรมำสนี้

ในขณะที่ก ำไรขั้นต้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ลดลง 29 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3 จำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 เน่ืองมำจำกในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 
มีลูกค้ำบำงรำยของโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยองแห่งท่ี 2 หยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนมำกกว่ำในไตรมำสท่ี 2 ของปี 2559 ท ำให้ท้ังปริมำณกำรขำย
ไฟฟ้ำและไอน้ ำปรับตัวลดลง  

ก ำไรขั้นต้นงวด 6 เดือนของปี 2560 ลดลง 51 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3 เมื่อเทียบกับงวด 6 เดือนของปี 2559 สำเหตุหลักมำจำกมีลูกค้ำหยุด
ซ่อมบ ำรุงในงวด 6 เดือนของปี 2560 มำกกว่ำในงวด 6 เดือนของปี 2559

ความคืบหน้าโครงการ

หนว่ย : ล้านบาท

เปล่ียนแปลง
QoQ YoY +/(-)

รำยได้
รายได้จากการขายไฟฟ้า  1,822  1,624  1,687  4% (7%)  3,608  3,311 (8%) 
รายได้จากการขายไอน  า  1,571  1,394  1,464  5% (7%)  3,051  2,858 (6%) 
รายได้จากการขายน  าเพ่ือการอุตสาหกรรม  53  63  67  6%  26%  112  130  16% 
รวมรำยได้  3,446  3,081  3,218  4% (7%)  6,771  6,299 (7%) 
ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทนุวตัถุดิบ
- ก๊าซธรรมชาติ  2,255  1,948  2,026  4% (10%)  4,395  3,974 (10%) 
- ไอน  า  63  70  98  40%  56%  188  168 (11%) 
- น  า  39  41  38 (7%) (3%)  73  79  8% 
- อ่ืนๆ  39  43  39 (9%)  0%  77  82  6% 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ  2,396  2,102  2,201  5% (8%)  4,733  4,303 (9%) 
ค่าบ ารุงรักษา  72  73  72 (1%)  0%  135  145  7% 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหนา่ย)  81  81  77 (5%) (5%)  159  158 (1%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร  2,549  2,256  2,350  4% (8%)  5,027  4,606 (8%) 
ก ำไรข้ันต้น  897  825  868  5% (3%)  1,744  1,693 (3%) 
อัตรำก ำไรข้ันต้น  26%  27%  27%  0%  1%  26%  27%  1% 

1H/60Q2/59 Q2/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/59Q1/60

QoQ YoY
Key revenue drivers

•ไฟฟ้า
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh)  624  575  599  4% (4%)  1,197  1,174 (2%) 
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh)    2.92    2.82    2.82  0% (3%)  3.01  2.82 (6%) 
•ไอน า้
ปริมาณการขายไอน  า (พันตัน)  1,475  1,301  1,374  6% (7%)  2,795  2,675 (4%) 
ราคาขายไอน  าเฉลี่ย (บาท/ตัน)  1,065  1,072  1,065 (1%)  0%  1,092  1,068 (2%) 
Key cost drivers
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
 (‘000 MMBTU)  8,893  7,884  8,074  2% (9%)  16,661  15,958 (4%) 
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ
 (บาท/MMBTU)  254  247  251  2% (1%)  264  249 (6%) 

โรงผลิตสาธารณูปการ

ระยอง: SPP
Q2/60  +/(-)Q1/60Q2/59 1H/60 +/(-)1H/59

3,446 
3,081 3,218 

2,549 2,256 2,350 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

897 825 868 6,771 
6,299 

5,027 
4,606 

1H/59 1H/60

1,744 1,693 

ผลประกอบการโรงผลิตสาธารณูปการระยอง
(ล้านบาท)

ก ำไรขั้นต้น

รายได้ ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ
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รำยได้
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ)
• ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 รำยได้จำกโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยองมีจ ำนวน 3,218 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 จ ำนวน 

137 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 4 เน่ืองจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน้ ำมีกำรปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยปริมำณขำยไฟฟ้ำปรับตัวเพิ่มขึ้นจ ำนวน 24 
กิกะวัตต์-ชั่วโมง และปริมำณขำยไอน้ ำเพิ่มขึ้น 73 พันตัน สำเหตุหลักมำจำกในไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 มีลูกค้ำหลำยรำยหยุดซ่อมบ ำรุงและได้
กลับมำด ำเนินกำรตำมปกติแล้วในไตรมำสที่ 2 ปี 2560

เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY)
• รำยได้ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ปรับตัวลดลงจ ำนวน 228 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 จำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 เน่ืองจำกโรงผลิตสำธำรณูปกำร

ระยองแห่งที่ 2 มีลูกค้ำบำงรำยหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ซึ่งมีจ ำนวนวันในกำรหยุดซ่อมมำกกว่ำในไตรมำสท่ี 2 ปี 2559
ส่งผลให้ปริมำณขำยไฟฟ้ำและไอน้ ำลดลง และรำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ยมีกำรปรับตัวลดลงจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ยังคงต่ ำกว่ำเมื่อเทียบกับไตร
มำสที่ 2 ปี 2559

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559
• รำยได้ส ำหรับงวด 6 เดือนของปี 2560 ปรับตัวลดลงจำกงวด 6 เดือนของปี 2559 จ ำนวน 472 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 โดยเป็นผลมำจำก

ลูกค้ำหลำยรำยหยุดซ่อมบ ำรุงในงวด 6 เดือนของปี 2560 ท ำให้ปริมำณขำยไฟฟ้ำและไอน้ ำลดลง

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ)
• ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรเพิ่มขึ้น 94 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4 สำเหตุหลักจำกต้นทุนวัตถุดิบปรับตัวเพิ่มขึ้น

จ ำนวน 99 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5 โดยกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนวัตถุดิบมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นในส่วนของต้นทุนก๊ำซธรรมชำติจ ำนวน 
78 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4 ซึ่งเป็นผลมำจำกปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติตำมปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำและไอน้ ำที่เพิ่มขึ้น รวมถึงรำคำค่ำก๊ำซ
ธรรมชำติปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน

เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY)
• เมื่อเปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 พบว่ำต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ปรับตัวลดลง 199 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8 โดยเป็นกำรลดลงจำกต้นทุนวัตถุดิบจ ำนวน 195 ล้ำนบำท ท้ังน้ีกำรปรับตัวลดลงของต้นทุนวัตถุดิบ
นั้นเป็นไปตำมปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติที่ลดลงตำมปริมำณกำรผลิต

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559
• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง ส ำหรับงวด 6 เดือนของปี 2560 มีจ ำนวน 4,606 ล้ำนบำทปรับตัวลดลง 

421 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8 จำกงวด 6 เดือนของปี 2559 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกรำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติที่ปรับตัวลดลงและปริมำณกำรใช้
ก๊ำซธรรมชำติที่ลดลงตำมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำและไอน้ ำที่น้อยลง 
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2.3 โรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ ระยะที่ 1 (IRPC-CP ระยะที่ 1) : SPP

ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ ระยะท่ี 1 ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 เพิ่มขึ้นอย่ำงมำกเมื่อเทียบกับไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 
สำเหตุหลักมำจำกลูกค้ำหลักของ IRPC-CP ได้กลับมำด ำเนินกำรตำมปกติหลังจำกท่ีได้มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนเป็นระยะเวลำประมำณ 1 
เดือนไปในไตรมำสที่ 1 ปี 2560 

ก ำไรขั้นต้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจ ำนวน 4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3 เมื่อเทียบกับไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 โดยเป็นผลมำ
จำกปริมำณกำรขำยไอน้ ำท่ีเพิ่มขึ้นตำมควำมต้องกำรใช้ไอน้ ำของลูกค้ำท่ีเพิ่มสูงขึ้น รวมถึงรำคำขำยไอน้ ำเฉลี่ยท่ีปรับเพิ่มขึ้น 39 บำทต่อตัน หรือ   
ร้อยละ 4 

ความคืบหน้าโครงการ

ผลประกอบการโรงไฟฟ้า ไออาร์พีซี คลีนพาวเวอร์ 
ระยะท่ี 1 (ล้านบาท)

หน่วย : ลา้นบาท

เปล่ียนแปลง
QoQ YoY +/(-)

รำยได้
รายได้จากการขายไฟฟ้า  245  154  237  54% (3%)  517  391 (24%) 
รายได้จากการขายไอน  า  251  218  295  35%  18%  484  513  6% 
รวมรำยได้  496  372  532  43%  7%  1,001  904 (10%) 
ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทนุวตัถุดิบ
- ก๊าซธรรมชาติ  314  247  342  38%  9%  633  589 (7%) 
- น  า  5  4  6  50%  20%  10  10  0% 
- อ่ืนๆ  6  7  6 (14%)  0%  11  13  18% 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ  325  258  354  37%  9%  654  612 (6%) 
ค่าบ ารุงรักษา  10  11  13  18%  30%  20  24  20% 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหนา่ย)  5  5  5  0%  0%  10  10  0% 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร  340  274  372  36%  9%  684  646 (6%) 
ก ำไรข้ันต้น  156  98  160  63%  3%  317  258 (19%) 
อัตรำก ำไรข้ันต้น  31%  26%  30%  4% (1%)  32%  29% (3%) 

1H/60Q2/59 Q2/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/59Q1/60

QoQ YoY
Key revenue drivers
• ไฟฟ้า
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 86 53 84  58% (2%) 174 137 (21%) 
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.85 2.88 2.81 (2%) (1%) 2.97 2.84 (4%) 
• ไอน า้
ปริมาณการขายไอน  า (พันตัน) 227 183 258  41%  14% 419 441  5% 
ราคาขายไอน  าเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,106 1,193 1,145 (4%)  4%    1,155 1,165  1% 
Key cost drivers
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU)
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ 

(บาท/MMBTU)
249 261 253 (3%)  2% 261 256 (2%) 

1H/60 +/(-)1H/59IRPC-CP ระยะที่  1: SPP Q2/60 เปล่ียนแปลงQ1/60Q2/59

   2,423 2,297 (5%) 1,350  43%  7% 9471,263

156
98

160

496 

372 

532 

340 
274 

372 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

1,001 
904 684 

646 

1H/59 1H/60

317 258
ก ำไรขั้นต้น

รายได้ ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ
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รำยได้
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ) 
• รำยได้รวมในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 มีจ ำนวน 532 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 จ ำนวน 160 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 43 

โดยมีสำเหตุหลักมำจำกลูกค้ำหลักได้กลับมำด ำเนินกำรตำมปกติหลังจำกท่ีได้มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงไปในไตรมำสที่ 1 ปี 2560
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY) 
• รำยได้รวมในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เพิ่มขึ้นจ ำนวน 36 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 เมื่อเทียบกับไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 โดยเป็นกำรเพิ่มขึ้นจำกรำยได้    

จำกกำรขำยไอน้ ำจ ำนวน 44 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 18 เนื่องจำกควำมต้องกำรใช้ไอน้ ำของลูกค้ำที่เพิ่มขึ้น
เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559
• รำยได้ส ำหรับงวด 6 เดือนของปี 2560 มีจ ำนวน 904 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลงจำกงวด 6 เดือนปี 2559 จ ำนวน 97 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 10 

ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงของลูกค้ำหลักในไตรมำสที่ 1 ปี 2560

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) 
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ) 
• ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2560 จ ำนวน 98 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 36 

โดยหลักเป็นกำรเพิ่มขึ้นในต้นทุนก๊ำซธรรมชำติตำมปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มขึ้นอันเน่ืองมำจำกลูกค้ำหลักได้กลับมำด ำเนินกำร 
เชิงพำณิชย์แล้วหลังจำกมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงไปในไตรมำสที่ 1 ปี 2560

เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY) 
• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 จ ำนวน 32 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 โดยมี

สำเหตุหลักมำจำกปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติท่ีเพิ่มสูงขึ้นสอดคล้องกับปริมำณกำรขำยไอน้ ำท่ีเพิ่มขึ้นตำมควำมต้องกำรไอน้ ำของลูกค้ำท่ี
เพิ่มขึ้น ประกอบกับรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติเพิ่มสูงขึ้นอีกด้วย

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559
• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรส ำหรับงวด 6 เดือนของปี 2560 มีจ ำนวน 646 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลงจำกงวด 6 เดือนปี 2559 จ ำนวน 38 

ล้ำนบำท หรือร้อยละ 6 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงของลูกค้ำหลักในไตรมำสที่ 1 ปี 2560
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2.4 บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) : VSPP

ความคืบหน้าโครงการ

ก ำไรขั้นต้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ของบริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (CHPP) มีจ ำนวน 30 ล้ำนบำท โดยไม่เปลี่ยนแปลงไปมำก
นักจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 แต่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสที่ 2 ปี 2559 ถึงร้อยละ 32 โดยมีสำเหตุมำจำกกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำรโซลำร์สหกรณ์ 
ซึ่งได้เริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ไปเมื่อวันท่ี 30 ธันวำคม 2559

รำยได้ ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร
เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 1 ปี 2560 (QoQ)
• รำยได้ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยจ ำนวน 1

ล้ำนบำทหรือร้อยละ 2 โดยเพิ่มขึ้นจำกรำยได้จำกกำรขำยน้ ำเย็น  ตำม
ปริมำณขำยน้ ำเย็นท่ีเพิ่มขึ้น 568 พันตันควำมเย็น หรือร้อยละ 9
เนื่องจำกสภำพอำกำศท่ีร้อนขึ้น ในขณะท่ีรำคำขำยน้ ำเย็นเฉลี่ยก็มีกำร
ปรับตัวขึ้นตำมต้นทุนค่ำ Ft ท่ีปรับเพิ่มขึ้น

• ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย
จ ำนวน 1 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4 สอดคล้องกับปริมำณขำยน้ ำเย็นและ
ค่ำ Ftท่ีปรับเพิ่มขึ้น

หนว่ย : ล้านบาท

เปล่ียนแปลง
QoQ YoY +/(-)

รำยได้
รายได้จากการขายน  าเย็น  52  44  46  5% (12%)  97  90 (7%) 
รายได้จากการขายไฟฟ้า              -    11  10 (9%) n/a              -    21 n/a
รวมรำยได้  52  55  56  2%  8%  97  111  14% 
ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทนุวตัถุดิบ
- ค่าไฟฟ้า  22  17  18  6% (18%)  40  35 (13%) 
- อ่ืนๆ            0.3            1.0  1.0  0%  233%  0.6  2.0  233% 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ  22  18  19  6% (15%)  41  37 (9%) 
ค่าบ ารุงรักษา  1  1  1  0%  0%  2  2  0% 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหนา่ย)  6  6  6  0%  0%  11  12  9% 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร  29  25  26  4% (11%)  54  51 (5%) 
ก ำไรข้ันต้น  23  30  30  0%  32%  43  60  38% 
อัตราก าไรขัน้ต้น  45%  55%  54% (1%)  9%  45%  54%  9% 

1H/60Q2/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/59Q1/60Q2/59

QoQ YoY
Key revenue drivers
ปริมาณขายน  าเย็น
(พันตันความเย็น)
ราคาขายน  าเย็นเฉลี่ย
(บาท/ตันความเย็น)
ปริมาณขายไฟฟ้า
(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย
(บาท/kWh)

         -   5.66 5.66  0% n/a         -   5.66 n/a

        -   3.6 n/a1.9 1.7 (11%) n/a         -   

(14%) 

6.87 (0%) 

6,837

8.19  17%  26% 6.88

CHPP: VSPP 1H/60 +/(-)1H/59

14,104 13,106 (7%) 

Q2/60 เปล่ียนแปลง

 9% 

Q1/60

6,269

7.02

Q2/59

7,981

6.52

23
30 30

52 55 56 

29 25 26 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

97 
111 

54 51 

1H/59 1H/60
รายได้ ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ

ผลประกอบการบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด
(ล้านบาท)

ก ำไรขั้นต้น
43 60

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2560 กับ งวด 6 เดือน ปี 2559 
• รำยได้ส ำหรับงวด 6 เดือนปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 14 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 14 โดยเป็นกำรเพิ่มขึ้นจำกรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในโครงกำร            

โซลำร์สหกรณ์จ ำนวน 21 ล้ำนบำท ในขณะท่ีรำยได้จำกกำรขำยน้ ำเย็นปรับตัวลดลง 7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 ตำมปริมำณขำยน้ ำเย็นท่ีลดลง 
สอดคล้องกับต้นทุนขำยสินค้ำและให้บริกำรท่ีปรับตัวลดลงร้อยละ 5

เปรียบเทียบ ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 กับ ไตรมำสที่ 2 ปี 2559 (YoY)
• รำยได้ในไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 4 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 8

จำกรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในโครงกำรโซลำร์สหกรณ์ซึ่งได้เริ่ม
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ไปเมื่อวันท่ี 30 ธันวำคม 2559 ในขณะท่ีรำยได้
จำกกำรขำยน้ ำเย็นปรับตัวลดลงตำมปริมำณขำยท่ีลดลงเน่ืองจำก
สภำพอำกำศใน    ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 ท่ีมีปริมำณฝนมำกกว่ำในไตร
มำสที่ 2 ปี 2559

• ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรปรับตัวลดลงเล็กน้อยจำกต้นทุนค่ำ
ไฟฟ้ำท่ีลดลงตำมปริมำณกำรผลิตและขำยน้ ำเย็นท่ีลดลง



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

สินทรัพย์
ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมมูลค่ำ 58,378 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 350 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 1 จำก ณ วันท่ี 31
ธันวำคม 2559 โดยกำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์รวมมำจำกกำรเพิ่มขึ้นในเงินลงทุนบริษัทในเครือจำกกำรเรียกช ำระเงินเพิ่มทุนของบริษัทในเครือท่ีอยู่
ระหว่ำง กำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ โดยรำยละเอียดของกำรเพิ่มขึ้นท่ีมีสำระส ำคัญมีดังนี้
สินทรัพย์หมุนเวียน ลดลง 892 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8 โดยมีสำเหตุมำจำก
• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชั่วครำวลดลง 1,636 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 21 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเรียกช ำระทุน

เพิ่มเติมของบริษัทในเครือ
• ลูกหน้ีกำรค้ำเพิ่มขึ้น 778 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 36 โดยมีสำเหตุมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของยอดลูกหน้ี กฟผ. ตำมปริมำณไฟฟ้ำที่ส่งเข้ำระบบ 

กฟผ. ท่ีเพิ่มขึ้นจำกสิ้นปี 2559
เงินลงทุนในบริษัทในเครือ เพิ่มขึ้น 927 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 โดยมีรำยละเอียดดังน้ี
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ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

เงนิลงทนุ
ลงทนุใน
1H/60

ส่วนแบ่งก าไร
(ขาดทนุ)

ปรับลดเงนิลงทนุ
จาก

เงนิปันผลรับ

ผลต่างจากการ
เเปลงค่างบการเงนิ

เพิ่มขึน้ 
(ลดลง)

เงนิลงทนุในบริษัทร่วม

- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ้ากัด (BIC) - 25 (20) - 5
- บริษัท ไซยะบุรีพาวเวอร์ จ้ากัด (XPCL) 902 (10) - - 892

รวมเงนิลงทนุในบริษัทร่วม 902 15 (20) - 897

เงนิลงทนุในการร่วมค้า

- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ้ากัด (TSR) - 150 (161) - (11)
- บริษ้ท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ้ากัด (NNEG) - 54 - - 54
- บริษัท ไฟฟ้า น ้าลิก 1 จ้ากัด (NL1PC) - 2 - (15) (13)

รวมเงนิลงทนุในการร่วมค้า - 206 (161) (15) 30

รวม 902 221 (181) (15) 927

หน่วย : ล้านบาท

• ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน - สุทธิ ลดลง 209 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3 จำกกำรลดลงของลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงินจำก 
กฟผ. ตำมกำรรับรู้รำยได้ตำมกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับท่ี 4 เรื่องกำรประเมินว่ำข้อตกลงประกอบด้วยสัญญำเช่ำ
หรือไม่ (TFRIC4)

ความคืบหน้าโครงการ

สินทรัพย์รวม หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินลงทุนบริษทัในเครือ

ที่ดิน อาคารและ อุปกรณ์-สุทธิ

ลูกหนี ตามสัญญาเชา่การเงนิ-สุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี สินไม่หมุนเวียนอ่ืน

เงินกู้ยืมระยะยาว

หนี สินหมุนเวียนอ่ืน

+1% +1%

หน่วย : ล้านบาท

38,754 39,336 

784 816 

16,208 15,816 

2,282 2,410 
58,028 58,378 

31 ธ.ค. 59 30 มิ.ย. 60
4,414 4,742 
6,396 6,187 

26,129 26,325 

9,861 10,788 

11,228 10,336 

58,028 58,378 

31 ธ.ค. 59 30 มิ.ย. 60

8%
11% 

45%

19%

17%

66%

2%

4%

28%

8%

11%

45%

18%

18% 2%

67%

4%

27%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน
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หน้ีสิน 
ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2560 หน้ีสินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีมูลค่ำรวม 19,042 ล้ำนบำท ลดลง จ ำนวน 232 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 1 จำก 
ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก
• เจ้ำหนี้กำรค้ำ เพิ่มขึ้น 579 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 51 โดยเป็นกำรเพิ่มขึ้นจำกยอดเจ้ำหน้ีค่ำก๊ำซธรรมชำติของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ เน่ืองจำก

ปริมำณ    กำรใช้ก๊ำซธรรมชำติในเดือนมิถุนำยน 2560 ท่ีมำกกว่ำในเดือนธันวำคม 2559 รวมถึงรำคำก๊ำซธรรมชำติท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น
• เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน ลดลง 392 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2 จำกกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวตำมก ำหนดสัญญำเงิน

กู้ยืมของบริษัทฯ ในขณะท่ี IRPC-CP CHPP และ Ichinoseki Solar Power 1 GK (ISP1) มีกำรเบิกเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน
เพิ่มเติมเพื่อใช้ส ำหรับกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำตำมแผน

• เจ้ำหนี้งำนก่อสร้ำงและเจ้ำหนี้อื่น ลดลง 499 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 48 สำเหตุหลักจำกกำรจ่ำยช ำระหน้ีค่ำงำนก่อสร้ำงของ IRPC-CP 
และ CHPPในระหว่ำงงวด
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ส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2560 มีจ ำนวน 39,336 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 582 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 2
จำก ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 โดยเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรรจ ำนวน 1,565 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของส่วน
ของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมจ ำนวน 88 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทย่อยท่ีปรับตัวสูงขึ้นในช่วง 6 เดือนแรก
ของปี 2560 ในขณะที่บริษัทฯ มีกำรจ่ำยเงินปันผลในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ส ำหรับผลประกอบกำรครึ่งหลังปี 2559 จ ำนวน 1,049 ล้ำนบำท และมี
ขำดทุนจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 22 ล้ำนบำท รับรู้ไว้ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2560

• รายละเอียดของหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้

• ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2560 บริษัทฯ และ
บริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมในสกุลบำทและ      
สกุลเยน

• หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบี้ยท้ังจ ำนวนเป็น      
เงิ นกู้ ยืมระยะยำวโดยมีส่ วน ท่ี เป็น         
หน้ีสินหมุนเ วียนจ ำนวน 2,333 ล้ำน
บำทหรือร้อยละ 15 ของยอดเงินกู้ยืม
ท้ังหมด

• เงินกู้ยืมระยะยำวส่วนท่ีไม่หมุนเวียนมี
จ ำนวน 13,483 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 85
ของ เงินกู้ ยืมระยะยำวท้ังจ ำนวนมี
ก ำหนดช ำระคืนระหว่ำง เดือนกรกฎำคม 
2561 ถึงเดือนมิถุนำยน 2565

ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

สกุลเงนิ
เยน

ความคืบหน้าโครงการ

หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้: 15,816 ล้านบาท

94%

6%

ตามถึงก าหนดช าระตามสกุลเงิน

เงนิกู้ยืม
ระยะยาวส่วนท่ีไม่

หมุนเวียน

เงนิกู้ยืมระยะยาวส่วนท่ี
หมุนเวียน

% ของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้

หลัง ก.ค. 65
34%

ก.ค. 61 – มิ.ย. 65
51%

ก.ค. 60 -
มิ.ย. 61 

15%

ส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี
2,333 ล้านบาท

85%

15%

สกุลเงนิ
บาท
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1H/60

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,997
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,039)
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงิน (1,594)
เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ (1,636)
เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสดตน้งวด* 7,813
เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสดปลำยงวด* 6,177

ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจำกสิ้นปี 2559 จ ำนวน 1,636 ล้ำนบำท             
โดยสำเหตุหลักมำจำกกำรใช้ไปในกิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจัดหำเงิน

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน
ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,997 ล้ำนบำท โดยคิดเป็น    
กระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในระหว่ำงงวดจ ำนวน 2,058 ล้ำนบำท และจ่ำยช ำระภำษีเงินได้เป็นจ ำนวน 61 ล้ำนบำท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน
ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 2,039 ล้ำนบำท จำกกำรท่ีบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยมีกำรช ำระค่ำก่อสร้ำงเพิ่มเติมและค่ำสิทธิในกำรด ำเนินงำนระหว่ำงงวดจ ำนวน 1,204 ล้ำนบำท และลงทุนจ ำนวน 902 ล้ำนบำท จำก
กำรเรียกค่ำหุ้นเพิ่มทุน ในบริษัท ไซยะบุรีพำวเวอร์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วม รวมถึงบริษัทฯ มีกำรให้กู้ยืมเงินแก่กิจกำรท่ีเกี่ยว ข้องกันจ ำนวน 211 
ล้ำนบำท แต่ในขณะเดียวกันบริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจำกเงินปันผลจำกบริษัท รำชบุรีเพำเวอร์ จ ำกัด (RPCL) จ ำนวน 120 ล้ำนบำท และมีเงิน
ปันผลท่ีได้รับจำกบริษัทอื่นๆ อีกจ ำนวน 158 ล้ำนบำท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน
ส ำหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 1,594 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยเงินปันผล         
ในระหว่ำงงวดรวมเป็นจ ำนวน 1,049 ล้ำนบำท กำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 803 ล้ำนบำท และกำรจ่ำยดอกเบี้ยและ
ค่ำใช้จ่ำยในกำรกู้ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงินเป็นจ ำนวน 189 ล้ำนบำท ในขณะเดียวกันบริษัทฯ และบริษัทย่อยซึ่งประกอบด้วย IRPC-CP CHPP
และ ISP1 มีกระแสเงินสดรับจำกกำรกู้ยืมเงินระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน รวมเป็นจ ำนวน 418 ล้ำนบำท

4. การวิเคราะห์สภาพคล่อง

*รวมรายการเงินฝากท่ีมีข้อจ้ากัดในการเบิกใช้และเงินลงทุนชั่วคราว

แหล่งที่มำ (ใช้ไป) ของเงินทุน 1H/60

เงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,997

ดอกเบี้ยรับ 45

ช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินและ
จ่ำยดอกเบี้ย – สุทธิจำกกำรรับเงินกู้ยืม
จำกสถำบันกำรเงิน (575)

เงินปันผลรับ (จ่ำย) สุทธิ (816)
แหล่งที่มา (ใช้ไป) ของเงนิทนุ 1H/60

การลงทุน 1H/60

CAPEX และ สินทรัพย์ถาวร 1,204

เงินสดจ่ายส้าหรับเงินลงทุนในบริษัทร่วม 872

หน่วย : ล้านบาทหน่วย : ล้านบาท

หน่วย : ล้านบาท

ผลประกอบการบริษัทบทสรุปผู้บริหาร

การวิเคราะห์แหล่งที่มาและการใช้ไปของเงนิทุน

ความคืบหน้าโครงการ



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560 

* ไม่รวมต้นทุนจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจา้หน่าย

5. อัตราส่วนและข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ

16

ผลประกอบการบริษัท ความคืบหน้าโครงการบทสรุปผู้บริหาร

อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ หน่วย Q2/59 Q1/60 Q2/60

อัตรำส่วนในกำรท ำก ำไร

อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น* % 22.53 20.47 22.99

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ % 13.06 13.68 15.28

อัตรำส่วนหนี้สิน

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบี้ย เท่ำ 7.15 6.23 7.75

อัตรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E) เท่ำ 0.13 0.20 0.25

อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) เท่ำ 0.50 0.50 0.48

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อัตรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 3.32 2.53 2.29

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 2.93 2.18 1.93

อัตราส่วนหนีส้ินรวมและหนีส้ินสุทธิต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (Total D/E), (Net D/E) (เท่า)

อัตราส่วนหนี สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้
(DSCR) (เท่า)

ก าไรต่อหุ้น (EPS)
(บาท/หุ้น)

16

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
(%)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA) 
(%)

มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น (BVPS)
(บาท/หุ้น)

อัตราส่วนหนี สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุน้

* ไม่รวมตน้ทนุค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย

0.50x 0.50x 0.48x

0.13x 0.20x
0.25x

Q2/59 Q1/60 Q2/60

2.13x 2.32x 2.41x

Q2/59 Q1/60 Q2/60

0.46
0.50

0.54

Q2/59 Q1/60 Q2/60

6.79 6.90 7.28 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

4.57 
4.71 

4.92 

Q2/59 Q1/60 Q2/60

24.52

25.29
25.12

Q2/59 Q1/60 Q2/60



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560 

4Q59 
92%

โครงการ รายละเอียดโครงการ ความคืบหน้าโครงการ ณ ไตรมาส 2 ปี 2560

บริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์
จ ากัด (IRPC-CP) ระยะท่ี 2

• บริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ จ ากัด (IRPC-CP) ระยะท่ี 2
รูปแบบ SPP Cogeneration ใช้เชื อเพลิงประเภทก๊าซธรรมชาติ ซึ่ง
เมื่อด้าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว จะท้าให้ทั งโครงการ IRPC-CP (รวม
ระยะท่ี 1 และ ระยะท่ี 2) มีก้าลังการผลิตไฟฟ้ารวมทั งสิ น 240 เมกะวัตต์
และไอน ้า 170 – 300 ตันต่อชั่วโมง โครงการมีสัญญาซื อขายไฟฟ้ากับ
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ในรูปแบบ SPP Firm 
จ้านวน 2 สัญญา สัญญาละ 90 เมกะวัตต์ รวมเป็น 180 เมกะวัตต์ 
อายุสัญญา 25 ปี และมีสัญญาซื อขายไฟฟ้าจ้านวน 60 เมกะวัตต์ 
และไอน ้า 170 - 300 ตันต่อชั่วโมง กับลูกค้าอุตสาหกรรมกลุ่ม IRPC 
ซึ่งมีอายุสัญญา 27 ปี

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 51
• เงินลงทุนรวม: 13,600 ล้านบาท

ปัจจุบันความคืบของการก่อสร้าง
ประมาณร้อยละ  99.58% โดยสายส่ง
ไฟฟ้า 230 kV ด้าเนินการก่อสร้างแล้ว
เส ร็ จและพร้ อม ด้า เ นินการ  First 
Synchronization ต่อไป โดยคาดว่า
จะเปิดด้าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ใน
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560

บริษัท บางปะอนิ โคเจนเนอ-

เรช่ัน จ ากัด (BIC) ระยะท่ี 2 

• บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (BIC) ระยะท่ี 2
รูปแบบ SPP Cogeneration ใช้เชื อเพลิงประเภทก๊าซธรรมชาติ ตั งอยู่
ในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน จังหวัดพระนครศรีอยุธยา มีก้าลังการ
ผลิตไฟฟ้า 117 เมกะวัตต์ และไอน ้า 20 ตันต่อชั่วโมง โครงการมี
สัญญาซื อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. (รูปแบบ SPP Firm) จ้านวน 90         
เมกะวัตต์ อายุสัญญา 25 ปี และจ้าหน่ายไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือและไอน ้า
ทั งหมดให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมในเขตนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 25
• เงินลงทุนรวม: 5,340 ล้านบาท

ปัจจุบันความคืบหน้าโครงการแล้ว
เสร็จ 100% โดยเริ่มด้าเนินการเชิง
พาณิชย์ (COD) วันท่ี 29 มิถุนายน 
2560

Ichinoseki Solar Power 1GK 

(ISP1) 

• Ichinoseki Solar Power 1GK (ISP1) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลัง
แสงอาทิตย์ (Solar Power Plant) ตั งอยู่ในเมืองอิชิโนเซกิ        
จังหวัดอิวาเตะประเทศญี่ปุ่น มีก้าลังการผลิตไฟฟ้า 20.8 เมกะวัตต์ 
โครงการมีสัญญาซื อขายไฟฟ้ากับบริษัทสาธารณูปโภคประเทศญี่ปุ่น 
(Tohoku Electric Power Company) อายุสัญญา 20 ปี ท่ีอัตรา FiT
42 เยนต่อหน่วย (ก่อนภาษี) 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99
• เงินลงทุนรวม: ประมาณ 10,000 ล้านเยน
• คาดว่าจะเริ่มด้าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาสท่ี 4 ปี  2560

ปัจจุ บั นมี ความ คืบหน้าของการ
ก่อสร้างประมาณร้อยละ 43.2 และ
ผู้รับเหมาเริ่มด้าเนินการก่อสร้างใน
พื นท่ีโซน B หลังจากผู้รับเหมาปรับ
พื น ท่ีสามารถส่ งมอบงานไ ด้แล้ ว             
เสร็จตามแผน

บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด 
(XPCL) 

• บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้า
พลังน ้าชนิดฝายน ้าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั งอยู่บน
ล้าน ้าโขง ห่างจากหลวงพระบางตอนใต้ประมาณ 100 กิโลเมตร 
ในสปป.ลาว มีก้าลังการผลิตไฟฟ้า 1,285 เมกะวัตต์ โดยมีสัญญาซื อ
ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จ้านวน 1,220 เมกะวัตต์ และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้า
ลาว (EDL) จ้านวน  60 เมกะวัตต์ โดยได้รับการขยายระยะเวลา
สัมปทานจากรัฐบาลลาวออกไปอีก 2 ปี รวมอายุสัญญาทั งสิ น 31 ปี
นับจากวันเปิดด้าเนินการเชิงพาณิชย์ ซึ่งถือเป็นหน่ึงในค่าชดเชยท่ี
รัฐบาลสปป.ลาวอนุมัติให้มีการปรับแบบก่อสร้างเพิ่มเติมซึ่งมี
ผลกระทบต่อต้นทุนโครงการฯ

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 25
• เงินลงทุนรวม: 136,761 ล้านบาท
• คาดว่าจะเริ่มด้าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในเดือน ตุลาคม 2562

ปัจจุบันมีความคืบหน้าการก่อสร้าง
ร้อยละ 80.9 ซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางเทคนิคของรัฐบาล สปป. ลาว 
และสรุปว่างานก่อสร้างโดยรวมยังคง
เป็นไปตามแผน ซึ่งงานก่อสร้างส่วนท่ี
เป็นโครงสร้างถาวร เช่น  
Powerhouse, Intermediate block, 
ทางปลาผ่าน ยังคงเดินหน้าด้วยดี

% ความคืบหน้า

2Q17
100%

% ความคืบหน้า

% ความคืบหน้า

2Q60
43%

1Q60
15%

ผลประกอบการบริษัท ความคืบหน้าโครงการบทสรุปผู้บริหาร
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2Q60
99%
1Q60
95%

% ความคืบหน้า

2Q60
81%

1Q60 
78%

บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ำกัด (มหำชน)
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560 

โครงการ รายละเอียดโครงการ ความคืบหน้าโครงการ ณ ไตรมาส 2 ปี 2560

บริษัท ไฟฟ้าน า้ลิก 1 จ ากัด 
(NL1PC)

• บริษัท ไฟฟ้าน า้ลิก 1 จ ากัด (NL1PC) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลัง
น ้าชนิดฝายน ้าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั งอยู่ทางทิศเหนือ
ของนครหลวงเวียงจันทน์ สปป.ลาว มีก้าลังการผลิตไฟฟ้า 64.7 เมกะ
วัตต์ โครงการมีสัญญาซื อขายไฟฟ้ากับรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) 
จ้านวน 63.8 เมกะวัตต์ และมีระยะเวลาสัมปทาน 30 ปี 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40
• เงินลงทุนรวม: ประมาณ 136 ล้านเหรียญสหรัฐ
• คาดว่าจะเริ่มด้าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ช่วงต้นปี 2562

ปัจจุบันมีความคืบหน้าการก่อสร้าง
ร้อยละ 62 ซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางเทคนิค งานก่อสร้างคืบหน้าอย่าง
ต่อเน่ือง

โครงการโรงผลิตสาธารณูปการ
ระยองส่วนขยาย

• โครงการโรงผลิตสาธารณูปการส่วนขยาย ประเภทCogeneration
ใช้เชื อเพลิงประเภทก๊าซธรรมชาติ 

• บริษัทฯ เป็นเจ้าของการลงทุนและด้าเนินการพัฒนาโครงการตาม
แผนการเจริญเติบโตและขยายก้าลังการผลิตของกลุ่มลูกค้าบริษัทฯ
ในเครือ ซึ่งมีท่ีตั งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย โดยมีแผนงานระยะท่ี 
1 ของโครงการ (Phase 1) ด้วยก้าลังผลิตติดตั งส้าหรับไฟฟ้า 45 MW 
และไอน ้า 70 T/H เพื่อรองรับสัญญาซื อขายไฟฟ้าและไอน ้าของลูกค้า
อุตสาหกรรมท่ีอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซียและนิคมฯ ใกล้เคียง 

• คาดว่าจะเริ่มด้าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ช่วงต้นปี 2562

การด้าเนินการโครงการเพื่อตอบสนอง
ความต้องการของลูกค้าท่ีต้องการ
ระบบสาธารณูปการท่ีมีความมั่นคง
และเสถียรภาพสูง ดังนั นโครงการโรง
ผลิตสาธารณูปการส่วนขยาย จึงได้
วางแผนงานในการเชื่อมต่อโครงข่าย
สาธารณูปการกับโครงการ 1 และ 3 
เพื่อให้เกิดความมั่นคงของระบบ ซึ่ง
โครงการโรงผลิตสาธารณูปการและ
การเชื่อมต่อโครงข่ายอยู่ในระหว่าง
การด้าเนินงานออกแบบทางวิศวกรรม
ของระบบและอุปกรณ์  และการ
คั ด เ ลื อ ก ผู้ รั บ เ ห ม า เ พื่ อ เ ข้ า ม า
รับผิดชอบด้าเนินการโครงการต่อไป

ผลประกอบการบริษัท ความคืบหน้าโครงการบทสรุปผู้บริหาร
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% ความคืบหน้า

2Q60
62%

1Q60 
54%

บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ำกัด (มหำชน)
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 ปี 2560 
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อัตราส่วน สูตรการค านวณ

อัตราส่วนก้าไรขั นต้น

อัตราส่วนก้าไรสุทธิ

อัตราส่วนความสามารถในการช้าระดอกเบี ย

อัตราส่วนหนี สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนหนี สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

อัตราส่วนความสามารถในการช้าระหนี  
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR)

ก้าไรต่อหุ้น (EPS)

อัตราส่วนก้าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)

อัตราส่วนก้าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA)

มูลค่าหุ้นทางบัญชีต่อหุ้น (BVPS)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ้ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว + ลูกหนี การค้า

หนี สินหมุนเวียน

ก้าไรขั นต้น

รายได้จากการขายและการให้บริการ + รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน

รายได้รวม
ก้าไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
หนี สินรวม

ก้าไรสุทธิใน 12 เดือนล่าสุด
สินทรัพย์เฉล่ีย

ก้าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่
ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉล่ีย

ก้าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่
จ้านวนหุ้นถัวเฉล่ียของบริษัทใหญ่

ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่
จ้านวนหุ้นสามัญถัวเฉล่ียของบริษัทใหญ่

หนี สินหมุนเวียน
สินทรัพย์หมุนเวียน

หนี สินท่ีมีภาระดอกเบี ย – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ้ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น

EBITDA 12 เดือนล่าสุด
เงินต้นและดอกเบี ยท่ีต้องช้าระใน 12 เดือนถัดไป

ดอกเบี ยจ่าย
ก้าไรก่อนดอกเบี ยจ่ายและภาษีเงินได้

สูตรค านวณทางการเงนิ

ข้อปฏิเสธความรับผิดชอบ
ข้อมูลที่จัดท้าขึ นในเอกสารฉบับนี มีวัตถุประสงค์ส้าหรับการน้าเสนอข้อมูล ให้นักลงทุนสามารถติดตามและท้าความเช้าใจฐานะการเงินและผลการด้าเนินงานของบริษัทฯ และอาจมีการแก้ไขหรือปรับปรุงเนื อหาเพิ่มเติม
ได้ในเอกสารน้าเสนอเพิ่มเติมในครั งต่อไป ทั งนี เอกสารฉบับนี ไม่ได้จัดท้าขึ นเพื่อเป็นข้อมูลในการชี ชวน การซื อหรือขายหุ้นของบริษัทฯ โดยข้อมูลที่น้าเสนอในเอกสารนั นเป็นข้อมูลที่รวบรวมจากแหล่งข้อมูลที่บริษัทฯ
พิจารณาว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่อย่างไรก็ตามบริษทัฯ และผู้บริหารหรือพนักงานไม่ได้เป็นผู้ควบคุมหรือรับรองความถูกต้องและความครบถ้วนของข้อมูล นอกจากนี ข้อมูลการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การ
ประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเป็นเพียงข้อมูลที่น้าเสนอเพื่อช่วยในการวิเคราะห์เพื่อประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน ซึ่งข้อมูลการประเมินและตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์อาจมีความแตกต่าง ตาม
วิธีการวิเคราะห์ของแต่ละรายบุคคล ส่งผลให้ข้อมูลผลลัพธ์มีความแตกต่างกัน ดังนั นข้อมูลการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติไม่สามารถใช้เป็นข้อเท็จจริงเพื่อ
ยืนยันความถูกต้องของเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ นในอนาคต ฉะนั นจึงใคร่ขอให้ผู้ใช้ข้อมูลใช้วิจารณญาณในการพิจารณาใช้ประโยชน์จากข้อมูลในเอกสารนี 


