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ที ่IVL 007/08/2560 
 

                     9 สิงหาคม 2560 
 
เรียน   กรรมการและผูจ้ัดการ 
      ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 
เร่ือง    ขอน าส่งงบการเงินส าหรบัไตรมาสที ่ 2 ปี 2560 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค  าอธิบายและบท

วเิคราะห์ของฝ่ายจัดการ  
 
            ทางฝ่ายจัดการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัตอ่ไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส ำหรบัไตรมำสที ่ 2 ปี 2560 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค  าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรบัผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสที ่ 2 ปี 2560 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรบัผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสที ่ 2 ปี 2560 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 

 
 
   จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
        ขอแสดงความนับถือ  
 
 
 
  
                                                                                            

                                                                            (นายอาลก โลเฮีย) 
                                                                                                                              ประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหารกลุ่มบริษทัฯ 
 
 
 
เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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ตารางที่ 1 ตัวเลขทางการเงินหลกัที่ส าคัญของบริษทั  

 
ข้อสังเกต  (1)ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรา ยการระหว่างกนัในบ ริษัทในกล ุ่ม (หรือระหว่างกล ุ่มธุรกิจ)  
  (2)ก  าไรหลกัก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก  าไรรวมก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Consolidated   

    EBITDA) หักก  าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ ก  าไรหลกัต่อหุ้น คือ ก  าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้ว ยก  าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ ยอดรวมของแต่ละ
ธุรกิจอาจไม่เท่ากบัยอดรวมของบริษัท เน่ืองจากยอดรวมของบริษัท มบีริษัทลงทุนรวมอยู่ 
(3) ปีที่มคี  าว่า ปรับปรุง หมายถึง มกีารปรับปรุงตวัเลขตามมาตรฐานการบัญ ชีที่ปรับป รุงใหม่ 

 

บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มชาหน )   (SET: “IVL”) 
ค าอธิบายและบทวิเคราะช์ของฝ่ายจัดการ 

ผลการด าเนินงานรวมส าชรับไตรมาสที ่2  ปี 2560 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2559 

 
   

YoY% 

 
  สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 2     

      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 

(ปรับปรุง) YoY% 
ปริมาณการผลิตรวม (พนัตนั ) 2,223 2,188 2,319 (4)% 9,056 7,666 18% 
(1) รายได้จากการขายรวม 2,089 2,041 1,889 11% 7,852 6,852 15% 
PET 1,078 1,020 1,016 6% 4,000 3,794 5% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  560 573 526 6% 2,157 2,112 2% 
Feedstock 831 847 716 16% 3,239 1,971 64% 
(2) ก าไรชลกัก่อนชกัดอกเบ้ีย ภาษีเงนิได้  
 ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าชน่าย )Core EBITDA( 239 219 219 9% 879 661 33% 
PET  65 57 87 (25)% 256 272 (6)% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  59 46 55 8% 201 208 (3)% 
Feedstock 114 117 78 47% 410 177 132% 
ก าไรหลักก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงนิได้ (Core EBIT) 155 139 136 14% 551 374 47% 
        
ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  านาจ
ควบคุม (Core Net Profit after Tax and NCI ) ล้านเหรียญสหรัฐ 110 95 84 31% 360 206 75% 
ก าไรชลกัสทุธิชลงัชกัภาษีเงนิได้  และส่วนได้เสยีทีไ่ม่มีอ  านาจ

ควบคมุ )Core Net Profit after Tax and NCI ( ล้านบาท 3,769 3,322 2,960 27% 12,568 7,336 71% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบ้ียจ่ายส  าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมี
ลักษณะคล้ายทุน (บาท) (Core EPS after PERP Interest)  0.73 0.64 0.56 30% 2.39 1.31 83% 
(2) ก าไรต่อหุ้นหลังหักดอกเบ้ียจ่ายส  าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมี
ลักษณะคล้ายทุน (บาท) (Reported EPS after PERP Interest)  0.56 0.87 1.18 (53)% 2.59 2.03 27% 
        
Core EBITDA ต่อตัน )เชรียญสชรัฐต่อตัน(  107 100 94 14% 97 86 13% 
        
อัตราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน 0.84 0.80 0.99  0.84 0.99  
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บทสรุปโดยฝ่ายบริหาร 

ฝ่ายบริหารของบริษทัมีความยินดีทีจ่ะประกาศวา่ไตรมาสน้ีเป็นอีกไตรมาสที่บริษัทมีก  าไรหลักตอ่หุ้นเตบิโตตอ่เน่ืองถึง 14 ไตรมาส
ตดิตอ่กนัส าหรบัเกณฑ์สิบสองเดือนล่าสุด 

 Core EBITDA ไตรมาสที ่2 ปี 2560 สูงขึ้นรอ้ยละ 9 และสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสที ่ 2 ปี 2560 สูงขึ้นรอ้ยละ 33 
 Core EBIT (ก  าไรจากการด าเนินงาน) สูงขึ้นรอ้ยละ 14 ในไตรมาสที ่2 ปี 2560 และสูงขึ้นรอ้ยละ 47 ส าหรับสิบสองเ ดือน

ส้ินสุดไตรมาสที ่ 2 ปี 2560 
 ก  าไรหลกัตอ่หุ้นสูงขึ้นรอ้ยละ 30 ในไตรมาสที ่2 ปี 2560 และสูงขึ้นรอ้ยละ 83 ส าหรบัสิบสองเ ดือนส้ินสุดไตรมาสที่ 2 ปี 

2560 

ฝ่ายบริหารยินดีทีจ่ะรายงานวา่ไตรมาสที ่3 ปี 2560 ยงัคงเป็นไปตามแผนทีผ่ลการด าเนินงานจะดีขึ้นเมื่อเทยีบปีตอ่ปีและไตรมาสต่อไตร
มาส จากสถานการณ์ตลาดทีน่่าพอใจอนัเป็นผลมาจากการขาดแคลนอุปทานของ PET เน่ืองจากคูแ่ข่งมีการปรบัโครงสรา้งทางการเ งินที่
อ่อนแอ นอกจากน้ีบางโรงงานทีม่ีการปิดซอ่มบ  ารุงตามแผนของบริษทัในไตรมาสที ่2 ปี 2560 ไดก้ลบัมาด าเนินงานตามปกติต ั้งแต่วนัที ่
17 มิถุนายน และพรอ้มรองรบัอุปสงคใ์นตลาดในไตรมาสที ่3 ปี 2560 ดงันั้น ปัจจัยเชงิบวกท ัง้ในด้านปริมาณการผลิตและอัตราก  าไร
คาดวา่จะส่งผลให้บริษทัมีผลการด าเนินงานหลงัจากปรบัลดเมื่อมีการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธ์ิ W1 ดีกวา่ทีป่ระมาณการ 

ในรอบเกา้เดือนทีผ่า่นมา ราคาวตัถุดิบรองทีใ่ชใ้นการผลิต PET อนัไดแ้ก ่Isophthalic Acid (IPA) ปรบัเพิ่มขึ้ นอย่างมาก ส่งผลกระทบ
ตอ่อตัราก  าไรของ PET ในไตรมาสที ่2 ปี 2560 จ านวน 13 เหรียญสหรฐัตอ่ตนัเมื่อเทยีบปีตอ่ปี เน่ืองจาก IPA เป็นวตัถุดิบรอง จึงไม่ได้
ถูกน ามาค  านวณรวมในการก  าหนดราคาให้กบัลูกคา้  ท ัง้น้ีบริษทัอยู่ในระหวา่งการเจรจากบัลูกคา้เพื่อชดเชยตน้ทนุส่วนทีเ่พิ่มขึ้นน้ี 

ถึงแมว้า่ในไตรมาสที ่ 2 ปี 2560 จะเป็นไตรมาสทีดี่ตามฤดูกาล อย่างไรกต็ามการปิดซอ่มบ  ารุงตามแผนซึ่งมีผลกระทบตอ่ผลก  าไรดงัที่

ไดก้ล่าวมาแลว้ ประกอบกบัการยุตกิารรวมธุรกจิ PET ในประเทศอินเดียในงบการเงินรวม ส่งผลตอ่ปริมาณการผลิตของบริษัทรอ้ยละ 

7 ส าหรบัไตรมาสที ่ 2 ปี 2560 และรอ้ยละ 2 ส าหรบัสิบสองเดือนล่าสุด 

 การปิดปรบัปรุงระบบสาธารณปูโภคให้ดีขึ้นของนิคมอุตสาหกรรรมส่งผลกระทบตอ่โรงงาน EOEG ที่ Clear Lake ในรัฐ 

Texas ท  าให้การผลิตผลิตภณัฑ์ HVA และผลิตภณัฑ์ Necessity ลดลงไปมากกวา่ 45 กโิลตนัในช่วงที่อัตราก  าไรสูง ท ั้งน้ี

หลงัจากกลบัมาเร่ิมด าเนินการอีกครั้ง โรงงานมีผลการด าเนินงานทีดี่ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เ น่ืองจากอัตราก  าไรย ังคง

แข็งแกร่ง 

 การปิดปรบัปรุงโรงงาน PTA ใน Rotterdam เพื่อเชื่อมต่อส่วนขยายส่งผลให้การผลิต PTA ลดลงจ านวน 45 กิโลตนั 

อย่างไรกต็าม ตลาดในทวปียุโรปยงัคงมีความแข็งแกร่งตอ่เน่ืองไปยงัไตรมาสที ่3 ปี 2560 ดังนั้ นผลผลิต PTA ที่เ พิ่มขึ้ น

เป็นสองเทา่จะเขา้มาแทนทีก่ารซือ้ PTA ในเวลาทีพ่อดี 

 ส าหรบัทวปีเอเชยี ล าดบัแรกการจัดต ัง้กจิการร่วมทนุ 50:50 ในประเทศอินเดียในเดือนกนัยายน 2559 น ามาซึ่งการยุติการ

รวมธุรกจิ PET ในประเทศอินเดียในงบการเงินรวม ซึ่งนับเป็นตลาดทีม่ีอตัราก  าไรสูง และในล าดบัทีส่องโรงงาน PET ใน

ประเทศจีนมีการปิดซอ่มบ  ารุงตามแผนในไตรมาสที ่2 ปี 2560 ส่งผลให้ปริมาณการผลิตโดยรวมในทวีปเอเชียลดลง 45 

กโิลตนัเมื่อเทยีบปีตอ่ปี ท ัง้น้ีผลกระทบดงัทีก่ล่าวขา้งตน้ตอ่ EBITDA ประกอบกบัผลกระทบจากราคา IPA ที่สูงขึ้ นส่งผล
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ให้ผลการด าเนินงานโดยรวมของทวปีเอเชยีลดลง 9 เหรียญสหรฐัตอ่ตนัเมื่อเทยีบปีตอ่ปี ถึงแมว้า่ไตรมาสน้ีจะเ ป็นฤดูกาล

ทีแ่ข็งแกร่ง 

 
 

อตัราก  าไรหลกัของบริษัทมีการเติบโตอย่างต่อเ น่ืองและ
มัน่คงจากกลยุทธ์ทีใ่ชอ้ย่างตอ่เน่ืองของบริษัทในการลงทุน
อย่างรอบคอบในธุรกจิ HVA ทีม่ีอตัราก  าไรสูงกว่า การควบ
รวมไปยงัวตัถุดิบหลกัซึ่งเป็นตลาดทีม่ีความสมดุล และการ
ลงทุนที่ถูกเ วลาในภูมิภาคหลัก ส่ิงเหล่าน้ี ส่งผลต่อการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งของคณุภาพก  าไรของบริษัท การเข ้า
ซือ้กจิการในหลายไตรมาสทีผ่า่นมาและการมุ่งเน้นต่อความ
เป็นเลิศในการด าเ นินงานอย่างไม่หยุดย ั้ง น ามาซึ่งการ
ยกระดับ Core EBITDA ของบริษัทให้สูงขึ้ นและส่งผล
ตอ่เน่ืองให้ก  าไรตอ่หุ้นเตบิโตขึ้น ในรอบสิบสองเดือนล่าสุด
จะเห็นไดว้า่อัตราก  าไรแบบควบรวมของอุตสาหกรรมมี
ความแข็งแกร่งขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงระยะเ วลาก่อน
หน้า และบริษทัเป็นแบบอย่างของแผนทีป่ระกาศไปในการ
สรา้งผลก  าไรให้เตบิโตขึ้นตามกลยุทธ์ทีว่างไว ้

 

 
 
 
อตัราก  าไรแบบควบรวมของอุตสาหกรรม ดังที่แสดงใน
รูปภาพทีส่อง ชี้ให้เห็นว่าจุดต  ่าสุดเ กิดขึ้ นในกลางปี 2559 
และปรบัตวัเพิ่มขึ้นเล็กน้อยในปี 2560 ตลอดท ัง้ห่วงโซมู่ลคา่ 

 

 

 

การวิเคราะห์ธุรกิจ 

ความเป็นผูน้ าของบริษทัในธุรกจิ Specialty Feedstock การมีบทบาททีส่ าคญัในธุรกจิ Feedstock ของโพลีเอสเตอร์ และความเ ป็นผูน้ า
ในธุรกจิ PET และธุรกจิเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ ส่งผลให้บริษทัมีความความหลากหลายทีเ่ป็นเอกลกัษณ์ และมีการควบรวม
ไปยงัวตัถุดิบทีเ่กีย่วเน่ืองกบัธุรกจิหลกัของบริษทั การเขา้ซือ้กจิการ Glanzstoff ทีผ่า่นมานับเป็นการเร่ิมตน้โรงงานแห่งใหม่ในประเทศ

ข้อสังเกต :  ตวัเลขก  าไรหลกัต่อหุ้นปี 2556 ไม่ได้ถกูปรับปรุงรายไตรมาสตามมาตรฐานการ
บัญชีที่ปรับปรุงใหม่เน่ืองจากไม่มสีาระส าคญั อย่างไรกต็ามตวัเลขรายปีได้ถ ูกปรับป รุงแล้ว   

รูปภาพที่ 1 แสดงข้อมลู Core EBITDA รายไตรมาสของบริษทั )สิบสองเดือนล่าสุด( 

รูปภาพที่ 2 อัตราก าไรของอุตสาชกรรมเทียบเท่าการผลิต PET ชนึง่ชน่วย 
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จีน และท  าให้บริษทัสามารถน าเสนอผลิตภณัฑ์ยางในรถยนตท์กุรูปแบบสู่อุตสาหกรรมยางในระดับสากลซึ่งเ ป็นอุตสาหกรรมที่มี
อตัราการเตบิโตทีแ่ข็งแกร่ง 

 ปัจจุบนัธุรกจิ Feedstock คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 50 ของก  าไรของบริษทั ซึ่งนับเ ป็นกลุ่มธุรกิจที่มีขนาดใหญ่ที่สุด
ของบริษทั และท  าให้บริษทัสามารถยึดครองส่วนแบง่ในห่วงโซมู่ลคา่ทีใ่หญข่ึ้น ในขณะเดียวกนัก็ช่วย เพิ่มความน่าเชื่อใน
การตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ในทกุระดบัภูมิภาค สดัส่วนอีกรอ้ยละ 50 มาจากธุรกจิ PET และเสน้ใยเส้นด้ายโพลีเ อ
สเตอร์ 

 ส าหรบัเกณฑ์สิบสองเดือนล่าสุด ผลิตภณัฑ์ HVA ทีม่ีอตัราก  าไรสูงขึ้น มีสดัส่วนคดิเ ป็นมากกว่าร้อยละ 50 ของก  าไรของ
บริษทั ซึ่งส่งผลให้บริษทัมีความหลากหลายในแหล่งทีม่าของรายไดแ้ละมีผลตอบแทนทีสู่งขึ้น สัดส่วนก  าไรที่เ หลือมาจาก
ผลิตภณัฑ์ Necessities 

 

 

โครงการขยายโรงง าน PTA ใน  Rotterdam ที่เ ร่ิม
ด าเ นิ นงาน ในไตรมาสที่ 3 ปี  2560 การเ สร็จส้ิน
โครงการ ethylene cracker ในประเทศสหรฐัอเมริกาที่
ใกลเ้ขา้มาภายในปีน้ี และการคาดการณ์ปริมาณการ
ผลิต IPA เพิ่ มขึ้ นเ ป็นสอง เท่าใ นปี 2561 จะช่วย
ยกระดบัให้บริษทัมีธุรกจิ feedstock ทีม่ีลกัษณะเฉพาะ 

การเสร็จส้ินการเข ้าซื้อกิจการ Glanzstoff  ในทวีป
ยุโรป  การเขา้ซือ้ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนน้อย  (ร้อยละ
25) ใน Trevira เชน่เดียวกนักบัการประกาศโครงการ
ในประเทศจีนและประเทศอินโดนี เซียจะช่วย เพิ่ม
สดัส่วนของผลิตภ ัณฑ์ HVA ในธุรกิจเส้นใยและ

เสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ให้สูงขึ้นและเป็นแรงผลกัดนัให้บริษทัมีผลก  าไรเตบิโตขึ้นในไตรมาสทีก่  าลงัจะมาถึง 
 

ข้อมูลของธุรกิจ 

บริษทัยงัคงด าเนินกลยุทธ์ในการสรา้งความหลากหลายในแหล่งทีม่าของรายไดซ้ึ่งอยู่ในขอบเขตความสามารถหลกัของบริษทั กลยุทธ์
เดียวกนัน้ียงัมีบทบาทส าคญัอย่างตอ่เน่ืองให้บริษทัสามารถแสดงศกัยภาพสู่การเป็นบริษทัผูน้ าในอุตสาหกรรม และยงัเป็นการบริหาร
ความเส่ียงโดยธรรมชาตติอ่ความผนัผวนของอตัราก  าไรผลิตภณัฑ์ในระยะสั้น 

 อตัราก  าไร Core EBITDA เพิ่มสูงขึ้นจากรอ้ยละ 6.4 ในปี 2556 เ ป็นร้อยละ 11.4 ในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 และส่ิงน้ี เ ป็น
เป้าหมายซึ่งบริษทัคาดวา่จะถูกปรบัปรุงจากโครงการตามกลยุทธ์ทีห่ลากหลายซึ่งอยู่ในระหวา่งการด าเนินการ 

 ในหลายครั้งทีผ่า่นมา อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้นและอตัราผลผลตอบแทนจากการใชเ้ งินทุนสุทธิของบริษัทอยู่
ในระดบัเลขสองหลกั โดยเฉพาะอย่างยิ่งในไตรมาสที ่2 ปี 2560 บริษทัรายงานอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้นร้อยละ 
18.2 และอตัราผลตอบแทนจากการใชเ้งินทนุสุทธิรอ้ยละ 12.6  

 

 

ข้อสังเกต: ยอดรวมของแต่ละธุรกิจอาจไม่เท่ากบัยอดรวมของบริษัท เน่ืองจากยอดรวมของบริษัท  มบีริษัท 
ลงทุนรวมอยู่ 

รูปภาพที่ 3 แสดงข้อมลูกลุ่มผลิตภณัฑ์ของบริษทั  
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รูปภาพที่ 4 แสดงข้อมลูอัตราก าไรและผลตอบแทน 

 
หมายเหตุ : อัตราส่วนท้ังหมดค านวณโดยใช้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา บริษทัมีการลงทนุอย่างรอบคอบเพื่อสรา้งความหลากหลายในรายไดผ้า่นผลิตภณัฑ์ HVA ท ัง้น้ี ผลิตภ ัณฑ์ HVA มี 
Core EBITDA คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 52 ของ Core EBITDA ท ัง้หมดของบริษทั ท  าให้บริษทัมีผลก  าไรทีแ่ข็งแกร่งอย่างย ัง่ยืน 

ธุรกจิของผลิตภณัฑ์ HVA มีเป้าหมายการเตบิโตในแนวต ัง้รอ้ยละ 6-7 ปีตอ่ปี  อุตสาหกรรมยานยนตน์ับเป็นอุตสาหกรรมหลักที่บริษัท
ลงทนุในส่วนของผลิตภณัฑ์ HVA ทีม่ีการเตบิโตอย่างรวดเร็วเน่ืองจากไดร้บัประโยชน์จากแนวโน้มของกระแสหลักๆในสังคม  เ ช่น 
น ้ าหนักเบา ขบัเคล่ือนอตัโนมตัแิละยานพาหนะไฟฟ้า บริษัทเ ป็นผูริ้เ ร่ิมในการพ ัฒนาวิธีการใหม่ๆ รวมถึงการด าเ นินการให้มี
อุตสาหกรรมการผลิตทีแ่ตกตา่งในระดบัสากล การมีสดัส่วนผลิตภณัฑ์ที่มีลักษณะเฉพาะพร้อมท ั้งมีแนวทางการแกปั้ญหาที่ย ั่งยืน
เพื่อทีจ่ะเป็นคูค่า้ระดบัช ัน้น าส าหรบัธุรกจิไฟเบอร์ในอุตสาหกรรมยานยนต ์ท ัง้น้ี การเขา้ซือ้กจิการ Glanzstoff ทีผ่า่นมาเ ป็นไปตามกล
ยุทธ์ของบริษทัทีจ่ะมุ่งเน้นไปสู่ผลิตภณัฑ์ HVA ในอุตสาหกรรมยานยนต ์ 
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ตารางที่ 2 ปริมาณการผลติ, อัตราก าลงัการผลติ และ Core EBITDA ต่อตัน 
 ข ั้นตอนสุดทา้ยของการขยาย

โ ร ง ง า น  PTA ใ น  Rotterdam 
จ าเ ป็นตอ้งมีการปิดซ่อมบ  ารุงตาม
แผนทีว่างไวใ้นโรงงานผลิต PTA เ ดิม
(และดว้ยเหตุน้ี จึงท  าให้ปริมาณการ
ผลิตลดต  า่ลง)  

 การปิดโรงงาน EO-EG ตาม
แผนในประ เทศสหรัฐอเมริกาไ ด้
ส่ง ผลกระทบต่อปริม าณการผลิต 
feedstock 

 ปริมาณการผลิตของ PET ลด
ต  า่ลงเน่ืองจากการยุติการรวมธุรกิจ 
PET ในประเทศอินเดียในงบการเ งิน
รวม และการปิดซ่อมบ  ารุงตามแผน
ของโรงงานในประเทศจีน ซึ่งส่งผล
กระทบต่อ  EBITDA ต่อต ัน ข อง
ผลิตภณัฑ์ รวมถึงผลกระทบจากราคา 
IPA ทีเ่พิ่มสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทยีบปีต่อ
ปี 

 

 อย่างไรกต็ามความแข็งแกร่งของผลิตภณัฑ์มูลคา่เพิ่ม Specialties Feedstock ชว่ยผลกัดนัให้ก  าไรของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 
เพิ่มขึ้นอย่างมาก ส่งผลให้ Core EBITDA ตอ่ตนัเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 57 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีกอ่น ในขณะที่อัตรา
ก  าไร EBITDA ของกลุ่มธุรกจิ PET ไดร้บัผลกระทบโดยตรงจากเหตุผลดังที่กล่าวไว ้ท ั้งน้ีผลประกอบการโดยรวมของ
บริษทัไดร้บัประโยชน์และส่งผลให้ Core EBITDA เทา่กบั 107 เหรียญสหรฐัตอ่ตนัในไตรมาสที ่2 ปี 2560 

 จากรูปภาพที ่5 ดา้นล่างแสดงถึงผลประกอบการรายปีหรือรอบสิบสองเ ดือน ล่าสุดแบ่งตามประเภทกลุ่มธุรกิจหลักของ
บริษทัต ัง้แตปี่ 2556 ซึ่งชี้ให้เห็นวา่ 
o การเตบิโตของปริมาณการผลิตทีเ่พิ่มขึ้นเมื่อเทยีบปีตอ่ปี 
o การเตบิโตของ EBITDA ปีตอ่ปีสอดคลอ้งกบัวสิยัทศัน์ของบริษทัซึ่งก  าหนดเป้าหมายการเตบิโตไวท้ี่สองเทา่ ทกุๆ 5 ปี 
o ผลกระทบของวตัถุดิบรองตอ่ธุรกจิ PET ในไตรมาสที ่2 ปี 2560 และส าหรับรอบสิบสองเ ดือนส้ินสุดไตรมาสที่ 2 ปี 

2560 จะถูกชดเชยอย่างมากดว้ยประโยชน์ทีไ่ดร้บัจากกลุ่มธุรกจิ Feedstock 
o สองไตรมาสทีผ่า่นมา  EBITDA ตอ่ตนัของบริษทัยืนอยู่ทีห่ลกัรอ้ยเหรียญสหรฐัตอ่ตนั บริษทัมัน่ใจในผลประกอบการ

น้ีส าหรบัปี 2560  

 
 

  
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2560 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2560 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2559 
 

YoY% 

  สิบสอง
เดือนส้ินสุด 

  ไตรมาสที่ 2     
      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที่ 2 
      ปี 2559 

         
YoY% 

ปริมาณผลิต  (พันตัน) 2,223 2,188 2,319 (4)% 9,056 7,666 18% 
PET 949 879 987 (4)% 3,737 3,628 3% 
Fibers 348 342 345 1% 1,387 1,357 2% 
Feedstock 926 967 988 (6)% 3,932 2,682 47% 
  West Feedstock 619 687 677 (9)% 2,768 1,553 78% 
  Asia PTA 307 280 310 (1)% 1,163 1,129 3% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 87% 86% 87% (1)% 87% 83% 4% 
PET 89% 84% 85% 5% 85% 83% 2% 
Fibers 90% 90% 88% 2% 89% 88% 1% 
Feedstock 83% 87% 89% (7)% 88% 81% 8% 
  West Feedstock 80% 89% 88% (10)% 89% 81% 10% 
  Asia PTA 90% 83% 91% (1)% 85% 82% 3% 
Core EBITDA ต่อตัน 
(เหรียญสหรัฐต่อตัน) 107 100 94 14% 97 86 13% 

PET 68 65 88 (22)% 68 75 (9)% 
Fibers 169 133 159 7% 145 153 (5)% 
Feedstock 123 121 79 57% 104 66 58% 
  West Feedstock 177 162 99 79% 136 94 45% 
  Asia PTA 15 21 35 (57)% 29 28 5% 

ข้อสังเกต:ก  าลงัการผลิตบางส่วนในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 ถกูปรับปรุงใหม่ 
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การลงทุนที่ด าเนินการอยู่  

บริษทัประกาศการใชเ้งินลงทนุประมาณ 1 พนัลา้นเหรียญสหรฐัส าหรบัโครงการลงทนุเพื่อการเติบโตและการบ  ารุงรักษาระหว่างปี 
2560 – 2563 

นอกจากน้ี ในชว่งเวลาเดียวกนับริษทัเชือ่วา่จะมีโอกาสในการลงทนุประมาณ 4 พนัลา้นเหรียญสหรฐัเพิ่มเตมิจากประมาณการของเ งิน
สดทีเ่หลือภายในบริษทัและความสามารถในการกูย้ืมอย่างรอบคอบ ท ั้งน้ี  บริษัทมีแนวโน้มที่จะเ ติบโตอย่างมีระเบียบวนััย  และ
ด าเนินการตามกลยุทธ์ในการลงทนุอย่างรอบคอบในธุรกจิ HVA ทีม่ีอตัราก  าไรสูงกวา่ การควบรวมไปยงัวตัถุดิบหลัก และการลงทุนที่
ถูกเวลาในภูมิภาคหลกั 

 

 
 

 
 
 

 
 

 

รูปภาพที่ 5 แสดงปริมาณการผลิตและ Core EBITDA จ าแนกตามประเภทธุรกจิรายปี 
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ตารางที่ 3 โครงการใหม่ที่เร่ิมต้นในคร่ึงหลงัของปี 2560 – ปี2561 

ล าดับท่ี กิจการ ก าลังการผลิต 
(กิโลตนัต่อปี) 

คาดว่าจะเร่ิมตน้ 
หรือเสร็จส้ิน 

กลยุทธ์ท่ีใช ้ หมายเหต ุ

     1 โครงการ 
Gas Cracker 
ประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

440 
 

ปลาย 
ปี 2560 

ก. ประมาณร้อยละ 90 ของผลิตภัณฑจ์ะถูก
น าไปใชเ้ป็นวัตถุดิบส  าหรับโรงงาน 
EOEG ของบริษัท 

ข. ธุรกิจของบริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกา
จะครอบคลุมท้ังห่วงโซ่มูลค่า 

ค. เป็นบริษัทผูผ้ลิต PET ท่ีมีการควบรวม
ไปยังวัตถุดิบมากท่ีสุดในทวีปอเมริกา
เหนือ 

ง. ใชป้ระโยชน์จาก Shale Gas ท่ีมีอย่าง
มหาศาลในประเทศสหรัฐอเมริกา 

จ. โครงการแล้วเสร็จประมาณร้อยละ 90 ณ 
เดือนกรกฎาคม ปี 2560 

 

ห 

2 การขยายก าลังการ
ผลิตผลิตภัณฑ ์
HVA ของโรงงาน 
Performance Fiber  
ซ ึ่งเป็นโรงงานผลิต
ยางในรถยนตใ์น
ประเทศจีน 

18 คร่ึงแรกของ 
ปี 2561 

ก. ขยายก าลังการผลิตเพือ่ตอบสนองความ
ตอ้งการท่ีเพิม่ขึ้นของยางในรถยนต ์

 

3 คาดว่าก าลังการ
ผลิต IPA จะเพิม่ขึ้น
เป็นสองเท่า ตาม
สัญญาการรับ
วัตถุดิบ Xylene 

คาดว่าก าลัง
การผลิตจะ
เพิม่ขึ้น
มากกว่า 

100 กิโลตนั
ต่อปี 

คร่ึงแรกของ 
ปี 2561 

ก. สัญญาการรับวัตถุดิบ Xylene จากผูผ้ลิตท่ี
เพิม่ขึ้น จะ ช่วย เพิ่มก า ลังการผลิต IPA 
ของบริษัท 

ข. ไ ด้รับป ระโยช น์จากความต้อ งการ ท่ี
เพิม่ขึ้นของ  PET และผลิตภัณฑป์ลายทาง
อ่ืนของ IPA 

 

 

4 การขยายโรงงาน 
HVA ของ
โรงงานผลิตกลุ่ม
ยานยนตใ์นประเทศ
จีน (โรงงาน 
Glanzstoff) 
 

2 เดือนกรกฎาคม ปี 
2560 

 

ก. ขยายก าลังการผลิตเพื่อตอบสนองความ
ตอ้งการท่ีเพิม่ขึ้นของยางในรถยนต ์

Qingdao - Shangdong 
 ตดิอันดับ 1 ใน 10 เมืองเศรษฐกิจ ท่ีพัฒนาแล้ว

ในประเทศจีน 
 ท่ีตั้งของผูผ้ลิตยางรายใหญ่ 
 ประชากรจ  านวน 9 ล้านคน 
 ท่าเรือ Qingdao Qianwan ใหญ่เ ป็นล า ดับท่ี 7 

ของโลก 
 การเชือ่มต่อท่ีดีกับฝ่ังตะวันตกและเอเชยี 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรายภมิูภาค  
ทวีปอเมริกาเหนือ 

 
 

 ปริมาณการผลิตในทวปีอเมริกาเหนือส าหรับรอบ
สิบสองเดือนล่าสุดเพิ่มขึ้นเน่ืองจากไดร้บัประโยชน์จากผล
ประกอบการเต็มปีภายหลังการเข ้าซื้อธุรกิจ  PTA และ
ผลิตภณัฑ์ตน้น ้ า และ NDC ใน Decatur รฐั Alabama 
 อัตราก  าไรส าหรับธุรกิจ  necessity ขยายตวัจาก
ปริม าณการผลิตที่ เ พิ่ มขึ้ นและข ้อไ ด้เ ปรีย บจ ากการ
ครอบคลุมห่วงโซ่มูลค่าที่กวา้งขึ้ นด้วยการเพิ่มการผลิต
ผลิตภณัฑ์ PX 
 อีกท ัง้ก  าไรจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ HVA ย ังคงขยายตวั
เน่ืองจากปริมาณการผลิตทีเ่พิ่มขึ้นของผลิตภ ัณฑ์  Specialty 

Feedstock อนัไดแ้ก ่NDC ซึ่งบริษทัเป็นผูผ้ลิตเชงิพาณิชย์รายเดียวของโลก 
 อย่างไรกต็ามเมื่อเทยีบไตรมาสตอ่ไตรมาสแลว้ ปริมาณการผลิต (และก  าไร) ท ั้งในส่วนของผลิตภ ัณฑ์  HVA และ  necessity 

ไดร้บัผลกระทบจากการปิดโรงงาน EO-EG เพื่อยกระดบัสาธารณปูโภคท ัว่ท ัง้นิคมอุตสาหกรรมตามแผนงานทีว่างไว ้
 กลุ่มธุรกจิในทวปีอเมริกาเหนือมีก  าไรคดิเป็นรอ้ยละ 40 ของท ัง้บริษัท การควบรวมไปย ังผลิตภ ัณฑ์ตน้น ้ ามากขึ้ นและการ

เตบิโตของผลิตภณัฑ์ HVA ท  าให้ปัจจุบนัก  าไรของภูมิภาคน้ีอยู่ทีบ่ริเวณหลกัรอ้ยเหรียญสหรฐัตอ่ตนั 
 บริษทัไดร้บัประโยชน์จากการขยายตวัของอตัราก  าไรเน่ืองจากการกลบัมาด าเนินการผลิตตามปกติของโรงงาน EOEG ต ั้งแต่

เดือนมิถุนายน ปี 2560 นอกจากน้ีการเร่ิมด าเนินงานของโรงงาน ethylene cracker ตามก  าหนดไวใ้นชว่งปลายปีน้ีจะชว่ย เสริม
ความแข็งแกร่งของผลประกอบการบริษัทในปี 2561 และในอนาคต                       

ทวีปยุโรป ตะวันออกกลางและแอฟริกา 

 

 กลุ่มธุ รกิจ ในทวีปยุ โรป  ตะวนั ออกกลางและ
แอฟริกามีสดัส่วน  Core EBITDA คิดเ ป็นร้อยละ 36 ของ 
Core EBITDA บริษทั 
 จากทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ ปริมาณการผลิตของโรงงาน  
PTA ใน Rotterdam ลดลงเน่ืองจากการปิดซ่อมบ  ารุงตาม
แผน แตป่ริมาณการผลิตส าหรบัรอบสิบสองเดือนล่าสุดนั้ น
เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากประโยชน์ทีไ่ดร้บัเตม็ปีภายหลงั
การเข ้าซื้อธุรกิจ PTA IPA and PET ในเ ดือนเมษายนปี 
2559 
 ก  าไ รส าห รับภูมิ ภาคน้ี มีการเ ติบโตอย่ าง เ ป็น

รูปภาพที่ 6 กลุ่มธุรกจิในทวีปอเมริกาเชนือ 

รูปภาพที่ 7 กลุ่มธุรกจิในทวีปยุโรป ตะวันออกกลางและแอฟริกา 
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สาระส าคญั ซึ่งเป็นผลมาจากปริมาณการผลิตผลิตภณัฑ์ HVA ทีเ่พิ่มขึ้นรวมถึงอตัราก  าไรรวมของผลิตภ ัณฑ์ที่ดีขึ้ น  กลุ่มธุรกิจ
ในทวปียุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา เป็นภูมิภาคทีท่  าก  าไรไดม้ากทีสุ่ด โดยก  าไรตอ่ตนัอยู่ทีห่ลกัรอ้ย เหรียญสหรฐัตอ่ตนั 

 ก  าไรส าหรบักลุ่มธุรกจิในทวปียุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกาจะขยายตวั เน่ืองจากการขยายก  าลังการผลิตผลิตภ ัณฑ์  PTA 
เป็นสองเทา่ (ทีเ่พิ่งเสร็จส้ิน) ถึงแมว้า่อตัราก  าไร IPA จะคอ่ยๆปรบัตวัลดลงมาสู่ภาวะปกต ิแต่บริษัทมองว่าเหตุการณ์ดังกล่าว
จะถูกชดเชยอย่างมากดว้ยปริมาณการผลิตผลิตภณัฑ์ IPA ทีเ่พิ่มขึ้นสองเทา่ในชว่งคร่ึงปีแรกของปี 2561 

ทวีปเอเชีย 
 

 
 ในทางกลบักนั กราฟภูมิภาคเอเชยีสะทอ้นถึงก  าไร
ทีล่ดลง อย่างไรกต็ามภาพรวมธุรกจิเร่ิมจะฟ้ืนตวัดีขึ้น 
 ส าหรบัไตรมาส และในรอบสิบสองเ ดือนล่าสุด 
EBITDA และอตัราผลตอบแทนจากการใชเ้ งินทุนสุทธิ
อ่อนตวัลง เน่ืองจากการยุติการควบรวมธุรกิจ  PET ใน
ประเทศอินเดียตามทีไ่ดอ้ธิบายไวก้่อนหน้าน้ี  รวมถึงการ
ปิดซอ่มบ  ารุงตามแผนของโรงงาน PET ในประเทศจีน 
  ราคาของวตัถุดิบรองอย่าง  IPA ที่แข็งแกร่งและ
ช่วยสร้างข ้อได้เ ปรียบให้กบักลุ่มธุ รกิจ ในทวีปยุโรป 

ตะวนัออกกลางและแอฟริกา แตส่่งผลกระทบตอ่ธุรกจิ PET ในทวปีเอเชยี 
 ในอนาคตการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งในทวปีเอเชยีจะเป็นประโยชน์ตอ่อุตสาหกรรมโดยรวม  ไม่มีการประกาศขยายก  าลังการ

ผลิตใหม่ในขณะทีค่วามตอ้งการเตบิโตขึ้นอย่างตอ่เน่ืองเป็นขอ้บง่ชี้เชงิบวกส าหรบับริษทัในอนาคต ท ั้งน้ีบริษัทมีบทบาทส าคญั
ในสภาพแวดลอ้มอุตสาหกรรมทีจ่ะไดร้บัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงวงจรน้ีตอ่ไป 

 ในอนาคตอนัใกล ้ก  าไรของบริษทัในภูมิภาคดงักล่าวมีแนวโน้มปรบัตวัดีขึ้นจากการขยายก  าลงัการผลิตผลิตภ ัณฑ์ HVA ของกลุ่ม
ธุรกจิยางในรถยนต ์รวมถึงการเร่ิมกจิการ Glanzstoff ในประเทศจีน นอกจากน้ี การขยายโรงงานผลิต necessities fiber ที่ประเทศ
อินโดนีเซยี ยงัอยู่ระหวา่งด าเนินการ คาดวา่จะเสร็จส้ินในคร่ึงหลงัของปี 2560 

 

  

รูปภาพที่ 8 กลุ่มธุรกจิในทวีปเอเหีย 

ทวีปเอเหีย 
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ข้อสังเกต : 

บริษัทเสนอแนะให้นักลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการควบคู่กับงบการเงินเพื่อให้ได้ข้อมูลท่ีเข้าใจได้มากขึ้น  
 
ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากับยอดรวมของแต่ละส่วน ธุรกิจ 
 
ตั้ งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 บริษัทเปลี่ยนวิธีการค านวณปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ด้ายโพลีเอสเตอร์ และเสน้ใยจากขนสตัว์ และได้รวมปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจบรรจุภัณฑ์ไว้ในกลุ่มธุรกิจ 
PET ท้ังนี้ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนี้ ไม่เป็นสาระส  าคัญ 
 
ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยท่ัวไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดังนั้ นบริษัทจึงน าเสนอข้อมูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษัทจัดท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และข้อ มูล ท่ี
แนบมาต่อไปนี้ ถือเป็นส่วนส าคัญของรายงานฉบับนี้  ข้อมูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแล้ว ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ยแ ละอัต ราปิด
ขึ้นอยู่กับรายการ ผูอ่้านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลัก  
 
บริษัทได้แสดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เนื่องจากบริษัทเชื่อว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายได้ชัดเจนกว่า อย่างไรก็ตามได้มีการแสดงตัวเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหนึ ่ง 
ท้ังนี้ ผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลัก   
 
ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ ค่าเส ือ่มราคา และค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) ได้หักรายการก าไร ขาดทุนจากสนิค้าคงเหลือออกจากก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ ค่าเส ือ่มราคา และค่าตัดจ าหน่ายท่ี
รายงานไว้ (Reported EBITDA) รายการก าไร ขาดทุนจากสนิค้าคงเหลือเกิดจากราคาของวัตถุดิบและสนิค้าคงเหลือท่ีเปลี่ยนแปลงจากส ิน้งวดท่ีแล้วจนถึงส ิน้งวดปัจจุบัน ก าไรในสนิค้าคงเหลือจะท าให้ต้นทุนขาย
ลดลง และขาดทุนจากสนิค้าคงเหลือจะท าให้ต้นทุนขายเพิ่มขึ้ น  
 
ก าไรสุทธิหลัก คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหักด้วยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสนิค้าคงเหลือ  
 
หนี้สนิจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากับ หนี้ สนิสุทธิ (หนี้ สนิรวมหักด้วยเงินสดและเงินสดภายใต้การด าเนินงาน) หักด้วยจ านวนเงินท่ีใช้ไปในโครงการ ซึง่อยู่ภายใต้การก่อสร้าง และยังไม่เร่ิมสร้างก าไรให้ กั บ
บริษัท 

 
การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอข้อมูลนี้  ประกอบไปด้วย “ข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต” (Forward-Looking Statements) เก่ียวกับฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของ บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด )มห าชน (
(“บริษัท”) ซึง่จัดท าขึ้ นบนพื้นฐานของ ความเชื่อ สมมติฐาน ความคาดหวัง และการประมาณการ ของผูบ้ริหาร เก่ียวกับผลการด าเนินงานทางเศรษฐกิจ และเหตุการณ์ในอนาคต โดยอาศัยข้อมูลเท่าท่ีผูบ้ริหารมีอยู่
ในปัจจุบัน ท้ังนี้  ข้อความใดท่ีขึ้ นต้นด้วย หรือตามด้วย หรือประกอบด้วย ค าว่า “ตั้งเป้าหมายว่า“ ”เชื่อว่า“ ”คาดหวังว่า“ ”มุ่งหวังว่า“ ”ตั้ งใจว่า“ ”จะ“ ”อาจจะ“ ”คาดการณ์ว่า“ ”อาจ“ ”วางแผนไว้ว่า“ ”สามารถท่ีจะ ”

“น่าจะ“ ”ท านายว่า“ ”ประมาณการ“ ”คาดคะเน“ ”คาดการณ์ล่วงหน้า ”หรือค าอื่นใดท่ีมีความหมายในท านองเดียวกัน หรือค าท่ี มีความหมายเชิงปฏิเสธ ล้วนแล้วแต่เป็นการระบุหรือบ่งชี้ ถึงลักษณะของข้อความท่ี
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต รวมไปถึงการท านาย การประมาณการ และการพยากรณ์ทางเศรษฐกิจ หรือแนวโน้มทางเศรษฐกิจของตลาด ซึง่อาจไม่จ าต้องเ ป็นการชี้ วัดถึงความชัดเจนแน่นอนของ เห ตุก ารณ์ใน
อนาคต หรือแนวโน้มของผลประกอบการของบริษัท ท้ังนี้  ข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต (รวมถึงข้อความอื่นใดท่ีระบุในเอกสารอื่นซึง่มีการอ้างอิงถึงในการน าเสนอข้อมูลนี้ ) ไม่ใช่ก ารก ล่ าวอ้ าง ถึ ง
ข้อความอันเป็นข้อเท็จจริงในอดีต แต่มีความเก่ียวโยงกับเหตุการณ์และผลลัพธ์ในอนาคต และเ ก่ียวพันกับความเส ีย่งท้ังท่ีปรากฏอยู่แล้วหรือยังไม่ปรากฏ รวมถึงความไม่แน่นอน และปัจจัยท่ีส  าคัญอื่นใ ด ซึ ่ง อ ยู่
นอกเหนือความควบคุมของบริษัท อันอาจท าให้ผลลัพธ์ ผลประกอบการ หรือการบรรลุเป้าหมายท่ีแท้จริงของบริษัท มีความแตกต่างอย่างมีนัยส  าคัญจากความคาดหวังในผลลัพธ์ ผลประกอบการ หรือการบรรลุ
เป้าหมายในอนาคต ซึง่เข้าใจความหมายได้โดยชัดแจ้งหรือโดยปริยายจากข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดังกล่าว  
 
ปัจจัยซึง่อาจส่งผลต่อความแตกต่างดังกล่าว รวมถึง )แต่ไม่จ ากัดเพียง (ลักษณะการแข่งขันอย่างสูงของธุรกิจซึง่บริษัทประกอบกิจการ ก ก าลังการผลิตส่วนเกินซึง่อาจเกิดขึ้นอีกในระดับภูมิภาคแ ละระดับโลก 
ความเส ีย่งด้านเศรษฐกิจมหภาค การเมือง กฎหมายและระเบียบ ในตลาดซึง่บริษัทประกอบกิจการ การพึง่พิงทางธุรกิจต่อความมีอยู่ การจัดหา และต้นทุนของวัตถุดิบ ความสามารถในการรักษาระดับโครงสร้าง
ต้นทุนและการด าเนินงานอย่างมีประสทิธิภาพของโรงงานผลิต ความขาดแคลนหรือภาวะตกต ่ าของปริมาณสนิค้าต่อลูกค้า ความเส ีย่งด้านการด าเนินงานของโรงงานผลิ ต ต้นทุนค่าใช้จ่ายและความยากล าบากใน
การบูรณาการกิจการท่ีบริษัทเข้าลงทุนและเทคโนโลยีในอนาคต ความเส ีย่งของโครงการลงทุนและความเส ีย่งอื่นซึง่เกิดจากจ านวนค่าใช้จ่ายลงทุนท่ีมีนัยส  าคัญ รวมถึงการพัฒนาโรงงานในอนาคต ความผนั ผ วน
ของอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบ้ีย คดีพิพาทด้านสิง่แวดล้อมท่ียังค้างพิจารณา ความเปลี่ยนแปลงในกฎหมายและระเบียบเก่ียวกับบรรจุภัณฑ์เคร่ืองดื่ม ผลกระทบจากกฎหมายและระเบียบด้ าน สิ่ง แ วดล้อม 
สุขภาพและความปลอดภัยในประเทศท่ีบริษัทประกอบธุรกิจ เป็นต้น 
 
ท้ังนี้  มีความเป็นไปได้ยากหรืออาจเป็นไปไม่ได้เลยท่ีจะคาดการณ์ปัจจัยท้ังหมดท่ีได้กล่าวมาข้างต้น และอาจมีความไม่แน่นอนหลายประการซึง่อาจส่งผลกระทบต่อผลลัพธ์ท่ีจะเกิดขึ้นจริง โดยอ าจมี ปัจจัยใ ห ม่
เกิดขึ้ นเป็นคร้ังคราว และเป็นไปไม่ได้ท่ีผูบ้ริหารจะคาดการณ์ปัจจัยดังกล่าวได้ท้ังหมด หรือประเมินผลกระทบต่อบริษัทได้จากปัจจัยแต่ละปัจจัยดังกล่าว นอกจากนี้  ข้ อ ความ ท่ีเ ป็น ก ารค าดก ารณ์ใน อน าคต
ดังกล่าวยังอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการหลายประการเก่ียวกับกลยุทธ์ทางธุรกิจในปัจจุบันและอนาคตของบริษัทและบริษัทย่อย และสภาวะทางธุรกิจท่ีบริษัทจะด าเนินการในอนาคต โดยข้อ ความ ท่ีเ ป็น
การคาดการณ์ในอนาคตใดๆ ไม่ใช่การรับรองผลการด าเนินงานในอนาคต และเป็นการอ้างอิงถงึเฉพาะข้อมูล ณ วันท่ีท าการน าเสนอข้อมูลเท่านั้ น โดยท่ีบริษัท ตัวแทน พนักงาน หรือท่ีปรึกษา ไม่ได้มีเจตนา หรือ
มีหน้าท่ีหรือภาระผูกพันท่ีจะเพิ่มเติม แก้ไข ปรับปรุง หรือเปลี่ยนแปลงข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตใดๆ ดังกล่าว เพื่อท่ีจะสะท้อนการเปลี่ยนแปลงในคาดความหวังท่ีเก่ียวข้องของบริษัท ห รือความ
เปลี่ยนแปลงในเหตุการณ์ เงื่อนไข หรือสภาวะแวดล้อม ซึง่เป็นพื้นฐานของข้อความดังกล่าว หรือเป็นผลสบืเนื่องจากข้อมูลใหม่ เหตุการณ์ในอนาคต หรือปัจจัยอื่น นอกเหนื อจากหนา้ท่ีตามก าหนดไว้ในกฎหมาย
หรือกฏเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์ท่ีเก่ียวข้อง ท้ังนี้  ความเส ีย่งดังกล่าวข้างต้น รวมถึงความเส ีย่งและความไม่แน่นอนอื่นๆ ได้มีการแสดงไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีฉบับล่าสุดของบริษัทแบบ (56-1) 
และความเส ีย่งหรือความไม่แน่นอนนอกเหนือจากนี้  อาจได้มีการแสดงไว้แล้วเป็นคร้ังคราวใน  
รายงานอื่นๆ ซึง่บริษัทได้น าส่งต่อส  านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สบืเนื่องจากความเส ีย่ง ความไม่แน่นอน และสมมติฐ าน
ดังกล่าวข้างต้น และความเส ีย่ง ความไม่แน่นอน และสมมติฐานอื่นๆ นักลงทุนไม่ควรท่ีจะยึดถือข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตเหล่านี้ เพื่อเป็นการท านายผลลัพธ์ท่ีอาจเกิดขึ้นจริงหรือผลลัพธ์อื่นใด 
 
ผลการด าเนินงานส าหรับรอบระยะเวลาท่ีแสดงไว้ในท่ีนี้   ไม่ได้เป็นตัวก าหนดชี้ วัดผลลัพธ์ ซึง่อาจเกิดขึ้นส  าหรับรอบระยะเวลาในอนาคต แล ะผลลัพธ์ท่ีอาจเกิดขึ้นจริงของบริษัทอ าจมีความแ ตก ต่ างอ ย่าง มี
นัยส  าคัญจากผลลัพธ์ซึง่คาดการณ์ไว้โดยข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคต อันเป็นผลสบืเนื่องจากปัจจัยหลายประการซึง่ไม่ได้มีการคาดการณ์ไว้ในเวลาท่ีได้ท าการน าเสนอข้อมูลนี้  
 



 

13 

 

การน าเสนอข้อมูลนี้  ไม่อาจน าไปใช้เป็นค าแนะน าทางด้านกฎหมาย ภาษี การเงิน การบัญชี หรือการลงทุน ท้ังนี้  ในการเข้าร่วมรับฟังการน าเสนอข้อมูลนี้  นักลงทุนพึงรับทราบว่า นักลงทุนจะต้องรับผดิชอบต่อ
การประเมินสภาวะตลาดหรือสถานะในตลาดของบริษัท และความเส ีย่ง หรือความคุ้มค่าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทด้วยตนเอง ซึง่นักลงทุนจะต้องท าการวิเคราะห์ด้วยตนเอง และรับผดิชอบต่อการตั้ ง
ความคิดเห็นของตนเก่ียวกับการคาดการณ์ผลประกอบการท่ีอาจเป็นไปได้ในอนาคตของกิจการของบริษัท 
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ตารางที่ 4 รายได้แบ่งตามภูมภิาค 

  
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2559 

 สิบสองเดือนส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 2     

      ปี 2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 

LTM 
YoY% 

(1)รายได้จากการขาย            
ล้านบาท 71,661 71,650 66,730 274,036  243,707 12% 
ล้านเหรียญสหรัฐ 2,089 2,041 1,889 7,852  6,852 15% 

(2) สัดส่วนรายได้จากการขายแยก
ตามภูมิภาค 

     

ไทย 6% 7% 6% 6% 6%  
เอเชยี  17% 19% 19% 19% 19%  
อเมริกาเหนือ 38% 38% 35% 38% 36%  
ยุโรป 33% 31% 32% 31% 30%  
อ่ืนๆ 6% 6% 8% 6% 9%  

 
ข้อสงัเกต: (1) ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการต ัดรา ยการระหว่างกนัในบ ริษัทในกล ุ่ม (หรือระหว่างกล ุ่มธุรกิจ) 
                (2) จ าแนกตามลกูค้า 
   

file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044269
file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044270
file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044271
file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044273
file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044274
file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044275
file://///it-sv-fs02/vol-j/user/vikash/Current%20folder/IVL%20forecast%20&%20estimates/MD&A%202Q17/MDA/MDA%202Q17_TH.docx%23_Toc490044276
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ตารางที่ 5 ก าไรหลกัหลงัหักภาษแีละ NCI และก าไรสุทธิ 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2559 

 
 สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 2     

      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

LTM           
YoY% 

ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  านาจ
ควบคุม   (Core Net Profit after Tax and NCI ) 110 95 84 360 206 75% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (22) 38 18 18 (67)  
ภาษีเงนิได้จากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 1 (6) (4) (4) 12  
ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพเิศษ 89 127 98 374 151 147% 
บวก: รายการพเิศษ รายได้ / (ค่าใชจ่้าย) (3) (1) 70 14 148 (91)% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (3) (2) (1) (9) (3) 207% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,  
ขาดทุนจากการด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ 
(สุทธิ)* (0) - 74 4 154 (97)% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน 0 1 (2) 18 (3)  
= ก าไรสุทธิ 86 126 168 388 299 30% 
*ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถูกรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย  
 

ตารางที่ 6 กระแสเงินสด 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2559 

 สิบสอง
เดือนส้ินสุด 

  ไตรมาสท่ี 2     
      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

LTM 
YoY% 

Core EBITDA 239 219 219 879 661 33% 
(1)เงนิทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ 19 7 (100) 87 (130)  
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 258 226 119 966 531 82% 
(2) รายจ่ายฝ่ายทุนเพือ่การขยายก าลังการผลิตและการลงทุนใหม่  (299) (116) (183) (622) (779) (20)% 
เงนิทุนหมุนเวียนสุทธิส  าหรับเขา้ซ ือ้/ขายสินทรัพย์ (30) - (98) (15) (235) (93)% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพือ่การบ ารุงรักษา  (22) (24) (17) (91) (68) 34% 
กระแสเงนิสดหลังการใชจ่้ายตามกลยุทธ์ (93) 85 (178) 238 (550)  
ตน้ทุนทางการเงนิสุทธิ (42) (21) (41) (129) (114) 13% 
ภาษีจ่าย (18) (6) (14) (43) (27) 60% 
เงนิปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส  าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมี 
ลักษณะคล้ายทุน (59) (8) (42) (132) (97) 35% 
 (3)เพิม่ขึ้น (ลดลง) ในหน้ีสินสุทธิตามเกณฑเ์งนิสด  212 (51) 275 66 788 (92)% 
ข้อสงัเกต  :  (1) รวมก  าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ,   (2) รวมเงินที่ได้รับสุทธิจากการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนี้สินจากการเข้าซ้ือกิจการ 
                               (3) รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปล ีย่นของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนี้สินสุทธิที่เปล ี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการ เพ่ิมข้ึนหรือลดลงของหนี้สิน                      

สุทธิใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 
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ตารางที่ 7 โครงสร้างหนี้สิน 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
                              ปี 2559  

หน้ีสินรวม 3,140 2,850 
เงนิเบิกเกินบัญชธีนาคารและเงนิกู้ย ืมระยะส้ัน 330 257 
เงนิกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช  าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 128 123 
หุ้นกู้ท่ีถึงก าหนดช  าระ (Current portion) 16 153 
เงนิกู้ยืมระยะยาว (Non-current portion) 1,533 1,428 
หุ้นกู้ (Non-current portion) 1,132 887 
เงนิสด และเงนิสดภายใตก้ารบริหาร 162 128 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 149 112 
เงนิลงทุนระยะส้ันและเงนิให้กู้ย ืม 13 15 
หน้ีสินสุทธิ 2,977 2,722 
(1)หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียังไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 635 460 
หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ 2,342 2,262 
อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.07 1.06 
อัตราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.84 0.88 
หน้ีสินท่ีมีอัตราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 52% 50% 
การจัดอันดับความน่าเชือ่ถือโดย  TRIS (ได้รับการยืนยันในเดือนตลุาคม ปี 2559) A+ A+ 
สภาพคล่อง (พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 1.6              1.4  
วงเงนิสินเชือ่ท่ียังมิได้เบิกใช ้– (พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 1.4              1.3  
อัตราส่วนทางการเงนิ   
อัตราส่วนสภาพคล่อง )เท่า(               1.3  1.3 
ความสามารถในการช  าระหน้ี (DSCR) )เท่า(  2.5 2.9 
อัตราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย  )เท่า(               8.3  6.7 
ข้อสงัเกต  :  (1) คิดจากหนี้สินในการด  าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนี้สินของโครงการลงทุนที่ ยงัไม่ก่อให้ เกิดรายได้และก  า ไรแ ก่กิจการ  
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รูปภาพที่ 9 แสดงการห าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและชุ้นกู้ 

 

 

ตารางที่ 8 กจิการร่วมทุน 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2559 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

  ไตรมาสท่ี 2     
      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 

LTM 
YoY% 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกิจการร่วมทุน           (3) 4 (1) (2) (10) (78)% 
Ottana หยุดการด าเนินงานชัว่คราวในปี 2557           -    - (0) (0) (1) (78)% 
Polyprima, Indonesia (47.25% PTA JV)            (4) (2) (1) (12) (11) 7% 
กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย (ตั้งแต่วันท่ี 12 กันยายน 

2559 เป็นตน้ไป)           (1) 6 - 7 -  
อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP China, Mexico)            1  1 0 3 2 21% 
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ตารางที่ 9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั  

ข้อมลูทางการเงินตามรายงาน 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
ไตรมาสท่ี 2  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2   

ปี 2559 

 
          2Q17 

     YoY% 

 
สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 2 

 ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

                   
LTM 

YoY% 
        

รายได้จากการขาย 71,661 71,650 66,730 7% 274,036 243,707 12% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืนสุทธิ 218 170 309 (30)% 981 1,472 (33)% 
รายได้รวม 71,878 71,820 67,039 7% 275,018 245,178 12% 
(2)ต้นทุนขาย 61,567 59,869 55,490 11% 233,435 213,378 9% 
ก าไรขัน้ต้น 10,312 11,951 11,549 (11)% 41,582 31,801 31% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 5,738 5,701 6,051 (5)% 22,273 20,747 7% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลีย่น (49) (37) (54) (9)% 535 12 4,300% 
EBITDA 7,399 9,022 8,389 (12)% 31,302 21,258 47% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 2,875 2,809 2,946 (2)% 11,457 10,193 12% 
ก าไรจากการด าเนนิงาน 4,524 6,213 5,444 (17)% 19,845 11,065 79% 
(3)ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน (120) 146 (44) 170% (76) (343) (78)% 
(4)รายการพิเศษ (88) (27) 2,485  463 5,379 (91)% 
ดอกเบ้ียสุทธิ (981) (985) (1,077) (9)% (4,041) (3,895) 4% 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีงนิได้  3,335 5,348 6,808 (51)% 16,190 12,206 33% 
ภาษีเงินได้ 329 850 801 (59)% 2,505 1,151 118% 

- ภาษีเงินได้ 593 514 680 (13)% 1,529 1,265 21% 
- ภาษีเงินได้รอการตดับัญชี (264) 336 121  976 (114)  

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด  3,005 4,497 6,007 (50)% 13,684 11,056 24% 
ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 68 71 57 20% 178 220 (19)% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุม

ควบคุม 

2,937 4,426 5,950 (51)% 13,507 10,836 25% 
 (262) (259) (260) 1% (1,049) (1,051) (0)% (5)ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมี 

 

คล้ายทุน debentures (PERP)คล้ายทุน debentures 

(PERP) 

       
ลกัษณะคล้ายทุน (262) (259) (260) 1% (1,049) (1,051) (0)% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุมและ

ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับกู้ 2,675 4,168 5,689 (53)% 12,458 9,784 27% 

จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 4,814 4,814 4,814 0% 4,814 4,814 0% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.56 0.87 1.18 (53)% 2.59 2.03 27% 
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ข้อมลูทางการเงินชลัก 

  (1)รวมเงินประกนัชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
 (2)รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
 (3)ไม่รวมขาดทุนจากการด้อยค่า 
 (4)รายการพิเศษประกอบด้วยก  าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจกา ร ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด  าเนินงาน  
(5) ดอกเบี้ยจ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นก ู้ด้อยสิทธิที่มลีกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท ซ่ึงออกจ าหน่ายเม่ือ ตลุาคม 2557  
(6) คิดก  าไรของกิจการที่เพ่ิงเข้าซ้ือแบบเตม็ปี ในการค  านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี้ ตวัเลขทางการเงินในอดตีถกูค  านวณด้วยวิธีเด ียวกนั  การค  านวณ 
ROCE% โดยใช้สกลุเงินไทยบาท 

 
 
งบก า 

 
 

 
 

 

 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
ไตรมาสท่ี 2  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 1  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

 ปี 2559 
          2Q17  

YoY% 

 
สิบสอง

เดือนส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 2 

 ปี 2560 

   
สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 2 
      ปี 2559 

           LTM  
YoY% 

        
EBITDA 7,399 9,022 8,389 (12)% 31,302 21,258 47% 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (790) 1,341 640  620 (2,280)  
Core EBITDA 8,189 7,681 7,750 6% 30,682 23,538 30% 
        
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 2,937  4,426 5,950 (51)% 13,507 10,836 25% 
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลัง        
ปรับปรุงด้วยภาษี (744) 1,132 505  476 (1,880)  
หัก: รายการพเิศษ (88) (27) 2,485  463 5,379 (91)% 
ก าไรสทุธิชลกัชลงัชกัส่วนได้เสยีทีไ่ม่มีอ  านาจ
ควบคมุควบคมุ 

3,769 3,322 2,960 27% 12,568 7,336 71% 
(5)ดอกเบ้ียจ่ายส  าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิ 
ท่ีมีลักษณะคล้ายทุน  (262) (259) (260) 1% (1,049) (1,051) (0)% 

ก าไรสทุธิชลกัชลงัชกัส่วนได้เสยีทีไ่ม่มีอ  านาจ
ควบคมุและดอกเบ้ียจ่ายส าชรับชุ้นกู้ 3,508 3,063 2,699 30% 11,520 6,285 83% 

ก าไรชลกัต่อชุ้น )บาท(  0.73 0.64 0.56 30% 2.39 1.31 83% 
(6) ผลตอบแทนหลักจากการใชเ้งนิลงทุนสุทธิ (%)                             
(ก่อนรวมเงนิลงทุนในกิจการร่วมทุน และ 
คดิก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ ือ้แบบเตม็ปี)  12.7% 12.0% 11.3%  11.5% 9.1%  
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ตารางที่ 10 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั  

 
ข้อสังเกต: ข้อมูลทางการเงินรวมภายชลังการตดัรายการระชว่างกันในบริษัทในกลุ่ม )ชรือระชว่างกลุ่มธุรกิจ( ท าใช้อาจไม่เท่ากับยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ  

 

หน่วย : ล้านบาท 30 มิถุนายน 2560 31 ธันวาคม 2559    เปรียบเทียบ 
สนิทรัพย์    
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 5,256 4,140 27% 
ลูกหน้ีการคา้ 33,352 31,085 7% 
สินคา้คงเหลือ 41,088 40,459 2% 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 9,336 8,811 6% 

รวมสนิทรัพย์ชมุนเวียน 89,032 84,495 5% 
เงนิลงทุน 6,380 5,530 15% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 142,627 136,860 4% 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 28,601 27,257 5% 
สินทรัพย์ภาษีเงนิได้รอการตดับัญช ี 2,306 2,233 3% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,831 2,005 (9)% 

รวมสนิทรัพย์ 270,777 258,380 5% 

ชน้ีสนิ    
เงนิเบิกเกินบัญชธีนาคารและเงนิกู้ย ืมระยะส้ัน 11,204 9,225 21% 
เจ้าหน้ีการคา้ 39,561 37,316 6% 
เงนิกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช  าระภายในหน่ึงปี 4,314 4,404 (2)% 
หุ้นกู้ท่ีถึงก าหนดช  าระภายในหน่ึงปี 550 5,499 (90)% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงนิท่ีถึงก าหนดช  าระภายในหน่ึงปี 41 8 435% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 10,889 9,410 16% 

รวมชน้ีสนิชมุนเวียน 66,559 65,862 1% 
เงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 51,843 51,168 1% 
หุ้นกู้ 38,472 31,790 21% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงนิ 266 12 2,042% 
หน้ีสินภาษีเงนิได้รอการตดับัญช ี 15,562 14,796 5% 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 3,279 2,938 12% 

รวมชน้ีสนิ 175,981 166,566 6% 

ส่วนของผู้ถือชุ้น    
ทุนท่ีออกและช  าระแล้ว            4,814             4,814  0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น          29,777           29,775  0% 
ก าไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรรและส ารองอ่ืนๆ          43,322           39,592  9% 
        รวมส่วนของผู้ถือชุ้นของบริษัทใชญ่ 77,914 74,181 5% 
หุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลักษณะคล้ายทุน 14,874 14,874 (0)% 
       รวมส่วนของบริษัทใชญ่ 92,788 89,055 4% 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 2,009 2,760 (27)% 
    รวมส่วนของผู้ถือชุ้น 94,796 91,815 3% 

        รวมชน้ีสนิและส่วนของผู้ถือชุ้น 270,777  258,380  5% 
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ตารางที่ 11 Analyst Coverage and IVL Contacts 

AEC SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED KT ZMICO SECURITIES 

AIRA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

APPLE WEALTH SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED  LH SECURITIES LIMITED 

ASIA PLUS SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
MACQUARIE CAPITAL SECURITIES(THAILAND) COMPANY 
LIMITED 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
MAYBANK KIM ENG SECURITIES (THAILAND) PUBLIC 
COMPANY LIMITED 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MORGAN STANLEY, SINGAPORE 

CIMB SECURITIES (THAILAND) CO., LTD NOMURA INTERNATIONAL 

CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED PHATRA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

DBS VICKERS SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED PHILLIP SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 

DEUTSCHE TISCO INVESTMENT ADVISORY COMPANY        
LIMITED SCB SECURITIES COMPANY LIMITED 

FINANSIA SECURITIES LIMITED THANACHART SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

HSBC, UK TRINITY SECURITIES COMPANY LIMITED 

JPMORGAN SECURITIES (THAILAND) LIMITED UBS SECURITIES (THAILAND) LIMITED 

KASIKORN SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 
UOB KAY HIAN SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY 
LIMITED 

KGI SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED YUANTA SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

KRUNGSRI SECURITIES PCL  
 

IVL Investor Relations Contacts:  
Richard Jones (Vice President - Investor Relations, Corporate Communications and Sustainability)  
+6626616661 Ext: 680 Email: richard.j@indorama.net 
 
Vikash Jalan (Joint Vice President - Strategy, Finance and IR, Group CEO Office)  
+6626616661 Ext: 134 Email: vikash.j@indorama.net 
 

 
 
 
 

 


