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1. เหตุการณ์สาํคญัในไตรมาสที. 2 ปี 2560 

1.1 การเขา้ร่วมลงทนุโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม Riau ในสาธารณรฐัอนิโดนเีซยี 

 วนัที# 7 เมษายน 2560 บริษัท อาร์เอช อนิเตอร์เนชั #นแนล (สงิคโปร์) คอร์ปอเรชั #น จํากดั 

(“RHIS”) ซึ#งเป็นบรษิทัย่อยทางออ้ม ไดเ้ขา้ทําสญัญาร่วมทุนในการจดัตั �ง PT Medco Ratch Power 

Riau ซึ#งเป็นการรว่มคา้ทางออ้ม เพื#อเขา้ร่วมลงทุนพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม Riau ใน

สาธารณรฐัอนิโดนีเซยี โดยมทุีนจดทะเบยีน 12,000 ลา้นรเูปียอนิโดนีเซยี และในเดอืนเมษายน 2560 

RHIS ไดช้ําระค่าหุน้งวดแรกร้อยละ 25 ตามสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 49 เป็นจํานวนเงนิ 1,470 

ลา้นรเูปียหอ์นิโดนีเซยี หรอืเทยีบเทา่ 3.80 ลา้นบาท 

 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม Riau มขีนาดกาํลงัการผลติ 275 เมกะวตัต์ อายุสญัญา

ซื�อขายไฟฟ้า 20 ปี ซึ#งมกีาํหนดการเดนิเครื#องเชงิพาณิชยภ์ายในปี 2564 

1.2 การบรรลุข้อตกลงสัญญาทางการเงนิเพื#อเริ#มการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์

Collinsville ในประเทศออสเตรเลยี 

 วนัที# 5 พฤษภาคม 2560 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอร์ปอเรชั #น จํากดั (“RAC”) (บรษิทัย่อย

ทางอ้อมซึ#งบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 80) ได้บรรลุข้อตกลงและลงนามสัญญาทางการเงิน 

(Financial close) เพื#อเริ#มการกอ่สรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์Collinsville กาํลงัการผลติ 

42.50 เมกะวตัต์ ในประเทศออสเตรเลยี (RAC ถอืหุน้ในโครงการฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 100) โดยมสีญัญา

ซื�อขายไฟฟ้าบรษิทั Braemar Power Projects ซึ#งเป็นบรษิทัลูกของบรษิทั Alinta Energy ในสดัส่วน

รอ้ยละ 70 ซึ#งสญัญาซื�อขายไฟฟ้าดงักล่าวจะสิ�นสดุในวนัที# 31 ธนัวาคม 2573 และอกีรอ้ยละ 30 จะขาย

ไฟฟ้าตามราคาตลาดซื�อขายไฟฟ้าของประเทศออสเตรเลยี (National Electricity Market, NEM) อกีทั �ง

ยงัไดบ้รรลุขอ้ตกลงในสญัญารบัเหมาวศิวกรรม จดัหาอุปกรณ์ และกอ่สรา้ง สญัญาเชื#อมต่อระบบไฟฟ้า 

สญัญาเดนิเครื#องและบํารุงรักษาและสญัญาอื#นๆ ที#เกี#ยวขอ้งกบัโครงการ โดยสญัญาทางการเงนิมี

รายละเอยีดสญัญาดงันี� 

 RATCH-Australia Collinsville Solar PV Pty Ltd ซึ#งเป็นบรษิทัลูกของ RAC ไดล้งนามใน

สญัญาทางการเงนิกบั Clean Energy Finance Corporation (CEFC) โดยมวีงเงนิกูร้วมประมาณ 57 

ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 
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โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ Collinsville เป็นโครงการที#ได้ร ับทุนสนับสนุนให้เปล่าในการ

พฒันาโครงการพลงังานแสงอาทติย์ จํานวน 9.50 ล้านเหรยีญออสเตรเลีย จากหน่วยงานของรฐับาล 

Australian Renewable Energy Agency (ARENA) และเป็นโครงการที#พฒันาบนพื�นที#โรงไฟฟ้าถ่านหนิ

เกา่ที#ปิดไปแลว้ซึ#งมทีี#ตั �งอยูท่างตอนเหนอืของรฐั ควนีสแ์ลนด ์ประเทศออสเตรเลยี โดยมตีน้ทุนโครงการ

ประมาณ 95 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี โครงสรา้งทางการเงนิประกอบดว้ยเงนิกูย้มืธนาคารประมาณรอ้ย

ละ 60 ทนุสนบัสนุนใหเ้ปล่าจาก ARENA รอ้ยละ10 และเงนิลงทุนส่วนทุนประมาณรอ้ยละ 30 ซึ#งไดเ้ริ#ม

ดําเนินการก่อสรา้งแล้วในเดอืนพฤษภาคม 2560 และคาดว่าโรงไฟฟ้าจะเริ#มเดินเครื#องเชงิพาณิชย์ใน

เดอืนพฤษภาคม 2561 

1.3 การลงนามสญัญาเงนิกูข้องบรษิทั เบกิไพรโคเจนเนอเรชั #น จาํกดั 

 วนัที# 6 มถิุนายน 2560 บรษิทั เบกิไพรโคเจนเนอเรชั #น จํากดั (การร่วมคา้ทางออ้ม ที#บริษทั

ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ#งเป็นบรษิทัย่อยทางตรงของบริษัทฯ ถอืหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 35) ผูด้ําเนิน

โครงการโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรชั #น ได้ลงนามสัญญาเงินกู้ (Facilities 

Agreement) กบัธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) วงเงนิกูท้ ั �งสิ�นจํานวน 4,000 ลา้นบาท ระยะเวลา 20 

ปีนบัแต่วนัที#ลงนามสญัญา 

 ในเดอืนพฤษภาคมและกรกฎาคม 2560 บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจาํกดั ไดช้าํระค่าหุน้เพิ#มทุน

เพิ#มเติมตามสดัส่วนการถอืหุ้น เป็นจํานวน 86.18 ล้านบาท และจํานวน 32.61 ล้านบาท ตามลําดบั 

สง่ผลใหท้นุจดทะเบยีนชาํระแลว้ คดิเป็นจํานวน 845.55 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 63.53 ของทนุจดทะเบยีน   

 โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กเบกิไพรโคเจนเนอเรชั #น ตั �งอยู่ที#ตําบลเบกิไพร อาํเภอ

บา้นโป่ง จงัหวดัราชบุร ีมขีนาดกาํลงัการผลติไฟฟ้าประมาณ 100 เมกะวตัต์ และขนาดกาํลงัผลิตไอนํ�า

ประมาณ 15 ตนัต่อชั #วโมง โดยมสีญัญาซื�อขายไฟฟ้าประเภท Firm ระบบ Cogeneration กบัการไฟฟ้า

ฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย เป็นเวลา 25 ปี โดยคาดว่าจะเดนิเครื#องเชงิพาณิชยไ์ดใ้นปี 2562 

1.4 การลงนามในสญัญารว่มทุนโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง 

 ตามที#บรษิทัฯ ไดร้่วมกบับรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิ�ง จาํกดั (มหาชน) (“BTS”) และบรษิทั ซโิน-

ไทย เอน็จเีนียริ#ง แอนด ์คอนสตรคัชั #น จาํกดั (มหาชน) (“STEC”) เพื#อเขา้ร่วมลงทุนในโครงการรถไฟฟ้า

สายสชีมพ ู(ชว่งแคราย-มนีบุร)ี และโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง (ชว่งลาดพรา้ว-สาํโรง) นั �น 
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วนัที# 12 มถุินายน 2560 บรษิทัฯ ร่วมด้วย BTS และ STEC ไดร้่วมกนัจดัตั �งบรษิทัร่วมทุน

จาํนวน 2 บรษิทั ชื#อ บรษิทั นอรท์เทริน์ บางกอกโมโนเรล จาํกดั และ บรษิทั อสีเทริน์ บางกอกโมโนเรล 

จํากดั โดย บรษิทัฯ BTS และ STEC ถอืหุน้ในแต่ละบรษิทัในสดัส่วนรอ้ยละ 10 รอ้ยละ 75 และรอ้ยละ 

15 ตามลาํดบั 

 วนัที# 16 มถุินายน 2560 บรษิัท นอร์ทเทริ์น บางกอกโมโนเรล จํากดั และ บริษัท อสีเทริ์น 

บางกอกโมโนเรล จํากดั ไดเ้ขา้ลงนามในสญัญาร่วมลงทุนรวมถงึขอ้ผูกพนัเกี#ยวกบัส่วนต่อขยายของ

โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพ ูและโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง ตามลาํดบั กบัการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน

แหง่ประเทศไทย ("รฟม.") แลว้ 

 ทั �งนี� โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพู (ช่วงแคราย-มนีบุร)ี มรีะยะทางรวมทั �งสิ�น 34.5 กโิลเมตร 

และโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ช่วงลาดพร้าว-สําโรง) มรีะยะทางรวมทั �งสิ�น 30.4 กโิลเมตร ซึ#ง

โครงการทั �ง 2 โครงการดงักล่าวเป็นโครงการในรูปแบบการร่วมลงทุนระหว่างภาครฐักบัเอกชน (The 

Public-Private Partnership: PPP) 
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2. รายงานวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 

 งวด 3 เดือน (1 เมษายน 2560 – 30 มิถนุายน 2560) 

หน่วย : ล้านบาท

ปี 2560 ปี 2559

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชื�อเพลงิ)  1,775.42          1,751.17          24.25              1.4         

รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิ 1,021.65          1,141.01          (119.36)           (10.5)       

สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 1,383.38          877.89            505.49            57.6        

รายไดอ้ื#นๆ 262.24            224.88            37.36              16.6        

รวมรายได้ 4,442.69          3,994.95          447.74            11.2        

ตน้ทนุขาย(ไมร่วมค่าเชื�อเพลงิ) 1,333.23          1,244.20          89.03              7.2         

คา่ใชจ้่ายบรหิาร 389.70            340.51            49.19              14.4        

ตน้ทนุการเงนิ 369.63            352.58            17.05              4.8         

ภาษเีงนิได้ 233.25            217.75            15.50              7.1         

รวมค่าใชจ้า่ย 2,325.81          2,155.04          170.77            7.9         

2,116.88          1,839.91          276.97            15.1        

สว่นไดเ้สยีที#ไม่มอีํานาจควบคุม 36.09              23.37              12.72              54.4        

กาํไร - สว่นของเจา้ของของบรษิทั ก่อนอตัราแลกเปลี#ยน 2,152.97          1,863.28          289.69            15.5        

กาํไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี#ยน 48.02              (762.23)           810.25            106.3      

กาํไรที.เป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษทั 2,200.99            1,101.05            1,099.94            99.9         

กาํไรต่อหุน้ข ั �นพื�นฐาน (บาท) 1.52               0.76               

ค่าเชื�อเพลิง 8,090.95         9,607.32         

ผลต่าง % 
ไตรมาสที# 2

 

ผลการดาํเนนิงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยตามงบการเงนิรวมสาํหรบัไตรมาสที# 2 ปี 2560 มี

กาํไรจาํนวน 2,200.99 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เทา่กบั 1.52 บาท) เมื#อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสที# 2 

ปี 2559 ซึ#งมกีาํไรจํานวน 1,101.05 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 0.76 บาท) ปรากฏว่ากาํไร

เพิ#มขึ�นจํานวน 1,099.94 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 99.9 โดยมรีายการที#เป็นสาระสาํคญั ดงันี� 
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2.1 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า  

 ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าไตรมาสที# 2 ปี 2560 จํานวน 

1,383.38 ลา้นบาท เพิ#มขึ�นจากไตรมาสที# 2 ปี 2559 (877.89 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 505.49 ลา้นบาท 

คดิเป็นรอ้ยละ 57.6โดยมสีาเหตุหลกั ดงันี� 

2.1.1 บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ซึ#งเป็นการร่วมคา้ มกีาํไรตามสดัส่วนการลงทุนรอ้ยละ 40 

เพิ#มขึ�นจํานวน 599.48 ล้านบาท และบรษิทั พไูฟมายนิ#ง จํากดั ซึ#งเป็นการร่วมคา้ที#ผลติและจําหน่าย

ถ่านหนิใหก้บัโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา มกีําไรตามสดัส่วนการลงทุนรอ้ยละ 37.5 เพิ#มขึ�นจํานวน 

15.70 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเนื#องจากโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสาเดนิเครื#องเพื#อผลติไฟฟ้าไดม้ากกว่า

งวดเดยีวกนัของปีกอ่น 

2.1.2 บริษัท ผลติไฟฟ้า นวนคร จํากดั ซึ#งเป็นการร่วมค้า มกีําไรตามสดัส่วนการลงทุน

ร้อยละ 40 เพิ#มขึ�นจํานวน 35.87 ล้านบาท ซึ#งเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าเดินเครื#องเชิงพาณิชย์เพื#อ

จาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเมื#อวนัที# 3 มถินุายน 2559 

2.2 ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี.ยนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 ไตรมาสที# 2 ปี 2560 บรษิทัฯ รบัรูก้าํไรจากอตัราแลกเปลี#ยนจาํนวน 48.02 ลา้นบาท ขณะที#

เมื#อไตรมาสที# 2 ปี 2559 บรษิทัฯ รบัรูข้าดทนุจากอตัราแลกเปลี#ยนจาํนวน 762.23 ลา้นบาท สาเหตุหลกั

เนื#องจากในระหว่างไตรมาสที# 2 ปี 2559 เงินสกุลเยนแข็งค่าขึ�นเป็นผลให้ร ับรู้ขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลี#ยนของหุน้กูส้กุลเยน รวมทั �งการอ่อนค่าลงของเงนิสกุลดอลลารอ์อสเตรเลยีส่งผลใหส้นิทรพัย์ที#

เป็นเงนิสกลุดอลลารอ์อสเตรเลยีมลูค่าลดลง 

2.3 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 

 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงนิไตรมาสที# 2 ปี 2560 จํานวน 1,021.65 ล้านบาท ลดลงจาก

ไตรมาสที# 2 ปี 2559 (1,141.01 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 119.36 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.5 เนื#องจาก

การบนัทกึบญัชลีกูหนี�ตามสญัญาเชา่การเงนิ ตามวธิอีตัราดอกเบี�ยที#แทจ้รงิ 
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2.4 ต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชื�อเพลิง) 

 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชื�อเพลงิ จํานวน 8,090.95 ล้านบาท) ไตรมาสที# 2 

ปี 2560 จํานวน 1,333.23 ล้านบาท เพิ#มขึ�นจากต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชื�อเพลิง 

จํานวน 9,607.32 ล้านบาท) ไตรมาสที# 2 ปี 2559 จํานวน 1,244.20 ล้านบาท เป็นจํานวน 89.03 ล้าน

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 7.2 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนขายของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั เพิ#มขึ�น

จํานวน 85.53 ล้านบาท เนื#องจากในไตรมาสที# 2 ปี 2560 บนัทกึผลขาดทุนจากการปรบัมูลค่านํ�ามนั

ดเีซลจํานวน 45.05 ล้านบาท ขณะที#เมื#อไตรมาสที# 2 ปี 2559 บนัทกึผลกาํไรจากการปรบัมลูค่านํ�ามนั

ดเีซลจาํนวน 120.36 ลา้นบาท รวมทั �งบนัทกึคา่วสัดุโรงไฟฟ้าราชบุรจีํานวน 95.16 ลา้นบาท 
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3. รายงานวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 

 งวด 6 เดือน (1 มกราคม 2560 – 30 มิถนุายน 2560) 

หน่วย : ล้านบาท

ปี 2560 ปี 2559

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชื�อเพลงิ)  3,499.32          3,421.72          77.60              2.3         

รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิ 2,077.87          2,309.24          (231.37)           (10.0)       

สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 1,910.09          1,236.27          673.82            54.5        

รายไดอ้ื#นๆ 471.60            418.38            53.22              12.7        

รวมรายได้ 7,958.88          7,385.61          573.27            7.8         

ตน้ทนุขาย(ไมร่วมค่าเชื�อเพลงิ) 2,671.13          2,398.76          272.37            11.4        

คา่ใชจ้่ายบรหิาร 825.43            711.55            113.88            16.0        

ตน้ทนุการเงนิ 770.00            679.42            90.58              13.3        

ภาษเีงนิได้ 480.31            526.81            (46.50)             (8.8)        

รวมค่าใชจ้า่ย 4,746.87          4,316.54          430.33            10.0        

3,212.01          3,069.07          142.94            4.7         

สว่นไดเ้สยีที#ไม่มอีํานาจควบคุม 66.40              47.04              19.36              41.2        

กาํไร - สว่นของเจา้ของของบรษิทั ก่อนอตัราแลกเปลี#ยน 3,278.41          3,116.11          162.30            5.2         

กาํไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี#ยน 281.02            (755.73)           1,036.75          137.2      

กาํไรที.เป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษทั 3,559.43            2,360.38            1,199.05            50.8         

กาํไรต่อหุน้ข ั �นพื�นฐาน (บาท) 2.45               1.63               

ค่าเชื�อเพลิง 15,165.10       20,013.12       

ผลต่าง % 
ไตรมาสที# 1-2

 

ผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยตามงบการเงนิรวมสาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 

2560 มกีาํไรจาํนวน 3,559.43 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 2.45 บาท) เมื#อเปรยีบเทยีบกบังวด 

6 เดอืนแรกของปี 2559 ซึ#งมกีาํไรจํานวน 2,360.38 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 1.63 บาท) 

ปรากฏว่ากาํไรเพิ#มขึ�นจํานวน 1,199.05 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 50.8 โดยมรีายการที#เป็นสาระสาํคญั 

ดงันี� 
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3.1 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า  

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและการร่วมคา้สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2560 

จํานวน 1,910.09 ลา้นบาท เพิ#มขึ�นจากงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 (1,236.27 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 

673.82 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 54.5 โดยมสีาเหตุหลกั ดงันี� 

3.1.1 บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ซึ#งเป็นการร่วมคา้ มกีาํไรตามสดัส่วนการลงทุนรอ้ยละ 40 

เพิ#มขึ�นจํานวน 817.60 ล้านบาท และบรษิทั พไูฟมายนิ#ง จํากดั ซึ#งเป็นการร่วมคา้ที#ผลติและจําหน่าย

ถ่านหนิใหก้บัโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา มกีําไรตามสดัส่วนการลงทุนรอ้ยละ 37.5 เพิ#มขึ�นจํานวน 

31.23 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเนื#องจากโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสาเดนิเครื#องเพื#อผลติไฟฟ้าไดม้ากกว่า

งวดเดียวกันของปีก่อน ทั �งนี�โรงไฟฟ้าพลังความร้อนหงสาได้เดินเครื#องเชิงพาณิชย์เพื#อจําหน่าย

กระแสไฟฟ้าทั �ง 3 ชุดแล้วเมื#อวันที# 2 มถุินายน 2558, 2 พฤศจิกายน 2558 และ 2 มนีาคม 2559 

ตามลาํดบั 

3.1.2 บริษัท ผลติไฟฟ้า นวนคร จํากดั ซึ#งเป็นการร่วมค้า มีกําไรตามสดัส่วนการลงทุน

ร้อยละ 40 เพิ#มขึ�นจํานวน 77.28 ล้านบาท ซึ#งเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าเดินเครื#องเชิงพาณิชย์เพื#อ

จาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเมื#อวนัที# 3 มถินุายน 2559 

3.2 ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี.ยนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 งวด 6 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัฯ รบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลี#ยนจํานวน 281.02 ล้าน
บาท ขณะที#งวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 บรษิทัฯ รบัรูข้าดทนุจากอตัราแลกเปลี#ยนจํานวน 755.73 ลา้น
บาท สาเหตุหลกัเนื#องจากในระหว่างงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เงนิสกุลเยนแขง็ค่าขึ�นเป็นผลใหร้บัรู้
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี#ยนของหุน้กูส้กลุเยน 

3.3 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 

 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงนิงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 จํานวน 2,077.87 ล้านบาท 

ลดลงจากงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 (2,309.24 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 231.37 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ย

ละ 10.0 เนื#องจากการบนัทกึบญัชลีกูหนี�ตามสญัญาเชา่การเงนิ ตามวธิอีตัราดอกเบี�ยที#แทจ้รงิ 
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3.4 ต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชื�อเพลิง) 

 ต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชื�อเพลิง จํานวน 15,165.10 ล้านบาท) งวด 6 

เดอืนแรกของปี 2560 จํานวน 2,671.13 ลา้นบาท เพิ#มขึ�นจากต้นทุนขายและการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่า

เชื�อเพลงิ จํานวน 20,013.12 ลา้นบาท) งวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 2,398.76 ลา้นบาท เป็น

จาํนวน 272.37 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 11.4 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนขายของบรษิทั ผลติไฟฟ้า

ราชบุร ีจํากดั เพิ#มขึ�นจํานวน 284.36 ล้านบาท เนื#องจากในงวด 6 เดือนแรกของปี 2560 บนัทกึผล

ขาดทุนจากการปรบัมูลค่านํ�ามนัดเีซลจํานวน 61.06 ล้านบาท ขณะที#ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559  

บนัทกึผลกาํไรจากการปรบัมลูคา่นํ�ามนัดเีซลจาํนวน 202.00 ลา้นบาท 
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4. รายงานวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

4.1 การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์

ณ วนัที# 30 มิถุนายน 2560 บรษิัทฯ มสีินทรพัย์รวมทั �งสิ�น จํานวน 97,113.71 ล้านบาท 

เพิ#มขึ�นจาก ณ วนัที# 31 ธนัวาคม 2559 (96,391.09 ล้านบาท) เป็นจํานวน 722.62 ล้านบาท คดิเป็น

รอ้ยละ 0.7 โดยมรีายละเอยีดดงันี� 

(ลา้นบาท)

ณ 30 ม.ิย.60 ณ 31 ธ.ค.59 เพิ#ม(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 26,159.74 26,303.02 (143.28) (0.5)

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 70,953.97 70,088.07 865.90 1.2

รวมสินทรพัย์ 97,113.71 96,391.09 722.62 0.7

 

4.1.1 ทรพัยส์นิของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทติย ์ Collinsville ของบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอร์ปอเรชั #น จํากดั ซึ#งเป็นบรษิทัยอ่ยใน

ประเทศออสเตรเลยีเพิ#มขึ�นจาํนวนรวมทั �งสิ�น จาํนวน 51.47 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 

4.1.2 บรษิทัฯ จ่ายเงนิลงทุนในบรษิัท ไฟฟ้า เซเปียน-เซนํ�าน้อย จํากดั และ บรษิทั เบิกไพร 

โคเจนเนอเรชั #น จํากดั เพิ#มเตมิจํานวนรวมทั �งสิ�น 587.74 ล้านบาท รวมทั �งจ่ายเงนิลงทุนในโครงการ

รถไฟฟ้าสายสชีมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงเป็นจาํนวนเงนิรวม 700 ลา้นบาท  

4.1.3 ลูกหนี�ตามสญัญาเช่าการเงนิกจิการที#เกี#ยวขอ้งกนั-สุทธิ ลดลงจํานวน 1,954.25 ล้าน

บาท 
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4.2 การวิเคราะหห์นี� สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที# 30 มิถุนายน 2560 บริษัทฯ มีหนี� สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นจํานวนทั �งสิ�น 

97,113.71 ลา้นบาท เพิ#มขึ�นจาก ณ วนัที# 31 ธนัวาคม 2559 (96,391.09 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 722.62 

ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.7 โดยมรีายละเอยีดดงันี� 

(ลา้นบาท)

ณ 30 ม.ิย.60 ณ 31 ธ.ค.59 เพิ#ม(ลด) %

หนี�สนิ 33,729.63 33,938.32 (208.69) (0.6)

สว่นของผูถ้อืหุน้ 63,384.08 62,452.77 931.31 1.5

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 97,113.71 96,391.09 722.62 0.7

 

4.2.1 สว่นของผูถ้อืหุน้ เพิ#มขึ�นจาํนวน 931.31 ลา้นบาท สาเหตหุลกั ดงันี� 

 (1) กาํไรสาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2560 จาํนวน 3,559.43 ลา้นบาท 

 (2) บริษัทฯ ประกาศจ่ายเงนิปนัผลให้แก่ผูถ้ือหุ้นในเดอืนเมษายน 2560 ทําใหก้ําไร

สะสมลดลงจาํนวน 1,812.50 ลา้นบาท 

 (3) องค์ประกอบอื#นของส่วนของผูถ้อืหุ้นลดลงจํานวน 754.17 ล้านบาท สาเหตุหลกั

เนื#องจากผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิทําให้ส่วนของผู้ถอืหุ้นลดลงจํานวน 603.31 ล้านบาท 

ประกอบกบัการเปลี#ยนแปลงมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ EDL-Generation Public Company ทาํใหส้่วนของผู้

ถอืหุน้ลดลงจาํนวน 151.18 ลา้นบาท 

 (4) สว่นไดเ้สยีที#ไมม่อีาํนาจควบคมุลดลงจาํนวน 61.45 ลา้นบาท 



 คําอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 

สําหรบังวดสามเดอืนและหกเดอืนสิ�นสดุวนัที# 30 มถุินายน 2560 
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5. รายงานวิเคราะห์กระแสเงินสด 

 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที# 30 มถิุนายน 2560 

เป็นจาํนวน 9,104.04 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที# 31 ธนัวาคม 2559 (9,419.21 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 

315.17 ลา้นบาท สรุปสาเหตุหลกัไดด้งันี� 

(ลา้นบาท)
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 4,286.33

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (847.43)

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (3,624.99)

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี#ยนของเงนิตราต่างประเทศ (129.08)
เงนิสดลดลงสทุธใินระหวา่งงวด (315.17)

 

5.1 เงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 4,286.33 ล้านบาท สาเหตุเนื#องจากผล

การดําเนินงานสาํหรบังวด 6 เดือนแรกของปี 2560 ทําให้เงนิสดเพิ#มขึ�นจํานวน 3,119.28 ล้านบาท 

ประกอบกบัการเปลี#ยนแปลงของสนิทรพัย์และหนี�สินในดําเนินงานระหว่างงวดทําให้กระแสเงนิสด

เพิ#มขึ�นอกีจาํนวน 1,167.05 ลา้นบาท 

5.2 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจาํนวน 847.43 ลา้นบาท สาเหตหุลกั ดงันี� 

 5.2.1 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอร์ปอเรชั #น จํากดั ซึ#งเป็นบรษิทัยอ่ย จ่ายเงนิสาํหรบัการ

ก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์

Collinsville ในประเทศออสเตรเลยีจาํนวนรวมทั �งสิ�น จาํนวน 51.47 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 

 5.2.2 บรษิทัฯ จ่ายเงนิลงทุนในบรษิทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซนํ�าน้อย จํากดั และ บรษิทั เบิก

ไพร โคเจนเนอเรชั #น จํากดั เพิ#มเติมจํานวนรวมทั �งสิ�น 587.74 ล้านบาท รวมทั �งจ่ายเงนิลงทุนใน

โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง เป็นจาํนวนเงนิรวม 700 ลา้นบาท 

 5.2.3 บรษิทั อาร์เอช อนิเตอร์เนชั #นแนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชั #น จํากดั (“RHIS”) ซึ#งเป็น

บรษิทัย่อยทางอ้อม ได้ชําระเงนิค่าหุ้นล่วงหน้า เป็นจํานวนเงนิ 20.83 ล้านเหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

(เทยีบเท่า 708.03 ลา้นบาท) ใหก้บั PT Medco Ratch Power Riau บรษิทัร่วมคา้ทางออ้ม ซึ#งเป็น

ผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม Riau ที#ประเทศอนิโดนีเซยี 

 5.2.4 บรษิทัฯ รบัเงนิสทุธใินเงนิลงทุนชั #วคราวจํานวน 1,667.80 ลา้นบาท 

 5.2.5 บรษิทัฯ รบัเงนิปนัผลจากการรว่มคา้เป็นจํานวนรวม 988.32 ลา้นบาท 



 คําอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 

สําหรบังวดสามเดอืนและหกเดอืนสิ�นสดุวนัที# 30 มถุินายน 2560 
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5.3 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 3,624.99 ลา้นบาท สาเหตุหลกัไดด้งันี� 

 5.3.1 บรษิทัฯ จ่ายเงนิปนัผลให้แก่ผูถ้อืหุน้ในเดอืนเมษายน 2560 เป็นจํานวน 1,811.57 

ลา้นบาท  

 5.3.2 บรษิัทฯ จ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะสั �นจากสถาบนัการเงนิในระหว่างงวด จํานวน 

1,500 ลา้นบาท 

 5.3.3 บรษิทัฯ จ่ายชาํระดอกเบี�ยในระหว่างงวดเป็นจาํนวน 720.75 ลา้นบาท  

 5.3.4 บริษัท ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชั #น จํากัด เบิกเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน

จาํนวน 15.63 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี (เทยีบเท่า 408.23 ลา้นบาท) 

 



 คําอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดําเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 
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6. อตัราส่วนทางการเงินที.สาํคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี.ยน) 

ปี 2560 ปี 2559

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.96 1.76

2) กําไรสาํหรบังวดต่อรายไดร้วม (ไมร่วมค่าเชื�อเพลงิ) (%) 47.65 46.06

3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ** (%) 9.94 9.81

4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมเฉลี#ย ** (%) 6.29 6.26

5) กําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษเีงนิได้

คา่เสื#อมราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลี#ย  (%) 3.22 2.82

7) อตัราสว่นหนี�สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.53 0.56

8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

เงนิตน้สทุธแิละดอกเบี�ย (DSCR) (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชต่ีอหุน้ (บาท) 43.66 42.00
*  ไม่รวมการเปลี �ยนแปลงของลกูหนี�ตามสญัญาเช่าการเงนิ       (ลา้นบาท) 2,028.12           1,597.68           

** ขอ้มลู 12 เดอืน

3,121 2,641

7.91 7.11

อตัราสว่น
ไตรมาสที# 2

 

 

 

 


