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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน ส าหรับครึ่งปีแรกของปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 2,249.07 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 16.36 ล้านบาท หรือ 0.73% (หากไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน จะมีรายได้จากการขายและบริการรวม
ทั้งสิ้น 2,100.73 ล้านบาท ลดลง 121.19 ล้านบาท หรือ 5.45%) และมีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ จ านวน 706.19 
ล้านบาท ลดลง 29.25 ล้านบาท หรือ 3.98% เมื่อเปรียบเทียบกับครึ่งปีแรกของปี 2559 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 
ครึ่งปีแรก ครึ่งปีแรก 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการขายและบริการ 2,232.71 2,249.07 16.36 0.73% 
  รายได้น้ าดิบ 1,433.96 1,310.05 (123.91) (8.64%) 
  รายได้น้ าประปา 702.23 708.00 5.77 0.82% 
  รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 85.73 82.68 (3.05) (3.55%) 
  รายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน(1) 10.80 148.34 137.55 1,274.15% 
ต้นทุนขายและบริการ 1,066.80 1,123.39 56.59 5.30% 
  ต้นทุนขายน้ าดิบ 583.00 492.40 (90.60) (15.54%) 
  ต้นทุนขายน้ าประปา 404.23 415.74 11.51 2.85% 
  ต้นทุนค่าเช่าและค่าบริการ 68.77 66.91 (1.86) (2.70%) 
  ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน(1) 10.80 148.34 137.55 1,274.15% 
ก าไรขั้นต้น 1,165.91 1,125.68 (40.23) (3.45%) 
  รายได้อื่นๆ 23.06 29.83 6.77 29.34% 
  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 195.24 200.68 5.44 2.79% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 993.74 954.83 (38.91) (3.92%) 
  ต้นทุนทางการเงิน 56.66 70.71 14.06 24.81% 
  ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 192.25 167.67 (24.59) (12.79%) 
ก าไรสุทธ ิ 744.83 716.45 (28.38) (3.81%) 
ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 735.44 706.19 (29.25) (3.98%) 
อัตราส่วนก าไรสุทธติ่อหุ้น (EPS) 0.44 0.42 (0.02) (3.98%) 

หมายเหตุ:  (1) รายได้และต้นทุนที่จะถูกรับรู้เมื่อมีการก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชี TFRIC12 

EBITDA (ล้านบาท) 
ครึ่งปีแรก ครึ่งปีแรก 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

ก าไรจากการด าเนินงาน 993.74  954.83  (38.91) (3.92%) 
ค่าเส่ือมราคา 188.28  191.02  2.74  1.45% 
ค่าตัดจ าหน่าย 130.47  137.67  7.20  5.52% 
EBITDA 1,312.49  1,283.52  (28.98) (2.21%) 

2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 2 มีทิศทางขยายตัวต่อเนื่อง โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจากการส่งออกสินค้าที่ขยายตัวดีและทั่วถึง
มากขึ้น และภาคการท่องเที่ยวท่ีขยายตัวต่อเนื่อง ส าหรับเศรษฐกิจในประเทศยังฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป การใช้จ่ายภาครัฐและการ
บริโภคภาคเอกชนยังเป็นแรงขับเคลื่อนที่ส าคัญของเศรษฐกิจ ส่วนการลงทุนภาคเอกชนค่อนข้างทรงตัว ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปชะลอลงต่อเนื่อง จากปริมาณผลผลิตที่ออกสู่ตลาดมากในปีน้ี และฐานสูงเพราะภัยแล้งในปีก่อน  

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ าภาคตะวันออก จ ากัด (มหาชน) 
รายงานและวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2560 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2560 คาดว่าจะสามารถขยายตัวได้ร้อยละ 3.6 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจากอุปสงค์ภายนอกประเทศ 
โดยเฉพาะจากการส่งออกสินค้าที่มีแนวโน้มขยายตัวดี ซึ่งเป็นไปตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าที่มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีขึ้น นอกจากน้ีการใช้
จ่ายภาครัฐยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส าคัญ และการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนาดใหญ่ อาทิ โครงการรถไฟทาง
คู่ รถไฟฟ้าในเขตเมือง โครงการมอเตอร์เวย์ และโครงการพัฒนาท่าอากาศยาน นอกจากนี้การลงทุนภาครัฐที่เพิ่มขึ้นยังจะช่วยสร้าง
ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจและช่วยกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชนในประเทศได้มากขึ้น โดยเฉพาะโครงการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาค
ตะวันออก (EEC) มี 2 โครงการเร่งด่วน ได้แก่ 1) โครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภา ประกาศเป็นเขตส่งเสริมพิเศษแห่งแรกของ EEC 
โดยปัจจุบันได้มีการลงนามการจัดท าบันทึกความเข้าใจว่าด้วยความร่วมมือ (MOU) การพัฒนาอุตสาหกรรมการบินและโลจิสติกส์
จ านวน 3 ฉบับ ประกอบด้วย MOU ด้านการพัฒนาศูนย์ซ่อมบ ารุงอากาศยาน MOU ด้านการพัฒนาศูนย์ขนส่งสินค้าทางอากาศ 
และโลจิสติกส์ MOU ด้านการพัฒนาศูนย์ฝึกอบรมบุคลากรด้านการบินและอวกาศ 2) โครงการรถไฟความเร็วสูงและรถไฟรางคู่ 
ระหว่างกรุงเทพมหานคร-ระยอง ให้เกิดการเช่ือมโยงของทั้งสนามบินอู่ตะเภา-สุวรรณภูมิ-ดอนเมือง ให้เป็นแบบไร้รอยต่อ โดยปัจจุบัน
ผ่านขั้นตอนรายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) แล้ว และในขั้นตอนต่อไปจะเป็นการประกาศระเบียบการจัดซื้อจัดจ้าง (TOR) เพื่อให้
สามารถเปิดประมูลได้ภายในปี 2560 น้ี 

3. สถานการณ์น้ าปัจจุบัน 

ณ วันที่ 24 กรกฎาคม 2560 แหล่งน้ าของบริษัทในพื้นท่ีชลบุรีและระยองมีปริมาณน้ าอยู่ในเกณฑ์ดีกว่าในช่วงเวลาเดียวกัน
ของปี 2559 เนื่องจากปริมาณฝนท่ีตกในพื้นที่ชลบุรีและระยอง ตั้งแตต่้นเดือนพฤษภาคม ถึงเดือนกรกฎาคม ปี 2560 มีค่าสูงกว่าปกติ 
รวมทั้งการสูบผันน้ าจากแม่น้ าบางปะกงเข้าเก็บกักในอ่างเก็บน้ าบางพระ ส าหรับอ่างเก็บน้ าประแสร์มีปริมาณน้อยกว่าค่าเฉลี่ย
เนื่องจากบริษัทมีการสูบผันน้ าเข้าอ่างเก็บน้ าคลองใหญ่ และหนองปลาไหลเพิ่มมากขึ้นในช่วงต้นปี ประกอบกับปริมาณน้ าไหลเข้าอ่าง
เก็บน้ าน้อยลงเมื่อเทียบกับปีก่อน ทั้งนี้ปริมาณน้ าในอ่างเก็บน้ าหลักของบริษัทในพ้ืนท่ีชลบุรีและพื้นท่ีระยองเฉลี่ยอยู่ที่ 70% และ 80% 
ของความจุอ่างเก็บน้ าตามล าดับ 

ปริมาณน้ า (ล้าน ลบ.ม.) 
พื้นที่ชลบุร ี พื้นที่ระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร ์
ปริมาณน้ า 81.81 15.42 63.54 130.05 34.14 147.68 
ร้อยละของความจ ุ 70% 72% 80% 79% 85% 60% 
ค่าเฉลี่ย (2549 - 2559) 43.24 9.16 43.66 101.88 26.71 152.93 
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย (2549 - 2559) 38.57 6.26 19.88 28.17 7.43 (5.25) 

4. เหตุการณ์ส าคัญอื่นๆ 

เมื่อวันที่ 7 กรกฎาคม 2560 TRIS RATING ได้ประกาศคงอันดับเครดิตองค์กรและอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “A+” ด้วยแนวโน้ม “Stable” ซึ่งสะท้อนถึงสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งของบริษัทและความเสี่ยงใน
การด าเนินธุรกิจที่อยู่ในระดับต่ า นอกจากน้ี TRIS RATING ยังได้ประกาศคงอันดับเครดิตองค์กรของ บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิตี้ส์ ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัท ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้ม “Stable” ซึ่งสะท้อนถึงความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจในระดับต่ า ตลอดจนอุปสงค์ที่
เติบโตอย่างต่อเนื่องของอุตสาหกรรมน้ าประปา และกระแสเงินสดที่สม่ าเสมอ 

5. ธุรกิจน้ าดิบ 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ าดิบ ส าหรับครึ่งปีแรกของปี 2560 จ านวน 1,310.05 ล้านบาท ลดลง 123.91 ล้านบาท หรือ 
8.64% โดยมีปริมาณน้ าดิบจ าหน่ายรวม 121.05 ล้าน ลบ.ม. (ไม่รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาของบริษัทและบริษัทย่อย 
จ านวน 15.94 ล้าน ลบ.ม.) ลดลง 12.25 ล้าน ลบ.ม. หรือ 9.19% เมื่อเปรียบเทียบกับครึ่งปีแรกของปี 2559 เนื่องจากลูกค้ากลุ่ม
อุปโภคบริโภคใช้น้ าลดลง ปัจจุบันราคาจ าหน่ายน้ าดิบเฉลี่ย เท่ากับ 10.82 บาท/ลบ.ม. เพิ่มขึ้น จ านวน 0.07 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.61% 
เนื่องจากสัดส่วนน้ าดิบที่จ าหน่ายให้กับลูกค้ากลุ่มอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราค่าน้ าดิบที่ต่ ากว่ามีปริมาณลดลง 
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ปริมาณน้ าจ าหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ครึ่งปีแรก ครึ่งปีแรก 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

ปริมาณน้ าจ่าย 148.70 136.99 (11.71) (7.87%) 
ปริมาณน้ าที่ใช้ในกิจการประปาของบริษัท 15.40 15.94 0.54 3.53% 
ปริมาณน้ าจ าหน่าย 133.30 121.05 (12.25) (9.19%) 

 
 

 
                   ม.ค. – มิ.ย. 2559 = 148.70 ล้าน ลบ.ม.                    ม.ค. – มิ.ย. 2560 = 136.99 ล้าน ลบ.ม. 

                
 
 

                      ม.ค. – มิ.ย. 2559 =148.70 ล้าน ลบ.ม.                    ม.ค. – มิ.ย. 2560 = 136.99 ล้าน ลบ.ม. 

               

ต้นทุนขายน้ าดิบ (ล้านบาท) 
ครึ่งปีแรก ครึ่งปีแรก 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการจ าหนา่ยน้ าดิบ 1,433.96  1,310.05  (123.91) (8.64%) 
ต้นทุนขายน้ าดิบ 583.00  492.40  (90.60) (15.54%) 
  ค่าน้ าดิบ 101.02  65.16  (35.85) (35.49%) 
  ค่าไฟฟ้า 208.67  191.91  (16.76) (8.03%) 
  ค่าเส่ือมราคา 147.91  145.85  (2.06) (1.39%) 
  ค่าซ่อมบ ารุง 21.61  24.98  3.37 15.58% 
  ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 103.79  64.49  (39.30) (37.86%) 
ก าไรขั้นต้น 850.96  817.65  (33.31) (3.91%) 
อัตราก าไรขั้นต้น 59.34% 62.41%     

ปริมาณน้ าดิบจ่ายจ าแนกตามกลุม่ลูกค้า (รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุม่บริษัท) 

นิคมอุตสาหกรรม 63.63% นิคมอุตสาหกรรม 68.18% 

อุปโภคบริโภค 
23.26% 

อุปโภคบริโภค 
17.62% 

ปริมาณน้ าดิบจ่ายจ าแนกตามพืน้ที่ (รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 

กิจการประปาของกลุ่มบริษัท 
10.36% 

กิจการประปาของกลุ่มบริษัท 
11.64% 

โรงงานทั่วไป 1.14% โรงงานทั่วไป 1.05% 

สวนอุตสาหกรรม 1.42% สวนอุตสาหกรรม 1.70% 

ระยอง 60.55% ระยอง 65.15% ชลบุร ี24.12% ชลบุรี 19.36% 

ปลวกแดง-บ่อวิน 8.14% ปลวกแดง-บ่อวิน 9.59% 

ฉะเชิงเทรา 7.19% ฉะเชิงเทรา 5.90% 
% 
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ก าไรขั้นต้นธุรกิจน้ าดิบ ส าหรับครึ่งปีแรกของปี 2560 เท่ากับ 817.65 ล้านบาท ลดลง 33.31 ล้านบาท หรือ 3.91% เมื่อ
เปรียบเทียบกับครึ่งปีแรกของปี 2559 สาเหตุมาจากรายได้น้ าดิบท่ีลดลงจากการใช้น้ าของกลุ่มลูกค้าอุปโภคบริโภค อย่างไรก็ตามอัตรา
ก าไรขั้นต้นสูงขึ้นเป็น 62.41% สาเหตุมาจากค่าน้ าดิบลดลง 35.85 ล้านบาท ตามปริมาณขายที่ลดลง และในครึ่งปีแรกของปี 2560 
บริษัทยังไม่มีความจ าเป็นต้องซื้อน้ าดิบจากแหล่งน้ าเอกชน นอกจากนี้ค่าไฟฟ้า ลดลง 16.76 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2559 บริษัท
ได้รับเงินค่าชดเชยการผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าประแสร์ของปี 2558 ซึ่งลูกค้าน ามาช าระในปี 2559 จ านวน 21.32 ล้านบาท และ
ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ลดลง 39.30 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2559 บริษัทต้องจ่ายค่าน้ าดิบส่วนท่ีสูบจากอ่างบางพระเกินกว่าปริมาณน้ าท่ีตกลง
กับกรมชลประทาน เพื่อส่งน้ าให้ผู้ใช้น้ าในช่วงวิกฤตภัยแล้ง จ านวน 27.74 ล้านบาท 

6. ธุรกิจน้ าประปา 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ าประปา ส าหรับครึ่งปีแรกของปี 2560 จ านวน 708.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.77 ล้านบาท หรือ 
0.82% โดยมีปริมาณน้ าประปาจ าหน่ายรวม 48.08 ล้าน ลบ.ม. เพิ่มขึ้น 0.98 ล้าน ลบ.ม. หรือ 2.07% เมื่อเปรียบเทียบกับครึ่งปีแรก
ของปี 2559  

ต้นทุนขายน้ าประปา (ล้านบาท) 
ครึ่งปีแรก ครึ่งปีแรก 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการจ าหนา่ยน้ าประปา 702.23  708.00  5.77 0.82% 
ต้นทุนขายน้ าประปา 404.23  415.74  11.50 2.85% 
  ค่าน้ าดิบ 73.28 71.40 (1.88) (2.57%) 
  ค่าไฟฟ้า 74.91 73.41 (1.50) (2.00%) 
  ค่าสารเคมี 14.02 12.12 (1.90) (13.53%) 
  คชจ.พนักงาน + Outsources 90.66 95.78 5.12 5.64% 
  ค่าเส่ือมราคา 133.94 143.78 9.85 7.35% 
  ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 17.42 19.24 1.82 10.47% 
ก าไรขั้นต้น 298.00 292.26 (5.73) (1.92%) 
อัตราก าไรขั้นต้น 42.44% 41.28%   (1.16%) 

ก าไรขั้นต้นธุรกิจน้ าประปา ส าหรับครึ่งปีแรกของปี 2560 เท่ากับ 292.26 ล้านบาท ลดลง 5.73 ล้านบาท หรือ 1.92% เมื่อ
เปรียบเทียบกับครึ่งปีแรกของปี 2559 โดยมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ 41.28% ของรายได้จาการจ าหน่ายน้ าประปา สาเหตุเนื่องมาจาก
ต้นทุนขายน้ าประปาส าหรับครึ่งปีแรกของปี 2560 อยู่ที่ 415.74 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.50 ล้านบาท หรือ 2.85% เมื่อเปรียบเทียบกับ
ครึ่งปีแรกของปี 2559 เนื่องจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย เพิ่มขึ้น 9.85 ล้านบาท จากการลงทุนในสินทรัพย์สัมปทานเพื่อเพิ่ม
เสถียรภาพระบบผลิตจ่ายน้ าประปาสัตหีบ และประปาบ่อวิน 

7. การวิเคราะห์สถานะการเงิน 

ฐานะการเงิน (ล้านบาท) 
ไตรมาส 4/2559 ไตรมาส 2/2560 

เพิ่ม (ลด) % 
(31 ธันวาคม 2559) (30 มิถุนายน 2560) 

สินทรัพย์รวม 19,860.40 19,580.89 (279.51) (1.41%) 
หนี้สินรวม 9,812.09 9,275.68 (536.41) (5.47%) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 10,048.30 10,305.21 256.90 2.56% 
 - ส่วนของบริษัทใหญ ่ 9,841.76 10,096.52 254.76 2.59% 
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1) สินทรัพย์ บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ 30 มิถุนายน 2560 จ านวน 19,580.89 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 
279.51 ล้านบาท หรือ 1.41% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี ้

- เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราว จ านวน 532.29 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 389.74 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก
การช าระคืนเงินกู้ที่ครบก าหนดในเดือนมีนาคมและมิถุนายน 2560 จ านวน 808.20 ล้านบาท ประกอบกับการจ่ายเงินปันผลในเดือน
พฤษภาคม 2560 จ านวน 449.20 ล้านบาท สุทธิกับเงินสดที่ได้รับจากการด าเนินงานระหว่าง 6 เดือนแรกของปี 2560 

- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ จ านวน 14,205.21 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2559 จ านวน 143.00 ล้านบาท มาจากการ
รับมอบงวดงานระหว่างก่อสร้างโครงการวางท่อส่งน้ าประแสร์-หนองปลาไหล และโครงการหนองปลาไหล-หนองค้อ เส้นที่ 2 สุทธิกับ
ค่าเสื่อมราคา 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น จ านวน 355.60 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2560 จ านวน 44.20 ล้านบาท โดยหลักจากเงิน
ล่วงหน้าโครงการก่อสร้างซึ่งลดลงตามความคืบหน้าของโครงการ 

2) หนี้สิน บริษัทมีหนี้สินรวม ณ 30 มิถุนายน 2560 จ านวน 9,275.68 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 536.41 ล้าน
บาท หรือ 5.47% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลงดังน้ี 

- เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จ านวน 1,930.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2559 จ านวน 330.00 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อจ่ายเงินปันผลและและงานโครงการระหว่างก่อสร้าง 

- เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จ านวน 2,392.40 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 808.20 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ที่ถึงก าหนดช าระ  

 
 
 

 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกู้ระยะยาวและหุ้นกู้ ใหบ้ริษัทด ารงอัตราส่วน D/E Ratio ในอัตราไม่เกิน 2 เท่า ทั้งนี้ ในส่วนของสัญญาเงินกู้ 
ระยะยาวมีเง่ือนไขให้ด ารงอัตราส่วน DSCR เพิ่มเติมด้วย โดยก าหนดให้ไม่น้อยกว่า 1.1 เท่า 
              

3) ส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ ณ 30 มิถุนายน 2560 จ านวน 10,096.52 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2559 จ านวน 254.76 ล้านบาท หรือ 2.59% เนื่องจากก าไรสุทธิครึ่งปีแรกของปี 2560 สุทธิกับการจ่ายเงินปันผล
ของบริษัท 
 
 

องค์ประกอบหนี้สนิที่มีภาระดอกเบ้ียจ านวนรวม 7,527.97 ล้านบาท 

เงินกู้ยืมระยะยาวถึงก าหนดช าระใน 1 ป ี
  11%  

เงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน 

32% 

หุ้นกู้ 32% 

เงินกู้ยืมระยะสั้น 
25%  



บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ าภาคตะวันออก จ ากัด (มหาชน)  
รายงานและวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2560 

 

6 
 

8. การวิเคราะหส์ภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ครึ่งปีแรกของปี 2560 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวดยกมา 177.97 ล้านบาท โดยในระหว่างงวดมีเงินสด
สุทธิลดลง 43.77 ล้านบาท ประกอบด้วยรายการ ดังน้ี 

1) เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 1,133.15 ล้านบาท จากผลก าไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพย์ และหนี้สินจากการด าเนินงาน 

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน จ านวน 161.36 ล้านบาท มีสาเหตุหลักจาก 

- การลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าก่อสร้าง จ านวน 291.79 ล้านบาท โดยหลักจากโครงการวาง
ท่อประแสร์-หนองปลาไหล และโครงการหนองปลาไหล-หนองค้อ เส้นท่ี 2 

- การลงทุนในสินทรัพย์สัมปทาน จ านวน 176.86 ล้านบาท 

- เงินสดจ่ายดอกเบี้ยเงินกู้โครงการก่อสร้าง 42.68 ล้านบาท 

- เงินสดรับจากการไถ่ถอนเงินลงทุนสุทธิ จ านวน 347.14 ล้านบาท 

3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ านวน 1,015.56 ล้านบาท โดยหลักจากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะยาว จ านวน 
808.20 ล้านบาท การจ่ายเงินปันผล จ านวน 461.70 ล้านบาท และเงินสดจ่ายดอกเบี้ยจ านวน 74.54 ล้านบาท สุทธิกับการกู้ยืมเงิน
ระยะสั้น จ านวน 330.00 ล้านบาท 

9. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงิน 
ไตรมาส 2/2559 ไตรมาส 2/2560 

(30 มิถุนายน 2559) (30 มิถุนายน 2560) 
อัตราส่วนสภาพคล่อง     
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) 0.35 0.30 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 0.34 0.29 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.82 0.65 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (1)     
อัตราก าไรขั้นต้น /รายได้ขายและบริการ (%) 52.47% 53.59% 
อัตราก าไรสุทธ ิ/รายได้ขายและบรกิาร (%) 33.52% 34.10% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น (ROE) (%) 14.43% 12.89% 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) (%) 7.37% 6.53% 
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหน้ีสิน     
อัตราส่วนหนี้สินต่อสว่นผู้ถือหุ้น (เท่า)  0.99 0.92 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น (DSCR) (เท่า) 2.47 2.25 

หมายเหตุ: (1) อัตราก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรสุทธิ ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานและรายได้อื่นๆ 

โดยสรุปผลการด าเนินงานครึ่งปีแรกของปี 2560 ของบริษัทและบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิลดลงเล็กน้อยเมื่อเปรียบเทียบกับครึง่
ปีแรกของปี 2559 ถึงแม้ยอดขายลดลงแต่บริษัทสามารถควบคุมต้นทุนได้ดี โดยมีอัตราก าไรขั้นต้น 53.59% และอัตราก าไรสุทธิ 
34.10% อยา่งไรก็ตามอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น (ROE) อยู่ท่ี 12.89% และอัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (ROA) อยู่ท่ี 6.53% 
ลดลงจากครึ่งปีแรกของป ี2559 เนื่องจากก าไรสุทธิลดลงและบริษัทมีการลงทนุในโครงการขนาดใหญ่เพื่อรองรับความต้องการใช้น้ าใน
อนาคต ส าหรับสภาพคล่องครึ่งปีแรกของปี 2560 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เงินทุนหมุนเวียนเร็ว และสภาพคล่องกระแสเงินสด
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ลดลง เนื่องจากมีการจ่ายช าระคืนเงินกู้และเงินปันผล อย่างไรก็ตามบริษัทมีกระแสเงินสดรับจากการด าเนินงานสม่ าเสมอ จึงยังคงมี
เงินสดหมุนเวียนเพียงพอในการด าเนินธุรกิจ ในขณะที่อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นลดลงอยู่ท่ี 0.92 เท่า จากการช าระคืนเงินกู ้โดย
หากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้นแล้ว อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.87 เท่า 
ความสามารถในการช าระหนี้ของบริษัทยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีโดยมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น  (DSCR) ที่ 
2.25 เท่า   


