
 

ส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2560/61 (สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2560) 1 

บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2560/61 

 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 
EDIA PLC 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 

30 ตลุำคม 2560 

 ภำวะเศรษฐกิจและอุตสำหกรรมสื่อโฆษณำที่มีผลต่อกำรด ำเนินงำน 

ภำพรวมกำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำไตรมำส 2  ปี 2560/61 ยงัคงชะลอตวั โดยมีมลูคำ่รวม 26,351 ล้ำนบำท ลดลง 11.4% เทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน มลูคำ่กำร
ใช้จำ่ยรวมถกูกดดนัจำกกำรปรับตวัลดลงของกลุ่มโทรทศัน์ (โทรทศัน์ ดิจิทลัทีวี และเคเบิลทีวี) ซึง่มีสว่นแบง่กำรตลำดมำกที่สดุถึง 65.4% โดยในไตรมำสนี ้กลุม่
โทรทศัน์ปรับตวัลดลง 12.8% เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนอยู่ที่ 17,226 ล้ำนบำท  ตำมมำด้วยสื่อโฆษณำรูปแบบดัง้เดิม (นิตยสำร หนังสือพิมพ์ และวิทยุ) ที่มี
ส่วนแบ่งกำรตลำด 13.8% มีมลูค่ำกำรใช้จ่ำย 3,629 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลง 22.7% เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  อย่ำงไรก็ตำมสื่อโฆษณำนอกบ้ำน ซึ่ง
ประกอบด้วย สื่อโฆษณำในระบบขนสง่มวลชน สื่อโฆษณำกลำงแจ้ง และสื่อโฆษณำในห้ำงสรรพสินค้ำ ซึ่งมีส่วนแบง่ตลำด 12.9% และมีมลูคำ่กำรใช้จำ่ยอยูท่ี่ 
3,394 ล้ำนบำท เติบโต 2.6 % จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ สอดคล้องกบักำรเปลี่ยนแปลงไลฟ์สไตล์ของคนยคุใหมท่ี่ใช้เวลำอยูน่อกบ้ำนนำนขึน้ ประกอบกบั
สื่อโฆษณำนอกบ้ำนมีจดุแข็งที่สำมำรถเข้ำถึงผู้บริโภคได้ทกุที่ทกุเวลำ ส ำหรับมลูค่ำกำรใช้จ่ำยในสื่อโฆษณำออนไลน์ สมำคมโฆษณำดิจิทลั (ประเทศไทย) ได้
ปรับประมำณกำรมลูคำ่กำรใช้จำ่ยขึน้เป็น 12,000 ล้ำนบำท คิดเป็นกำรเติบโต 29% ในปี 2560 (เดิมคำดกำรณ์เติบโตที่ 24% ในปี 2560) ทัง้นีม้ลูคำ่สื่อออนไลน์
มีปัจจยัสนบัสนนุจำกกำรใช้งำนอินเทอร์เน็ตที่เพ่ิมมำกขึน้ รวมถึงควำมนิยมในกำรใช้โทรศพัท์มือถืออยำ่งแพร่หลำย 

VGI ได้พิสจูน์ถึงผลกำรด ำเนินงำนที่แข็งแกร่งอีกครัง้ โดยในไตรมำสนี ้บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำร 978 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 23.5% จำกปีก่อนหน้ำ สำเหตุ
หลกัมำกจำกผลประกอบกำรที่แข็งแกร่งของทกุหน่วยธุรกิจ และมีก ำไรสทุธิ (ปรับปรุง) 228 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 10.3% ในสว่นของรำยละเอียดผลกำรด ำเนินงำนได้
แสดงไว้ในหวัข้อ วิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 2 ปี 2560/61 

ในช่วงเดือนตุลำคม 2560 ซึ่งมีกำรจัดงำนพระรำชพิธีถวำยพระเพลิงพระบรมศพพระบำทสมเด็จพระปรมินทรมหำภูมิพลอดุลยเดช VGI ในฐำนะของ
ผู้ประกอบกำรสื่อโฆษณำนอกบ้ำนได้ร่วมปฎิบตัิตำมแนวทำงกำรโฆษณำตำมประกำศจำกสมำคมจำกสมำคมมีเดียเอเจนซี่และธุรกิจสื่อแห่งประเทศไทยและ
สมำคมโฆษณำดิจิทลั (ประเทศไทย) โดยได้ด ำเนินกำรปรับเปลี่ยนสื่อดิจิทลัทัง้หมดให้เป็นเฉดสีเทำเป็นเวลำ 1 เดือน อย่ำงไรก็ตำมจำกสถำนกำรณ์ดงักล่ำว 
บริษัทฯ คำดว่ำจะได้รับผลกระทบต่อผลประกอบกำร 1 – 2% ของผลกำรด ำเนินงำนทัง้ปี  ซึ่งได้น ำผลกระทบดงักล่ำวเข้ำรวมในกำรประมำณกำรทัง้ปีเรียบร้อย
แล้ว อีกทัง้ในชว่งเดือนที่เหลือของปีงบประมำณของบริษัทฯ  มีแนวโนมกำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำที่เพ่ิมขึน้อยำ่งชดัเจน จงึมัน่ใจวำ่จะสำมำรถบรรลเุป้ำหมำยรำยได้ที่ 
4,000 ล้ำนบำท ในปี 2560/61 

เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำส 2 ปี 2560/61  

ส่ือโฆษณำในระบบขนส่งมวล (ประเทศไทย) 

 เปิดตวัแคมเปญสื่อโฆษณำ “Station Sponsorship” บน 3 สถำนีของเครือข่ำยรถไฟฟ้ำบีทีเอส กับแบรนด์ AEON ที่สถำนีอโศก แบรนด์ COMICO ที่
สถำนีอนสุำวรีย์ชยัสมรภมิู และ แบรนด์ Aquarius ที่สถำนีชอ่งนนทรี 

AEON – สถำนีอโศก 

 

COMICO – สถำนีอนุสำวรีย์ชัยสมรภูม ิ

 
Aquarius – สถำนีช่องนนทรี 
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30 ตลุำคม 2560 

 ส่ือโฆษณำในระบบขนส่งมวลชน (ประเทศมำเลเซีย) 
 ปัจจบุนั บริษัท Titanium Compass Sdn Bhd (“TCSB”) ได้ด ำเนินกำรติดตัง้สื่อโฆษณำบน 2 สถำนี รวมถึงสื่อโฆษณำทัง้ภำยใน และภำยนอกรถไฟ

อีก 15 ขบวน โดยหลังจำกเร่ิมเปิดให้บริกำรเดินรถเม่ือเดือนกรกฎำคม 2560 รถไฟฟ้ำสำย Sungai Buloh-Kajang (“SBK”) ได้รับกำรตอบรับเป็น
อยำ่งดี ลำ่สดุมีจ ำนวนผู้ โดยสำรมำกถึง 200,000 คนตอ่วนั 

ส่ือโฆษณำบนสถำนีของ TCSB

 

 

 

 

 

 

ส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำน 

 ในชว่ง 6 เดือนแรกของปี 2560 บริษัทฯ สำมำรถขยำยเครือข่ำยสื่อโฆษณำดิจิทลัในลิฟท์ของอำคำรส ำนักงำนเพิ่มขึน้ 8 อำคำร เร็วกวำ่เป้ำหมำยที่ตัง้
ไว้ที่ 10 อำคำรในปี 2560 ทัง้นีปั้จจบุนับริษัทฯ มีจ ำนวนอำคำรส ำนกังำนภำยใต้กำรบริหำรจดักำรทัง้สิน้ 170 อำคำร (1,309 หน้ำจอดิจิทลั) นบัวำ่เป็น
เครือข่ำยสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนที่ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย และสำมำรถครองสว่นแบง่กำรตลำดในอำคำรส ำนกังำน เกรด เอ และ บี ได้เกือบ
ทัง้หมด 

ธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทลั 

 ณ วันที่ 30 กันยำยน 2560 บริษัทฯ มีเครือข่ำยบัตรแรบบิทในระบบมำกกว่ำ 8.1 ล้ำนใบ และมีร้ำนค้ำพันธมิตรกว่ำ 133 แบรนด์ครอบคลุมจุด
ให้บริกำรมำกกว่ำ 4,400 จดุ นอกจำกนีจ้ ำนวนผู้ ใช้งำนแรบบิท ไลน์เพย์ (Rabbit LinePay) เพิ่มขึน้เป็น 2.4 ล้ำนคน และมีร้ำนค้ำพนัธมิตรอีกกว่ำ 
425 ร้ำนค้ำ 
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30 ตลุำคม 2560 

 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 2 ปี 2560/61 
งบกำรเงนิรวม 

(ล้ำนบำท) 
ไตรมำส 2  
2559/60 

ไตรมำส 1 
2560/61 

ไตรมำส 2  
2560/61 

QoQ (%) YoY (%) 

 (ปรับปรุงใหม)่     
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 792 852 978 14.9% 23.5% 
ต้นทนุกำรให้บริกำร 326 356 387 8.8% 19.0% 
ก ำไรขัน้ต้น 466 496 591 19.2% 26.7% 
EBITDA 320 352 444 26.0% 38.8% 
EBITDA (ปรับปรุง)1 324 361 451 25.1% 39.2% 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินได้ 236 251 333 32.5% 41.3% 
  ดอกเบีย้จ่ำย 6 23 25 9.1% 288.6% 
  ภำษีเงินได้ 51 55 83 52.6% 62.7% 

ก ำไรสทุธิ2 194 175 202 15.4% 4.1% 
ก ำไรสทุธิ (ปรับปรุง)3 207 192 228 19.0% 10.3% 
       

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 58.9% 58.2% 60.4%   
อตัรำ EBITDA  40.4% 41.4% 45.4%   
อตัรำ EBITDA (ปรับปรุง) 40.9% 42.3% 46.1%   
อตัรำก ำไรสทุธิ 24.5% 20.5% 20.6%   
อตัรำก ำไรสทุธิ (ปรับปรุง) 26.1% 22.5% 23.3%   

หมำยเหต:ุ บริษัทฯ มีกำรปรับปรุงงบกำรเงินไตรมำส 2 ปี 2559/60 หลงัจำกกำรรวมงบกำรเงินกบั Rabbit Group ภำยใต้กำรควบคมุเดียวกนั 
1ไมร่วมสว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วมค้ำและบริษัทร่วม (ก่อนภำษี) 
2ก ำไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงิน (ไมร่วมสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) 
3ก ำไรสทุธิ (ไมร่วมสว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) ปรับปรุงด้วย Purchase Price Allocation (PPA) จำกกำรลงทนุใน MACO และสว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในบริษัทร่วมค้ำและบริษัทร่วม (หลงัภำษี) 

วิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 2 ปี 2560/61 เทียบกับไตรมำส 2 ปี 2559/60 

บริษัทฯ สำมำรถขยำยฐำนรำยได้ให้เติบโตขึน้อยำ่งมีนยัส ำคญัจำกควำมมุ่งมัน่ในกำรปรับเปลี่ยนกลยทุธ์ในช่วงที่ผ่ำนมำ โดย VGI ได้วำงรำกฐำนของตวัเองใน
ฐำนะของผู้น ำสื่อโฆษณำนอกบ้ำนที่มีสื่อโฆษณำครอบคลมุทั่วประเทศ และสำมำรถผสมผสำนสื่อโฆษณำรูปแบบดิจิทัลเป็นส่วนหนึ่งในกำรด ำเนินธุรกิจได้ 
ส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2559/60 บริษัทฯ มีรำยได้ 978 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 23.5% หรือ 186 ล้ำนบำท จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อนที่มีรำยได้ 792 ล้ำนบำท 

โครงสร้ำงรำยได้ (ล้ำนบำท) 

     % ต่อรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม 

 
ไตรมำส 2  
2559/60 

ไตรมำส 2  
2560/61 

YoY  
 ไตรมำส 2  

2559/60 
ไตรมำส 2  
2560/61 

 (ปรับปรุงใหม)่  (%)    

ส่ือโฆษณำนอกบ้ำน 705 891 26.4%  89.1% 91.1% 
  ส่ือโฆษณำในระบบขนส่งมวลชน 478 576 20.5%  60.4% 58.9% 
  ส่ือโฆษณำกลำงแจ้ง 153 232 51.8%  19.3% 23.7% 
  ส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนกังำน และอ่ืนๆ 74 83 12.1%  9.3% 8.5% 
ธุรกิจบริกำรด้ำนดิจทิลั 87 87 0.3%  10.9% 8.9% 
รวมรำยได้จำกกำรให้บริกำร 792 978 23.5%  100.0% 100.0% 

ธุรกิจส่ือโฆษณำนอกบ้ำน มีสดัสว่นรำยได้ 91.1% ของรำยได้รวม ในไตรมำส 2 ปี 2560/61 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรจำกหน่วยธุรกิจนีอ้ยูท่ี่ 891 ล้ำน
บำท เพ่ิมขึน้ 26.4% จำกปีก่อนหน้ำ ขบัเคลื่อนโดยทกุกลุม่ธุรกิจซึ่งสำมำรถแสดงผลกำรด ำเนินเติบโตได้อย่ำงโดดเดน่ โดยมีปัจจยัสนบัสนนุมำจำกกำรขึน้รำคำ
ขำยสื่อโฆษณำ รวมถึง Synergy จำกธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทลั และกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยอยำ่งก้ำวกระโดดจำกสื่อโฆษณำในสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง 



 

ส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2560/61 (สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2560) 4 

บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2560/61 

 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 
EDIA PLC 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 

30 ตลุำคม 2560 

 กำรขยำยธุรกิจร่วมกบัธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทลั หรือ Rabbit Group นบัป็นกลยทุธ์หลกัที่ส ำคญัของ VGI Group และเป็นหนึ่งในก ำลงัขบัเคลื่อนกำรเติบโตของสื่อ
โฆษณำในระบบขนส่งมวลชน โดยในไตรมำสนี ้ส่ือโฆษณำในระบบขนส่งมวลชนมีรำยได้ 576 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 20.5% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 
สำเหตหุลกัมำจำกกำรปรับเพิ่มรำคำของสื่อแบบภำพน่ิงและกำรรับรู้รำยได้จำกสื่อโฆษณำรูปแบบใหม่ๆ กำรรวมเข้ำกับธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทลัช่วยให้บริษัทฯ 
สำมำรถด ำเนินธุรกิจตำมแผนงำนได้อย่ำงต่อเน่ือง และยงัช่วยผลกัดนัฐำนรำยได้ของบริษัทฯ สะท้อนจำกเปิดตวัแคมเปญสื่อโฆษณำรูปแบบใหม่ๆ ที่มีกำรน ำ
ข้อมลูจำกฐำนข้อมลูของ Rabbit Group มำวิเครำะห์โปรไฟล์และพฤติกรรมของผู้บริโภค  ซึ่งจะช่วยให้บริษัทฯ สำมำรถออกแบบโซลชูัน่สื่อโฆษณำทัง้ออฟไลน์
และออนไลน์ เพื่อให้สำมำรถสร้ำงกำรโฆษณำให้ตรงกับกลุม่ลกูค้ำเป้ำหมำยและที่ส ำคญัคือสำมำรถวดัผลของแคมเปญได้ดียิ่งขึน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ คำดว่ำจะเห็น
กำรท ำงำนร่วมกนัดงักลำ่วบนแพลตฟอร์มสื่อโฆษณำอ่ืนๆ ได้แก่ สื่อโฆษณำกลำงแจ้ง สื่อโฆษณำในสนำมบิน และบริกำรสำธิตสินค้ำ ตอ่ไปในอนำคตอนัใกล้นี ้

ส ำหรับ ส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและอื่นๆ มีรำยได้ที่ 83 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 12.1% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรขยำย
เครือข่ำยอำคำรส ำนักงำน โดยในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2560/61 บริษัทฯ มีจ ำนวนอำคำรส ำนักงำนภำยใต้กำรบริหำรงำนเพิ่มขึน้อีก 8 อำคำร ทัง้นีบ้ริษัทฯ 
คำดกำรณ์วำ่ผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจนีจ้ะเพิ่มขึน้ในไตรมำสที่เหลือของปี ตำมจ ำนวนอำคำรที่เพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เน่ือง 

ส่ือโฆษณำกลำงแจ้ง มีกำรเติบโตขึน้อยำ่งโดดเดน่ โดยมีรำยได้ 232 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 79 ล้ำนบำท หรือ 51.8% จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อน สำเหตมุำหลกัจำก
กำรกำรเปิดตวัสื่อโฆษณำดิจิทลั จ ำนวน 21 จอ ครอบคลมุ 19 จงัหวดัทัว่ประเทศ นอกจำกนีย้งัมีกำรควบรวมงบกำรเงินกับบริษัทสื่อโฆษณำกลำงแจ้งสองรำย 
ได้แก่ บริษัท มัลติไซน์ จ ำกัด (“Multi Sign”) ซึ่งเร่ิมรวมงบเงินเม่ือเดือนตุลำคม 2559 และบริษัท โคแมส จ ำกัด (“COMASS”) ซึ่งเร่ิมรวมงบกำรเงินเม่ือเดือน
กรกฎำคม 2560 โดยกำรเข้ำลงทนุครัง้นีท้ ำให้ MACO สำมำรถขยำยสื่อโฆษณำกลำงแจ้งไปครอบคลมุทัว่ประเทศ และยงัส่งผลให้ก ำลงักำรผลิตของ MACO 
เพ่ิมขึน้เป็น 1,400 ล้ำนบำท (โปรดอำ่นรำยละเอียดผลกำรด ำเนินงำนของสื่อโฆษณำกลำงแจ้งในค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน
ส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2560 ของบริษัท MACO http://maco.listedcompany.com/misc/mdna/20171020-maco-mdna-3q2017-th.pdf) 

ธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทัล คิดเป็นสดัสว่น 8.9% ของรำยได้กำรให้บริกำรรวม โดยมีรำยได้ 87 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้เล็กน้อย 0.3% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน จำก
รำยได้จำกกำรบริหำรโปรเจคของ บริษัท บำงกอก สมำร์ทกำร์ด ซิสเทม จ ำกดั 

ต้นทุนกำรให้บริกำรเพ่ิมขึน้ 62 ล้ำนบำท หรือ 19.0% มำอยูท่ี่ 387 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกฐำนรำยได้ที่สงูขึน้ กำรเพิ่มขึน้ของอตัรำคำ่ตอบแทนกำรให้สิทธิ
บริหำรพืน้ที่โฆษณำในระบบขนส่งมวลชนจำก 5% เป็น 10% (ส่วนแบ่งรำยได้เร่ิมตัง้แต่เดือนพฤษภำคม 2555 ที่อตัรำ 5% และเพิ่มขึน้ 5% ในทกุๆ 5 ปี)  และ
กำรเพ่ิมขึน้ของกำรควบรวมงบกำรเงินแบบเต็มไตรมำสจำกบริษัทที่ MACO เข้ำซือ้กิจกำร ได้แก่ Multi Sign และ COMASS แม้วำ่ต้นทนุกำรให้บริกำรจะเพิ่มขึน้
จำกปัจจยัที่กล่ำวมำข้ำงต้น บริษัทฯ ยงัคงสำมำรถควบคมุต้นทนุอ่ืน โดยเฉพำะในธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้งได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยในไตรมำสนีมี้อตัรำ
ต้นทนุตอ่รำยได้อยูท่ี่ 39.6% ลดลงจำก 41.1% ในชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ สง่ผลให้ก ำไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ 26.7% จำก 466 ล้ำนบำท เป็น 591 ล้ำนบำท 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร เพิ่มขึน้ 9.2% จำก 245 ล้ำนบำทเป็น 267 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรรวมงบกำรเงินกับธุรกิจสื่อโฆษณำ
กลำงแจ้งและธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทลั โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของสื่อโฆษณำกลำงแจ้งที่เพิ่มขึน้มีปัจจยัหลักมำกำรควบรวมงบกำรเงินแบบเต็มไตร
มำสกบั Multi Sign และ COMASS ที่เป็นบริษัทยอ่ยของ MACO  นอกจำกนีย้งัมีคำ่ใช้จำ่ยที่เก่ียวข้องกบัพนกังำนของธุรกิจบริกำรด้ำนดิจิทลัผ่ำน Rabbit Group 
ซึง่ได้มีกำรพฒันำและลงทนุในธุรกิจที่เก่ียวกบักำรเพิ่มประสิทธิภำพสื่อผ่ำนกำรใช้ฐำนข้อมลูอยำ่งต่อเน่ือง เพ่ือเพ่ิมศกัยภำพในกำรให้บริกำรแก่ลกูค้ำและโอกำส
ในกำรสร้ำงผลตอบแทนส ำหรับผู้ ถือหุ้น อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ สำมำรถควบคุมอัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้ลดลงเหลือ 27.3% จำก 
30.9% ในปีก่อนหน้ำ ทัง้นีบ้ริษัทคำดวำ่จะสำมำรถรักษำระดบัอตัรำสว่นดงักลำ่วไว้ไม่เกิน 30% ต่อไปในอนำคต และคำดว่ำอตัรำสว่นดงักล่ำวจะลดลงเร่ือยๆ 
จำกผลของกำรปรับโครงสร้ำงต้นทนุ โดยเฉพำะกำรควบคมุต้นทนุด้ำนดิจิทลั  

กำรปรับตวัเพิ่มขึน้อยำ่งเดน่ชดัของก ำไรขัน้ต้น สง่ผลให้ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินได้ (EBIT) เพ่ิมขึน้จำกชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้ำที่ 236 ล้ำน
บำท  มำอยูท่ี่ 333 ล้ำนบำท และมี EBITDA เพ่ิมขึน้ถึง 38.8% จำก 320 ล้ำนบำท เป็น 444 ล้ำนบำท 

ดอกเบีย้จ่ำยเพิ่มขึน้ 19 ล้ำนบำท จำก 6 ล้ำนบำท เป็น 25 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกเงินกู้ ยืมระยะยำวเพื่อใช้ในกำรซือ้กิจกำร Rabbit Group ในเดือน
มีนำคม 2560 

กำรปรับตวัที่ดีขึน้ของผลกำรด ำเนินงำน ท ำให้ฐำนภำษีเพิ่มขึน้ตำมไปด้วย อีกทัง้บริษัทฯ ได้บนัทึกภำษีที่เพิ่มขึน้จำกก ำไรจำกกำรขำยหุ้นของ MACO บนงบ
กำรเงินเฉพำะกิจกำรในไตรมำสนี ้ซึง่ท ำให้ภำษีเงินได้เพิ่มขึน้เป็น 83 ล้ำนบำท จำก 51 ล้ำนบำทในชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ สง่ผลให้อตัรำภำษีบนงบกำรเงิน
รวมในไตรมำสนีเ้พ่ิมขึน้เป็น 27% มำกกวำ่อตัรำภำษีนิติบคุคลที่ 20% 

พฒันำกำรอยำ่งต่อเน่ืองของผลกำรด ำเนินงำนส่งผลให้ ก ำไรสุทธิของ VGI อยูท่ี่ 202 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 4.1% จำก 194 ล้ำนบำทในชว่งเดียวกันของปีก่อนหน้ำ 
ในขณะเดียวกนัก ำไรสุทธิ (ปรับปรุง) เพ่ิมขึน้มำกถึง 10.3% จำก 207 ล้ำนบำท เป็น 228 ล้ำนบำท 

http://maco.listedcompany.com/misc/mdna/20171020-maco-mdna-3q2017-th.pdf
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บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2560/61 

 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 
EDIA PLC 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 

30 ตลุำคม 2560 

 ฐำนะทำงกำรเงนิ 

สินทรัพย์ 

รำยละเอียดสินทรัพย์ 31 มีนำคม 2560 30 กนัยำยน 2560 
 (ปรับปรุงใหม)่  

 (ล้ำนบำท) % ของสินทรัพย์รวม (ล้ำนบำท) % ของสินทรัพย์รวม 
เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด และเงนิลงทนุชัว่ครำว 1,210 15.2% 624 7.8% 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 763 9.6% 851 10.6% 
อปุกรณ์ – สทุธิ 1,503 18.8% 1,620 20.2% 
ลงทนุในบริษัทร่วม 1,373 17.2% 1,349 16.8% 
ค่ำควำมนิยมและประมำณกำรผลแตกตำ่งระหว่ำงต้นทนุกำรซือ้เงนิ
ลงทนุในบริษัทยอ่ยกบัสินทรัพย์สทุธิท่ีระบไุด้ของผู้ถกูซือ้ 

1,487 18.6% 1,768 22.0% 

สินทรัพย์อ่ืน 1,649 20.6% 1,810 22.6% 
สินทรัพย์รวม 7,985 100.0% 8,023 100.0% 

ณ วันที่ 30 กันยำยน 2560 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 8,023 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 0.5% หรือ 38 ล้ำนบำท จำก 7,985 ล้ำนบำท ณ วันที่ 31 มีนำคม 2560 โดยมี
สินทรัพย์หมุนเวียน 2,171 ล้ำนบำท ลดลง 16.9% หรือ 441 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตมุำจำกกำรลดลงของ 1) เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุน
ชั่วครำวลดลง 587 ล้ำนบำท จำกกำรเข้ำลงทุน ในบริษัท COMASS โดย MACO และเงินสดของ BSSH ที่ให้เป็นเงินกู้แก่ Rabbit Internet อย่ำงไรก็ตำมกำร
ลดลงดังกล่ำวถูกชดเชยด้วย 2) กำรเพิ่มขึน้ของลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น 88 ล้ำนบำท (รำยละเอียดในหัวข้อลูกหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น) และ 3) เงินฝำก
ธนำคำรส ำหรับเงินรับลว่งหน้ำจำกผู้ ถือบตัรแรบบิท 22 ล้ำนบำท 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,851 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 8.9% หรือ 479 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ 1) ประมำณกำรผลแตกตำ่งระหวำ่งต้นทนุกำรซือ้
เงินลงทนุในบริษัทย่อยกับสินทรัพย์สทุธิที่ระบไุด้ของผู้ถกูซือ้  282 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นสว่นที่เกิดขึน้จำกกำรเข้ำซือ้กิจกำรบริษัท COMASS โดย MACO 2) อปุกรณ์ 
– สทุธิ เพิ่มขึน้ 118 ล้ำนบำท และ 3) เงินจำ่ยลว่งหน้ำเพื่อซือ้สินทรัพย์ 85 ล้ำนบำท 

ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น 851 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 88 ล้ำนบำท ตำมกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยในไตรมำส 2 ปี 2560/61 ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีกำรให้เครดิตเทอมแก่
ลกูค้ำ 60-90 วนั และมีนโยบำยกำรตัง้ส ำรองคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจำรณำจำกอำยหุนีท้ี่ค้ำงช ำระเกิน 120 วนั ประกอบกบัประวตัิกำรช ำระเงินและควำม
น่ำเช่ือถือของลกูค้ำแตล่ะรำย โดย ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2560 บริษัทฯ มีคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 33 ล้ำนบำท 
 

ลูกหนีก้ำรค้ำคงค้ำง (ล้ำนบำท) 
31 มีนำคม 2560 

(ปรับปรุงใหม)่ 
( 

30 กนัยำยน 2560 

ยงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ 577 585 
ไมเ่กิน 6 เดือน 93 99 
6 เดือนขึน้ไป 39 47 
รวม 709 731 
% ต่อลกูหนีร้วม 93.0% 85.9% 
ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 34 33 
% ต่อลกูหนีร้วม 4.5% 3.9% 
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บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 2 ปี 2560/61 

 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 
EDIA PLC 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 

30 ตลุำคม 2560 

 หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

รำยละเอียดหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 31 มีนำคม 2560 30 กนัยำยน 2560 
 (ปรับปรุงใหม)่  

 (ล้ำนบำท) % ของหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม  (ล้ำนบำท) % ของหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม 

เงินกู้ยืมระยะสัน้           778  9.7% 655 8.2% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น           536  6.7% 242 3.0% 
ค่ำใช้จำ่ยค้ำงจำ่ย           400  5.0% 513 6.4% 
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี           246  3.1% 242 3.0% 
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน           848  10.6% 874 10.9% 
เงินกู้ยมิระยะยำว        1,933  24.2% 1,912 23.8% 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน           139  1.7% 145 1.8% 
รวมหนีส้ิน        4,880  61.1% 4,584 57.1% 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น        3,105  38.9% 3,438 42.9% 
รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น        7,985  100.0% 8,023 100.0% 

หนีสิ้นรวมเท่ำกับ 4,584 ล้ำนบำท ลดลง 295 ล้ำนบำท หรือ 6.1% จำก 4,880 ล้ำนบำท ณ วันที่ 31 มีนำคม 2560 โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ 1) 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 294 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรจำ่ยค่ำหุ้น Multi Sign โดยบริษัท กรีน แอด จ ำกัด (บริษัทย่อยของ MACO) จ ำนวน 175 ล้ำน
บำท จ่ำยเงินปันผลแก่ผู้ ถือหุ้นของ Multi Sign จ ำนวน 21 ล้ำนบำท และจ่ำยเจ้ำหนีก้ำรค้ำ จ ำนวน 98 ล้ำนบำท และ 2) เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน
ลดลง 123 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ตำมกำรลดลงดงักลำ่วถกูชดเชยด้วยกำรเพิ่มขึน้ของ 3) คำ่ใช้จำ่ยค้ำงจำ่ย 114 ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 3,438 ล้ำนบำทเพ่ิมขึน้ 333 ล้ำนบำท หรือ 10.7% จำกก ำไรสะสมส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในช่วงไตรมำสที่ผ่ำนมำ ทัง้นีใ้นไตรมำส 2 ปี 
2560/61 อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นอยูท่ี่ 34.7% 

สภำพคล่องและกระแสเงนิสด (ล้ำนบำท) 

 
*หลงัหกัผลต่ำงของจ่ำยภำษีเงินได้และรับคืนภำษีเงินได้ (จ ำนวน 130 ล้ำนบำท) และหลงัหักจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 44 ล้ำนบำท) 
**รวมผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 0.6 ล้ำนบำท 
 

ส ำหรับงวดหกเดือนเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยำยน 2560 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 454 ล้ำนบำท ลดลง 43.2% หรือ 345 ล้ำนบำท บริษัท
ฯ มีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 702 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 39.0% หรือ 197 ล้ำนบำท หลงัจำกหกักำรจำ่ยภำษีเงินได้และรับคืนภำษีเงินได้ จ ำนวน 130 ล้ำนบำท (6 
เดือน ปี 2559/60: 76 ล้ำนบำท) และจ่ำยดอกเบีย้ 44 ล้ำนบำท (6 เดือน ปี 2559/60: 10 ล้ำนบำท) ท ำให้บริษัทฯ มีเงินสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 530 ล้ำน
บำท ส่วนของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 469 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำกเงินสดจ่ำยเพื่อซือ้กิจกำร COMASS โดย MACO จ ำนวน 335 
ล้ำนบำท เงินสดจำ่ยส ำหรับป้ำยดิจิทลับิลบอร์ด และเพ่ือพฒันำระบบ Platform Information System (PIS) ในขบวนรถไฟฟำ้  จอ LCD ในอำคำรส ำนกังำน รวม
ทัง้สิน้ 245 ล้ำนบำท ในส่วนของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 405 ล้ำนบำท มำจำกกำรจ่ำยเงินปันผล 172 ล้ำนบำท คืนเงินกู้ยืมระยะสัน้ 
123 ล้ำนบำท และคืนเงินกู้ยืมระยะยำวให้แก่สถำบนักำรเงิน 25 ล้ำนบำท และเงินปันผลจ่ำยของบริษัทยอ่ยให้แก่ผู้ มีสว่นได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัท
ยอ่ย 65 ล้ำนบำท 

799 
454 

530* 469

406 **

เงินสดต้นงวด
(ปรับปรุงใหม่)
(31/3/2560)

เงินสดสทุธิ
จำกกำรด ำเนินงำน

เงินสดใช้ไป
ในกำรลงทนุ

เงินสดใช้ไป
ในกำรจดัหำเงิน

เงินสดปลำยงวด
(30/9/2560)
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บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 
EDIA PLC 
ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 

 

30 ตลุำคม 2560 

 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
ไตรมำส 2  
2559/60 

ไตรมำส 2 
2560/61 

 อัตรำส่วนสภำพคล่อง  31 มี.ค. 60 30 ก.ย. 60 

  (ปรับปรุงใหม่)     (ปรับปรุงใหม่)  

ก ำไรขัน้ต้น (%) 58.9% 60.4%  สภำพคลอ่ง (เท่ำ) 0.9 0.9 
EBITDA จำกกำรด ำเนินงำน  (%) 40.4% 45.4%  สภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 0.8 0.7 
เงินสดตอ่กำรท ำก ำไร  (%) 99.2% 96.4%  กำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (เท่ำ) 4.9 4.3 
ก ำไรสทุธิส่วนของผู้ ถือหุ้น 
ของบริษัทฯ 

(%) 23.9% 20.3%  ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 74.6 85.0 

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น* (%) 40.3% 34.7%  ระยะเวลำช ำระหนี ้ (วนั) 100.8 94.3 
         
    
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์* (%) 12.2% 8.7%  หนีส้นิรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่ำ) 1.6 1.3 
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร* (%) 75.8% 62.9%  เงินกู้ยืมต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่ำ) 1.0 0.8 
กำรหมนุของสนิทรัพย์* (เท่ำ) 0.5 0.4      

หมำยเหต:ุ อตัรำสว่นทำงกำรเงินท่ีส ำคญั ค ำนวณโดยใช้สตูรตำมตลำดหลกัทรัยพ์แห่งประเทศไทย 
*เน่ืองจำกบริษัทฯ ไมไ่ด้ท ำกำรปรับปรุงงบแสดงสถำนะทำงกำรเงินส ำหรับปี 2559/60 ย้อนหลงัเป็นรำยไตรมำส (หลงัควบรวมงบกำรเงินกบั Rabbit Group ภำยใต้หลกัเกณฑ์กำรควบคมุเดียวกนั) จึงค ำนวณอตัรำสว่นดงักล่ำวโดยใช้ข้อมลู
ประจ ำปีของปีก่อนหน้ำ 

มุมมองของผู้บริหำรต่อกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ในสถำนกำรณ์ปกติผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจสื่อโฆษณำนอกบ้ำนรวมไปถึงธุรกิจอ่ืนๆ ในอตุสำหกรรมสื่อโฆษณำจะมีกำรเคลื่อนไหวตำมฤดกูำลกำรใช้สื่อ โดย
ในชว่งไตรมำส 4 (ตัง้แตเ่ดือนตลุำคมถึงเดือนธันวำคม) ของทกุปีที่ผ่ำนมำ จะเป็นชว่งไฮซีซัน่ที่บริษัทฯ มีรำยได้และก ำไรสทุธิสงูที่สดุ อยำ่งไรก็ตำมเดือนตลุำคม
ของปีนีถื้อเป็นช่วงของกำรถวำยควำมอำลัย โดยบริษัทฯ คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 3 ปี 2560/61 ในส่วนของสื่อโฆษณำดิจิทัลจะได้รับผลกระทบ
ประมำณ 1 เดือน คิดเป็น 1 – 2% ต่อผลกำรด ำเนินงำน ซึ่งบริษัทฯ ได้น ำผลกระทบดังกล่ำวเข้ำรวมในกำรประมำณกำรทัง้ปีเรียบร้อยแล้ว อีกทัง้บริษัทฯ 
คำดกำรณ์วำ่ตลำดสื่อโฆษณำจะฟืน้ตวัขึน้หลงัจำกผ่ำนชว่งไว้อำลยั รวมไปถึงควำมคำดหวงัเร่ืองกำรเลือกตัง้ในปี 2561 ยงัถือเป็นอีกหนึ่งในปัจจยัสนบัสนนุกำร
ฟืน้ตวัของอตุสำหกรรมโฆษณำ จำกปัจจยัที่กลำ่วมำข้ำงต้นนี ้บริษัทฯ เช่ือมัน่วำ่จะสำมำรถบรรลเุป้ำหมำยรำยได้ที่ 4,000 ล้ำนบำท ในปี 2560/61 

 

 

 

 

 

 ………………………………….. 

 จิตเกษม หมูม่ิ่ง 

 (ผู้อ ำนวยกำรใหญ่สำยงำนกำรเงิน) 


