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* ไม่รวมตน้ทุนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย

สรปุผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 3

ปี 2560
Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59 9M/60

เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY 9M

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 5,176 5,459 4,243 (22%) (18%) 16,214 15,067 (7%) 

ก าไรขัน้ตน้ 1,046 1,256 1,199 (5%) 15% 3,485 3,552 2%

EBITDA 870 1,101 1,034 (6%) 19% 2,965 3,049 3%

EBIT 554 778 704 (10%) 27% 2,024 2,081 3%

รายไดแ้ละคา่ใชจ้่ายอื่น 297 136 342 151% 15% 567 674 19%

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม
และการร่วมคา้

60 110 144 31% 140% 235 365 55%

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 724 815 888 9% 23% 2,281 2,453 8%

อตัรำก ำไรขัน้ต้น* (%) 20% 23% 28% 5% 8% 21% 24% 2%

อตัรำก ำไรสุทธิ (%) 14% 15% 20% 5% 6% 14% 16% 2%

สรปุผลการด าเนนิงานในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

บทสรปุ

ผูบ้รหิาร

บทสรปุ

ผูบ้ริหำร

1

ส ำหรบัไตรมำสท่ี 3 ของปี 2560 บริษทั โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอรย่ี์ จ ำกดั (มหำชน) (GPSC) (“บริษทัฯ”) มี
ก ำไรสทุธิส่วนของบริษทัใหญ่ จ ำนวน 888 ล้ำนบำท ปรบัตวัเพ่ิมขึ้น 73 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 จำกไตรมำสท่ี
2 ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากการปรบัขึน้ของอตัราคา่ไฟฟ้าอตัโนมตัิ (Ft) ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ซึง่ท าใหร้าคาขายของ
ไฟฟ้าปรบัตวัสูงขึ้น รวมถึงปรมิาณการรบัซื้อไฟฟ้าและไอน ้าของลูกค้าโรงผลิตสาธารณูปการระยองปรับตวัสูงขึ้นจาก
การทีลู่กคา้หลกักลบัมาด าเนินงานตามปกตหิลงัจากมกีารหยุดซ่อมบ ารุงรกัษาตามแผนในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 ถงึแมว้่า
ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ปรมิาณการขายไฟฟ้าจะลดลงจากการทีโ่รงไฟฟ้าศรรีาชาท าการหยุดเดนิเครื่อง (Reserved 

Shutdown) ตามการสัง่เดนิเครื่องของการไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย (กฟผ.) และโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะที่ 1 มี
การหยุดเดนิเครื่องก าเนิดไฟฟ้าเพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะที่ 2 รวมถึงบรษิัทฯ มกีารรบัรูค้่าใช้จ่ายของรายการ
พเิศษจากการตัง้ส ารองจากการประเมนิภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลของโรงไฟฟ้าศรรีาชาไวเ้ตม็ทัง้จ านวนมูลค่า 101 ล้านบาท
นอกจากน้ีการเพิม่ขึน้ของก าไรสุทธใินไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เป็นผลจากการทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัเงนิปันผลจากบรษิทั ราชบุรี
เพาเวอร์ จ ากดั (RPCL) จ านวน 150 ลา้นบาท และบรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากผูร้บัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า IRPC-CP

ระยะที่ 1 ตามสดัส่วนการถือหุ้น คดิเป็น 66 ล้านบาท รวมถึงเมื่อเปรียบเทยีบกับก าไรสุทธิในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 

พบว่าก าไรสุทธสิ่วนของบรษิทัใหญ่ปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 164 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 23 ซึ่งมสีาเหตุจากการทีโ่รงผลิต
สาธารณูปการระยองมผีลประกอบการทีด่ขีึน้และไมม่กีารหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้า (Gas Turbine Generator)

ดงัเช่นในปี 2559  รวมถึงราคาขายไฟฟ้าปรบัตัวสูงขึ้นจากการปรบัขึ้นค่า Ft อีกทัง้บริษัทฯ มีการรบัรู้รายได้จาก
ผูร้บัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะที่ 1 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

* ไม่รวมตน้ทนุคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

นอกจำกน้ี บริษทัฯ มีรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 จ ำนวน 4,243 ล้ำนบำท ปรบัตวั
ลดลงจำกไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 จ ำนวน 1,216 ล้ำนบำท หรือ ร้อยละ 22 สาเหตุหลกัจากการที่โรงไฟฟ้าศรี
ราชา อยู่ในช่วงหยุดเดนิเครื่องตามความต้องการของระบบ (Reserved Shutdown) ท าให้บรษิัทฯ มรีายได้จาก
คา่ชดเชยคา่พลงังานจากการผลติไฟฟ้า (Energy Payment) ลดลง และการทีโ่รงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะที่ 1 หยุด
เดินเครื่องก าเนิดไฟฟ้า เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะที่ 2 ในการเตรยีมความพร้อมเพื่อเปิดด าเนินการเชิง
พาณิชยเ์ตม็ทัง้สองระยะ ซึง่การลดลงของรายไดข้องโรงไฟฟ้าศรรีาชา ไมไ่ดส้ง่ผลต่อก าไรขัน้ตน้ ในขณะทีก่ารลดลง
ของรายได้จาก IRPC-CP ท าให้ก าไรขัน้ต้นปรับตัวลดลงเล็กน้อย จ านวน 57 ล้านบาท หรือร้อยละ 5                                             

จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 ในขณะทีก่ าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 153 ล้านบาท
หรอืร้อยละ 15 จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 จากการทีลู่กค้าของโรงผลิตสาธารณูปการระยองมกีารรบัซื้อไฟฟ้าและ
ไอน ้าเพิม่ขึน้ ประกอบกบัคา่ Ft ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เช่นกนั

ฐำนะกำรเงินของบริษัท : ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัย์รวมเพิ่มขึน้ 280 ล้าน
บาท หรอืรอ้ยละ 0.5 เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนใน
บรษิทัในเครอื นอกจากน้ีส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสดสุทธจิ่ายสุทธิ
จ านวน 3,214 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี
• กระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำกกำรกิจกรรมด ำเนินงำน จ านวน 2,453 ลา้นบาท
• กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 3,288 ล้านบาท โดยใช้ไปในการช าระค่าก่อสร้างจ านวน

2,195 ลา้นบาท และจา่ยเงนิลงทุนจากการเรยีกเงนิลงทุนในบรษิทัในเครอืจ านวน 1,365 ลา้นบาท
• กระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน จ านวน 2,379 ล้านบาท จากการจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจาก

สถาบนัการเงนิและจา่ยเงนิปันผลในระหวา่งงวด

ผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 โดยรวมเปรียบเทียบกบัไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 

(QoQ)

• โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : รายไดร้วมลดลงรอ้ยละ 73 จากรายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment: AP) ที่
ปรบัตวัลดลงตามอตัราคา่ความผนัแปรตามฤดกูาล (Weight factor) จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 และจากการหยุด
เดนิเครื่องตามความต้องการของระบบ (Reserved Shutdown) ทีส่่งผลใหร้ายไดจ้ากค่าชดเชยค่าพลงังานจาก
การผลิตไฟฟ้า (Energy Payment) ลดลงซึ่งการลดลงของปริมาณการผลิตไฟฟ้าท าให้ต้นทุนการใช้ก๊าซ
ธรรมชาติและค่าซ่อมบ ารุงรกัษาตามชัว่โมงการเดนิเครื่องปรบัตวัลดลงตามไปดว้ย ส่งผลใหโ้รงไฟฟ้าศรรีาชามี
ก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 18 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 9 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 

• โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง : รายไดร้วมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 สาเหตุหลกัจากปรมิาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าที่
เพิม่ขึน้ รวมถงึราคาขายทีป่รบัตวัดขีึ้นจากการปรบัค่า Ft ส่งผลใหก้ าไรขัน้ต้นปรบัตวัเพิ่มขึน้ 33 ล้านบาท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 4 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 

• โรงไฟฟ้ำ ไออำรพี์ซี คลีนพำวเวอร์ (IRPC-CP): รายได้รวมลดลงรอ้ยละ 55 จากการหยุดเดนิเครื่องก าเนิด
ไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าระยะที่ 1 เพื่อทดสอบระบบกบัระยะที่ 2 เพื่อเตรยีมเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ ในไตรมาสที่ 4 

ปี 2560 สง่ผลใหก้ าไรขัน้ตน้ปรบัตวัลดลง 111 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 69 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 

Management Discussion & Analysis

“ปรมิาณการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้จากโรงสาธารณูปการระยองและเตรยีม
ความพรอ้มส าหรบัการเดนิเครือ่ง IRPC-CP Phase 2”
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ภาวะเศรษฐกจิโดยรวมของประเทศไทยในปี 2560 คาดวา่อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิ (GDP) จะเตบิโตดกีว่าที่
คาดการณ์ไว้ โดยจะอยู่ที่ร้อยละ 3.6 ปรบัขึ้นจากประมาณการครัง้ก่อนหน้าที่ร้อยละ 3.5 โดยเป็นผลมาจากการ
เตบิโตอย่างต่อเน่ืองของภาคการส่งออกและภาคการท่องเทีย่ว อกีทัง้ยงัได้รบัอานิสงสจ์ากการใช้จ่ายของภาครฐัที่
ยงัคงเป็นปัจจยัหลักในการขบัเคลื่อนเศรษฐกิจในปีน้ี จากแนวโน้มดงักล่าวคาดว่าความต้องการใช้ไฟฟ้าซึ่งเป็น
สาธารณูปโภคขัน้พืน้ฐานจะเพิม่สงูขึน้ไปในทศิทางเดยีวกนั

ส าหรบัเดอืนกนัยายนถึงเดือนธนัวาคม 2560 คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ได้ก าหนดค่าไฟฟ้า
อตัโนมตัิ (Ft) ไว้ที่ -15.90 สตางคต์่อหน่วย โดยปรบัเพิม่ขึน้จากงวดก่อน 8.87 สตางคต์่อหน่วย ท าใหค้่าไฟฟ้า
ส าหรบังวดเดอืนกนัยายนถงึธนัวาคม 2560 อยูท่ี่ 3.5966 บาทต่อหน่วย (ก่อนภาษมีลูค่าเพิม่) นอกจากน้ี กกพ. ยงั
อยู่ระหว่างการศึกษาการปรบัโครงสร้างค่าไฟฟ้าแบบใหม่ที่จะถูกน ามาใช้ในระหว่างปี 2561-2565 เพื่อสะท้อน
ตน้ทุนการลงทุนของหน่วยงานการไฟฟ้าสว่นกลางใหด้ขีึน้ ตามแผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศ ปี 2558 

(PDP 2015) ฉบบัใหม่ ทีจ่ะมกีารเพิม่สดัส่วนปรมิาณการผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน โดยคาดว่าโครงสรา้งค่า
ไฟฟ้าแบบใหมจ่ะมกีารประกาศใช้ภายในปี 2561 ซึ่งจะท าการตัง้ค่า Ft ใหม่ใหเ้ท่ากบัศูนยแ์ละมกีารประกาศค่า Ft 

ใหม่ทุก 4 เดอืนเพื่อใหส้ะทอ้นต้นทุนค่าเชื้อเพลงิในการผลติไฟฟ้า ซึ่งบรษิทัฯ ไดม้กีารวางแผนและอยู่ระหว่างการ
ตดิตามความชดัเจนจาก กกพ. อยา่งต่อเน่ือง

ในสว่นของบรษิทัฯ ส าหรบัไตรมาสที่ 4 ปี 2560 จะมกีารหยุดซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้าตามแผน ในขณะเดยีวกนั บรษิทัฯ
จะเริม่รบัรูร้ายไดจ้ากโรงไฟฟ้าไออารพ์ซีี คลนีพาวเวอร์ เตม็ทัง้ 2 เฟส และ โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ อชิโินเซกิ
โซล่าร์ พาวเวอร์ 1 จเีค ใน ประเทศญี่ปุ่ น เป็นไตรมาสแรก ซึ่งนับเป็นการเตบิโตอย่างต่อเน่ืองตามแผนทีต่ัง้ไวข้อง
บรษิัทฯ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยงัคงแสวงหาโอกาสในการลงทุนเพิ่มเติมทัง้ในและต่างประเทศ รวมทัง้มุ่งเน้นการ
พฒันาธุรกจิระบบกกัเกบ็พลงังาน (Energy Storage System: ESS) ในเชงินวตักรรมซึ่งจะกลายมาเป็นปัจจยั
ส าคญัต่อธุรกจิไฟฟ้าทัว่โลก อนัเป็นการสนับสนุนการเตบิโตอยา่งต่อเน่ืองยัง่ยนืของบรษิทัฯ ต่อไปในอนาคต

สรปุสภาวะการใชพ้ลงังานในไตรมาสที่ 3 ปี 2560
และทศิทางของบรษิทัฯ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2560
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• กำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลส ำหรบัผลประกอบกำรครึ่งแรกของปี 2560

เมื่อวนัที่ 15 สงิหาคม 2560 คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีติอนุมตักิารจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลครึ่งแรกของปี
2560 ในอตัราหุ้นละ 0.45 บาท รวมเป็นเงนิทัง้สิ้น 674,235,360 บาท หรอืคดิเป็นประมาณร้อยละ 43 ของ
ก าไรสุทธขิองงบการเงนิรวม โดยจ่ายจากก าไรสะสมส่วนทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร และส่วนทีไ่ดร้บัยกเว้นภาษีจากสทิธิ
ประโยชน์ส่งเสรมิการลงทุน (BOI) ซึ่งผู้ถือหุ้นประเภทบุคคลธรรมดาจะไม่ถูกหกัภาษี ณ ที่จ่าย และไม่ได้รบั
เครดติในการค านวณภาษเีงนิปันผล

เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาสที่ 3 ปี 2560
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• กำรเสนอขำยหุ้นกู้มูลค่ำรวม 5,000 ล้ำนบำท ให้กบัผู้ลงทุนสถำบนัและผู้ลงทุนรำยใหญ่

บรษิทัฯ ไดเ้สนอขายหุน้กูม้ลูคา่รวม 5,000 ลา้นบาท ใหก้บัผูล้งทุนสถาบนั และผูล้งทุนรายใหญ่ ดว้ยอนัดบัความ
น่าเชื่อถอืในระดบั A+ (tha) จาก บรษิทั ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถึงความแขง็แกร่ง
ทางสถานะการเงนิของบรษิทัฯ โดยการเสนอขายหุ้นกู้ในครัง้น้ีมจี านวนยอดจองซื้อสูงกว่าจ านวนหุ้นกู้ที่เสนอ
ขายถงึ 7 เทา่ สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความเชื่อมัน่จากนักลงทุนต่อบรษิทัฯ โดยหุน้กูท้ีเ่สนอขายในครัง้น้ีมจี านวน 2 ชุด
ได้แก่ หุ้นกู้ชุดที่ 1 จ านวน 3,500 ล้านบาท อายุ 4 ปี อตัราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 2.21 ต่อปี และหุ้นกู้ชุดที่ 2 

จ านวน 1,500 ล้านบาท อายุ 7 ปี อตัราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 2.82 ต่อปี ซึ่งการออกหุ้นกู้ครัง้น้ีท าให้ต้นทุน
การเงนิลดลงของบรษิทัฯ (Company Only) ลดลงรอ้ยละ 1

• ควำมคืบหน้ำคดีควำมของบริษทัฯ จำกกำรถกูประเมินภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัปี 2542 และ ปี 2543

ของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำจำกกรมสรรพำกร

บรษิทัฯ มคีดคีวามจากการถูกประเมนิภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลของกรมสรรพากรเกี่ยวกบัการบนัทกึรายไดส้ าหรบัปี
2542 และ 2543 ที่มีผลต่อการใช้ประโยชน์ของผลขาดทุนสะสมยกมาทางภาษีในปีถัดมา โดยเมื่อวนัที่ 26 

กนัยายน 2560 ศาลภาษีอากรกลางได้มคี าพพิากษายกฟ้องบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ อยู่ระหว่างการพจิารณายื่น
อุทธรณ์ในประเดน็การขอใชส้ทิธหิกัรายจ่ายทีเ่กี่ยวขอ้งต่อศาลอุทธรณ์คดชี านัญพเิศษ อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ ได้
ตัง้ส ารองหน้ีสนิจากกรณีดงักล่าวไวเ้ตม็จ านวนแลว้ รวมเป็นจ านวน 101 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

• ควำมคืบหน้ำกำรก่อสร้ำงโครงกำรศนูยผ์ลิตสำธำรณูปกำรระยองส่วนขยำย

โครงการน้ีเดมิได้ใช้ชื่อว่าโครงการสาธารณูปการระยอง 4 โดยมบีรษิทัในกลุ่ม ปตท. ที่รบัไฟฟ้าและไอน ้า ในปี
2561 ซึง่ลูกคา้ตามแผนของโครงการดงักล่าวยงัรบัไฟฟ้าและไอน ้าตามสญัญาเช่นเดมิ ซึ่งจากการพจิารณาระบบ
ของโครงการ 1 และ 3 ยงัสามารถรองรบัลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้ในปี 2561 ไดอ้ย่างเพยีงพอ ดงันัน้การก่อสรา้งโครงการ
โรงผลติสาธารณูปการสว่นขยายซึง่คาดวา่จะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นปี 2562 นัน้จะใช้รองรบัลูกคา้ใหม่ที่
เริม่มคีวามต้องการใช้ไฟฟ้าและไอน ้าในปี 2562 เป็นต้นไป ทัง้น้ีจากการปรบัแผนการก่อสรา้งดงักล่าว บรษิทัฯ
คาดวา่จะท าใหผ้ลตอบแทนการลงทุนในสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้ เน่ืองจากมคีวามต้องการจากลูกค้าในกลุ่ม ปตท. 

รองรบัก าลงัการผลติในสว่นขยายเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้

• กำรได้รบัคดัเลือกให้อยู่ในรำยช่ือ “Thailand Sustainability Investment (THSI)” หรือ “หุ้นยัง่ยืน” 

ประจ ำปี 2560

บริษัทฯ ได้รบัคดัเลือกให้เป็น 1 ใน 65 บริษัทจดทะเบยีนที่ถูกรวมอยู่ในรายชื่อ Thailand Sustainability 

Investment (THSI) หรอื หุน้ยัง่ยนื ประจ าปี 2560 จากการคดัเลอืกโดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย การ
ได้รบัครัง้เลือกในครัง้น้ีนอกจากจะสะท้อนให้เห็นถึงความตระหนักและการให้ความส าคญัในการด า เนินธุรกิจ
อย่างมคีวามรบัผดิชอบต่อสิง่แวดล้อม สงัคม และการบรหิารภายใต้หลกับรรษทัภบิาล (Environment, Social 

and Governance : ESG) ของ GPSC ควบคู่ไปกบัการสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีนทางเศรษฐกจิเพื่อการเตบิโต
อย่างยัง่ยนืแล้ว ยงัเป็นการแสดงให้เหน็ถึงการเป็นบรษิัทที่มกีระบวนการจดัการและบรหิารความเสี่ยงห่วงโซ่
อุปทานอย่างเป็นระบบและมปีระสทิธภิาพ รวมทัง้มกีารส่งเสรมิการพฒันานวตักรรมทางธุรกจิและสังคมภายใน
องคก์รอกีดว้ย
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สรปุผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย

5

ผลประกอบ

กำรบริษทั

บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มกี าไรสุทธสิว่นของบรษิทัใหญ่ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 จ านวน 888 ล้านบาท ซึ่งปรบัตวัเพิม่ขึน้
จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 จ านวน 73 ล้านบาท หรอืร้อยละ 9 จากการทีโ่รงไฟฟ้าภายใต้การด าเนินการของบรษิัทฯ มี
ผลประกอบการทีด่ขีึน้ แมว้า่โรงไฟฟ้า IRPC-CP ในระยะที่ 1 จะมกีารหยุดเดนิเครื่อง เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะที่
2 และบรษิทัฯ มกีารรบัรูค้า่ใชจ้า่ยของรายการพเิศษจากการตัง้ส ารองจากการประเมนิภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลของโรงไฟฟ้า
ศรรีาชาไวเ้ตม็ทัง้จ านวนมูลค่า 101 ล้านบาท นอกจากนัน้บรษิทัฯ ยงัมรีายไดเ้งนิปันผลจาก RPCL จ านวน 150 ล้าน
บาท และ IRPC-CP มีรายได้จากผู้รบัเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าระยะที่ 1 ตามสญัญา ที่บริษทฯ รบัรู้ในไตรมาสที่ 3 ปี
2560 ตามสดัสว่นการถอืหุน้ คดิเป็น 66 ลา้นบาท และเมื่อเปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธใินไตรมาสที่ 3 ปี 2559 พบว่าก าไร
สุทธสิว่นของบรษิทัใหญ่ปรบัเพิม่ขึน้จ านวน 164 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23 เน่ืองจากราคาขายทีป่รบัตัวดขีึน้ตามการปรบั
อตัราค่าไฟฟ้าอตัโนมตัิ (Ft) และโรงผลติสาธารณูปการระยองมปีรมิาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าเพิม่ขึน้รวมทัง้ไม่มกีาร
หยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากงัหนัก๊าซดงัเช่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 และบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากผูร้บัเหมาก่อสรา้ง
ของ IRPC-CP ระยะที่ 1 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

ผลประกอบกำร

บรษิทั

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59  9M/60 
เปล่ียนแปลง

+/(-)

(หน่วย : ลา้นบาท) QoQ YoY 9M

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 5,176 5,459 4,243 (22%) (18%) 16,214 15,067 (7%) 

ตน้ทนุขาย (ไม่รวมคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) (4,130) (4,203) (3,044) (28%) (26%) (12,729) (11,515) (10%) 

ก ำไรขัน้ต้น 1,046 1,256 1,199 (5%) 15% 3,485 3,552 2%

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (179) (158) (168) 6% (6%) (529) (512) (3%) 

รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น 3 3 3 0% 0% 9 9 0%

EBITDA 870 1,101 1,034 (6%) 19% 2,965 3,049 3%

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย (316) (323) (330) 2% 4% (941) (968) 3%

EBIT 554 778 704 (10%) 27% 2,024 2,081 3%

ตน้ทนุทางการเงนิ (98) (100) (75) (25%) (23%) (307) (271) (12%) 

รายไดแ้ละคา่ใชจ้่ายอื่น 297 136 342 151% 15% 567 674 19%

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและการร่วมคา้ 60 110 144 31% 140% 235 365 55%

คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได้ (22) (63) (81) 29% 268% (117) (191) 63%

ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนและรำยกำร
พิเศษ 791 861 1,034 20% 31% 2,402 2,658 11%

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ (32) (2) (3) 50% (91%) 6 (4) n/a

ส ารองผลเสยีหายจากคดคีวาม - - (101) n/a n/a - (101) n/a

ก ำไรสุทธิ 759 859 930 8% 23% 2,408 2,553 6%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ (35) (44) (42) (5%) 20% (127) (100) n/a

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ 724 815 888 9% 23% 2,281 2,453 8%

ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.48 0.54 0.59 9% 23% 1.52 1.64 8%

จ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0% 1,498 1,498 0%



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis 6

ผลประกอบ

กำรบริษทั

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร

ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารมจี านวน 168 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 10 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 6 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 โดยมสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของคา่ใช้จา่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัการพฒันาธุรกจิแต่
ลดลงจ านวน 11 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6 เมื่อเทยีบกบัในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 และลดลงจ านวน 17 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 3 เมื่อเทยีบกบังวด 9 เดอืนปี 2559 สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของคา่ใชจ้า่ยในการพฒันาธุรกจิ

รำยได้ จากการขายในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มจี านวน 4,243 ล้านบาท ปรบัตวัลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560

จ านวน 1,216 ล้านบาท หรอืร้อยละ 22 เน่ืองจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP หยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อทดสอบ
ระบบกบัระยะที่ 2 และโรงไฟฟ้าศรรีาชามรีายไดล้ดลงจาก Reserved Shutdown ตามความต้องการของ กฟผ. ซึ่ง
ส่งผลใหร้ายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า (EP) ลดลงตามไปดว้ย รวมถงึรายไดจ้ากค่าความพรอ้มจ่าย (AP) มกีารปรบัตวั
ลดลง เน่ืองจากลดลงของอตัราคา่ความผนัแปรตามฤดกูาล (Weight factor)

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) 

• กำ๊ซธรรมชำติ เป็นต้นทุนหลกัในการผลติของบรษิัทฯ ซึ่งในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มจี านวน 2,581 ล้านบาท
ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 จ านวน 1,064 ล้านบาท หรอืร้อยละ 29 และลดลงจากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 

จ านวน 924 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 26 โดยสาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการใช้ก๊าซธรรมชาตขิองโรงไฟฟ้าศรีราชา
ทีล่ดลงตามปรมิาณการเรยีกรบัไฟฟ้าเขา้ระบบ กฟผ. ซึ่งลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 และโรงไฟฟ้า IRPC-

CP หยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อทดสอบระบบกบัระยะที่ 2 โดยราคาเฉลี่ยต้นทุนก๊าซธรรมชาติในไตรมาสที่
3 ปี 2560 นัน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัทัง้ไตรมาสที่ 2 ปี 2560 และ ไตรมาสที่ 3 ปี 2559

• ต้นทุนค่ำบ ำรงุรกัษำ ตน้ทุนคา่บ ารุงรกัษาในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มจี านวน 125 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสที่
2 ปี 2560 จ านวน 65 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 34 และลดลงจากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 จ านวน 101 ล้านบาท หรอื
รอ้ยละ 45 จากคา่บ ารุงรกัษาตามชัว่โมงการเดนิเครื่องทีล่ดลงของโรงไฟฟ้าศรรีาชา
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1,314
1,653

546

1,881
1,933

1,885

1,865
1,760

1,701

115
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-22% QoQ

-7%
-26% YoY

-28% QoQ

กำ๊ซธรรมชำติ
(IPP)

-10% 

ไฟฟ้ำ + รำยได้จำก
สญัญำเช่ำกำรเงิน
(IPP)

รำยได้ (หน่วย:ล้ำนบำท)

กำ๊ซธรรมชำติ
(SPP)

ค่ำบ ำรงุรกัษำ
ต้นทุนวตัถดิุบอ่ืนๆ

ต้นทุนอ่ืนๆ

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร
(ไมร่วมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) (หน่วย:ล้ำนบำท) 

น ้ำเพื่อกำรอตุสำหกรรม
+ น ้ำเยน็
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ต้นทุนทำงกำรเงิน

ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ตน้ทุนทางการเงนิมจี านวน 75 ลา้นบาท ลดลง 25 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 25 จากไตรมาสที่ 2
ปี 2560 และลดลง 23 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23 จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 เน่ืองจากในเดอืนกรกฎาคม 2560 บรษิทัฯ
ไดช้ าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวแก่สถาบนัการเงนิทัง้จ านวนก่อนครบก าหนดช าระและไดม้กีารออกหุ้นกูใ้นเดอืนกนัยายน
2560 โดยหุน้กูด้งักล่าวมอีตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.21 และ 2.82 ซึง่มอีตัราดอกเบีย้ต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ของเงนิกูย้มื
ระยะยาวเดมิทีป่ระมาณรอ้ยละ 1 จากสาเหตุดงักล่าวท าใหต้น้ทุนทางการเงนิส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2560

ปรบัตวัลดลง 36 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12 เมื่อเทยีบกบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2559

รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน

รายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ยอื่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มยีอดเป็นรายไดสุ้ทธจิ านวน 342 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้จากไตรมาสที่
2 ปี 2560 จ านวน 206 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 151 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากรายไดเ้งนิปันผลจาก RPCL จ านวน 150

ลา้นบาท และจากรายไดจ้ากผูร้บัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า IRPC-CP ระยะที่ 1 คดิเป็นจ านวน 66 ลา้นบาทตามสดัสว่น
การถอืหุน้ของบรษิทัฯ และเมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสที่ 3 ปี 2559 พบวา่รายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ยอื่นเพิม่ขึน้จ านวน 44

ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากผูร้บัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้าของ IRPC-CP ระยะที่ 1

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้

คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิไดใ้นไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เพิม่ขึน้จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 จ านวน 18 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 29

และเพิม่ขึน้จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 จ านวน 59 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 268 เน่ืองจากในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 บตัร
สง่เสรมิการลงทุน (BOI) ของโรงผลติสาธารณูปการระยองมกีารหมดอายุเพิม่อกีจ านวน 2 บตัร และโรงไฟฟ้าศรรีาชา
ไดใ้ชว้งเงนิของสทิธปิระโยชน์ทางดา้นภาษขีองบตัร BOI ครบจ านวนแลว้ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 สง่ผลใหค้า่ใชจ้า่ย
ภาษเีงนิไดป้รบัตวัเพิม่ขึน้

ผลประกอบ

กำรบริษทั
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ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและ
กำรร่วมค้ำ

ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้เพิม่ขึน้จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560

จ านวน 34 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 30 และเพิม่ขึน้จ านวน 84 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 62 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสที่ 3 ปี
2559 จากสาเหตุดงัต่อไปน้ี

• สว่นแบง่ขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) เพิม่ขึน้ 3 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 2
ปี 2560 และลดลง 5 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 โดยเป็นผลจากคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารทีเ่ปลี่ยนแปลง
ในระหวา่งงวด

• สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (BIC) เพิม่ขึน้ 9 ลา้นบาทจากไตรมาสที่
2 ปี 2560 และเพิม่ขึน้จ านวน 15 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 จากการเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยข์อง
โรงไฟฟ้า บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ 2 (BIC 2) เมื่อวนัที่ 29 มถุินายน 2560

• สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทั ผลติไฟฟ้านวนคร จ ากดั (NNEG) เพิม่ขึน้ 5 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 2 ปี
2560 และเพิม่ขึน้ 14 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 โดยเป็นผลมาจากความต้องการไฟฟ้าและไอน ้าของ
ลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้

• สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทั ไฟฟ้าน ้าลกิ 1 จ ากดั (NL1PC) เพิม่ขึน้ 3 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 2 ปี
2560 และเพิม่ขึน้ 30 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 โดยเป็นผลจากการปรบัประมาณการและการปรบัปรงุ
รายการทางบญัชตีามการรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้รบัจากสญัญาเช่าทางการเงนิเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิฉบบัที่ 12

• สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทั ไทยโซล่าร์ รนิีวเอเบลิ จ ากดั (TSR) เพิม่ขึน้ 20 ลา้นบาท จากไตรมาสที่ 2
ปี 2560 เน่ืองจากในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ไมม่กีารบนัทกึผลกระทบจากการยกเลกิสญัญาซ่อมบ ารุงดงัเช่นใน
ไตรมาสที่ 2 ปี 2560 และเพิม่ขึน้ 20 ลา้นบาทจากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 ตามตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลงจากการ
ทยอยช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาว

ผลประกอบ

กำรบริษทั
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำ

สดัส่วน
กำรถือหุ้น

Q3/59      Q2/60 Q3/60
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/59 9M/60 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY 9M

ส่วนงำนผูผ้ลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

- บรษิทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) 25% (10) (2) (5) (150%) 50% (31) (15) (52%) 

ส่วนงำนผูผ้ลิตไฟฟ้ำรำยเลก็ (SPP)

- บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (BIC) 25% 9 15 24 60% 167% 32 50 56%

- บรษิทั ผลติไฟฟ้านวนคร จ ากดั (NNEG)  30% 19 28 33 18% 74% 15 86 473%

- บรษิทั ไฟฟ้าน ้าลกิ 1 จ ากดั (NL1PC) 40% (18) 9 12 33% n/a 4 14 250%

รวมส่วนงำนผูผ้ลิตไฟฟ้ำรำยเลก็ 10 52 69 138% 165% 51 150 194%

ส่วนงำนผูผ้ลิตไฟฟ้ำรำยเลก็มำก (VSPP)

- บรษิทั ไทยโซลา่ร์ รนีิวเอเบลิ จ ากดั (TSR) 40% 60 60 80 33% 33% 215 230 7%

รวมส่วนแบง่ก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและ
กำรร่วมค้ำ 60 110 144 30% 62% 235 365 55%
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ผลประกอบกำร

โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : IPP

Q3/59 Q2/60 Q3/60
เปล่ียนแปลง +/(-)

9M/59 9M/60 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ลา้นบาท) QoQ YoY 9M

รำยได้
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
- คา่ความพรอ้มจ่าย (Availability Payment: 

AP)
111 186 148 (20%) 33% 391 479 23%

- คา่พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 1,040 1,311 251 (81%) (76%) 3,573 3,115 (13%) 

- เงนิรบัเพื่อน าสง่กองทนุพฒันาไฟฟ้า 5 7 - (100%) (100%) 17 15 (12%) 

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 1,156 1,504 399 (73%) (65%) 3,981 3,609 (9%) 

รายไดจ้ากสญัญาเชา่การเงนิ 158 149 147 (1%) (7%) 483 448 (7%) 

รายไดอ้ื่น - - - n/a n/a 17 - (100%) 

รวมรำยได้ 1,314 1,653 546 (67%) (58%) 4,481 4,057 (9%) 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ตน้ทนุวตัถุดบิ
- กา๊ซธรรมชาติ 1,029 1,277 251 (80%) (76%) 3,509 3,039 (13%) 

- น ้า 7 9 1 (89%) (86%) 41 21 (49%) 

- เงนิน าสง่กองทนุพฒันาไฟฟ้า 5 7 - (100%) (100%) 17 15 (12%) 

- อื่นๆ 9 8 12 50% 33% 31 28 (10%) 

รวมต้นทุนวตัถดิุบ 1,050 1,301 264 (80%) (75%) 3,598 3,103 (14%) 

คา่บ ารุงรกัษา 89 104 16 (85%) (82%) 273 248 (9%) 

อื่นๆ (ไม่รวมคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 49 51 51 0% 4% 148 149 1%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 1,188 1,456 331 (77%) (72%) 4,019 3,500 (13%) 

ก ำไรขัน้ต้น 126 197 215 9% 71% 462 557 21%

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 10% 12% 39% 27% 30% 10% 14% 3%

โรงไฟฟ้าศรรีาชาเป็นโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (IPP) โดยก าไรขัน้ต้นขึน้อยู่กบัค่าความพรอ้มจ่ายในการ
สง่ไฟฟ้าเขา้ระบบ

ก าไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้าศรรีาชาในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสที่ 2 ปี 2560 พบว่าปรบัตวั
เพิม่ขึน้ 18 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9 เน่ืองจากคา่บ ารุงรกัษาทีป่รบัตวัลดลง 88 ล้านบาท ตามชัว่โมงการเดนิเครื่องซึ่ง
ลดลงตามการเรยีกรบัไฟฟ้าจาก กฟผ.

สรปุผลการด าเนนิงานของโรงไฟฟ้า
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4,481 
4,057 

4,019 3,500 

9M/59 9M/60

โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ: IPP Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59 9M/60
เปล่ียน

แปลง +/(-)

QoQ YoY 9M

Key revenue drivers

คา่ความพรอ้ม 99% 100% 100% 0% 1% 99% 99% 0%

ปรมิาณการขายไฟฟ้า (GWh) 508 682 9 (99%) (98%) 1,749 1,519 (13%) 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่
(บาท/kWh)

2.28 2.21 44.33 1,906% 1,844% 2.27 2.38 5%

Key cost drivers

ปรมิาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU)

3,902 5,212 68 (99%) (98%) 13,115 11,543 (12%) 

ราคาเฉลีย่กา๊ซธรรมชาติ
(บาท/MMBTU)

264 245 n/a n/a n/a 268 263 (2%) 

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าศรรีาชาปรบัตวัลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของ
รายไดค้า่พลงังานไฟฟ้า (EP) ตามปรมิาณการสง่ไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. ทีล่ดลง

• ค่าความพร้อมจ่ายในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ลดลง 38 ล้านบาท หรอืร้อยละ 20 จากอตัราค่าความผนัแปรตาม
ฤดกูาล (Weight factor) ทีป่รบัตวัลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560

• ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุมาจากปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ที่ลดลงจากการ
Reserved shutdown ของโรงไฟฟ้าตัง้แต่วนัที่ 3 กรกฎาคม 2560 จนถึงสิน้ไตรมาส ในขณะทีย่งัคงได้รบั
รายไดค้า่ความพรอ้มจา่ยอยู่ สง่ผลใหร้าคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยสงูขึน้

ผลประกอบ
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ก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เพิม่ขึน้ 89 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 71 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสที่ 3 ปี 2559 สาเหตุ
หลกัมาจากรายไดค้า่ความพรอ้มจ่ายทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 37 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 33 และค่าบ ารุงรกัษาทีล่ดลง
73 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 82 

1,314 
1,653 

546 

1,188 
1,456 

331 

Q3/59 Q2/60 Q3/60

126
197 215

462 557 ก ำไรขัน้ต้น

รายได้ ตน้ทนุการขายสนิคา้และใหบ้รกิาร

ก ำไรขัน้ต้น

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ (หน่วย: ล้ำนบำท)



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าศรรีาชาปรบัตวัลดลงจ านวน 768 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 58 โดยเป็นการลดลงจากรายได้
คา่พลงังานไฟฟ้า (EP) ตามปรมิาณการสง่ไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. ทีล่ดลง จ านวน 499 กกิะวตัต์-ชัว่โมง หรอืรอ้ยละ
98

• ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการส่งไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. ทีล่ดลง ในขณะทีย่งัคง
ไดร้บัรายไดค้า่ความพรอ้มจ่าย สง่ผลใหร้าคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยสงูขึน้

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้ารวมรายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงนิส าหรบังวด 9 เดอืนในปี 2560 ปรบัตวัลดลงจากปี
2559 คดิเป็นจ านวน 424 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9 ซึง่สอดคลอ้งกบัการลดลงของปรมิาณไฟฟ้าทีส่ง่เข้าระบบตาม
ความตอ้งการของ กฟผ. โดยลดลง 230 กกิะวตัต-์ชัว่โมง หรอืรอ้ยละ 13

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• ตน้ทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร ลดลง 1,125 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 77 โดยเป็นผลมาจากการลดลงของตน้ทุน
ของก๊าซธรรมชาตซิึง่เป็นตน้ทุนหลกัทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้าซึง่ปรบัตวัลดลง 1,026 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 80 ซึง่
สอดคลอ้งกบัการลดลงของปรมิาณไฟฟ้าทีส่ง่เขา้ระบบ กฟผ. รวมทัง้คา่บ ารุงรกัษาปรบัตวัลดลง 88 ลา้นบาท
หรอืรอ้ยละ 85 ซึง่เป็นไปตามจ านวนชัว่โมงการเดนิเครื่องทีล่ดลง

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 และ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• ตน้ทุนการขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร ลดลง 857 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 72 สาเหตุหลกัเกดิจากการลดลงของ
ตน้ทุนก๊าซธรรมชาตซิึง่ปรบัตวัลดลง 778 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 76 โดยเป็นผลมาจากปรมิาณการใชก๊้าซ
ธรรมชาตใินการผลติไฟฟ้าทีล่ดลงตามปรมิาณการเรยีกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. และคา่บ ารุงรกัษาทีล่ดลง 73

ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 82 ซึง่เป็นไปตามชัว่โมงการเดนิเครื่องทีล่ดลง

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• ตน้ทุนการขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร ส าหรบังวด 9 เดอืนในปี 2560 ปรบัตวัลดลงจากปี 2559 จ านวน 519

ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 13 ซึง่สอดคลอ้งกบัปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาตติามปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีล่ดลงซึง่คดิ
เป็นรอ้ยละ 13 และคา่บ ารุงรกัษาทีล่ดลง 25 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 9

ผลประกอบ

กำรบริษทั
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง : SPP

ผลประกอบกำร Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59 9M/60
เปล่ียน

แปลง +/(-)

(หน่วย : ลา้นบาท) QoQ YoY 9M

รำยได้
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 1,667 1,687 1,815 8% 9% 5,275 5,126 (3%) 

รายไดจ้ากการขายไอน ้า 1,575 1,464 1,517 4% (4%) 4,626 4,375 (5%) 

รายไดจ้ากการขายน ้าเพื่อการอุตสาหกรรม 64 67 62 (7%) (3%) 176 192 9%

รวมรำยได้ 3,306 3,218 3,394 5% 3% 10,077 9,693 (4%) 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ตน้ทนุวตัถุดบิ
- กา๊ซธรรมชาติ 2,141 2,026 2,165 7% 1% 6,536 6,139 (6%) 

- ไอน ้า 122 98 66 (33%) (46%) 310 234 (25%) 

- น ้า 40 38 42 11% 5% 113 121 7%

- อื่นๆ 45 39 41 5% (9%) 122 123 1%

รวมต้นทุนวตัถดิุบ 2,348 2,201 2,314 5% (1%) 7,081 6,617 (7%) 

คา่บ ารุงรกัษา 125 72 94 31% (25%) 260 239 (8%) 

อื่นๆ (ไม่รวมคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 78 77 85 10% 9% 237 243 3%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 2,551 2,350 2,493 6% (2%) 7,578 7,099 (6%) 

ก ำไรขัน้ต้น 755 868 901 4% 19% 2,499 2,594 4%

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 23% 27% 27% (0%) 4% 25% 27% 2%

ผลประกอบ

กำรบริษทั

ก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เพิม่ขึ้น 33 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 เน่ืองจากใน
ไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ลูกคา้โดยสว่นใหญ่ไมม่กีารหยุดซ่อมบ ารุงดงัเช่นในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 รวมทัง้อตัราค่าไฟฟ้า
อตัโนมตัิ (Ft) ปรบัตวัเพิม่ขึน้

ในขณะที่ก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เพิ่มขึ้น 146 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 

เน่ืองมาจากในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 โรงผลติสาธารณูปการระยองแหง่ที่ 1 ไมม่กีารหยุดซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้า
กงัหนัก๊าซ (Gas Turbine Generator) ดงัเช่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 ประกอบกบัคา่ Ft ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ
กบัไตรมาสที่ 3 ปี 2559

ก าไรขัน้ตน้งวด 9 เดอืนของปี 2560 เพิม่ขึน้ 95 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4 เมื่อเทยีบกบังวด 9 เดอืนของปี 2559 โดย
สาเหตุหลักมาจากราคาขายผลิตภณัฑ์ลดลงในสดัส่วนที่น้อยกว่าต้นทุนก๊าซธรรมชาติที่ลดลง เมื่อเทียบกับงวด
9 เดอืนปี 2559 ซึง่ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้ในทศิทางเดยีวกนั จากรอ้ยละ 25 เป็น รอ้ยละ 27
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

ผลประกอบ

กำรบริษทั

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 รายไดจ้ากโรงผลติสาธารณูปการระยองมจี านวน 3,394 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากไตร
มาสที่ 2 ปี 2560 จ านวน 176 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5 เน่ืองจากปรมิาณการขายไฟฟ้าและไอน ้ามกีารปรบัตวั
เพิม่ขึน้ โดยปรมิาณขายไฟฟ้าปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 23 กกิะวตัต-์ชัว่โมงและปรมิาณขายไอน ้าเพิม่ขึน้ 62 พนัตนั
ซึง่สาเหตุหลกัเกดิจากการทีลู่กคา้ทีห่ยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 ไดก้ลบัมาด าเนินการตามปกตแิลว้ใน
ไตรมาสที่ 3 ปี 2560

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• รายไดใ้นไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 88 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3 จากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 โดย
เป็นการเพิม่ขึน้จากปรมิาณการขายไฟฟ้า เน่ืองจากในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ไมม่กีารหยุดซ่อมบ ารุง Gas

Turbine Generator ดงัเช่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 รวมถงึราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามการ
เพิม่ขึน้ของคา่ Ft เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสที่ 3 ปี 2559

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• รายไดส้ าหรบังวด 9 เดอืนของปี 2560 ปรบัตวัลดลงจากงวด 9 เดอืนของปี 2559 จ านวน 384 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
ละ 4 โดยเป็นผลมาจากราคาขายไฟฟ้าทีป่รบัตวัลดลงเน่ืองจากคา่ Ft เฉลีย่งวด 9 เดอืนของปี 2560 ต ่ากวา่งวด
9 เดอืนปี 2559 และราคาขายไอน ้ามกีารปรบัตวัลดลงโดยเป็นไปตามราคาก๊าซธรรมชาตเิฉลีย่ของงวด 9 เดอืนปี
2560 ทีล่ดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบังวด 9 เดอืนปี 2559
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ผลประกอบกำรโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง (หน่วย: ล้ำนบำท)

ก ำไรขัน้ต้น

ตน้ทนุขายสนิคา้และการใหบ้รกิารรายได้

ก ำไรขัน้ต้น



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

โรงผลติสาธารณูปการระยอง:SPP Q3/59 Q2/60 Q3/60
เปล่ียนแปลง

+/(-)
9M/59 9M/60

เปล่ียน
แปลง +/(-)

QoQ YoY 9M

Key revenue drivers

•ไฟฟ้า
ปรมิาณการขายไฟฟ้า (GWh) 599 599 622 4% 4% 1,797 1,796 (0%)

ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่ (บาท/kWh) 2.78 2.82 2.92 4% 5% 2.94 2.85 (3%)

•ไอน ้า
ปรมิาณการขายไอน ้า (พนัตนั) 1,492 1,374 1,436 5% (4%) 4,287 4,111 (4%)

ราคาขายไอน ้าเฉลีย่ (บาท/ตนั) 1,055 1,065 1,056 (1%) 0% 1,079 1,064 (1%)

Key cost drivers

ปรมิาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU) 8,577 8,074 8,488 5% (1%) 25,237 24,446 (3%)

ราคาเฉลีย่กา๊ซธรรมชาติ

(บาท/MMBTU) 250 251 255 2% 2% 259 251 (3%)

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ต้นทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ 143 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 6 สาเหตุหลกัมา
จากต้นทุนวตัถุดบิที่ปรบัตวัเพิ่มขึ้นจ านวน 113 ล้านบาท หรอืร้อยละ 5 โดยการเพิม่ขึ้นของต้นทุนวตัถุดบิมี
สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 139 ล้านบาท หรอืร้อยละ 7 ซึ่งเป็นผลมาจาก
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณการผลิตไฟฟ้าและไอน ้ า รวมถึงราคาค่าก๊าซธรรมชาติที่
ปรบัตวัสงูขึน้เช่นกนั

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• เมื่อเปรยีบเทยีบต้นทุนขายสนิค้าและการให้บรกิารของไตรมาสที่ 3 ปี 2560 กบัไตรมาสที่ 3 ปี 2559 พบว่า
ต้นทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิารปรบัตวัลดลง 58 ล้านบาท หรอืร้อยละ 2 โดยเป็นการลดลงจากต้นทุนไอน ้า
จ านวน 56 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 46 เน่ืองจากในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ไม่มกีารหยุดซ่อมบ ารุง Gas Turbine 

Generator ดงัเช่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 และตน้ทุนคา่บ ารุงรกัษารวมมกีารปรบัตวัลดลงเช่นเดยีวกนั

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• ต้นทุนขายสนิค้าและการให้บรกิารของโรงผลติสาธารณูปการระยอง ส าหรบังวด 9 เดอืนของปี 2560 มจี านวน
7,099 ล้านบาท ปรบัตวัลดลง 479 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 6 จากงวด 9 เดอืนของปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากตน้ทุนของไอน ้าทีล่ดลงตามปรมิาณการขายไอน ้าทีล่ดลงรอ้ยละ 25 และต้นทุนก๊าซธรรมชาตทิี่ลดลงรอ้ยละ
6 เน่ืองจากราคาเฉลีย่ตน้ทุนก๊าซธรรมชาตทิีต่ ่ากวา่งวด 9 เดอืนปี 2559
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

โรงไฟฟ้ำไออำรพี์ซี คลีน พำวเวอร์ ระยะท่ี 1 (IRPC-CP ระยะท่ี 1) : SPP

โรงไฟฟ้ำไออำรพี์ซี คลีน พำวเวอร์ ระยะ
ท่ี 1 (IRPC-CP ระยะท่ี 1) : SPP Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59 9M/60

เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ลา้นบาท) QoQ YoY 9M

รำยได้

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 214 237 56 (76%) (74%) 731 447 (39%) 

รายไดจ้ากการขายไอน ้า 290 295 184 (38%) (37%) 774 697 (10%) 

รวมรำยได้ 504 532 240 (55%) (52%) 1,505 1,144 (24%) 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ตน้ทนุวตัถุดบิ

- กา๊ซธรรมชาติ 335 342 165 (52%) (51%) 968 754 (22%) 

- น ้า 6 6 4 (33%) (33%) 16 14 (13%) 

- อื่นๆ 6 6 2 (67%) (67%) 17 15 (12%) 

รวมต้นทุนวตัถดิุบ 347 354 171 (52%) (51%) 1,001 783 (22%) 

คา่บ ารุงรกัษา 11 13 14 8% 27% 31 38 23%

อื่นๆ (ไม่รวมคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 5 5 6 20% 20% 15 16 7%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 363 372 191 (49%) (47%) 1,047 837 (20%) 

ก ำไรขัน้ต้น 141 160 49 (69%) (65%) 458 307 (33%) 

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 28% 30% 20% (10%) (8%) 30% 27% (4%) 

ก าไรขัน้ตน้ของโรงไฟฟ้าไออารพ์ซีี คลนี พาวเวอร์ ระยะที่ 1 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสที่ 2
ปี 2560 และไตรมาสที่ 3 ปี 2559 สาเหตุหลกัมาจากการหยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อทดสอบระบบกบัระยะที่ 2
ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

ก าไรขัน้ต้นงวด 9 เดอืนของปี 2560 ลดลง 151 ล้านบาท หรอืร้อยละ 33 เมื่อเทยีบกบังวด 9 เดอืนของปี 2559 

สาเหตุหลกัมาจากลูกคา้หลกัหยุดซ่อมบ ารุงเป็นระยะเวลาประมาณ 1 เดอืนในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2560 และในไตร
มาสที่ 3 ปี 2560 บรษิทัฯ ไดท้ าการหยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะ 2 ตามทีไ่ดก้ล่าวไว้
ขา้งตน้
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

ผลประกอบ

กำรบริษทั

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• รายไดร้วมในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มจี านวน 240 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 จ านวน 292

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 55 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการหยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะ
ที่ 2 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• รายไดร้วมในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ลดลงจ านวน 264 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 52 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสที่ 3 ปี 2559

โดยเป็นการลดลงจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการหยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1

เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะที่ 2 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• รายไดส้ าหรบังวด 9 เดอืนของปี 2560 มจี านวน 1,144 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากงวด 9 เดอืนปี 2559 จ านวน
361 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 24 ซึง่เป็นผลมาจากการหยุดซ่อมบ ารุงของลูกคา้หลกัในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 และการ
หยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะที่ 2 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560
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ผลประกอบ

กำรบริษทั

504 532 

240 

363 372 

191 

Q3/59 Q2/60 Q3/60

141
160

49 1,505 

1,144 1,047 

837 

9M/59 9M/60

458
307

รายได้

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำ ไออำรพี์ซี คลีนพำวเวอร์ ระยะท่ี 1 (หน่วย: ล้ำนบำท)

ก ำไรขัน้ต้น

ตน้ทนุขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร

ก ำไรขัน้ต้น



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

IRPC-CP ระยะท่ี 1: SPP Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59 9M/60 เปล่ียน
แปลง +/(-)

QoQ YoY 9M

Key revenue drivers

• ไฟฟ้า

ปรมิาณการขายไฟฟ้า (GWh) 76 84 19 (77%) (75%) 250 157 (37%) 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่
(บาท/kWh)

2.81 2.81 2.94 5% 5% 2.93 2.85 (3%) 

• ไอน ้า

ปรมิาณการขายไอน ้า (พนัตนั) 257 258 161 (38%) (37%) 676 602 (11%) 

ราคาขายไอน ้าเฉลีย่
(บาท/ตนั)

1,129 1,145 1,148 0% 2% 1,146 1,161 1%

Key cost drivers

ปรมิาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ
1,333 1,350 657 (51%) (51%) 3,755 2,955 (21%) 

(‘000 MMBTU)

ราคาเฉลีย่กา๊ซธรรมชาติ
(บาท/MMBTU)

251 253 250 (1%) (0%) 258 255 (1%) 

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ต้นทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิารปรบัตวัลดลงจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 จ านวน 181 

ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 49 โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของตน้ทุนก๊าซธรรมชาตซิึง่ลดลงจากปรมิาณการใช้ก๊าซ
ธรรมชาติ โดยตน้ทุนก๊าซธรรมชาตปิรบัตวัลดลงจ านวน 177 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 52

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• ต้นทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิารในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ปรบัตวัลดลงจากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 จ านวน 172 

ล้านบาท หรอืร้อยละ 47 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการใช้ก๊าซธรรมชาติทีล่ดลงอนัเน่ืองมาจากการหยุด
เดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะ 2 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• ตน้ทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิารส าหรบังวด 9 เดอืนของปี 2560 มจี านวน 837 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากงวด
9 เดอืนปี 2559 จ านวน 210 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20 ซึง่เป็นผลมาจากการหยุดซ่อมบ ารุงของลูกคา้หลกัในไตร
มาสที่ 1 ปี 2560 และการหยุดเดนิเครื่องในระยะที่ 1 เพื่อท าการทดสอบระบบกบัระยะ 2 ในไตรมาสที่ 3 ปี 2560

Q3/60
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

ผลประกอบกำร Q3/59 Q2/60 Q3/60 เปล่ียนแปลง +/(-) 9M/59 9M/60
เปล่ียนแปลง

+/(-)

(หน่วย : ลา้นบาท) QoQ YoY 9M

รำยได้

รายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ 51 46 49 7% (4%) 149 139 (7%) 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - 10 14 40% n/a - 35 n/a

รวมรำยได้ 51 56 63 13% 24% 149 174 17%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ตน้ทนุวตัถุดบิ

- คา่ไฟฟ้าและกา๊ซธรรมชาติ 20 18 21 17% 5% 61 56 (8%) 

- อื่นๆ 0.3 1.0 0.8 (20%) 167% 0.9 2.8 211%

รวมต้นทุนวตัถดิุบ 20 19 22 15% 7% 62 59 (5%) 

คา่บ ารุงรกัษา 1 1 1 0% 0% 4 3 (25%) 

อื่นๆ (ไม่รวมคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 6 6 6 0% 0% 17 18 6%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 27 26 29 11% 5% 83 80 (4%) 

ก ำไรขัน้ต้น 24 30 34 14% 44% 66 94 43%

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 46% 54% 54% 1% 8% 44% 54% 10%

บริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (CHPP) : VSPP

ผลประกอบ

กำรบริษทั

ก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ของบรษิัท ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) มจี านวน 34 ล้านบาท
เพิม่ขึ้นจากไตรมาสที่ 2 ปี 2560 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายน ้ าเยน็ให้กบัศูนย์ราชการ
เน่ืองจากมกีารจดักจิกรรมในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2560 มากขึน้

ก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 เพิม่ขึ้นจากไตรมาสที่ 3 ปี 2559 จ านวน 10 ล้านบาท หรอืร้อยละ 14 โดยมี
สาเหตุมาจากการรบัรู้รายได้จากโครงการโซลารส์หกรณ์ ซึ่งได้เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ไปเมื่อวนัที่ 30 ธนัวาคม
2559

ก าไรขัน้ต้นส าหรบังวด 9 เดอืนปี 2560 เพิม่ขึน้ 28 ล้านบาท หรอืร้อยละ 43 โดยเพิม่ขึน้จากการเริม่รบัรู้รายไดจ้าก
โครงการโซลารส์หกรณ์
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CHPP: VSPP Q3/59 Q2/60      Q3/60
เปล่ียนแปลง

+/(-)
9M/59 9M/60 เปล่ียนแปลง

+/(-)

QoQ YoY 9M

ปรมิาณขายน ้าเยน็
7,794 6,837 7,271 6% (7%) 21,898 20,377 (7%) 

(พนัตนัความเยน็)

ราคาขายน ้าเยน็เฉลีย่
6.54 6.73 6.74 0% 3% 6.80 6.79 (0%) 

(บาท/ตนัความเยน็)

ปรมิาณขายไฟฟ้า
- 1.7 2.9 71% n/a - 6.6 n/a

(GWh)

ราคาขายไฟฟ้าเฉลีย่
- 5.66 5.66 (0%) n/a - 5.66 n/a

(บาท/kWh)



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (MD&A) 

ไตรมำสท่ี 3/2560

Management Discussion & Analysis

รำยได้ ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (QoQ)

• รายไดใ้นไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 7 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 13 โดยเป็นการเพิม่ขึน้จากรายได้
จากการขายน ้าเยน็ เน่ืองจากมกีารจดักจิกรรมภายในศูนยร์าชการมากขึน้ ซึง่ท าใหป้รมิาณขายน ้าเยน็เพิม่ขึน้
434 พนัตนัความเยน็ หรอืรอ้ยละ 6

• ตน้ทุนขายสนิคา้และตน้ทุนการใหบ้รกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้จ านวน 3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11 สอดคลอ้งกบัปรมิาณ
ขายน ้าเยน็ และคา่ Ft ทีป่รบัเพิม่ขึน้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 กบั ไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 (YoY)

• รายไดใ้นไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 12 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 24 จากรายไดก้ารขายไฟฟ้าของโครงการ
โซลารส์หกรณ์ซึง่ไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ปเมื่อวนัที่ 30 ธนัวาคม 2559 ในขณะทีร่ายไดจ้ากการขายน ้าเยน็
ปรบัตวัลดลงตามปรมิาณการขายทีล่ดลงเน่ืองจากสภาพอากาศในไตรมาสที่ 3 ปี 2560 ทีม่ลีกัษณะเยน็กวา่
เน่ืองจากมปีรมิาณฝนมากกว่าในไตรมาสที่ 3 ปี 2559

• ตน้ทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิารปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากตน้ทุนคา่ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ หรอืรอ้ยละ 11 สอดคลอ้ง
กบัปรมิาณขายน ้าเยน็ และคา่ Ft ทีป่รบัเพิม่ขึน้

เปรียบเทียบ งวด 9 เดือน ปี 2560 กบั งวด 9 เดือน ปี 2559

• รายไดส้ าหรบังวด 9 เดอืนปี 2560 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 25 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 17 โดยเป็นการเพิม่ขึน้จากรายได้
จากการขายไฟฟ้าของโครงการโซลารส์หกรณ์จ านวน 35 ลา้นบาท ในขณะทีร่ายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ปรบัตวั
ลดลง 11 ลา้นบาท ตามปรมิาณขายน ้าเยน็ทีล่ดลง สอดคลอ้งกบัต้นทุนขายสนิคา้และใหบ้รกิารทีป่รบัตวัลดลง
รอ้ยละ 4
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ผลประกอบ

กำรบริษทั
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ผลประกอบกำรบริษทั ผลิตไฟฟ้ำและพลงังำนร่วม จ ำกดั (หน่วย: ล้ำนบำท)

ก ำไรขัน้ต้น

ตน้ทนุขายสนิคา้และการใหบ้รกิารรายได้

ก ำไรขัน้ต้น
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สินทรพัย์

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีนิทรพัยร์วมมูลคา่ 58,308 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 280 ลา้นบาท
หรอืรอ้ยละ 0.5 จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 โดยการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยร์วมมาจากการเพิม่ขึน้ในเงนิลงทุน
บรษิทัในเครอืจากการเรยีกช าระเงนิเพิม่ทุนของบรษิทัในเครอืและเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ของบรษิทัยอ่ย
ทีอ่ยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง โดยรายละเอยีดของการเพิม่ขึน้ทีม่สีาระส าคญัมดีงัน้ี

สินทรพัยห์มุนเวียน ลดลง 2,246 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20 โดยมสีาเหตุมาจาก

• เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดและเงนิลงทุนชัว่คราวลดลง 3,214 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 41 โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากการเรยีกช าระทุนเพิม่เตมิของบรษิทัในเครอืและการช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวก่อนก าหนด

• ลูกหน้ีการคา้เพิม่ขึน้ 996 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 46 โดย ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2560 มยีอดลูกหน้ีคงคา้ง 2 เดอืน
เน่ืองจากก าหนดช าระเงนิของเดอืนสงิหาคมอยูใ่นช่วงตน้เดอืนตุลาคม 2560

ลูกหน้ีตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน - สทุธิ ลดลง 321 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5 จากการลดลงของยอดลูกหน้ีตาม
สญัญาเช่าทางการเงนิจาก กฟผ. ตามการรบัรูร้ายไดต้ามการตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที่ 4 เรื่อง
การประเมนิวา่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสญัญาเช่าหรอืไม่ (TFRIC4)

การวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย
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+0.5%

4,414 4,825 
6,396 6,075 

26,129 27,068 

9,861 11,358 

11,228 8,982 

58,028 58,308 

31 ธ.ค. 59 30 ก.ย. 60

8%

10%

46%

15%

19%

8%
11%

45%

19%

17%

38,754 39,575 

784 831 

16,208 
10,735 

- 4,993 2,282 
2,174 

58,028 58,308 

31 ธ.ค. 59 30 ก.ย. 60

66%

2%

4%

28%

1%

68%

4%

18%

9%

สินทรพัยร์วม (หน่วย: ล้ำนบำท) หน้ีสินรวมและส่วนของผูถ้ือหุ้น (หน่วย: ล้ำนบำท)

สนิทรพัยห์มุนเวยีน

เงนิลงทนุบรษิทัในเครอื

ทีด่นิ อาคารและ อุปกรณ์

ลกูหนี้ตามสญัญาเชา่การเงนิ
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น

สว่นของผูถ้อืหุน้

หนี้สนิไม่หมุนเวยีน
อื่น

เงนิกูย้มืระยะยาว
หุน้กู้
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น

+0.5%
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หน้ีสิน

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มมีลูคา่รวม 18,733 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่
31 ธนัวาคม 2559 จ านวน 541 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก

• เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน ลดลง 5,473 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 34 จากการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมื
ระยะยาวทัง้จ านวนของบรษิทัฯ ก่อนครบก าหนด

• หุ้นกู้ เพิม่ขึน้ 4,993 ล้านบาท จากการออกหุน้กู้ของบรษิทัฯ ในเดอืน กนัยายน 2560 โดยมอีายุ 4 ปีและ 7 ปี
มลูคา่ 3,500 ลา้นบาท และ 1,500 ลา้นบาท ตามล าดบั

• เจ้ำหน้ีงำนก่อสร้ำงและเจ้ำหน้ีอ่ืน ลดลง 277 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 27 สาเหตุหลกัจากการจ่ายช าระหน้ีค่างาน
ก่อสรา้งของ IRPC-CP และ CHPPในระหวา่งงวด

ผลประกอบ

กำรบริษทั

21

เงนิลงทุนในบรษิทัในเครอื เพิม่ขึน้ 1,496 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 15 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี

เงินลงทุน ลงทุนใน
ส่วนแบง่ก ำไร

(ขำดทุน)

ปรบัลดเงิน
ลงทุนจำก

ผลต่ำงจำกกำร เพ่ิมขึน้

(หน่วย : ล้ำนบำท) 9M/60 เงินปันผลรบั
เเปลงค่ำงบ
กำรเงิน (ลดลง)

- บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (BIC) 250 50 (20) - 280

- บรษิทั ไซยะบุรพีาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) 1,143 (15) - - 1,128

รวมเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1,393 35 (20) - 1,408

เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ

- บรษิทั ไทยโซลา่ร์ รนีิวเอเบลิ จ ากดั (TSR) - 230 (222) - 8

- บรษิ ท ผลติไฟฟ้า นวนคร จ ากดั (NNEG) - 86 - - 86

- บรษิทั ไฟฟ้า น ้าลกิ 1 จ ากดั (NL1PC) - 14 - (20) (6)

รวมเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ - 330 (222) (20) 88

รวม 1,393 365 (242) (20) 1,496
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• รำยละเอียดของหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบีย้

• ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมเีงนิกูย้มืในสกุลบาทและสกุลเยน

• หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทัง้จ านวนเป็นเงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู้โดยเป็นส่วนที่หมุนเวยีนจ านวน 493

ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 3 ของยอดหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทัง้หมด

• หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สว่นทีไ่มห่มุนเวยีนมจี านวน 15,235 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 97

ส่วนของผู้ถือหุ้น

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 มจี านวน 39,575 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน
821 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 2 จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 โดยเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้
จดัสรรจ านวน 2,453 ล้านบาท และการเพิม่ขึน้ของส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี านาจควบคุมจ านวน 129 ล้านบาท ซึ่ง
เป็นผลจากก าไรจากการด าเนินธุรกจิของบรษิทัยอ่ยทีป่รบัตวัสงูขึน้ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 ในขณะทีบ่รษิทัฯ
มกีารจ่ายเงนิปันผลส าหรบัผลประกอบการครึ่งหลงัปี 2559 และจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลส าหรบัผลประกอบการ
ครึง่แรกปี 2560 รวมจ านวน 1,723 ล้านบาท และมขีาดทุนจากการแปลงค่างบการเงนิจ านวน 39 ล้านบาท รบัรูไ้ว้
ในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560
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86%

14%

ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี
433 ล้ำนบำท

97%

3%

หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบีย้ : 15,728 ล้ำนบำท

สกลุเงิน
เยน

สกลุเงิน
บำท

ตำมสกลุเงิน ตำมถึงก ำหนดช ำระ

เงินกู้ยืมระยะยำวและ
หุ้นกู้

ส่วนท่ีหมนุเวียน

เงินกู้ยืมระยะยำว
และหุ้นกู้
ส่วนท่ีไม่

หมนุเวียน

% ของหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบีย้

ต.ค. 61 –

ก.ย. 65

45%
หลงั ก.ย. 65

52%

ต.ค. 60 -

ก.ย. 61

3%

ผลประกอบ

กำรบริษทั
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การวเิคราะหส์ภาพคลอ่ง
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ส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจากสิ้นปี
2559 จ านวน 3,214 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนและกจิกรรมจดัหาเงนิ

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน
ส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2560 บริษัทฯ และบรษิัทย่อยมกีระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเ นินงาน
จ านวน 2,453 ลา้นบาท โดยคดิเป็นกระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานในระหวา่งงวดจ านวน
2,557 ลา้นบาท และจา่ยช าระภาษเีงนิไดเ้ป็นจ านวน 104 ลา้นบาท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน
ส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจ านวน 3,288 ล้าน
บาท จากการที่บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีารช าระค่าก่อสร้างเพิม่เติมและค่าสทิธใินการด าเนินงานระหว่างงวด
จ านวน 2,195 ล้านบาท และจ่ายเงนิลงทุนจากการเรยีกค่าหุ้นเพิ่มในบรษิัทร่วม เป็นจ านวน 1,394 ล้านบาท
รวมถึงใหกู้้ยมืเงนิแก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกนัจ านวน 263 ล้านบาท แต่ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ ได้รบัเงนิปันผลจาก
บรษิัท ราชบุรเีพาเวอร์ จ ากดั (RPCL) จ านวน 270 ล้านบาท และมเีงนิปันผลที่ได้รบัจากบรษิัทอื่นๆ อกีจ านวน
234 ลา้นบาท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน
ส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน
2,379 ล้านบาท จากการจ่ายเงนิปันผลในระหว่างงวดรวมเป็นจ านวน 1,723 ล้านบาท การช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 7,215 ล้านบาท และการจ่ายดอกเบี้ยและค่าใช้จ่ายในการกู้ยมืเงินจากสถาบนั
การเงนิเป็นจ านวน 234 ล้านบาท ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีระแสเงนิสดรบัจากการกู้ยมืเงนิระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงนิของ IRPC-CP CHPP และ ISP1 จ านวน 1,765 ล้านบาท และเงนิสดรบัสุทธจิากการออก
หุน้กูจ้ านวน 4,999 ลา้นบาท

(หน่วย : ล้ำนบำท)

9M/60

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 2,453

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (3,288)

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (2,379)

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลงสทุธิ (3,214)

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด* 7,813

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด* 4,599

*รวมรายการเงนิฝากทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใชแ้ละเงนิลงทนุชัว่คราว
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อตัราสว่นและขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญั

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั หน่วย Q3/59 Q2/60 Q3/60

อตัรำส่วนในกำรท ำก ำไร

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้* % 20.2 22.99 28.26

อตัราสว่นก าไรสทุธิ % 13.8 15.28 20.12

อตัรำส่วนหน้ีสิน

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 5.64 7.75 9.46

อตัราสว่นหนี้สนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (Net D/E) เทา่ 0.21 0.25 0.28

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (Total D/E) เทา่ 0.5 0.48 0.47

อตัรำส่วนสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 2.86 2.29 3.58

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเรว็ เทา่ 2.46 1.93 2.91

* ไม่รวมตน้ทนุจากคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย

กำรวิเครำะหแ์หล่งท่ีมำและกำรใช้ไปของเงินทุน
(หน่วย : ลา้นบาท)

แหล่งท่ีมำ (ใช้ไป) ของเงินทุน 9M/60

เงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 2,453

ดอกเบีย้รบั 65

ช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิและจ่ายดอกเบีย้ – สทุธจิากการรบัเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ (5,685)

เงนิรบัจากการออกหุน้กู้ - สทุธิ 4,999

เงนิปันผลรบั (จ่าย) สทุธิ (1,219)

(หน่วย : ลา้นบาท)

กำรลงทุน 9M/60

CAPEX และ สนิทรพัยถ์าวร 2,195

เงนิสดจ่ายส าหรบัเงนิลงทนุ 1,365

เงนิใหกู้ย้มื 263
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ผลประกอบ

กำรบริษทั

25

0.48
0.54

0.59

Q3/59 Q2/60 Q3/60

ก ำไรต่อหุ้น (EPS) (บำท/หุ้น)

4.99 
4.92 

5.22 

Q3/59 Q2/60 Q3/60

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรพัย์ (ROA) (%)

24.55

25.12
25.26

Q3/59 Q2/60 Q3/60

มลูค่ำหุ้นทำงบญัชีต่อหุ้น (BVPS) (บำท/หุ้น)

7.22 7.28 
7.70 

Q3/59 Q2/60 Q3/60

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น (ROE) (%)

2.27x 2.41x

n/a

Q3/59 Q2/60 Q3/60

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี (DSCR) (เท่ำ)

0.50x 0.48x 0.47x

0.21x 0.25x
0.28x

Q3/59 Q2/60 Q3/60

อตัรำส่วนหน้ีสินรวมและหน้ีสินสุทธิต่อ
ส่วนของผูถ้ือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้
อตัราสว่นหนี้สนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้
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99.8%99.8%

26

รำยละเอียดโครงกำร:

• Ichinoseki Solar Power 1GK (ISP1) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงั
แสงอาทติย์ (Solar Power Plant) ตัง้อยูใ่นเมอืงอชิโินเซกิ จงัหวดัอวิาเตะ
ประเทศญี่ปุ่ น มกี าลงัการผลติไฟฟ้า 20.8 เมกะวตัต์ โครงการมสีญัญาซื้อ
ขายไฟฟ้ากับบริษัทสาธารณูปโภคประเทศญี่ปุ่ น (Tohoku Electric 

Power Company) อายุสญัญา 20 ปี ที่ FiT 42 เยนต่อหน่วย (ก่อนภาษ)ี 

• บรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 99

• เงนิลงทุนรวม: ประมาณ 10,000 ลา้นเยน
• คาดวา่จะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาสที่ 4 ปี 2560

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจบุนั:

ปัจจุบันมีความคืบหน้าของการก่อสร้างประมาณร้อยละ 92 การ
ด าเนินการก่อสร้างโดยรวมอยู่ในพื้นที่โซน B ด าเนินงานด้านการตอกเสา
โครงสร้าง และติดตัง้แผงอย่างต่อเน่ือง โดยคาดว่าจะเปิดด าเนินการเชิง
พาณิชยไ์ดใ้นไตรมาสที่ 4 ปี 2560

2Q60
43%

ควำมคืบหน้ำ

ของโครงการ
ระหว่างการสรา้ง

รำยละเอียดโครงกำร:

• IRPC-CP ระยะที่ 2 รูปแบบ SPP Cogeneration ใช้เชื้อเพลงิประเภท
ก๊าซธรรมชาติ ซึ่งเมื่อด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว จะท าให้ทัง้โครงการ
IRPC-CP (รวมระยะที่ 1 และ 2) มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมทัง้สิน้ 240 เม
กะวตัตแ์ละไอน ้า 170 – 300 ตนัต่อชัว่โมง โครงการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้า
กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ในรูปแบบ SPP Firm 

จ านวน 2 สญัญา สญัญาละ 90 เมกะวตัต์ รวมเป็น 180 เมกะวตัต์ อายุ
สญัญา 25 ปี และมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าจ านวน 60 เมกะวตัต์ และไอน ้ า
170 - 300 ตันต่อชัว่โมง กับลูกค้าอุตสาหกรรมกลุ่ม IRPC ซึ่งมีอายุ
สญัญา 27 ปี

• บรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 51

• เงนิลงทุนรวม: 13,600 ลา้นบาท

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจบุนั:

ปัจจุบนัมคีวามคบืของการก่อสรา้งประมาณรอ้ยละ 99.8 โดยอยู่ระหว่าง
การด าเนินการ Commissioning และPlant Performance Test โดยคาดว่า
จะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้น ไตรมาสที่ 4 ปี 2560

ควำมคืบหน้ำ

ควำมคืบหน้ำ

โครงกำร

บรษิทั ไออารพ์ซีี คลนี พาวเวอร์ จ ากดั (IRPC-CP) ระยะที่ 2

Ichinoseki Solar Power 1GK (ISP1) 

ควำมคืบหน้ำ

92%
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รำยละเอียดโครงกำร:

• บรษิัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้า
ชนิดฝายน ้าลน้ (Run-of-River Hydropower) ตัง้อยูบ่นล าน ้าโขง ห่างจาก
หลวงพระบางตอนใต้ประมาณ 100 กิโลเมตร ในสปป.ลาว โดยมกี าลงัการ
ผลิตไฟฟ้า 1,285 เมกะวตัต์ และมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จ านวน
1,220 เมกะวตัต์ และรฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน 60 เมกะวตัต์
โดยได้รบัการขยายระยะเวลาสมัปทานจากรฐับาลลาวออกไปอกี 2 ปี รวม
อายุสญัญาทัง้สิน้ 31 ปีนับจากวนัเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ ซึง่ถอืเป็นหน่ึง
ในคา่ชดเชยทีร่ฐับาล สปป.ลาวอนุมตัใิหม้กีารปรบัแบบก่อสรา้งเพิม่เตมิซึ่งมี
ผลกระทบต่อตน้ทุนโครงการฯ

• บรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 25

• เงนิลงทุนรวม: 136,761 ลา้นบาท
• คาดวา่จะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นเดอืน ตุลาคม 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจบุนั:

ปัจจุบนัมคีวามคบืหน้าการก่อสร้างร้อยละ 84 ซึ่งประเมนิโดยทีป่รกึษา
ทางเทคนิคของรัฐบาล สปป. ลาว การด าเนินงานก่อสร้างโดยรวม เช่น
Powerhouse, Intermediate block, ทางปลาผ่าน และงานสายส่ง 500 kV 

ยงัคงเดนิหน้าดว้ยดตีามแผน

2Q60
81%

รำยละเอียดโครงกำร:

• บรษิทั ไฟฟ้าน ้าลกิ 1 จ ากดั (NL1PC) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าชนิด
ฝายน ้าล้น (Run-of-River Hydropower) ตัง้อยู่ทางทศิเหนือของนคร
หลวงเวียงจันทน์ สปป .ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 64.7 เมกะวัตต์
โครงการมีสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากับรฐัวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL)จ านวน
63.8 เมกะวตัต์ และมรีะยะเวลาสมัปทาน 30 ปี

• บรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 40

• เงนิลงทุนรวม: ประมาณ 136 ลา้นเหรยีญสหรฐั
• คาดวา่จะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดช้่วงตน้ปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจบุนั:

ปัจจุบนัมคีวามคบืหน้าการก่อสรา้งรอ้ยละ 66 ซึ่งประเมนิโดยทีป่รกึษา
ทางเทคนิค งานก่อสร้างคบืหน้าอย่างต่อเน่ือง เมื่อเดอืนกรกฎาคม 2560 ที่
ผ่านมา มีปริมาณน ้าที่ไหลข้าม Cofferdam เข้ามาบริเวณพื้นที่ก่อสร้าง แต่
เน่ืองด้วยการออกแบบที่รองรบัสถานการณ์ดงักล่าว ประกอบกบัระดบัก าแพง
ของ Powerhouse ยงัคงรองรบัได้ จึงท าให้สามารถด าเนินงานก่อสร้างทัง้
บรเิวณก าแพงและงานภายใน Powerhouse ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง

2Q60 
62%

บรษิทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) 

ควำมคืบหน้ำ

84%

บรษิทั ไฟฟ้าน ้าลกิ 1 จ ากดั (NL1PC)

ควำมคืบหน้ำ

66%
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รำยละเอียดโครงกำร:

• โครงการโรงผลิตสาธารณูปการส่วนขยาย ประเภท Cogeneration ใช้
เชือ้เพลงิประเภทก๊าซธรรมชาติ

• บรษิทัฯ เป็นเจา้ของการลงทุนและด าเนินการพฒันาโครงการตามแผนการ
เจรญิเติบโตและขยายก าลงัการผลิตของกลุ่มลูกค้าบรษิัทฯในเครือ ซึ่งมทีี่
ตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย โดยมีแผนงานระยะที่ 1 ของโครงการ
(Phase 1) ดว้ยก าลงัผลติตดิตัง้ส าหรบัไฟฟ้า 45 MW และไอน ้า 70 T/H 

เพื่อรองรบัสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและไอน ้าของลูกคา้อุตสาหกรรมที่อยู่ในนิคม
อุตสาหกรรมเอเซยีและนิคมฯ ใกลเ้คยีง

• คาดวา่จะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจบุนั:

โครงการน้ีเดมิได้ใช้ชื่อโครงการสาธารณูปการระยอง 4 โดยมบีรษิัทใน
กลุ่ม ปตท. ทีร่บัไฟฟ้าและไอน ้า ในปี 2561 ซึง่ลูกคา้ดงักล่าวยงัรบัไฟฟ้าและไอ
น ้าตามสญัญาเช่นเดมิ ซึ่งจากการพจิารณาระบบโครงการ 1 และ 3 ยงัสามารถ
รองรบัลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้ในปี 2561 ได้อย่างเพยีงพอ ดงันัน้การก่อสร้างโครงการ
โรงผลิตสาธารณูปการส่วนขยาย จะรองรบัลูกค้าใหม่ที่อยู่ระหว่างการจดัท า
สญัญาเรยีบรอ้ยแลว้ และคาดวา่จะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นปี 2562

การด าเนินการโครงการเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกคา้ทีต่้องการ
ระบบสาธารณูปการทีม่คีวามมัน่คงและเสถียรภาพสูง ดงันัน้โครงการโรงผลิต
สาธารณูปการส่วนขยาย จึงได้วางแผนงานในการเชื่ อมต่อโครงข่าย
สาธารณูปการกับโครงการ 1 และ 3 เพื่อให้เกิดความมัน่คงของระบบ ซึ่ง
โครงการโรงผลิตสาธารณูปการและการเชื่อมต่อโครงข่ายอยู่ในระหว่างการ
ด าเนินงานออกแบบทางวิศวกรรมของระบบและอุปกรณ์ และการคัดเลือก
ผูร้บัเหมาเพื่อเขา้มารบัผดิชอบด าเนินการโครงการต่อไป

2Q60
13%

โครงการโรงผลติสาธารณูปการระยองสว่นขยาย

ควำมคืบหน้ำ

17%
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สตูรค านวณทางการเงนิ

อตัรำส่วน สตูรกำรค ำนวณ

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้

อตัราสว่นก าไรสทุธิ

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบี้ย

อตัราสว่นหนี้สนิสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเรว็

อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี้
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR)

ก าไรต่อหุน้ (EPS)

อตัราสว่นก าไรสทุธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้
(ROE)

อตัราสว่นก าไรสทุธติ่อสนิทรพัย์ (ROA)

มูลคา่หุน้ทางบุญชตี่อหุน้ (BVPS)

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด + เงนิฝากทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใช้+ เงนิลงทนุชัว่คราว + ลกูหนี้การคา้
หนี้สนิหมุนเวยีน

ก าไรขัน้ตน้

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร + รายไดจ้ากสญัญาเชา่การเงนิ

รายไดร้วม
ก าไรสทุธิ

สว่นของผูถ้อืหุน้
หนี้สนิรวม

ก าไรสทุธใิน 12 เดอืนลา่สดุ
สนิทรพัยเ์ฉลีย่

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่
สว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่

ก าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่
จ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ของบรษิทัใหญ่

สว่นของผูถ้อืทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่
จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ของบรษิทัใหญ่

หนี้สนิหมุนเวยีน
สนิทรพัยห์มุนเวยีน

หนี้สนิทีภ่าระดอกเบีย้ – (เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด + เงนิฝากทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิใช้+ เงนิลงทนุชัว่คราว) 

สว่นของผูถ้อืหุน้

ดอกเบีย้จ่าย
ดอกเบีย้ก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้

EBITDA 12 เดอืนลา่สดุ
เงนิตน้และดอกเบีย้ทีต่อ้งช าระใน 12 เดอืนถดัไป

ข้อปฏิเสธควำมรบัผิดชอบ
ขอ้มลูทีจ่กัท าขึน้ในเอกสารฉบบันี้ มวีตัถุประสงคส์ าหรบัการน าเสนอขอ้มลู ใหน้ักลงทุนสามารถตดิตามและท าความเขา้ใจฐานการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และอาจมกีารแกไ้ขหรอื
ปรบัปรงุเนื้อหาเพิม่เตมิไดใ้นเอกสารน าเสนอเพิม่เตมิในครัง้ต่อไป ทัง้นี้เอกสารฉบบันี้ไม่ได้จดัท าขึน้เพื่อเป็นขอ้มูลในการชีช้วน การซื้อหรอืการขายหูน้ของบรษิทัฯ โดยขอ้มลูทีน่ าเสนอในเอกสาร
นัน้เป็นขอ้มลูที่รวบรวมจากแหล่งขอ้มลูทีบ่รษิทัฯ พจิารณาว่ามคีวามน่าเชื่อถอื แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ และผูบ้รหิารหรอืพนักงานไม่ไดเ้ป็นผูค้วบคุมหรอืรบัรองความถูกต้องและความครบถ้วน
ของขอ้มลู นอกจากนี้ขอ้มลูคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การประเมนิมลูค่า และการวเิคราะหข์อ้มลูทางสถติเิป็นเพยืงขอ้มูลทีน่ าเสนอเพือ่ช่วยในการวเิคราะห์เพื่อประกอบการตดัสนิใจ
ของนกัลงทุน ซึง่ขอ้มูลการประเมนิและตวัแปรทีใ่ชใ้นการวเิคราะหอ์าจมคีวามแตกต่าง ตามวธิกีารวเิคราะหข์องแต่ละรายบุคคล สง่ผลให้ขอ้มลูผลลพัธม์คีวามแตกต่างกนั ดงันัน้ขอ้มูลการคาดการณ์
ในอนาคต การประมาณการ การประเมนิมูลค่า และการวเิคราะหข์อ้มลูทางสถติไิม่ส่มารถใชเ้ป็นขอ้เทจ็จรงิเพือ่ยนืยนัความถูกตอ้งของเหตุการณ์ทีจ่ะเกนิขึน้ในอนาคต ฉะนัน้จงึใคร่ขอใหผู้ใ้ชข้อ้มลู
ใชว้จิารณญาณในการพจิารณาใชป้ระโยชน์จากขอ้มลูในเอกสารนี้
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