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บทสรปุผูบ้รหิาร 

ภำพรวมของผลผลติปำลม์น ้ำมันทัง้ในและต่ำงประเทศยังคงเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องในไตรมำส 3/2560 

หลังจำกผลกระทบจำกปรำกฏกำรณ์เอลนโีญหมดไป ปรมิำณสต๊อกน ้ำมันปำลม์ดบิในประเทศเพิม่ขึน้มำ

อยูท่ีร่ะดับ 425,000 ตัน เมือ่เดอืนสงิหำคม 2560 สงูกวำ่ระดับเฉลีย่ในอดตีทีป่ระมำณ 200,000 ตัน ท ำ

ใหภ้ำครัฐประกำศใชอ้ตัรำผสมไบโอดเีซลเป็น B7 ตลอดไตรมำส สง่ผลใหภ้ำพรวมอปุสงคแ์ละปรมิำณ

กำรขำยเมทลิเอสเทอร ์(B100) ของบรษัิทฯ เพิม่ขึน้จำกไตรมำสกอ่นหนำ้และไตรมำสเดยีวกันในปีกอ่น

หนำ้ อย่ำงไรก็ตำมกำรเพิม่ขึน้ของสต๊อกน ้ำมันปำล์มดบิในประเทศส่งผลใหร้ำคำน ้ำมันปำล์มดบิที่

ประกำศโดยกรมกำรคำ้ภำยใน (CPO-DIT) ลดลงอยำ่งต่อเนื่องมำอยูท่ี ่22.4 บำทต่อกโิลกรัม จำกไตร

มำส 2/2560 ที ่25.8 บำทตอ่กโิลกรัมและไตรมำส 3/2559 ที ่34.2 บำทตอ่กโิลกรัม   

ในส่วนของน ้ำมันเมล็ดในปำลม์ดบิ ถงึแมป้รมิำณสต๊อกกลับเขำ้สู่ภำวะปกตเิชน่กัน แต่นอ้ยกว่ำระดับที่

ตลำดคำดกำรณ์ไว ้ส่งผลใหร้ำคำน ้ำมันเมล็ดในปำลม์ดบิทีป่ระกำศโดย Malysian Palm Oil Board  

(CPKO-MPOB) ในไตรมำส 3/2560 อยูท่ี ่1,156 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ปรับตัวเพิม่ขึน้จำกไตรมำสกอ่น

หนำ้ที่ 999 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน แต่ลดลงจำกไตรมำส 3/2559 ที่ 1,398 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน 

นอกจำกนี้ รำคำน ้ำมันเมล็ดในปำลม์ดบิทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมำสนี้ เป็นผลมำจำกอปุสงคท์ีเ่พิม่ขึน้เนื่องจำก

สำมำรถใชเ้ป็นวัตถุดบิทดแทนน ้ำมันมะพรำ้วที่มรีำคำเพิม่ขึน้จำกอุปทำนตงึตัว ส่งผลใหอุ้ปสงคข์อง

แฟตตีแ้อลกอฮอลสธ์รรมชำต ิ(Natural Fatty Alcohols) ในไตรมำส 3/2560 ปรับตัวดขีึน้อยำ่งมำกจำก

ชว่งเวลำเดยีวกนัของปีกอ่นหนำ้ เนือ่งจำกรำคำทีป่รับตัวลงมำต ่ำกวำ่ผลติภณัฑท์ดแทนอยำ่งแฟตตีแ้อล 

กอฮอลสส์ังเครำะห ์(Synthetic Fatty Alcohols) ประกอบกับอุปทำนทีค่่อนขำ้งตงึตัวโดยเฉพำะใน

ประเทศจีนและอนิเดยีทีล่ดก ำลังกำรผลติลงเนื่องจำกควำมผันผวนของรำคำน ้ำมันเมล็ดในปำล์มดบิ 

บรษัิทฯ จงึเพิม่อัตรำก ำลังกำรผลติอย่ำงเต็มทีเ่พือ่รองรับโอกำสในกำรท ำตลำด ส่งผลใหป้รมิำณกำร

ขำยแฟตตีแ้อลกอฮอลสข์องบรษัิทฯ เพิม่ขึน้จำกทัง้ไตรมำส 2/2560 และไตรมำส 3/2559  
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จำกปัจจัยดังกลำ่วขำ้งตน้ สง่ผลใหใ้นไตรมำส 3/2560 และ 9M/2560 บรษัิทฯ ม ีAdjusted EBITDA 

Margin 355 ลำ้นบำทและ 1,359 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกไตรมำส 3/2559 และ 9M/2559 ทีม่ ีAdjusted 

EBITDA 239 ลำ้นบำท และ 885 ลำ้นบำท  

บรษัิทฯยงัคงไดรั้บผลกระทบจำก Stock loss และคำ่เงนิบำททีป่รับแข็งคำ่ขึน้ สง่ผลให ้ ในไตรมำส 

3/2560 และ 9M/2560 บรษัิทฯ มกี ำไรสทุธริวม 55 ลำ้นบำท และ 270 ลำ้นบำท ลดลงจำก ไตรมำส 

3/2559 และ 9M/2559 ซึง่มกี ำไรสทุธอิยูท่ี ่204 ลำ้นบำท  และ 795 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ 

ตำรำง 1 : สรปุผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทฯ  

 

ตำรำง 2 : Adjusted EBITDA Margin 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Consolidated Performance
ไตรมาส 

3/2559

ไตรมาส 

2/2560

ไตรมาส 

3/2560
% YoY % QoQ 9M/2559 9M/2560 % YoY

รายไดจ้ากการขาย        3,901        4,826       5,180 33% 7%     13,080     14,253 9%

EBITDA          349          228         211 -40% -7%       1,192         751 -37%

EBITDA Margin (%) 8.9% 4.7% 4.1% -4.9% -0.6% 9.1% 5.3% -3.8%

ก าไรสทุธิ          204            71           55 -73% -23%         795         270 -66%

ก าไรสทุธ ิบาท/หุน้         0.28         0.07        0.05 -81% -23%        1.07        0.30 -72%

Stock Gain/(Loss) & NRV          110 -        432 -       144 -231% -67%         307 -       609 -299%

Adjusted EBITDA(1)          239          660         355 48% -46%         885       1,359 54%

Adjusted EBITDA Margin (%) 6.1% 13.7% 6.8% 0.7% -6.8% 6.8% 9.5% 2.8%

หมายเหต ุ: (1) Adjusted EBITDA คอื EBITDA ทีไ่ม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผือ่มูลคา่ของสนิคา้คงเหลอื (NRV)

% Adjusted EBITDA Margin
ไตรมาส 

3/2559

ไตรมาส 

2/2560

ไตรมาส 

3/2560

กลุม่ธรุกจิ

 เมทลิเอสเทอร์ 9.7% 6.3% 3.4%

 แฟตตีแ้อลกอฮอลส์ -0.9% 24.7% 12.8%
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สถานการณ์ตลาดของผลติภณัฑห์ลกั 

สถานการณ์ตลาดเมทลิเอสเทอร ์(B100) 

ตำรำงที ่3 : รำคำผลติภณัฑแ์ละวัตถดุบิหลัก

 

ในไตรมำส 3/2560 ปรมิำณควำมตอ้งกำรเมทลิเอสเทอรใ์นประเทศเพิม่ขึน้จำกไตรมำส 3/2559 

และไตรมำส 2/2560 จำกกำรประกำศเพิม่อตัรำสว่นผสมไบโอดเีซลเป็น B7 ตลอดทัง้ไตรมำส และหำก

เปรยีบเทยีบชว่ง 9M/2560 ปรมิำณควำมตอ้งกำรเมทลิเอสเทอรใ์นประเทศปรับเพิม่ขึน้จำกชว่งเดยีวกัน

ในปีกอ่นหนำ้เชน่เดยีวกนัจำกกำรปรับเพิม่อตัรำสว่นผสมไบโอดเีซลดังทีแ่สดงไวใ้นตำรำงขำ้งตน้  

Market P2F (สว่นต่ำงระหว่ำงรำคำผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรก์ับวัตถุดบิฯ ) ของผลติภัณฑ์

เมทลิเอสเทอร์ในไตรมำส 3/2560 อยู่ที ่4.8 บำทต่อกโิลกรัม ปรับเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12 จำกไตรมำส 

3/2559 ที ่4.3 บำทต่อกโิลกรัม และลดลงรอ้ยละ 3 จำกไตรมำส 2/2560 ที ่4.9 เนื่องจำกรำคำเมทำ

นอล ซึง่เป็นสว่นหนึง่ในกำรค ำนวณรำคำเมทลิเอสเทอร ์(B100) ของ EPPO มกีำรปรับตัวสงูขึน้ในไตร

มำส 3/2560 เมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมำสเดยีวกันของปีกอ่นหนำ้ อยำ่งไรก็ตำมรำคำเมทำนอลในไตร

มำสนี้อยูใ่นระดับทีต่ ่ำกว่ำในไตรมำส 2/2560 จงึท ำให ้Market P2F ของผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรล์ด

ต ่ำลงกวำ่ไตรมำส 2/2560 

หำกเปรยีบเทยีบในชว่ง 9M/2560 Market P2F ของผลติภณัฑเ์มทลิเอสเทอรใ์นชว่ง 9M/2560 

เฉลีย่อยูท่ี ่5.0 บำทตอ่กโิลกรัม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15 จำก 9M/2559 ที ่4.3 บำทต่อกโิลกรัม จำกสำเหตุที่

ไดก้ลำ่วไวข้ำ้งตน้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ราคาเฉลีย่
ไตรมาส 

3/2559

ไตรมาส 

2/2560

ไตรมาส 

3/2560

YoY QoQ 9M/2559 9M/2560  YoY 

ผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอร์ (B100)

(บาทตอ่ลติร)(1)       37.58       29.74       26.34 -30% -11%        35.59       30.09 -15%

น ้ามันปาลม์ดบิ (CPO)

(บาทตอ่กโิลกรัม)(2)       34.18       25.84       22.43 -34% -13%        32.55       26.35 -19%

Market P2F ผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอร์ (B100)

(บาทตอ่กโิลกรัม)(3)         4.29         4.95         4.79 12% -3%          4.31         4.97 15%

อัตราการผสมไบโอดเีซล  B7, B5, B3  B5, B7  B7  B7, B5, B3  B5, B7

หมายเหต ุ: (1) อา้งองิสนพ. (EPPO)  (2) อา้งองิกรมการคา้ภายใน  (DIT) (3) สว่นตา่งระหวา่งราคาผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรก์ับวตัถดุบิตามสตูรราคา B100 ของ สนพ. (EPPO)
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สถานการณ์ตลาดแฟตตีแ้อลกอฮอลส ์  

ตำรำงที ่4 : รำคำผลติภณัฑแ์ละวัตถดุบิหลัก 

 

Market P2F ของแฟตตีแ้อลกอฮอลสใ์นไตรมำส 3/2560 อยู่ที่ 433 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อตัน 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 190 จำกไตรมำส 3/2559 ที่ 149 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อตันเนื่องจำกรำคำแฟตตี้แอลกอ

ฮอลสจ์ำกธรรมชำต(ิNatural Fatty Alcohols) ในปีกอ่นหนำ้ทีอ่ยู่ในระดับสูงประกอบกับกำรแข่งขัน

กบัแฟตตีแ้อลกอฮอลสส์งัเครำะห(์Synthetic Fatty Alcohols) ทีม่รีำคำต ่ำกวำ่  

Market P2F (สว่นต่ำงระหว่ำงรำคำผลติภัณฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอลสก์ับ CPKO) ของแฟตตี ้     

แอลกอฮอลสใ์นไตรมำส 3/2560 ต่อตัน ลดลงจำกไตรมำส 2/2560 รอ้ยละ 26 ที ่584 เหรยีญสหรัฐฯ 

ตอ่ตัน เนือ่งจำกผูบ้รโิภคแฟตตีแ้อลกอฮอลสจ์ำกธรรมชำต ิ(Natural Fatty Alcohols) คำดกำรณ์ว่ำกำร

ปรับตัวขึน้ของรำคำน ้ำมันเมล็ดในปำลม์ดบิ (รำคำวัตถุดบิ) เป็นเพยีงสถำนกำรณ์ระยะสัน้ตำมควำมผัน

ผวนของอุปสงค/์อุปทำน รำคำผลติภัณฑจ์งึไม่ไดม้กีำรปรับตัวขึน้ตำมรำคำวัตถุดบิทัง้หมด อย่ำงไรก็

ตำม รำคำของแฟตตีแ้อลกอฮอลสจ์ำกธรรมชำต ิ(Natural Fatty Alcohols) ยังคงต ่ำกว่ำรำคำของ

แฟตตีแ้อลกอฮอลสส์งัเครำะห ์(Synthetic Fatty Alcohols) 

ส ำหรับ Market P2F ของแฟตตีแ้อลกอฮอลสใ์น 9M/2560 เฉลีย่อยูท่ี ่481 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อ

ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 130 จำก 9M/2559 ที ่209 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน โดยมปัีจจัยจำกสภำวะตลำดตำมที่

ไดก้ลำ่วไวข้ำ้งตน้ 

ในไตรมำส 3/2560 ภำพรวมควำมตอ้งกำรของแฟตตี้แอลกอฮอลสจ์ำกธรรมชำต ิ(Natural 

Fatty Alcohols) ยงัคงอยูใ่นสภำวะทีด่ ีโดยมปัีจจัยสนับสนุนจำก แนวโนม้รำคำแฟตตีแ้อลกอฮอลสจ์ำก

ธรรมชำต ิ(Natural Fatty Alcohols) ยังคงอยู่ในระดับทีต่ ่ำกว่ำรำคำแฟตตีแ้อลกอฮอลสส์ังเครำะห ์

(Synthetic Fatty Alcohols) อกีทัง้กำรลดก ำลังกำรผลติของผูผ้ลติแฟตตีแ้อลกอฮอลสใ์นบำงภมูภิำค

จำกควำมผันผวนของรำคำน ้ำมนัเมล็ดในปำลม์ดบิ  

 

 

 

 

 

 

ราคาเฉลีย่
ไตรมาส 

3/2559

ไตรมาส 

2/2560

ไตรมาส 

3/2560

YoY QoQ 9M/2559 9M/2560  YoY 

ผลติภัณฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอลส ์Short Chain

(เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน)(1)       3,300       3,318       3,425 4% 3%        3,630       3,318 -9%

ผลติภัณฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอลส ์Mid Cut

(เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน)(1)       1,925       1,802       1,810 -6% 0%        1,656       2,039 23%

ผลติภัณฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอลส ์Long Chain

(เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน)(1)       1,233       1,336       1,414 15% 6%        1,226       1,397 14%

ผลติภัณฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอลสเ์ฉลีย่

(เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน)(1) (2)       1,828       1,783       1,820 0% 2%        1,685       1,949 16%

น ้ามันเมล็ดในปาลม์ดบิ (CPKO)

(เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตัน)(3)       1,398          999       1,156 -17% 16%        1,230       1,224 -1%

Market P2F ผลติภัณฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอลส์          149          584          433 190% -26%           209          481 130%

หมายเหต ุ: (1) อา้งองิราคา ICIS  (2) ราคาเฉลีย่ตามสัดสว่นการผลติ Short Chain 8% Mid Cut 62% และ Long Chain 30%

                 (3) อา้งองิ Malaysian Palm Oil Board (MPOB)



                                                                                                                                             
  
  บรษัิท โกลบอลกรนีเคมคิอล จ ำกดั (มหำชน)   
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ผลการด าเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

ผลการด าเนนิงานของกลุม่ธุรกจิเมทลิเอสเทอร ์

ตำรำงที ่5 : ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอร ์

 

ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบไตรมำส 3/2560 กบัไตรมำส 3/2559   

 กลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรม์รีำยไดจ้ำกกำรขำยในไตรมำส 3/2560 อยูท่ี ่3,277 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 26 จำกไตรมำส 3/2559 ที ่2,593 ลำ้นบำท สำเหตหุลักมำกจำกปรมิำณกำรขำยเมทลิเอสเทอร์

ทีเ่พิม่ขึน้เป็นหลักโดยมปีรมิำณกำรขำยในไตรมำส 3/2560 อยู่ที ่97,373 ตัน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 61 จำก 

ไตรมำส 3/2559 ที ่60,433 ตัน โดยมปัีจจัยมำจำกกำรเพิม่ยอดขำย ตำมประกำศอัตรำกำรผสมไบโอ

ดเีซลของรัฐบำลทีป่รับเพิม่ขึน้เป็น B7 ตลอดไตรมำส ในขณะทีไ่ตรมำส 3/2559 มกีำรประกำศอตัรำกำร

ผสมไบโอดเีซลที ่ B7 B5 และ B3 ทัง้นีใ้นไตรมำส 3/2560 สว่นลดของกำรจัดหำวัตถดุบิลดลงจำกไตร

มำสเดยีวกนัในปีกอ่นหนำ้ สง่ผลใหอ้ตัรำกำรท ำก ำไรของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรล์ดลง 

จำกปัจจัยขำ้งตน้ในไตรมำส 3/2560 บรษัิทฯ จงึม ีAdjusted EBITDA ของกลุ่มธุรกจิเมทลิเอส

เทอรอ์ยูท่ี ่111 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 3/2559 ที ่251 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 56 

ทัง้นี้รำคำน ้ำมันปำลม์ดบิทีม่กีำรปรับตัวลงอย่ำงต่อเนื่องจำกไตรมำส 2/2560 สง่ผลใหใ้นไตร

มำส 3/2560 บรษัิทฯ รับรู ้Stock Loss 26 ลำ้นบำท (แต่มกีำรกลับรำยกำร NRV 17 ลำ้นบำท) ในขณะ

ทีใ่นไตรมำส 3/2559 บรษัิทฯ รับรู ้Stock Loss ที ่62 ลำ้นบำท 

ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบไตรมำส 3/2560 กบัไตรมำส 2/2560 

กลุ่มธุรกจิเมทลิเอสเทอรม์รีำยไดจ้ำกกำรขำยในไตรมำส 3/2560 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 13 จำกไตร

มำส 2/2560 ที ่2,903 ลำ้นบำท สำเหตหุลักมำจำกปรมิำณกำรขำยเมทลิเอสเทอรท์ีเ่พิม่ขึน้ รอ้ยละ 13 

จำกไตรมำส 2/2560 ทีม่ปีรมิำณกำรขำย 85,879 ตัน เนือ่งจำกกำรประกำศปรับเพิม่อัตรำกำรผสมไบโอ

ดเีซลจำก B5 และ B7 ในไตรมำส 2/2560 เป็น B7 ตลอดทัง้ไตรมำส 3/2560 เป็นหลัก  

หำกเปรยีบเทยีบอตัรำกำรท ำก ำไรของกลุ่มธุรกจิเมทลิเอสเทอร ์ในไตรมำส 3/2560 จะต ่ำกว่ำ

ไตรมำส 2/2560 จงึสง่ผลใหใ้นไตรมำส 3/2560 บรษัิทฯ ม ีAdjusted EBITDA ของกลุ่มธุรกจิเมทลิ

เอสเทอร ์ลดลงรอ้ยละ 40 ลำ้นบำท จำกไตรมำส 2/2560 ที ่184 ลำ้นบำท  

ส ำหรับ Stock Gain/Loss ของกลุ่มธุรกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบไตรมำส 3/2560 กับไตร

มำส 2/2560 เป็นไปตำมทีร่ะบไุวด้ังตำรำงที ่5 

 

 

ไตรมาส 

3/2559

ไตรมาส 

2/2560

ไตรมาส 

3/2560

% YoY % QoQ 9M/2559 9M/2560 % YoY

อัตราก าลังการผลติ (%) (1) 72% 106% 112% 40% 6% 90% 101% 11%

ปรมิาณการขาย (ตัน) (2)      60,433      85,879     97,373 61% 13%   228,650   252,457 10%

ปรมิาณการขาย (ลา้นลติร)            70            99         113 61% 13%         264         292 10%

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)        2,593        2,903       3,277 26% 13%       9,000       8,822 -2%

EBITDA (ลา้นบาท)          188            65         102 -46% 57%         743         298 -60%

อัตราก าไร EBITDA (%) 7.3% 2.2% 3.1% -4% 1% 8.3% 3.4% -4.9%

Stock Gain/(Loss) & NRV -          62 -        119 -           9 -86% -93% -         46 -       160 247%

Adjusted EBITDA (Million Baht)(3)          251          184         111 -56% -40%         789         459 -42%

Adjusted EBITDA Margin (%) 9.7% 6.3% 3.4% -6% -3% 8.8% 5.2% -3.6%

หมายเหต ุ: (1) ค านวณจากก าลังการผลติตดิตัง้ที ่300,000 ตันตอ่ปี  (2) 0.865 ตันเทา่กับ 1,000 ลติร โดยประมาณ

                  (3) Adjusted EBITDA คอื EBITDA ทีไ่ม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผือ่มูลคา่ของสนิคา้คงเหลอื (NRV)
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ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบ 9M/2560 กบั 9M/2559 

กลุ่มธุรกจิเมทลิเอสเทอร์มรีำยไดจ้ำกกำรขำยใน 9M/2560 ลดลงรอ้ยละ 2 จำก 9M/2559 

สำเหตหุลักมำจำกกรำคำขำยทีล่ดลง 

 

ใน 9M/2560 บรษัิทฯ ม ีAdjusted EBITDA ของกลุ่มธุรกจิเมทลิเอสเทอรอ์ยูท่ี ่459 ลำ้นบำท 

ลดลงรอ้ยละ 42 จำก 9M/2559 ที ่789 บำท จำกอตัรำกำรท ำก ำไรทีล่ดลงดังทีก่ลำ่วขำ้งตน้ 

ส ำหรับ Stock Gain/Loss ของกลุ่มธุรกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบ 9M/2560 กับ 9M/2559 

เป็นไปตำมทีร่ะบไุวด้ังตำรำงที ่5 

 

 

ผลการด าเนนิงานของกลุม่ธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลส ์

ตำรำงที ่6 : ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลส ์

 

ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสเ์ปรยีบเทยีบไตรมำส 3/2560 กบัไตรมำส 3/2559 

 กลุ่มธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสม์รีำยไดจ้ำกกำรขำยในไตรมำส 3/2560 อยู่ที ่1,903 ลำ้นบำท 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 46 จำกไตรมำส 3/2559 ที ่1,307 ลำ้นบำท สำเหตุหลักมำจำกปรมิำณกำรขำยแฟตตี ้    

แอลกอฮอลสท์ีเ่พิม่ขึน้ ซึง่เป็นผลมำจำกควำมตอ้งกำรของแฟตตีแ้อลกอฮอลสจ์ำกธรรมชำต ิ(Natural 

Fatty Alcohols) ทีฟ้ื่นตัวดขีึน้ ซ ึง่บรษัิทฯ มกีำรเพิม่อตัรำก ำลังกำรผลติอยำ่งเต็มทีเ่พือ่รองรับยอดขำยที่

เป็นไปตำมอปุสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ ถงึแมใ้นไตรมำสนี้จะมกีำรหยดุผลติประจ ำปีตำมแผนงำนเพือ่เปลี่ยนตัวเร่ง

ปฏกิริยิำ (Catalyst) 

 จำกปัจจัยหลักทีไ่ดก้ลำ่วไวใ้นสถำนกำรณ์ตลำดขำ้งตน้ (ในสว่นของ Market P2F ทีส่งูขึน้เมือ่

เทยีบ ไตรมำส 3/2560 กบัไตรมำส 3/2559) ประกอบกับปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้ ในไตรมำส 3/2560 

บรษัิทฯ จงึม ีAdjusted EBITDA ของกลุ่มธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสอ์ยูท่ี ่244 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 

2,237 จำกไตรมำส 3/2559 ที ่-11 ลำ้นบำท  

ในไตรมำส 3/2560 บรษัิทยังคงม ีStock Loss อยูท่ี ่135 ลำ้นบำท ในขณะทีไ่ตรมำส 3/2559 

บรษัิทฯ ม ีStock Gain อยูท่ี ่172 ลำ้นบำท เนื่องจำกเป็นชว่งทีร่ำคำน ้ำมันเมล็ดในปำลม์ดบิปรับตัวขึน้

อยำ่งตอ่เนือ่ง 

 

 

 

ไตรมาส 

3/2559

ไตรมาส 

2/2560

ไตรมาส 

3/2560
% YoY % QoQ 9M/2559 9M/2560 % YoY

อัตราก าลังการผลติ (%) 109% 113% 123% 14% 9% 95% 108% 13%

ปรมิาณการขาย (ตัน)      21,046      27,643     31,574 50% 14%     72,092     79,107 10%

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท)        1,307        1,923       1,903 46% -1%       4,080       5,431 33%

EBITDA (ลา้นบาท)          160          163         109 -32% -33%         449         453 1%

อัตราก าไร EBITDA (%) 12.3% 8.5% 5.7% -7% -3% 11.0% 8.3% -2.7%

Stock Gain/(Loss) & NRV          172 -        313 -       135 -179% -57%         353 -       449 -227%

Adjusted EBITDA (Million Baht)(1) -          11          476         244 2237% -49%           96         901 841%

Adjusted EBITDA Margin (%) -0.9% 24.7% 12.8% 14% -12% 2.3% 16.6% 14.2%

Note : (1) Adjusted EBITDA คอื EBITDA ทีไ่ม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผือ่มูลคา่ของสนิคา้คงเหลอื (NRV)
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ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสเ์ปรยีบเทยีบไตรมำส 3/2560 กบัไตรมำส 2/2560 

 กลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสม์รีำยไดจ้ำกกำรขำยในไตรมำส 3/2560 ลดลงรอ้ยละ 1 จำกไตร

มำส 2/2560  ที ่1,923 ลำ้นบำท สำเหตุหลักมำจำกรำคำขำยแฟตตีแ้อลกอฮอลสท์ีล่ดลงจำกไตรมำส

กอ่นหนำ้ 

จำกปัจจัย Market P2F ทีต่ ่ำลงเมือ่เทยีบไตรมำส 3/2560 กับไตรมำส 2/2560 บรษัิทฯ จงึม ี

Adjusted EBITDA ของกลุม่ธรุกจิ ลดลงรอ้ยละ 49 จำกไตรมำส 2/2560 ที ่476 ลำ้นบำท  

ส ำหรับ Stock Gain/Loss ของกลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลส ์เปรยีบเทยีบไตรมำส 3/2560 กับ

ไตรมำส 2/2560 เป็นไปตำมทีร่ะบไุวด้ังตำรำงที ่6 

 

ผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสเ์ปรยีบเทยีบ 9M/2560 กบั 9M/2559 

กลุม่ธรุกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสม์รีำยไดจ้ำกกำรขำยใน 9M/2560 5,431 ลำ้นบำทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

33 จำก 9M/2559 ที ่4,080 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกทัง้รำคำขำยเฉลีย่แฟตตีแ้อลกอฮอลสท์ีป่รับตวั

สงูขึน้กวำ่ชว่งเดยีวกนัในปีกอ่นหนำ้และปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้จำกควำมตอ้งกำรแฟตตีแ้อลกอฮอลส์

จำกธรรมชำต ิ(Natural Fatty Alcohols) ทีด่ขี ึน้ 

และจำกปัจจัย Market P2F ของปี 9M/2560 ทีส่งูกว่ำ 9M/2559 รวมทัง้ปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่

สงูขึน้ บรษัิทฯ จงึม ีAdjusted EBITDA ของกลุ่มธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลสอ์ยูท่ี ่901 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 841 จำก 9M/2559 ที ่96 ลำ้นบำท  

ส ำหรับ Stock Gain/Loss ของกลุ่มธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลส ์ เปรยีบเทยีบ 9M/2560 กับ 

9M/2559 เป็นไปตำมทีร่ะบไุวใ้นดังตำรำงที ่6 
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ผลการด าเนนิงาน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หน่วย (ลา้นบาท)

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

รายไดจ้ากการขาย        3,901     100        4,826     100        5,180      100     1,280          33        354           7      13,080    100      14,253        100        1,173            9

วตัถุดบิ      (3,157)     (81)      (3,540)     (73)      (4,186)      (81)   (1,029)          33      (646)          18    (10,595)    (81)    (11,071)         (78)         (476)            4

คา่เผือ่มูลคา่สนิคา้คงเหลอื (NRV)            -         -             (19)       (0)            18         0         18  n.a.         37      (191)            -        -              (2)          (0)            (2)  n.a. 

Product to Feed Margin          744      19       1,267      26       1,012       20       268         36     (255)       (20)       2,485     19       3,180          22          695          28

คา่ใชจ้า่ยแปรผันอืน่         (323)       (8)         (416)       (9)         (458)        (9)      (135)          42        (43)          10      (1,077)      (8)      (1,230)          (9)         (153)          14

คา่ใชจ้า่ยในการผลติ         (134)       (3)         (137)       (3)         (130)        (3)           4          (3)           7          (5)         (392)      (3)         (406)          (3)           (14)            4

Stock Gain/(Loss)          110        3         (413)       (9)         (161)        (3)      (271)      (247)        251        (61)          307       2         (608)          (4)         (915)       (298)

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร           (63)       (2)           (85)       (2)           (71)        (1)          (7)          12         15        (17)         (172)      (1)         (226)          (2)           (54)          31

รายไดอ้ืน่ๆ            10        0            11        0            19         0           8          81           8          69            36       0            40            0              3            9

EBITDA          344        9          228        5          211         4     (133)       (39)       (17)         (7)       1,187       9          751            5        (436)        (37)

คา่เสอืมราคาและตัดจ าหน่ายทางบญัชี         (140)       (4)         (141)       (3)         (143)        (3)          (3)           2          (2)           2         (406)      (3)         (421)          (3)           (15)            4

EBIT          204        5            87        2            68         1     (136)       (67)       (19)       (22)          781       6          330            2        (451)        (58)

คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิสทุธิ           (16)       (0)           (15)       (0)           (12)        (0)           4        (27)           3        (23)           (38)      (0)           (49)          (0)           (11)          30

ก าไร/(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น 
(1)              4        0           (26)       (1)           (22)        (0)        (26)      (649)           5        (17)            10       0           (73)          (1)           (83)       (797)

สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ)จากเงนิลงทนุ            27        1            16        0            15         0        (13)        (47)          (2)        (10)            80       1            60            0           (20)         (25)

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้           (15)       (0)              9        0              6         0         21      (137)          (3)        (37)           (14)      (0)              2            0            17       (115)

ก าไรสทุธริวม          204        5            71        1            55         1     (149)       (73)       (16)       (23)          819       6          270            2        (549)        (67)

การแบง่ปนัก าไร

สว่นทีเ่ป็นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่          204        5            71        1            55         1      (149)        (73)        (16)        (23)          795       6          270            2         (525)         (66)

Adjusted EBITDA (2)          234        6          660      14          355         7       121         51     (305)       (46)          880       7       1,360          10          480          55

หมายเหต ุ: (1) รวมก าไร/(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น และ ก าไร/(ขาดทนุ)จากตราสารอนุพันธ์

                    (2) Adjusted EBITDA คอื EBITDA ทีไ่ม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผือ่มูลคา่ของสนิคา้คงเหลอื (NRV)

9M/2559 9M2560 YoYYoY QoQไตรมาส 2/2560ไตรมาส 3/2559 ไตรมาส 3/2560



                                                                                                                                             
  
  บรษัิท โกลบอลกรนีเคมคิอล จ ำกดั (มหำชน)   

 

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร    |   10 
 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สนิทรพัย ์

 ณ วันที ่30 กันยำยน 2560 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วมทัง้สิน้ 14,501 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก ณ 

วันที ่31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 2,869 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 25 มสีำเหตหุลักจำก บรษัิทฯ ไดรั้บเงนิ

จำกกำรท ำ IPO 3,056 ลำ้นบำท ในขณะทีล่กูหนีก้ำรคำ้ลดลง 154 ลำ้นบำท สนิคำ้คงเหลอืทีล่ดลงรวม

จ ำนวน 680  ลำ้นบำท นอกจำกนี้บรษัิทฯยังมสีนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิม่ขึน้เนื่องจำกกำรลงทุนใน

โครงกำรผลติเมทลิเอสเทอรแ์หง่ทีส่อง  787 ลำ้นบำท ในขณะทีม่กีำรตัดค่ำเสือ่มรำคำของสนิทรัพย์

ไมห่มนุเวยีนเดมิ 371 ลำ้นบำท 

หนีส้นิ 

 ณ วันที ่30 กนัยำยน 2560 บรษัิทฯ มหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 3,664 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วันที ่31 

ธันวำคม 2559 จ ำนวน 44 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 1 มสีำเหตุหลักจำกเจำ้หนี้ผูรั้บเหมำกอ่สรำ้งเพิม่ขึน้  

239 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกโครงกำรเมทลิเอสเทอรแ์ห่งที ่2  ประกอบกับมกีำรจ่ำยคนืเงนิกูย้มืระยะ

สัน้ 60 ลำ้นบำท และจำ่ยคนืเงนิกูร้ะยะยำว 116 ลำ้นบำท 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 ณ วันที ่30 กันยำยน 2560 บรษัิทฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้ 10,836 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก ณ วันที ่

31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 2,913 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 37 จำกกำรเพิม่ทุน 3,056 ลำ้นบำท และ

บรษัิทมผีลก ำไรสทุธสิ ำหรับงวด 9 เดอืนสิน้สดุ 30 กันยำยน 2560 จ ำนวน 270 ลำ้นบำท ขณะทีม่กีำร

ประกำศจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 413 ลำ้นบำท ตำมทีไ่ดรั้บอนุมัตจิำกกำรประชมุผูถ้อืหุน้วันที ่21 มนีำคม 

2560  จ ำนวน 259 ลำ้นบำทและกำรจำ่ยเงนิปันผลระหวำ่งกำล จ ำนวน 154 ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

เงนิสดและ 
รำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 

ลกูหนีก้ำรคำ้ สนิคำ้คงเหลอื 
และสนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หนีส้นิอืน่ 

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 
11,631 ลา้นบาท 

 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2560 
14,501 ลา้นบาท 
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งบกระแสเงนิสด 

กระแสเงนิสดรับจำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำนสทุธ ิ 1,212 ลำ้นบำทประกอบดว้ยเงนิสดที่

ไดจ้ำกก ำไรสทุธ ิ 270 ลำ้นบำท และรำยกำรเกีย่วกบักำรด ำเนนิงำนอืน่ๆ 942 ลำ้นบำท  กระแสเงนิสดที่

ใชไ้ปในกจิกรรมกำรลงทุนประมำณ 2,303 ลำ้นบำท  ส่วนใหญ่เป็นเงนิทีน่ ำไปฝำกลงทุน 1,800 ลำ้น

บำท กำรลงทนุในโครงกำรผลติเมทลิเอสเทอรแ์หง่ทีส่อง 560 ลำ้น และกระแสเงนิสดทีไ่ดรั้บในกจิกรรม

จัดหำเงนิจ ำนวน   2,400 ลำ้นบำท  เป็นกำรไดรั้บเงนิจำกท ำ IPO 3,056 ลำ้นบำท กำรช ำระหนี้เงนิกู ้

ช ำระหนีเ้งนิกูร้ะยะสัน้และระยะยำว 243 ลำ้นบำท และกำรจำ่ยเงนิปันผล 413 ลำ้นบำท 

 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั  

  

หมายเหต ุ:   

 

อัตราสว่นทางการเงนิ ไตรมาส 3/2559 ไตรมาส 2/2560 ไตรมาส 3/2560

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 3.77                   6.96                 6.63                 

อัตราสว่น EBITDA ตอ่รายไดจ้ากการขาย (%) 8.94                   4.72                 4.07                 

อัตราสว่นก าไรสทุธติอ่รายไดจ้ากการขาย (%) 5.23                   1.46                 1.05                 

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์(รอ้ยละ) 10.71                 4.44                 3.25                 

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 13.21                 5.76                 4.43                 

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.40                   0.33                 0.34                 

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาะดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.21                   0.23                 0.23                 

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาะดอกเบีย้ตอ่ EBITDA (เท่า) 1.02                   2.09                 2.36                 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) = สนิทรัพยห์มนุเวยีน หาร หนิส้นิหมนุเวยีน

อัตราสว่น EBITDA ตอ่รายไดจ้ากการขาย (รอ้ยละ) = EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย

อัตราสว่นก าไรสทุธติอ่รายไดจ้ากการขาย (รอ้ยละ) = ก าไรสทุธ ิหาร รายไดจ้ากการขาย

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์(รอ้ยละ) = ก าไรสทุธ ิหาร สนิทรัพยร์วมเฉลีย่

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) = ก าไรสทุธ ิ(ของผูถ้อืหุน้ใหญ)่ หาร 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ ่(เฉลีย่) 

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) = หนีส้นิรวม หาร สว่นของผูถ้อืหุน้

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาะดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) = หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ หาร สว่นของผูถ้อืหุน้

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาะดอกเบีย้ตอ่ EBITDA (เท่า) = หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ หาร EBITDA


