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ท่ี IVL 006/11/2560 
 

                     9 พฤศจิกายน 2560 
 
เรียน   กรรมการและผูจ้ดัการ 
      ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
เร่ือง    ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ  
 
            ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส ำหรับไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสท่ี 3 ปี 2560 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 

 
 
   จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
        ขอแสดงความนบัถือ  
 
 
 
  
                                                                                            

                                                                            (นายอาลก โลเฮีย) 
                                                                                                                              ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
 
 
 
เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงนิหลกัทีส่ าคญัของบริษทั 

 
ข้อสังเกต (1)ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม  (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 2)ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core 
EBITDA) คือ ก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Consolidated EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ ก าไรหลักต่อหุ้น คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงาน
หักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ ยอดรวมของแต่ละธุรกิจอาจไม่เท่ากับยอดรวมของบริษัท เน่ืองจากยอดรวมของบริษัท มีบริษัทลงทุนรวมอยู่  (3) ปีท่ีมีค าว่า ปรับปรุง 
หมายถึง มีการปรับปรุงตวัเลขตามมาตรฐานการบัญชีท่ีปรับปรุงใหม่ 
 

  

บริษทั อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มชาหน )   (SET: “IVL”) 
ค าอธิบายและบทวเิคราะช์ของฝ่ายจัดการ 
ผลการด าเนินงานรวมส าชรับไตรมาสที ่3  ปี 2560 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2559 

 
   

YoY% 

  สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 ปี 
2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
     ปี 2559 
(ปรับปรุง) YoY% 

ปริมาณการผลิตรวม (พนัตนั ) 2,387 2,223 2,380 0% 9,063 8,244 10% 
(1) รายไดจ้ากการขายรวม 2,174 2,089 1,878 16% 8,148 6,966 17% 
PET 1,108 1,078 977 13% 4,131 3,775 9% 
เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์  607 560 508 19% 2,256 2,087 8% 
Feedstock 876 831 767 14% 3,348 2,270 47% 
(2) ก าไรชลกัก่อนชักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
 ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าชน่าย )Core EBITDA( 291 239 217 34% 953 711 34% 
PET  84 65 72 17% 268 277 (3)% 
เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์  51 59 52 (3)% 200 212 (6)% 
Feedstock 154 114 87 76% 476 217 120% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 198 155 135 46% 613 410 49% 
        
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจ
ควบคุม  (Core Net Profit after Tax and NCI ) ลา้นเหรียญสหรัฐ 137 110 82 68% 416 242 72% 
ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 
)Core Net Profit after Tax and NCI ( ล้านบาท 4,618 3,769 2,864 61% 14,322 8,549 68% 
ก าไรหลกัต่อหุน้หลงัหกัดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะ
คลา้ยทุน (บาท) (Core EPS after PERP Interest) 0.86 0.73 0.54 59% 2.72 1.56 75% 
(2) ก าไรต่อหุน้หลงัหกัดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะ
คลา้ยทุน (บาท) (Reported EPS after PERP Interest) 0.64 0.56 0.61 6% 2.62 2.59 1% 
        
Core EBITDA ต่อตนั )เชรียญสชรัฐต่อตนั( 122 107 91 34% 105 86 22% 
        
อตัราส่วนชนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน 0.57 0.84 0.91 (37)% 0.57 0.91 (37)% 
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บทสรุปโดยฝ่ายบริหาร 

บริษทัประสบความส าเร็จในผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งส าหรับรอบเกา้เดือน ปี 2560 โดย core EBITDA เติบโตข้ึนร้อยละ 49 หรือ 
เท่ากบั 749 ลา้นเหรียญสหรัฐซ่ึงเป็นไปตามแผนงานท่ีจะรายงาน EBITDA ประจ าปี 2560 มากกวา่ 1 พนัลา้นเหรียญสหรัฐเป็นคร้ังแรกใน
ประวติัศาสตร์ ผลก าไรท่ีแข็งแกร่งน้ีมาจากธุรกิจ Feedstock และธุรกิจ PET โดยเกิดจากการเขา้ซ้ือทางกลยทุธ์ท่ีด าเนินการอยูแ่ละอตัรา
ก าไรท่ีก าลงัเพ่ิมมากข้ึนตามล าดบั กลยทุธ์ของบริษทัส าหรับกลุ่มผลิตภณัฑ ์HVA ยงัคงช่วยเพ่ิมผลก าไรในทุกๆส่วนธุรกิจของบริษทัอยา่ง
ต่อเน่ือง 

 มีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างในธุรกิจ PET ในตลาดฝ่ังตะวนัตกท่ีเป็นประโยชน์เน่ืองจากผูผ้ลิต PET สองรายใหญ่ท่ีด าเนินธุรกิจในตลาด
น้ีประสบปัญหาทางการเงิน อตัราก าไร PET ฟ้ืนตวักลบัไปท่ีระดบัเดียวกนักบัในปี 2558/59 โดยจะเห็นไดจ้ากผลก าไรในไตรมาสท่ี 3 
ถึงแมจ้ะไดรั้บผลกระทบเชิงลบจากตน้ทุนท่ีสูงข้ึนจากวตัถุดิบรอง IPA ประมาณ 10 เหรียญสหรัฐต่อตนัในช่วงรอบระยะเวลา 12 เดือนท่ี
ผา่นมา ผลกระทบจากตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนน้ีถูกชดเชยอยา่งมากจากก าไรในธุรกิจ Feedstock เน่ืองจากบริษทัเป็นหน่ึงในผูผ้ลิต IPA ชั้นน าของ
โลก 

ธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ไดรั้บประโยชน์จากการควบรวม ‘Glanzstoff’ ซ่ึงเป็นธุรกิจยางในรถยนต ์Rayon ชนิดพิเศษ อยา่งไร
ก็ตามโดยรวมผลก าไรดงักล่าวถูกหกักลบดว้ยการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงงานหลกัในประเทศอินโดนีเซีย 

โรงงาน EOEG ของบริษทัในประเทศสหรัฐอเมริกามีอตัราก าไรท่ีสูงข้ึน และมีปริมาณการผลิตในระดบัปกติหลงัจากการปิดซ่อมบ ารุง
เพื่อเปล่ียน catalyst ตามแผนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 บริษทัไดรั้บผลกระทบจากเฮอริเคนฮาร์วีย์เล็กน้อยซ่ึงเป็นผลให้ตอ้งปิดโรงงาน 
EOEG เน่ืองจากมาตรการป้องกนัและการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน โรงงาน Olefin Cracker ท่ีรัฐหลุยเซียนนาเผชิญปัญหาการ
ก่อสร้างล่าชา้ อย่างไรก็ตามการก่อสร้างกลบัมาด าเนินการตามปกติโดยมีแผนท่ีจะเตรียมการก่อนเร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชยใ์นเดือน
ธนัวาคม 2560 และเร่ิมด าเนินงานในช่วงตน้ปี 2561 

นอกจากกระแสเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากผลการด าเนินงานท่ีดีข้ึน งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัยงัแข็งแกร่งข้ึนซ่ึงเป็นผลมาจากการ
ประสบความส าเร็จในการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธ์ิ (IVL-W1, ออกจ าหน่ายในเดือนสิงหาคมปี 2557) ทั้งน้ีบริษทัไดรั้บทุนส่วน
เพ่ิมทั้งส้ิน 452 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงไม่เพียงแต่ช่วยให้อตัราส่วนในภาระหน้ีสินท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงินของบริษทัลดลงแต่ยงั
เป็นส่วนจ าเป็นต่อการผลกัดนัใหเ้กิดการเติบโตจากภายนอกตามกลยทุธ์ของบริษทั อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนของบริษทัลดลงเป็น 0.80
ถึงแมว้า่มีการเสร็จส้ินการเขา้ซ้ือกิจการในสามไตรมาสแรกของปี 2560 ทริสเรทติ้ง (TRIS Rating) โดยความร่วมมือกบั S&P ในประเทศ
ไทยไดค้งอนัดบัเครดิตขององคก์รท่ีระดบั A+ และเปล่ียนแปลงแนวโนม้ในภาพรวมดีข้ึนเป็น Positive จาก Stable 

ในส่วนของผลประกอบการ ไตรมาสน้ีเป็นอีกไตรมาสท่ีบริษทัมีก าไรหลกัต่อหุน้เติบโตตอ่เน่ืองถึง 23 ไตรมาสติดต่อกนัส าหรับเกณฑสิ์บ
สองเดือนล่าสุด 

 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 และรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 Core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 34 
 Core EBIT (ก าไรจากการด าเนินงาน) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 46 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 49 ส าหรับสิบสองเดือน

ส้ินสุดไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 
 ก าไรหลกัต่อหุน้เพ่ิมข้ึนร้อยละ 59 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 75 ส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 3 ปี 

2560 

ก าไรหลกัสุทธิของบริษทัเพ่ิมข้ึนอยา่งมีสาระส าคญัเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมาถึงแมว้า่ค่าเงินบาทแขง็ค่าข้ึน  
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ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 ซ่ึงโดยปกติจะอยูใ่นช่วงฤดูกาลท่ีอ่อนแอ ยงัคงเป็นไปตามแผนท่ีจะมีผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งข้ึนในทุกๆปีจาก
สถานการณ์ตลาดท่ีเอ้ืออ านวย โดยสาเหตุหลกัมาจากการหยดุชะงกัของอุปทาน PET ในทวีปยโุรป ตะวนัออกกลาง และอเมริกา ธุรกิจ 
Aromatic ไดแ้ก่ Paraxylene และ PTA มีแผนการปิดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 อย่างไรก็ตามธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอ
สเตอร์และธุรกิจ EOEG จะช่วยหกักลบผลกระทบของก าไรจากการปิดซ่อมบ ารุงตามฤดูกาล 
 

 

อตัราก าไรหลกัของบริษทัมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองและ
มัน่คงจากกลยทุธ์ของบริษทัในการลงทุนอยา่งรอบคอบใน
ธุรกิจ HVA ท่ีมีอตัราก าไรท่ีสูงกวา่ การควบรวมไปยงั
วตัถุดิบท่ีก่อใหเ้กิดความไดเ้ปรียบในตลาดท่ีมีความสมดุล 
และการลงทุนท่ีถูกเวลาในภูมิภาคหลกั ดงัจะเห็นไดจ้าก
รูปภาพทางดา้นขา้ง ผลก าไรเติบโตอยา่งมีนยัส าคญัในช่วง
ไม่ก่ีปีท่ีผา่นมา ในขณะท่ีเป้าหมายของบริษทัตามท่ีไดก้ล่าว
ไปคือการเพ่ิม EBITDA เป็นสองเท่าในทุกๆหา้ปี เม่ือเทียบ
กบัผลการด าเนินงานส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 3 
ปี 2560 บริษทัประสบความส าเร็จไดต้ามแผนท่ีวางไวใ้นส่ีปี 

 
บริษทัจะไดรั้บประโยชน์อยา่งเตม็ท่ีจากการเปล่ียนแปลงทางโครงสร้างในเง่ือนไขทางการคา้ท่ีจะรับรู้ในปี 2561 หลงัจากการเจรจาสญัญา
ใหม่ ธุรกิจ PET ของบริษทัจะไดรั้บประโยชน์จากมาตรการกีดกนัทางการคา้ส าหรับการน าเขา้ผลิตภณัฑ ์PET ไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา
และญ่ีปุ่นเน่ืองจากกลยทุธ์ของท าเลท่ีตั้งในการประกอบธุรกิจในหลากหลายภูมิภาคท าใหบ้ริษทัมีความสามารถในการแข่งขนัเพ่ือรองรับ
ตลาดดงักล่าวน้ี 

การวิเคราะห์ธุรกจิ 

ความเป็นผูน้ าของบริษทัในธุรกิจ Feedstock การมีบทบาทท่ีส าคญัในธุรกิจ Feedstock ของโพลีเอสเตอร์ และความเป็นผูน้ าในธุรกิจ PET 
และธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ ส่งผลใหบ้ริษทัมีความหลากหลายท่ีเป็นเอกลกัษณ์ และมีการควบรวมไปยงัวตัถุดิบท่ีเก่ียวเน่ือง
กบัธุรกิจหลกัของบริษทั 

 ส าหรับเกณฑ์สิบสองเดือนล่าสุด ธุรกิจ Feedstock คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 50 ของก าไรของบริษทั ซ่ึงนบัเป็นกลุ่ม
ธุรกิจท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุดของบริษทั และท าใหบ้ริษทัสามารถยดึครองส่วนแบ่งท่ีใหญ่ข้ึนในห่วงโซ่มูลค่า ในขณะเดียวกนัก็ช่วย
เพ่ิมความน่าเช่ือถือในการตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ในทุกระดบัภูมิภาค สัดส่วนอีกร้อยละ 50 มาจากธุรกิจ PET และ
เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

 กลุ่มผลิตภณัฑ์ HVA ท่ีมีอตัราก าไรสูงข้ึน มีสัดส่วนคิดเป็นมากกวา่ร้อยละ 50 ของก าไรของบริษทั ส่งผลให้บริษทัมีความ
หลากหลายในแหล่งท่ีมาของรายไดแ้ละมีผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ีสดัส่วนก าไรท่ีเหลือมาจากผลิตภณัฑ ์Necessities  
 

 

รูปภาพที ่1 แสดงข้อมูล Core EBITDA รายไตรมาสของบริษัท )สิบสองเดอืนล่าสุด( 

ข้อสังเกต :  ตวัเลขก าไรหลกัต่อหุ้นปี 2556 ไม่ได้ถกูปรับปรุงรายไตรมาสตามมาตรฐานการ
บญัชีท่ีปรับปรุงใหม่เน่ืองจากไม่มีสาระส าคัญ อย่างไรกต็ามตัวเลขรายปีได้ถกูปรับปรุงแล้ว  
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 การเสร็จส้ินโครงการขยายโรงงาน PTA ใน 

Rotterdam ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 (ไดรั้บประโยชน์ใน
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 เป็นตน้ไป) การเร่ิมด าเนินการเชิง
พาณิชย์ของโครงการ ethylene cracker ในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในอีกไม่ก่ีเดือนขา้งหนา้ และการเพ่ิมปริมาณ
การผลิต IPA อยา่งมีสาระส าคญัในปี 2561 และปี 2562 จะ
ช่วยยกระดับให้บริษัทมีธุรกิจ  Feedstock ท่ี มี
ลกัษณะเฉพาะ 
 
 

 การเสร็จส้ินการเขา้ซ้ือกิจการ Glanzstoff  ในทวีปยโุรป  การประสบความส าเร็จในการเขา้ซ้ือกิจการ DuraFiber ในประเทศ
เม็กซิโกและประเทศฝร่ังเศส รวมถึงโครงการในประเทศจีนและประเทศอินโดนีเซียท่ีประกาศไปจะช่วยเพ่ิมสัดส่วนของ
ผลิตภณัฑ ์HVA ในธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ให้สูงข้ึน และเป็นแรงผลกัดนัให้บริษทัมีผลก าไรเติบโตข้ึนในไตร
มาสท่ีก าลงัจะมาถึง 

ในอีกกา้วของการพฒันาท่ีส าคญั ในวนัท่ี 10 ตุลาคม 2560 บริษทัประกาศการเขา้ซ้ือกิจการ DuPont Teijin Films (DTF) ซ่ึงเป็นผูผ้ลิต 
Biaxially-oriented Polyethylene Terephthalate (BOPET) และ Polyethylene Naphthalate (PEN) film ชั้นน าของโลก โดยรวมมีก าลงัการ
ผลิตฟิลม์ทั้งหมด 180 กิโลตนัต่อปี การเขา้ซ้ือกิจการในคร้ังน้ีประกอบดว้ยโรงผลิตทั้งหมด 8 แห่งท่ีตั้งอยูใ่นประเทศสหรัฐอเมริกา ทวีป
ยโุรปและประเทศจีน โดยมีศูนยก์ลางดา้นนวตักรรมระดบัสากลในสหราชอาณาจกัร การเขา้ซ้ือกิจการในคร้ังน้ีคาดวา่จะเสร็จส้ินในไตร
มาสท่ี 4 ปี 2560 หรือในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยข้ึนอยูก่บัการอนุมติัในขอ้ระเบียบ DTF มีความเช่ียวชาญพิเศษในผลิตภณัฑฟิ์ลม์ส าหรับ
งานเฉพาะดา้น งานทางดา้นอุตสาหกรรม ทางดา้นบรรจุภณัฑ ์อุตสาหกรรมยานยนต ์อุตสาหกรรมส่ือแม่เหล็กขั้นสูง ระบบการถ่ายภาพ 
อุปกรณ์ไฟฟ้าและอิเล็คทรอนิกส์ รวมทั้งผลิตภณัฑอ่ื์นๆอีกมากมายท่ีมีความส าคญัต่อชีวิตสมยัใหม่ อีกทั้ง  DTF ยงัไดรั้บการยอมรับว่า
เป็นผูน้ าในตลาดและในกลุ่มของนวตักรรมผลิตภณัฑ ์และยงัคงคิดคน้และพฒันาการใชรู้ปแบบใหม่ๆในผลิตภณัฑ ์

อุตสาหกรรม BOPET film ในระดบัโลกเติบโตอยา่งรวดเร็วและมีการน าใปใชง้านในผลิตภณัฑต์่างๆเพ่ิมมากข้ึน คาดวา่จะมีการบริโภค 
BOPET ในระดบัโลกเพ่ิมสูงข้ึนโดยมีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปีร้อยละ 7 ท าให้การเขา้ซ้ือน้ีสร้างผลก าไรเพ่ิมข้ึน  ปัจจยัท่ีท าให้เกิดผล
ส าเร็จคือความใกลชิ้ดกบัลูกคา้ นวตักรรมผลิตภณัฑ ์และความสามารถทางการวจิยัและพฒันาซ่ึงตรงกบัความสามารถหลกัของ DTF จาก
การเขา้ซ้ือกิจการ บริษทัจะสร้างการควบรวมธุรกิจ Feedstock/PET และเพ่ิมมูลค่าผา่นการควบรวมวตัถุดิบ NDC ซ่ึงเป็นเคมีภณัฑเ์ฉพาะท่ี
ใชใ้นโพลีเมอร์ท่ีมีคุณสมบติัพิเศษ (high performance polymers) และฟิลม์ ซ่ึงบริษทัเป็นผูผ้ลิต NDC เชิงพาณิชยร์ายเดียวของโลก กลยทุธ์
การเขา้ซ้ือกิจการคร้ังน้ีมีเป้าหมายเพ่ือท่ีจะก่อใหเ้กิดความหลากหลายในผลก าไรและเพ่ิมสดัส่วนกลุ่มผลิตภณัฑ ์HVA 

ในเดือนกนัยายน ปี 2560 บริษทัไดรั้บการคดัเลือกใหเ้ป็นสมาชิกดชันีความยัง่ยืนดาวน์โจนส์ (Dow Jones Sustainability Index) ในตลาด
ประเทศเปิดใหม่ (Emerging Markets) เป็นคร้ังแรกและติดอนัดบัหน่ึงในห้าท่ามกลางบริษทัเคมีภณัฑร์ะดบัโลก ซ่ึงช่วยเนน้ย  ้าถึงความ
มุ่งมัน่ในการเป็นผูน้ าในดา้นความยัง่ยนืของบริษทั 
 
 

ขอ้สงัเกต:ุ ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding  
ยกเวน้การจ าแนกประเภทตามภูมิภาคซ่ึงมีการตามปันส่วนกลุ่มธุรกิจ Holding  แลว้ 

รูปภาพที ่2 แสดงข้อมูลกลุ่มผลติภัณฑ์ของบริษัท 
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บริษทัยงัคงด าเนินกลยุทธ์ในการสร้างความหลากหลายในแหล่งท่ีมาของรายไดซ่ึ้งอยูใ่นขอบเขตความสามารถหลกัของบริษทั กลยทุธ์
เดียวกนัน้ียงัมีบทบาทส าคญัอย่างต่อเน่ืองให้บริษทัสามารถแสดงศกัยภาพสู่การเป็นบริษทัผูน้ าในอุตสาหกรรม และยงัเป็นการบริหาร
ความเส่ียงโดยธรรมชาติต่อความผนัผวนของอตัราก าไรผลิตภณัฑใ์นระยะสั้น 

 อตัราก าไร Core EBITDA เพ่ิมสูงข้ึนจากร้อยละ 6.4 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 13.5 ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560  
 ในหลายคร้ังท่ีผา่นมา อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้และอตัราผลตอบแทนจากการใชเ้งินทุนสุทธิของบริษทัอยูใ่นระดบั

เลขสองหลกั โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 บริษทัมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นร้อยละ 20.3 และอตัรา
ผลตอบแทนจากการใชเ้งินทุนสุทธิร้อยละ 15.8  

รูปภาพที ่3 แสดงข้อมูลอตัราก าไรและผลตอบแทน 

 
หมายเหตุ : อตัราส่วนทั้งหมดค านวณโดยใชส้กุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ HVA มีการเติบโตร้อยละ 6-7 ต่อปี  โดยอุตสาหกรรมยานยนตน์บัเป็นอุตสาหกรรมหลกัภายใต้
กลุ่มผลิตภณัฑ์ HVA ท่ีมีการขยายตวัอย่างรวดเร็วและช่วยผลกัดนัให้บริษทัเติบโต เน่ืองจากไดรั้บประโยชน์จากแนวโน้มของกระแส
หลกัๆในสังคม เช่น น ้ าหนักเบา ขบัเคล่ือนอตัโนมติัและยานพาหนะไฟฟ้า บริษทัเป็นผูริ้เร่ิมในการพฒันาวิธีการใหม่ๆ รวมถึงการ
ด าเนินการใหมี้อุตสาหกรรมการผลิตท่ีแตกต่างในระดบัสากล การมีสดัส่วนผลิตภณัฑท่ี์มีลกัษณะเฉพาะพร้อมทั้งมีแนวทางการแกปั้ญหา
ท่ีย ัง่ยนืเพ่ือท่ีจะเป็นคู่คา้ระดบัชั้นน าส าหรับธุรกิจไฟเบอร์ในอุตสาหกรรมยานยนต ์ทั้งน้ีการเขา้ซ้ือกิจการ DuraFiber ท่ีผ่านมาเป็นไปตาม
กลยทุธ์ของบริษทัเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในผลิตภณัฑ ์HVA และเป็นส่วนประกอบของผลิตภณัฑ ์HVA ยางในรถยนต์ท่ีบริษทัมีอยู ่
อีกทั้งยงัช่วยเพ่ิมโอกาสในการควบรวมวตัถุดิบกบัธุรกิจเดิม การรวมกนัระหวา่งบริษทัทอ้งถ่ินท่ีมีความแข็งแกร่งพร้อมทั้งผลิตภณัฑ์ท่ี
เป็นเอกลกัษณ์และมีขอ้มูลเชิงลึกในตลาดกบัไอวแีอลซ่ึงเป็นบริษทัขนาดระดบัสากลจะช่วยใหบ้ริษทัสามารถตอบสนองต่อความตอ้งการ
ของลูกคา้ไดเ้พ่ิมข้ึน 

 

 

 

 

 
 
  



 

7 

 

ตารางที ่2 ปริมาณการผลติ, อัตราก าลงัการผลติ และ Core EBITDA ต่อตัน 
ตารางข้างต้น น้ีแสดงการวิ เคราะ ห์
แนวโน้มโดยค านึงถึงผลประกอบการท่ี
ผา่นมารายไตรมาสของบริษทั 
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 core EBITDA ต่อ
ตนัเพ่ิมข้ึนอย่างมีสาระส าคญัร้อยละ 34 
เ ม่ือเทียบปีต่อปี มาอยู่ ท่ี  122 เหรียญ
สหรัฐต่อตัน  สูงท่ีสุดในรอบ 23 ไตร
มาสท่ีผ่านมา ส าหรับไตรมาสน้ีเป็นไตร
มาสท่ี 3 ติดต่อกันท่ีบริษัทรายงานcore 
EBITDA ต่อตันมากกว่า 100 เหรียญ
สหรัฐ สะทอ้นถึงการปรับปรุงสัดส่วน
ผลิตภัณฑ์ท่ีมีคุณภาพและการทะยอย
เปล่ียนแปลงของอตัราก าไร 

 การพัฒนาอุตสาหกรรม 
PET เ ม่ือเร็วๆน้ีเป็นการบ่งช้ีถึงการ
เปล่ียนแปลงในเชิงบวกของอตัราก าไรใน
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 และ ปี 2561 ความ

อ่อนแอทางการเงินของผูผ้ลิตรายใหญ่บางรายช่วยเปิดโอกาสในการเขา้ซ้ือกิจการของบริษทัในตลาดหลกัและเพ่ิมโอกาสในการ
ควบรวมใหอุ้ตสาหกรรมเป็นตลาดแบบรวม 

 สดัส่วนผลิตภณัฑ ์Feedstocks ในฝ่ังตะวนัตกเพ่ิมมากข้ึนจากการกลบัมาด าเนินงานอีกคร้ังของโรงงาน PTA ใน Rotterdam ซ่ึง
ปิดปรับปรุงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 เพื่อเตรียมพร้อมส าหรับการขยายโรงงาน โดยโรงงานเดิมนั้นไดก้ลบัมาด าเนินการผลิตใน
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2560 ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 น้ีจะเห็นปริมาณการผลิต PTA โดยรวมเพ่ิมมากข้ึนในโรงงานแห่งน้ีจากการเร่ิม
ด าเนินงานของส่วนขยายโรงงานใหม่ อีกทั้งการกลบัมาด าเนินงานอีกคร้ังของโรงงาน EO-EG ในประเทศสหรัฐอเมริกาหลงัจาก
การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนเพื่อการเปล่ียนcatalyst ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ส่งผลให้ปริมาณการผลิต feedstocks เพ่ิมมากข้ึน 
ปริมาณการผลิตถูกผลกระทบจากเฮอริเคนฮาร์วยีเ์พียงเลก็นอ้ย 

 ถึงแมว้า่ปริมาณการผลิต PET โดยรวมจะลดลงเน่ืองจากการยติุการควบรวมธุรกิจ PET ในประเทศอินเดียซ่ึงเป็นกิจการร่วมทุน
ของบริษทั แต่ก็มีการหักกลบจากอุปสงค์ในผลิตภณัฑ์ของบริษทัท่ีสูงข้ึนในฝ่ังตะวนัตกเน่ืองจากการขาดแคลนอุปทานใน
อุตสาหกรรมตามท่ีไดก้ล่าวไวข้า้งตน้  

 แผนการปิดซ่อมบ ารุงโรงงานในประเทศอินโดนีเซียส่งผลกระทบต่อปริมาณการผลิตเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ ปริมาณ
การผลิตบางส่วนของผลิตภณัฑเ์สน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ HVA ในประเทศสหรัฐอเมริกาถูกผลกระทบเพียงเล็กนอ้ยจาก
เฮอริเคนฮาร์วยีท่ี์ท าใหห่้วงโซ่อุปทานหยดุชะงกั 

 
 

 

  
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2559 
 

YoY% 

  สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

  ไตรมาสท่ี 3     
      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
      ปี 2559 

         
YoY% 

ปริมาณผลิต  (พนัตนั) 2,387 2,223 2,380 0% 9,063 8,244 10% 
PET 989 949 987 0% 3,739 3,739 (0)% 
Fibers 326 348 352 (7)% 1,362 1,377 (1)% 
Feedstock 1,071 926 1,040 3% 3,962 3,128 27% 
  West Feedstock 766 619 735 4% 2,799 1,961 43% 
  Asia PTA 305 307 305 (0)% 1,163 1,167 (0)% 
อตัราก าลงัการผลิต (%) 92% 87% 89% 3% 88% 85% 3% 
PET 92% 89% 86% 8% 87% 84% 4% 
Fibers 82% 90% 89% (7)% 87% 89% (1)% 
Feedstock 95% 83% 93% 2% 88% 85% 4% 
  West Feedstock 97% 80% 95% 3% 90% 85% 6% 
  Asia PTA 88% 90% 88% (0)% 85% 85% (0)% 
Core EBITDA ต่อตนั   
(เหรียญสหรัฐต่อตนั) 122 107 91 34% 105 86 22% 

PET 85 68 73 17% 72 74 (3)% 
Fibers 155 169 148 4% 147 154 (5)% 
Feedstock 144 123 84 71% 120 69 73% 
  West Feedstock 195 177 98 99% 162 90 80% 
  Asia PTA 16 15 50 (69)% 20 35 (42)% 
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รูปภาพที ่4 แสดงปริมาณการผลติและ Core EBITDA จ าแนกตามประเภทธุรกจิรายปี 

 
กราฟดา้นบนแสดงการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษทัในระยะเวลาท่ียาวข้ึน ซ่ึงเป็นเร่ืองส าคญัในการทบทวนผลการด าเนินงานใน
สภาวะท่ีอตัราก าไรของอุตสาหกรรมก าลงัอ่อนตวัลง โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในผลิตภณัฑ ์feedstock หลกัไดแ้ก่ PTA และผลิตภณัฑ ์PET ซ่ึง
เป็นผลิตภณัฑท่ี์มีปริมาณการผลิตคิดเป็นสดัส่วนมากท่ีสุดของบริษทั 

จากกราฟดา้นบน บริษทัใชช่้วงเวลาดงักล่าวในการขยายปริมาณการผลิตอยา่งจริงจงัในระยะเวลา 5 ปีท่ีผา่นมา 

อยา่งไรก็ตามเพ่ือไม่เป็นการเพ่ิมก าลงัการผลิตส่วนเกินซ่ึงเป็นสาเหตุหลกัท่ีท าให้อตัราก าไรของอุตสาหกรรมลดลงจาก บริษทัไดส้ร้าง
ความแตกต่างจากคู่แข่งบางราย โดยเดินหนา้กลยทุธ์การเติบโตจากภายนอกผ่านการเขา้ซ้ือกิจการทั้งในตลาดท่ีมีการเติบโตสูงและตลาด
แบบรวม (consolidated market)  

นอกจากน้ี บริษทัยงัลดความเส่ียงในผลการด าเนินงานโดยสร้างความหลากหลายไปยงัธุรกิจใหม่ ๆในกลุ่ม specialty ในธุรกิจเส้นใยและ
เสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ซ่ึงเป็นการสร้างขอ้ไดเ้ปรียบดา้นเคมีท่ีเก่ียวขอ้งกนั จึงท าให้เกิดประโยชน์จากการใช ้feedstock ร่วมกนั นอกจากน้ี
การขยายกลยุทธ์ไปยงักลุ่มธุรกิจ Feedstock หลกัยงัส่งผลให้บริษทัพฒันาขีดความสามารถท่ีจะรักษาสัดส่วนก าไรในห่วงโซ่มูลค่าให้
ครอบคลุมมากยิง่ข้ึน 

กลยทุธ์ดงักล่าวน้ีส่งผลใหบ้ริษทักลายเป็นผูน้ าอุตสาหกรรมในระดบัสากล ซ่ึงไม่เพียงแต่ในมุมของส่วนแบ่งการตลาดเท่านั้น แต่ยงัรวม
ไปถึงก าไรท่ีแทจ้ริงของธุรกิจอีกดว้ย นอกจากน้ีโครงการจดัสรรเงินทุนท่ีไดป้ระกาศไวซ่ึ้งรวมถึงการเขา้ซ้ือกิจการ DuPont Teijin Films 
นบัวา่เป็นการมุ่งมัน่ท่ีจะเสริมสร้างความเป็นผูน้ าในระดบัสากลในฐานะท่ีบริษทัเป็นผูจ้ดัหาโพลีเอสเตอร์ซ่ึงเป็นท่ีตอ้งการมากท่ีสุดใน
กลุ่มธุรกิจ PET  ผลิตภณัฑมู์ลค่าเพ่ิมในกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ และผลิตภณัฑ ์BOPET และ PEN ฟิลม์ให้กา้วไป
ขา้งหนา้ 
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ภาพโรงงาน 

การลงทุนทีด่ าเนินการอยู่ 

บริษทัประกาศการใชเ้งินลงทุนประมาณ 1.8 พนัลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับโครงการลงทุนเพ่ือการเติบโตและการบ ารุงรักษาระหวา่งปี 
2560 – 2563 (รวมการเขา้ซ้ือกิจการ DuPont Teijin และ Artlant/Artelia ท่ีประเทศโปรตุเกส) 

นอกจากน้ี ในช่วงเวลาเดียวกนับริษทัเช่ือวา่จะมีโอกาสในการลงทุนประมาณ 3.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐเพ่ิมเติมจากประมาณการของเงิน
สดท่ีเหลือภายในบริษทัและความสามารถในการกูย้มือยา่งรอบคอบ ทั้งน้ี บริษทัมีแนวโนม้ท่ีจะเติบโตอยา่งมีระเบียบวนิยั และด าเนินการ
ตามกลยทุธ์ในการลงทุนอยา่งรอบคอบในธุรกิจ HVA ท่ีมีอตัราก าไรสูงกวา่ การควบรวมไปยงัวตัถุดิบหลกั และการลงทุนท่ีถูกเวลาใน
ภูมิภาคหลกั 

ตารางที ่3 โครงการใหม่ทีเ่ร่ิมต้นในไตรมาสที ่4 ปี 2560 ถงึ ปี 2561 

ล าดบัท่ี กิจการ ก าลงัการผลิต 
(กิโลตนัต่อปี) 

คาดวา่จะเร่ิมตน้ 
หรือเสร็จส้ิน 

กลยทุธ์ท่ีใช ้ หมายเหตุ 

     1 โครงการ 
Gas Cracker 
ประเทศ
สหรัฐอเมริกา 

440 
 

ตน้ปี 
2561 

ก. ประมาณร้อยละ 90 ของผลิตภณัฑจ์ะถูก
น าไปใชเ้ป็นวตัถุดิบส าหรับโรงงาน 
EOEG ของบริษทั 

ข. ธุรกิจของบริษทัในประเทศสหรัฐอเมริกา
จะครอบคลุมทั้งห่วงโซ่มูลค่า 

ค. เป็นบริษทัผูผ้ลิต PET ท่ีมีการควบรวม
ไปยงัวตัถุดิบมากท่ีสุดในทวีปอเมริกา
เหนือ 

ง. ใชป้ระโยชน์จาก Shale Gas  
จ. โครงการแลว้เสร็จประมาณร้อยละ 95 ณ 

เดือนตุลาคม ปี 2560 

 
ห 

2 การขยายก าลงัการ
ผลิตผลิตภณัฑ ์
HVA ของโรงงาน 
Performance Fiber 
ซ่ึงเป็นโรงงานผลิต
ยางในรถยนตใ์น
ประเทศจีน 

18 คร่ึงแรกของ 
ปี 2561 

ก. ขยายก าลงัการผลิตเพ่ือตอบสนองความ
ตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนของยางในรถยนต ์

 

3 คาดวา่ก าลงัการ
ผลิต IPA จะเพ่ิมข้ึน
เป็นสองเท่า ตาม
สญัญาการรับ
วตัถุดิบ Xylene 

คาดวา่ก าลงั
การผลิตจะ
เพ่ิมข้ึน
มากกวา่ 

100 กิโลตนั
ต่อปี 

ไตรมาสท่ี 1  
ปี 2561 และ 
ไตรมาสท่ี 1      
ปี 2562 

 

ก. สญัญาการรับวตัถุดิบ Xylene จากผูผ้ลิตท่ี
เพ่ิมข้ึน จะช่วยเพ่ิมก าลังการผลิต IPA 
ของบริษทั 

ข. ได้รับประโยชน์จากความต้องการ ท่ี
เพ่ิมข้ึนของ  PET และผลิตภณัฑป์ลายทาง
อ่ืนของ IPA 

 
 

352 359 368 396 

263 271 282 301 

460 483 514 
664 

460 477 489 
546 46 48 51 

58 1,581 1,639 1,703 
1,965 

2015 2016 2017 2021

ส่วนทีเ่หลอืของ
โลก 
ประเทศอืน่ใน
เอเชยี 
จนี 

อเมรกิา 

ปริมาณการผลิตของยางรถยนต์ขนาดเล็ก )ชน่วยล้านตนั( 
ข้อมูลอุตสาชกรรม 

ผลติภณัฑ์ปลายทางของ IPA 
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ภาพโรงงาน 

ล าดบัท่ี กิจการ ก าลงัการผลิต 
(กิโลตนัต่อปี) 

คาดวา่จะเร่ิมตน้ 
หรือเสร็จส้ิน 

กลยทุธ์ท่ีใช ้ หมายเหตุ 

4 การเขา้ซ้ือกิจการ
ผลิตผลิตภณัฑ ์
HVA BOPET 
(DuPont Teijin 
Films) ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา 
ลกัเซมเบิร์ก 
สหราชอาณาจกัร 
และ จีน 
 

180 คาดวา่จะแลว้
เสร็จไตรมาสท่ี 4 
ปี 2560/ไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2561 

 

ก. โอกาสในการเขา้สู่ธุรกิจ BOPET ฟิล์ม 
โดยเป็นผูน้ าล าดบัท่ี 1 ของอุตสาหกรรม
ในหลากหลายผลิตภณัฑแ์ละภูมิภาค 

ข. ศูนยวิ์จยัและพฒันาระดบัโลก 
ค. มากกวา่ 700 สิทธิบตัร 

 
 

 
 

5 การเขา้ซ้ือกิจการ 
Artlant  ผูผ้ลิต PTA 
ในประเทศ
โปรตุเกส 

700 คาดวา่จะแลว้
เสร็จไตรมาสท่ี 4 

ปี 2560 

ก. ปริมาณการผลิต PTA ท่ี Artlant และ
Rotterdam จะมาทดแทนการน าเขา้ 

ข. โรงงาน Artlant และRotterdam จะท าให้
ธุรกิจในทวีปยโุรป ตะวนัออกกลาง และ
แอฟริกา (EMEA) มีการควบรวมไปยงั
วตัถุดิบร้อยละ 100  

ค. โรงงาน Artlant และ Rotterdam จะช่วย
ผลกัดนัให้ตลาด PTA ในทวีป EMEA 
เ ป็นตลาดแบบรวม  (consolidated 
market) 

 

 
 

 
 

 

 

สอดคล้องทางกลยุทธ์ 

ผู้น าระดบัโลก 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรายภูมิภาค  
 

 

 

 ปริมาณการผลิตในทวปีอเมริกาเหนือส าหรับ
รอบสิบสองเดือนล่าสุดเ พ่ิมข้ึนเ น่ืองจากได้รับ
ประโยชน์จากผลประกอบการเต็มปีภายหลงัการเขา้
ซ้ือธุรกิจ PTA และผลิตภณัฑต์น้น ้ า และ NDC ใน 
Decatur รัฐ Alabama 
 อตัราก าไรส าหรับธุรกิจ necessity ขยายตวั
จากปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนและขอ้ได้เปรียบจาก
การครอบคลุมห่วงโซ่มูลค่าท่ีกวา้งข้ึนด้วยการเพ่ิม
การผลิตผลิตภณัฑ์  PX นอกจากน้ี อตัราก าไรของ 
EOEG ยงัคงแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ือง ประกอบกับ
ปริมาณการผลิตท่ีกลับมาเพ่ิมข้ึนหลงัจากปิดซ่อม
บ ารุงตามแผนเพื่อการเปล่ียนcatalyst ในช่วงไตร
มาสท่ี 2 ปี 2560 

 
 อีกทั้งก าไรจากกลุ่มผลิตภณัฑ ์HVA ยงัคงขยายตวัเน่ืองจากปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนของผลิตภณัฑ ์Specialty Feedstock อนัไดแ้ก่ 

NDC ซ่ึงบริษทัเป็นผูผ้ลิตเชิงพาณิชยร์ายเดียวของโลก 
 เดือนตุลาคม ปี 2560 M & G Polymers USA ซ่ึงเป็นผูผ้ลิต PET รายใหญ่ในทวปีอเมริกาเหนือไดย้ืน่ค  าร้องเพื่อขอลม้ละลายภายใต ้

Chapter 11 แห่งกฎหมายลม้ละลายของสหรัฐอเมริกา เหตุการณ์ดงักล่าวส่งผลใหเ้กิดช่องวา่งของอุปทานในภูมิภาค ซ่ึงบริษทัและ
ผูผ้ลิตรายอ่ืนๆพยายามเขา้มาเติมเต็มอุปทานดงักล่าวเพ่ือรักษาตลาดให้สมบูรณ์ ทั้งน้ี บริษทัเป็นผูจ้ดัหา PTA ให้กบั M&G ใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา และผลจากเหตุการณ์ดงักล่าวท าใหบ้ริษทับนัทึกการดอ้ยค่าสุทธิจ านวน 39.3 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ตั้งดอ้ยค่า
ลูกหน้ีจ านวน 53.8 ลา้นเหรียญสหรัฐ และผลประโยชน์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจ านวน 14.5 ลา้นเหรียญสหรัฐ)   

 บริษทัอยูใ่นสถานะท่ีจะไดรั้บประโยชน์จากอตัราก าไร PET ท่ีคาดวา่จะขยายตวัข้ึน การเสร็จส้ินโรงงาน ethylene cracker การเขา้
สู่ธุรกิจใหม่ HVA Film และอุตสาหกรรม PET แบบรวม คาดวา่จะช่วยเพ่ิมผลประกอบการบริษทัในปี 2561 เป็นตน้ไป 

 

 
 

 
 

 
 

ข้อสังเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบันและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซ่ึงถกู
จัดสรรเข้าแต่ละภมิูภาค และข้อมลูในอดีตได้ถูกปรับปรุงแล้ว 

รูปภาพที ่5 กลุ่มธุรกจิในทวปีอเมริกาเชนือ 
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 กลุ่มธุรกิจในทวีปยุโรป ตะวนัออกกลางและ
แอฟริกามีสัดส่วน Core EBITDA คิดเป็นร้อยละ 36 
ของ Core EBITDA บริษทั 
 ปริมาณการผลิตในทวีปยุโรป ตะวนัออกกลาง
และแอฟริกาส าหรับรอบสิบสองเดือนล่าสุดเพ่ิมสูงข้ึน 
ซ่ึงเป็นผลมาจากประโยชน์ท่ีได้รับเต็มปีภายหลงัการ
เขา้ซ้ือธุรกิจ PTA IPA and PET ในเดือนเมษายนปี 
2559 
 จากท่ีกล่าวไวข้้างต้น ปัญหาทางการเงินของ
ผูผ้ลิต PET ในทวีปยโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา 
ท าให้อุปทานในภูมิภาคดังกล่าวขาดแคลน ซ่ึงบริษทั
และผูผ้ลิตรายอ่ืนๆพยายามลดช่องวา่งดา้นอุปทานดว้ย
การเพ่ิมปริมาณการผลิต 
 ก าไรส าหรับภูมิภาคน้ีมีการเติบโตอย่างเป็น

สาระส าคญั ซ่ึงเป็นผลมาจากปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึน รวมถึงอตัราก าไรรวมของผลิตภณัฑ์ท่ีดีข้ึน โดยกลุ่มธุรกิจในทวีปยโุรป 
ตะวนัออกกลางและแอฟริกา เป็นภูมิภาคท่ีท าก าไรไดแ้ข็งแกร่งต่อเน่ือง โดยมี core EBITDA ต่อตนัอยูท่ี่หลกัร้อยเหรียญสหรัฐ
ต่อเน่ืองกนั 3 ไตรมาสล่าสุด  

 ก าไรส าหรับกลุ่มธุรกิจในทวปียโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกาจะขยายตวั เน่ืองจากการขยายก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ ์PTA เป็น
สองเท่าใน Rotterdam  การเร่ิมตน้ของโรงงาน Artlant (ซ่ึงใชส้าธารณูปโภคจาก Artelia ของบริษทั) การเพ่ิมปริมาณการผลิต
ผลิตภณัฑ ์IPA เป็นสองเท่า และก าไรจากกลุ่มธุรกิจ HVA films 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

  

รูปภาพที ่6 กลุ่มธุรกจิในทวปียุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา 

ข้อสังเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบันและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซ่ึงถกู
จัดสรรเข้าแต่ละภมิูภาค และข้อมลูในอดีตได้ถูกปรับปรุงแล้ว 
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 กลุ่มธุรกิจในทวีปเอเชียมีสัดส่วน core 
EBITDA คิดเป็นร้อยละ 18 ของ core EBITDA 
บริษทั 
 ส าหรับไตรมาส และในรอบสิบสองเดือน
ล่าสุด core EBITDA และอตัราผลตอบแทนจากการ
ใชเ้งินทุนสุทธิอ่อนตวัลง เน่ืองจากการยุติการควบ
รวมธุรกิจ  PET ในประเทศอินเดียตามท่ีไดอ้ธิบาย
ไวก่้อนหนา้น้ี อีกทั้งผลก าไรยงัไดรั้บผลกระทบจาก
การปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงงาน PET ใน
ประเทศจีน และโรงงานเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอ
สเตอร์ในประเทศอินโดนีเซียในไตรมาสท่ี 3 ปี 
2560 
 

 อตัราก าไรของธุรกิจ PET ในภูมิภาคเอเชียมีสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีดีข้ึน (หกักลบกบัตน้ทุน IPA ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน) เป็นผลมาจากการขาด
แคลนผลิตภณัฑด์งักล่าวในฝ่ังตะวนัตกตั้งแต่เดือนกนัยายนปี 2560  

 อตัราก าไร PTA ในประเทศจีนเพ่ิมสูงข้ึนในปี 2560 และคาดวา่ความตอ้งการจะเพ่ิมมากข้ึนจากการเปล่ียนแปลงกฎระเบียบใน
ประเทศจีนท่ีก าลงัจะเกิดข้ึนเก่ียวกบัการน าเขา้พลาสติกรีไซเคิล ซ่ึงจะช่วยกระตุน้ความตอ้งการวตัถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับความ
ตอ้งการของเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ ดงันั้นอตัราก าไรของ PTA ในทวปีเอเชียมีแนวโนม้ท่ีจะเพ่ิมข้ึนได ้

 ในอนาคตอนัใกล ้ผลก าไรของบริษทัในภูมิภาคน้ีคาดวา่จะปรับตวัดีข้ึนจากการขยายก าลงัการผลิตผลิตภณัฑ ์HVA ของกลุ่มธุรกิจ
ยางในรถยนต์โรงงาน Performace Fiber ในประเทศจีน รวมถึงการเสร็จส้ินการก่อสร้างโรงงานในกลุ่มธุรกิจยางในรถยนต ์
(Glanzstoff) ในประเทศจีน นอกจากน้ีการขยายโรงงานผลิต necessities fiber ในประเทศอินโดนีเซียซ่ึงคาดวา่จะแลว้เสร็จในคร่ึง
หลงัของปี 2561 และการเขา้ซ้ือกิจการ DuPont Teijin ซ่ึงคาดวา่จะแลว้เสร็จในช่วงปลายปีน้ีหรือในช่วงตน้ปีหนา้ 
 

 

  

ข้อสังเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบันและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซ่ึงถกู
จัดสรรเข้าแต่ละภมิูภาค และข้อมลูในอดีตได้ถูกปรับปรุงแล้ว 

 

รูปภาพที ่7 กลุ่มธุรกจิในทวปีเอเหีย 
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ข้อสังเกต : 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 บริษทัเปล่ียนวิธีการค านวณปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขนสัตว์ และไดร้วมปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑ์ไวใ้นกลุ่มธุรกิจ 
PET ทั้งน้ีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงน้ีไม่เป็นสาระส าคญั 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ีแนบ
มาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดข้ึนอยู่กบั
รายการ ผูอ้่านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อยา่งไรก็ตามไดมี้การแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ี
ผูอ้่านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั   

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้ักรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ี
รายงานไว ้(Reported EBITDA) รายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือเกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขาย
ลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอย่างมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต 
สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเ นินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้ง
ขอ้ความท่ีอยูก่่อนหนา้หรือตามหลงัหรือมีการใชถ้อ้ยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมาย
เช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการ
ด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยู่ในขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐาน
และการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่ง
ใด 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตน้ี เป็นความเห็น ณ วนัท่ีน าเสนอ ทั้งน้ี บริษทัไม่มีหนา้ท่ีหรือขอ้ผกูมดัท่ีจะแกไ้ข ปรับปรุง หรือเปล่ียนแปลงขอ้ความดงักล่าว และบริษทัไม่รับประกนัว่าจะบรรลุผล
การด าเนินการท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 
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ตารางที ่4 รายได้แบ่งตามภูมภิาค 

  
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2559 

สิบสองเดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2559 

LTM 
YoY% 

(1)รายไดจ้ากการขาย            

ลา้นบาท 72,605 71,661 65,436  281,205 246,809 14% 
ลา้นเหรียญสหรัฐ 2,174 2,089 1,878  8,148 6,966 17% 

(2) สัดส่วนรายไดจ้ากการขายแยกตาม
ภูมิภาค 

     

ไทย 6% 6% 6% 6% 6%  
เอเชีย  18% 17% 20% 18% 20%  
อเมริกาเหนือ 36% 38% 38% 38% 36%  
ยโุรป 33% 33% 30% 32% 30%  
อ่ืนๆ 6% 6% 6% 6% 8%  

 
ข้อสังเกต: (1) ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
                (2) จ าแนกตามลกูค้า 
   

ตารางที ่5 ก าไรหลกัหลงัหักภาษแีละ NCI และก าไรสุทธิ 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2559 

 
 สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 3     

      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

LTM                                                                               
YoY% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม   
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 137 110 82 416 242 72% 

ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 8 (22) (4) 29 (29)  

ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 0 1 2 (5) 6  

ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพิเศษ 145 89 80 440 219 101% 

บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (40) (3) 12 (39) 163  

ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  (4) (3) (0) (12) (3) 312% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,  
ขาดทุนจากการด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)* (35) (0) 13 (44) 169  

รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (1) 0 (1) 18 (3)  

= ก าไรสุทธิ 105 86 92 401 381 5% 
*ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีไทย 
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ตารางที ่6 กระแสเงนิสด 

 

ข้อสังเกต  :  (1) รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ,   (2) รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
                               (3) รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนี้สินสุทธิท่ีเปล่ียนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการ เพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้น                      

สุทธิใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 
 

ตารางที ่7 โครงสร้างหนี้สิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2560 
                              ปี 2559  

หน้ีสินรวม 2,780 2,850 
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 168 257 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 149 123 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระ (Current portion) 16 153 
เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion) 1,296 1,428 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 1,151 887 
เงินสด และเงินสดภายใตก้ารบริหาร 137 128 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 133 112 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื 3 15 
หน้ีสินสุทธิ 2,644 2,722 
(1)หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 753 460 
หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ 1,890 2,262 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.80 1.06 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.57 0.88 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 59% 50% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS (ไดรั้บการยนืยนัในเดือนตุลาคม ปี 2560) A+ A+ 
สภาพคล่อง (พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 1.8              1.4  
วงเงินสินเช่ือท่ียงัมิไดเ้บิกใช้ – (พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 1.7              1.3  
อตัราส่วนทางการเงิน   
อตัราส่วนสภาพคล่อง )เท่า(  1.5 1.3 
ความสามารถในการช าระหน้ี (DSCR) )เท่า(  3.8 2.9 
อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย )เท่า(  10.2 6.7 
ข้อสังเกต  :  (1) คิดจากหนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ  

 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3 

ปี 2559 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

  ไตรมาสท่ี 3     
      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

LTM 
YoY% 

Core EBITDA 291 239 217 953 711 34% 
(1)เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิและอ่ืนๆ (104) 19 83 (100) 47 (312)% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 188 258 300 853 758 13% 
(2) รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่ (129) (299) (107) (644) (766) (17)% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (12) (30) 14 (41) (221) (81)% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (25) (22) (19) (97) (72) 35% 
กระแสเงินสดชลังการให้จ่ายตามกลยุทธ์ 21 (93) 188 71 (311) (123)% 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (23) (42) (26) (126) (121) 4% 
ภาษีจ่าย (11) (18) (2) (52) (26) 99% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (76) (59) (49) (159) (105) 52% 
เงินสดรับจากหุ้นทุนออกให้ตามการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 452 0 - 452 (0)  
 (3)เพิม่ขึน้ )ลดลง( ในชน้ีสินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด  (364) 212 (111) (187) 562  
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รูปภาพที ่8 แสดงการห าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวและชุ้นกู้ 

 

 

ตารางที ่8 กจิการร่วมทุน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 3 
ปี 2559 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

  ไตรมาสท่ี 3     
      ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
      ปี 2559 LTM YoY% 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกิจการร่วมทุน 1           (3) (2) 1 (8) (110)% 

Ottana หยดุการด าเนินงานชัว่คราวในปี 2557 -           -    (0) (0) (1) (81)% 
Polyprima, Indonesia (47.25% PTA JV) (3)           (4) (2) (12) (10) 20% 
กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย (ตั้งแต่วนัท่ี 12 กนัยายน 2559 เป็นตน้ไป) 3           (1) 0 9 0 3,041% 
อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP China, Mexico) 1            1  1 4 3 49% 
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ตารางที ่9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั 

ข้อมูลทางการเงนิตามรายงาน 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
ไตรมาสท่ี 3  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3   

ปี 2559 

 
          3Q17 

     YoY% 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

  ไตรมาสท่ี 3 
 ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 3 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

                   
LTM YoY% 

        
รายได้จากการขาย 72,605 71,661 65,436 11% 281,205 246,809 14% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืนสุทธิ 229 218 230 (0)% 981 1,432 (32)% 
รายได้รวม 72,833 71,878 65,665 11% 282,186 248,241 14% 
(2)ต้นทุนขาย 59,992 61,567 56,037 7% 237,391 213,835 11% 
ก าไรขัน้ต้น 12,841 10,312 9,628 33% 44,795 34,407 30% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 5,953 5,738 5,418 10% 22,808 21,176 8% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 3 (49) 369 (99)% 169 309 (45)% 
EBITDA 10,023 7,399 7,416 35% 33,909 24,171 40% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 3,132 2,875 2,837 10% 11,752 10,632 11% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 6,891 4,524 4,579 50% 22,156 13,540 64% 
(3)ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 47 (120) (54) (186)% 24 (273)  
(4)รายการพิเศษ (1,371) (88) 403  (1,312) 5,797  
ดอกเบีย้สุทธิ (953) (981) (1,063) (10)% (3,932) (4,053) (3)% 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 4,613 3,335 3,866 19% 16,937 15,011 13% 
ภาษีเงินได้ 1,066 329 645 65% 2,927 1,252 134% 

- ภาษีเงินได้ 642 593 324 98% 1,848 1,318 40% 
- ภาษีเงินได้รอการตดับัญชี 424 (264) 321 32% 1,079 (66)  

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 3,547 3,005 3,221 10% 14,010 13,759 2% 
ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 30 68 37 (19)% 171 219 (22)% 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมควบคุม 3,516 2,937 3,184 10% 13,839 13,540 2% 
 (265) (262) (264) 0% (1,049) (1,051) (0)% (5)ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมี 

 

คล้ายทุน debentures (PERP)คล้ายทุน debentures (PERP) 

       
ลกัษณะคล้ายทุน (265) (262) (264) 0% (1,049) (1,051) (0)% 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบ้ียจ่าย

ส าหรับกู้ 3,252 2,675 2,920 11% 12,790 12,489 2% 
จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 5,061 4,814 4,814 5% 4,877 4,814 1% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 

0.64 0.56 0.61 6% 2.62 2.59 1% 
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ข้อมูลทางการเงนิชลกั 

  (1)รวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
 (2)รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
 (3)ไม่รวมขาดทุนจากการด้อยค่า 
 (4)รายการพิเศษประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน   
(5) ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท ซ่ึงออกจ าหน่ายเม่ือ ตลุาคม 2557  
(6) คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตวัเลขทางการเงินในอดีตถกูค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% 
โดยใช้สกุลเงินไทยบาท 

 
 
งบก า 

 
 
 

 
 
 

 
 

หน่วย : ลา้นบาท 
ไตรมาสท่ี 3  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 2  

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี 3 

 ปี 2559 
          3Q17  

YoY% 

 
สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
  ไตรมาสท่ี 3 

 ปี 2560 

   
สิบสองเดือน

ส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 3 
      ปี 2559 
(ปรับปรุง) 

           LTM  
YoY% 

        
EBITDA 10,023 7,399 7,416 35% 33,909 24,171 40% 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 251 (790) (145) (274)% 1,015 (1,016) (200)% 
Core EBITDA 9,772 8,189 7,561 29% 32,893 25,188 31% 
        
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,516 2,937 3,184 10% 13,839 13,540 2% 
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงั        
ปรับปรุงดว้ยภาษี 269 (744) (84) (421)% 829 (806) (203)% 
หัก: รายการพิเศษ (1,371) (88) 403  (1,312) 5,797  

ก าไรสุทธิชลักชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมควบคุม 4,618 3,769 2,864 61% 14,322 8,549 68% 

(5)ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิ 
ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน  (265) (262) (264) 0% (1,049) (1,051) (0)% 

ก าไรสุทธิชลักชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและ
ดอกเบี้ยจ่ายส าชรับชุ้นกู้ 4,353 3,508 2,600 67% 13,273  7,498 77% 

ก าไรชลักต่อชุ้น )บาท( 0.86 0.73 0.54 59% 2.72 1.56 75% 

(6) ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ (%)                             
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และ 
คิดก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี) 15.8% 12.7% 11.4%  12.8% 9.9%  
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ตารางที ่10 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ข้อสังเกต: ข้อมูลทางการเงนิรวมภายชลงัการตดัรายการระชว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม )ชรือระชว่างกลุ่มธุรกจิ( ท าใช้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกจิ 

 

หน่วย : ลา้นบาท 30 กนัยายน 2560 31 ธนัวาคม 2559    เปรียบเทียบ 
สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 4,601 4,140 11% 
ลูกหน้ีการคา้ 31,413 31,085 1% 
สินคา้คงเหลือ 41,932 40,459 4% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 8,199 8,811 (7)% 

รวมสินทรัพย์ชมุนเวยีน 86,145 84,495 2% 
เงินลงทุน 6,340 5,530 15% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 145,109 136,860 6% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 27,960 27,257 3% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,658 2,233 19% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1,320 2,005 (34)% 

รวมสินทรัพย์ 269,532 258,380 4% 

ชนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 5,599 9,225 (39)% 
เจา้หน้ีการคา้ 34,401 37,316 (8)% 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 4,926 4,404 12% 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 550 5,499 (90)% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 41 8 441% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 12,241 9,410 30% 

รวมชนีสิ้นชมุนเวยีน 57,758 65,862 (12)% 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 42,999 51,168 (16)% 
หุ้นกู ้ 38,391 31,790 21% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 261 12 2,002% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 15,945 14,796 8% 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 3,542 2,938 21% 

รวมชนีสิ้น 158,896 166,566 (5)% 

ส่วนของผู้ถือชุ้น    
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,245 4,814 9% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 44,829 29,775 51% 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 43,681 39,592 10% 
        รวมส่วนของผู้ถือชุ้นของบริษทัใชญ่ 93,755 74,181 26% 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,874 14,874 0% 
       รวมส่วนของบริษทัใชญ่ 108,629 89,055 22% 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม           2,006  2,760 (27)% 
    รวมส่วนของผู้ถือชุ้น 110,636  91,815 20% 

        รวมชนีสิ้นและส่วนของผู้ถือชุ้น       269,532 258,380  4% 
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ตารางที ่11 Analyst Coverage and IVL Contacts 

AEC SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED KRUNGSRI SECURITIES PCL 

AIRA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED KT ZMICO SECURITIES COMPANY LIMITED 

APPLE WEALTH SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED KTB SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

ASIA PLUS SECURITIES COMPANY LIMITED LAND & HOUSES SECURITIES PCL 

ASL SECURITIES CO., LTD MACQUARIE SECURITIES (THAILAND) LTD 

BNP PARIBAS IN COOPERATION WITH FSSIA 
THAILAND 

MAYBANK KIM ENG SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY 
LIMITED 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MORGAN STANLEY ASIA (SINGAPORE) PTE 

CAPITAL NOMURA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED NOMURA INTERNATIONAL 

CIMB SECURITIES (THAILAND) CO., LTD PHATRA SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

CLSA SECURITIES (THAILAND) LTD. RHB OSK SECURITIES (THAILAND) PCL. 

CREDIT SUISSE SECURITIES (THAILAND) LIMITED SCB SECURITIES COMPANY LIMITED 

DEUTSCHE TISCO INVESTMENT ADVISORY COMPANY        LIMITED THANACHART SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

FINANSIA SYRUS SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED 

GLOBEX SECURITIES COMPANY LIMITED TRINITY SECURITIES COMPANY LIMITED 

JPMORGAN SECURITIES (THAILAND) LIMITED UBS SECURITIES (THAILAND) LIMITED 

KASIKORN SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED UOB KAY HIAN SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 

KGI SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED YUANTA SECURITIES (THAILAND) COMPANY LIMITED 

IVL Investor Relations Contacts:  
Richard Jones (Vice President - Investor Relations, Corporate Communications and Sustainability)  
+6626616661 Ext: 680 Email: richard.j@indorama.net 
 
Vikash Jalan (Joint Vice President - Strategy, Finance and IR, Group CEO Office)  
+6626616661 Ext: 134 Email: vikash.j@indorama.net 
 

 
 


