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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน ส าหรับ 9 เดือนของปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 3,268.14 ล้านบาท ลดลง 64.83 ล้าน
บาท หรือ 1.95% (หากไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน จะมีรายได้จากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 3,075.80 ล้านบาท ลดลง 
186.46 ล้านบาท หรือ 5.72%) และมีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ จ านวน 991.54 ล้านบาท ลดลง 68.82 ล้านบาท หรือ 6.49% 
เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2559 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

เพิ่ม (ลด) % 
9 เดือน 9 เดือน 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการขายและบริการ 1,100.27 1,019.08 (81.19) (7.38%) 3,332.98 3,268.14 (64.83) (1.95%) 
  รายได้น้ าดิบ 646.56 575.68 (70.88) (10.96%) 2,080.52 1,885.72 (194.80) (9.36%) 
  รายได้น้ าประปา 351.77 361.41 9.64 2.74% 1,054.00 1,069.41 15.41 1.46% 
  รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 42.02 37.99 (4.03) (9.58%) 127.74 120.67 (7.07) (5.54%) 
  รายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน1 59.92 44.00 (15.92) (26.57%) 70.72 192.34 121.62 171.98% 
ต้นทุนขายและบริการ 578.34 516.49 (61.84) (10.69%) 1,645.14 1,639.88 (5.26) (0.32%) 
  ต้นทุนขายน้ าดิบ 278.65 219.95 (58.70) (21.07%) 861.65 712.34 (149.30) (17.33%) 
  ต้นทุนขายน้ าประปา 205.49 220.99 15.49 7.54% 609.73 636.73 27.00 4.43% 
  ต้นทุนค่าเช่าและค่าบริการ 34.28 31.56 (2.72) (7.92%) 103.05 98.47 (4.57) (4.44%) 
  ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทาน1 59.92 44.00 (15.92) (26.57%) 70.72 192.34 121.62 171.98% 
ก าไรขั้นต้น 521.93 502.58 (19.35) (3.71%) 1,687.84 1,628.26 (59.58) (3.53%) 
  รายได้อื่นๆ 5.33 10.02 4.69 87.96% 28.39 39.85 11.46 40.35% 
  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 98.56 100.45 1.89 1.92% 293.80 301.13 7.34 2.50% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 428.70 412.15 (16.55) (3.86%) 1,422.44 1,366.98 (55.46) (3.90%) 
  ต้นทุนทางการเงิน 24.89 35.10 10.22 41.06% 81.54 105.82 24.27 29.77% 
  ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 73.96 86.45 12.49 16.88% 266.21 254.11 (12.10) (4.54%) 
ก าไรสุทธ ิ 329.86 290.60 (39.25) (11.90%) 1,074.68 1,007.05 (67.63) (6.29%) 
ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่ 324.92 285.34 (39.57) (12.18%) 1,060.36 991.54 (68.82) (6.49%) 
อัตราส่วนก าไรสุทธติ่อหุ้น (EPS) 0.20 0.17 (0.02) (12.18%) 0.64 0.60 (0.04) (6.49%) 

หมายเหตุ: 1) รายได้และต้นทุนที่จะถูกรับรูเ้มื่อมีการก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชี TFRIC12 

EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

เพิ่ม (ลด) % 
9 เดือน 9 เดือน 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2560 

ก าไรจากการด าเนินงาน 428.70 412.15 (16.55) (3.86%) 1,422.44 1,366.98 (55.46) (3.90%) 
ค่าเส่ือมราคา 95.47 98.71 3.24 3.39% 283.75 289.72 5.97 2.10% 
ค่าตัดจ าหน่าย 65.24 71.75 6.51 9.98% 195.71 209.42 13.71 7.00% 
EBITDA 589.41 582.60 (6.80) (1.15%) 1,901.90 1,866.12 (35.78) (1.88%) 
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2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 3 มีการขยายตัวต่อเนื่อง ธุรกิจที่ผลิตเพื่อส่งออกขยายตัวดีตอ่เนื่องและมแีนวโน้มลงทุนเพิ่มเติมในระยะข้างหนา้ 
ขณะเดียวกันธุรกิจที่เกี่ยวกับการท่องเที่ยวขยายตัวตามการเติบโตของกลุ่มนักท่องเที่ยวจีนเป็นส าคัญ อย่างไรก็ดีธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ยังขยายตัวจ ากัดเฉพาะบางพื้นที่และเฉพาะกลุ่ม ขณะที่ภาคการค้าทรงตัวถึงขยายตัวเล็กน้อยตามการใช้จ่ายในประเทศที่ขยายตัวอย่างค่อยเ ป็น
ค่อยไป กิจกรรมเศรษฐกิจท่ีดีขึ้นส่งผลให้ความเช่ือมั่นของผู้ประกอบการเพิ่มขึ้นทั้งในภาคการผลิตและภาคบริการ ต้นทุนมีแนวโน้มปรับสูงขึน้ตาม
ค่าแรงและราคาวัตถุดิบเป็นส าคัญ ขณะที่การปรับราคาสินค้าและบริการท าได้ยากเนื่องจากก าลังซื้อยังไม่เข้มแข็งนัก ผู้บริโภคมีความอ่อนไหวต่อ
ราคาสูง รวมทั้งตลาดมีการแข่งขันสูงขึ้น ผู้ประกอบการจึงหันมาปรับลดต้นทุนด าเนินการ สร้างมูลค่าเพิ่มให้กับสินค้าและบริการ และเพิ่มช่องทาง
ในการขาย 

เศรษฐกิจไทยในปี 2560 คาดว่าจะสามารถขยายตัวได้ร้อยละ 3.8 เร่งขึ้นจากปีก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 3.2 และเป็นการขยายตัวได้
ดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ในครั้งก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนหลักจากการส่งออกสินค้าและบริการที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีหลัง ซึ่ง
เป็นไปตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญของไทย และจ านวนนักท่องเที่ยวที่มีแนวโน้มขยายตัวขึ้น ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มฟื้น
ตัวอย่างชัดเจนในช่วงครึ่งปีหลัง โดยเฉพาะการลงทุนด้านเครื่องจักรเครื่องมือในหมวดยานยนต์ ซึ่งสะท้อนได้จากการปรับตัวเร่งขึ้นของยอด
จ าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์ในไตรมาสที่ 3 สอดคล้องกับการบริโภคภาคเอกชนท่ีมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องตามรายได้ครัวเรือนในภาคการเกษตร
และภาคการท่องเที่ยวท่ีมีแนวโน้มปรับตัวดขีึ้น ส าหรับการบริโภคภาครฐัขยายตัวเร่งขึ้นจากปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตามในส่วนของการลงทุนภาครฐัมี
แนวโน้มชะลอลงจากการเบิกจ่ายลงทุนภายใต้งบเพิ่มเติมปี 2560 ที่ค่อนข้างเป็นไปอย่างล่าช้า แต่คาดว่าจะสามารถทยอยเบิกจ่ายและเป็นแรง
สนับสนุนเศรษฐกิจในปีถัดไป ส าหรับเสถียรภาพเศรษฐกิจภายในประเทศคาดว่า อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2560 จะอยู่ที่ร้อยละ 0.7 เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อนหน้าตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และแนวโน้มต้นทุนจากราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกท่ีมีทิศทางเพิ่มขึ้น 

3. สถานการณ์น้ าปัจจุบัน 

ณ วันท่ี 24 ตุลาคม 2560 แหล่งน้ าของบริษัทในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองมีปริมาณน้ าอยู่ในเกณฑ์ดี มีปริมาณน้ าท่าไหลเข้าอ่างเก็บน้ าอย่าง
ต่อเนื่อง เนื่องจากมรสุมตะวันตกเฉียงใต้ยังคงพัดปกคลุมทะเลอันดามันและประเทศไทย มีก าลังแรงเป็นระยะๆ ประกอบกับในบางช่วงจะมีร่อง
มรสุมพาดผ่านบริเวณภาคกลางและภาคตะวันออก โดยในเดือนกันยายนต่อเนื่องจนถึงต้นเดือนตุลาคมยังคงมีฝนตกชุกหนาแน่น โดยเฉพาะภาค
กลาง ภาคตะวันออก และภาคใต้ฝั่งตะวันตก ทั้งนี้ปริมาณน้ าในอ่างเก็บน้ าหลักของบริษัทในพ้ืนท่ีชลบุรีและพื้นท่ีระยองเฉลี่ยอยู่ที่ 97% และ 98% 
ของความจุอ่างเก็บน้ าตามล าดับ 

ปริมาณน้ า (ล้าน ลบ.ม.) 
พื้นที่ชลบุร ี พื้นที่ระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร ์
ปริมาณน้ า 112.49 21.40 77.41 160.03 39.06 296.97 
ร้อยละของความจ ุ 96% 100% 97% 98% 97% 120% 
ค่าเฉลี่ย (2549 - 2559) 70.02 15.42 66.79 150.65 39.95 252.60 
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย (2549 - 2559) 42.47 5.98 10.62 9.38 (0.88) 44.37 

4. เหตุการณ์ส าคัญอื่นๆ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 13/2560 เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2560 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไรสุทธิ
ส าหรับงวดระยะเวลา 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2560 ในอัตรา 0.23 บาทต่อหุ้น โดยมีการก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับเงินปันผล เมื่อ
วันท่ี 14 กันยายน 2560 และจ่ายเงินปันผลเมื่อวันท่ี 26 กันยายน 2560 รวมเงินปันผลจ่ายทั้งสิ้น 382.66 ล้านบาท 
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5. ธุรกิจน้ าดิบ 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ าดิบ ส าหรับ 9 เดือนของปี 2560 จ านวน 1,885.72 ล้านบาท ลดลง 194.80 ล้านบาท หรือ 9.36% โดยมี
ปริมาณน้ าดิบจ าหน่ายรวม 173.97 ล้าน ลบ.ม. (ไม่รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาของบริษัทและบริษัทย่อย จ านวน 22.70 ล้าน ลบ.ม.) 
ลดลง 19.39 ล้าน ลบ.ม. หรือ 10.03% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2559 เนื่องจากลูกค้ากลุ่มอุปโภคบริโภคใช้น้ าลดลง ปัจจุบัน
ราคาจ าหน่ายน้ าดิบเฉลี่ย เท่ากับ 10.84 บาท/ลบ.ม. เพิ่มขึ้น จ านวน 0.08 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.74% เนื่องจากสัดส่วนน้ าดิบที่จ าหน่ายให้กับลูกค้า
กลุ่มอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราค่าน้ าดิบที่ต่ ากว่ามีปริมาณลดลง 

ปริมาณน้ าจ าหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

เพิ่ม (ลด) % 
9 เดือน 9 เดือน 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2560 

ปริมาณน้ าจ่าย 68.17  59.67  (8.49) (12.46%) 216.87 196.67 (20.20) (9.32%) 
ปริมาณน้ าที่ใช้ในกิจการประปาของบริษัท 8.12  6.76  (1.36) (16.76%) 23.51 22.70 (0.82) (3.47%) 
ปริมาณน้ าจ าหน่าย 60.05 52.92 (7.14) (11.88%) 193.36 173.97 (19.39) (10.03%) 

 
 
 
                  ม.ค. – ก.ย. 2559 = 193.36 ล้าน ลบ.ม.                                  ม.ค. – ก.ย. 2560 = 173.97 ล้าน ลบ.ม. 

    
 
 
                  ม.ค. – ก.ย. 2559 = 193.36 ล้าน ลบ.ม.                                  ม.ค. – ก.ย. 2560 = 173.97 ล้าน ลบ.ม. 

    
 
 
 
 

ปริมาณน้ าดิบจ่ายจ าแนกตามกลุม่ลูกค้า (รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุม่บริษัท) 

นิคมอุตสาหกรรม 64.18% นิคมอุตสาหกรรม 69.78% 

อุปโภคบริโภค 
22.55% 

อุปโภคบริโภค 
16.16% 

ปริมาณน้ าดิบจ่ายจ าแนกตามพืน้ที่ (รวมปริมาณน้ าดิบที่ส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษัท) 

กิจการประปา 
ของกลุ่มบริษัท 

10.84% 

กิจการประปา 
ของกลุ่มบริษัท 

   11.54% 
โรงงานทั่วไป 1.12% โรงงานทั่วไป 0.98% 

สวนอุตสาหกรรม 1.40% สวนอุตสาหกรรม 1.45% 

ระยอง 61.04% ระยอง 67.12% ชลบุร ี24.56% ชลบุรี 18.32% 

ปลวกแดง-บ่อวิน 
7.91% 

ปลวกแดง-บ่อวิน  
9.92% 

ฉะเชิงเทรา  
6.49% 

ฉะเชิงเทรา 
4.64% 

% 
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ต้นทุนขายน้ าดิบ (ล้านบาท) 
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

เพิ่ม (ลด) % 
9 เดือน 9 เดือน 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการจ าหนา่ยน้ าดิบ 646.56 575.68 (70.88) (10.96%) 2,080.52 1,885.72 (194.80) (9.36%) 
ต้นทุนขายน้ าดิบ 278.65 219.95 (58.70) (21.07%) 861.65 712.34 (149.30) (17.33%) 
  ค่าน้ าดิบ 34.06 26.59 (7.47) (21.93%) 135.08 91.76 (43.32) (32.07%) 
  ค่าไฟฟ้า 128.30 68.69 (59.61) (46.46%) 336.97 260.60 (76.37) (22.66%) 
  ค่าเส่ือมราคา 73.32 78.48 5.16 7.03% 221.23 224.33 3.10 1.40% 
  ค่าซ่อมบ ารุง 9.38 16.29 6.91 73.63% 30.99 41.27 10.27 33.15% 
  ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 33.58 29.90 (3.68) (10.96%) 137.37 94.39 (42.98) (31.29%) 
ก าไรขั้นต้น 367.91 355.73 (12.18) (3.31%) 1,218.87 1,173.38 (45.49) (3.73%) 
อัตราก าไรขั้นต้น 56.90% 61.79%     58.58% 62.22%     

ก าไรขั้นต้นธุรกิจน้ าดิบ ส าหรับ 9 เดือนของปี 2560 เท่ากับ 1,173.38 ล้านบาท ลดลง 45.49 ล้านบาท หรือ 3.73% เมื่อเปรียบเทียบ
กับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2559 สาเหตุมาจากรายได้น้ าดิบท่ีลดลงจากการใช้น้ าของกลุ่มลูกค้าอุปโภคบริโภค อย่างไรก็ตามอัตราก าไรขั้นต้นสูงขึ้น
เป็น 62.22% สาเหตุมาจากค่าน้ าดิบลดลง 43.32 ล้านบาท ตามปริมาณขายที่ลดลง และในปี 2560 บริษัทยังไม่มีความจ าเป็นต้องซื้อน้ าดิบจาก
แหล่งน้ าเอกชน นอกจากนี้ค่าไฟฟ้า ลดลง 76.37 ล้านบาท ตามปริมาณขายที่ลดลง และในปี 2560 แหล่งน้ าในพื้นที่ฉะเชิงเทราและชลบุรี มี
เพียงพอจึงไม่ต้องสูบผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าหนองปลาไหลมายังพื้นที่ชลบุรี นอกจากน้ีบริษัทหยุดการสูบผันน้ าจากอ่างเก็บน้ าประแสร์มายังอ่างเก็บ
น้ าหนองปลาไหลตั้งแต่เดือนมิถุนายน และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ลดลง 42.98 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2559 บริษัทต้องจ่ายค่าน้ าดิบส่วนที่สูบจากอ่าง
บางพระเกินกว่าปริมาณน้ าท่ีตกลงกับกรมชลประทาน เพื่อส่งน้ าให้ผู้ใช้น้ าในช่วงวิกฤตภัยแล้ง จ านวน 27.74 ล้านบาท 

6. ธุรกิจน้ าประปา 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ าประปา ส าหรับ 9 เดือนของปี 2560 จ านวน 1,069.41 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.41 ล้านบาท หรือ 1.46% 
โดยมีปริมาณน้ าประปาจ าหน่ายรวม 72.62 ล้าน ลบ.ม. เพิ่มขึ้น 2.21 ล้าน ลบ.ม. หรือ 3.14% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2559 

ต้นทุนขายน้ าประปา (ล้านบาท) 
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 

เพิ่ม (ลด) % 
9 เดือน 9 เดือน 

เพิ่ม (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการจ าหนา่ยน้ าประปา 351.77 361.41 9.64 2.74% 1,054.00 1,069.41 15.41 1.46% 
ต้นทุนขายน้ าประปา 205.49 220.99 15.49 7.54% 609.73 636.73 27.00 4.43% 
  ค่าน้ าดิบ 41.27 39.14 (2.13) (5.17%) 114.55 110.53 (4.02) (3.51%) 
  ค่าไฟฟ้า 34.76 38.41 3.65 10.49% 109.56 110.68 1.13 1.03% 
  ค่าสารเคมี 7.49 8.27 0.79 10.49% 21.50 20.26 (1.25) (5.80%) 
  คชจ.พนักงาน + Outsources 47.48 48.95 1.47 3.10% 138.23 142.91 4.68 3.39% 
  ค่าเส่ือมราคา 65.92 76.12 10.20 15.47% 199.89 223.30 23.41 11.71% 
  ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 8.57 10.09 1.53 17.81% 26.00 29.04 3.04 11.70% 
ก าไรขั้นต้น 146.27 140.42 (5.85) (4.00%) 444.27 432.68 (11.59) (2.61%) 
อัตราก าไรขั้นต้น 41.58% 38.85%     42.15% 40.46%     

ก าไรขั้นต้นธุรกิจน้ าประปา ส าหรับ 9 เดือนของปี 2560 เท่ากับ 432.68 ล้านบาท ลดลง 11.59 ล้านบาท หรือ 2.61% เมื่อเปรียบเทียบ
กับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2559 โดยมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ 40.46% ของรายได้จากการจ าหน่ายน้ าประปา สาเหตุเนื่องมาจากต้นทุนขาย
น้ าประปาส าหรับ 9 เดือนของปี 2560 อยู่ที่ 636.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27.00 ล้านบาท หรือ 4.43% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 
2559 เนื่องจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย เพิ่มขึ้น 23.41 ล้านบาท จากการลงทุนในสินทรัพย์สัมปทานเพื่อเพิ่มเสถียรภาพระบบผลิตจ่าย
น้ าประปาสัตหีบ และประปาบ่อวิน 
 



บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ าภาคตะวันออก จ ากัด (มหาชน)  
รายงานและวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2560 
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7. การวิเคราะห์สถานะการเงิน 

ฐานะการเงิน (ล้านบาท) 
ไตรมาส 4/2559 ไตรมาส 3/2560 

เพิ่ม (ลด) % 
(31 ธันวาคม 2559) (30 กันยายน 2560) 

สินทรัพย์รวม 19,860.40 19,506.81 (353.59) (1.78%) 
หนี้สินรวม 9,812.09 9,296.40 (515.70) (5.26%) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 10,048.30 10,210.41 162.11 1.61% 
 - ส่วนของบริษัทใหญ ่ 9,841.76 10,001.06 159.30 1.62% 

1) สินทรัพย ์บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ 30 กันยายน 2560 จ านวน 19,506.81 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 353.59 ล้านบาท 
หรือ 1.78% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี ้

- เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราว จ านวน 471.46 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 450.57 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการช าระคืน
เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินที่ครบก าหนดในเดือนมีนาคมและมิถุนายน 2560 จ านวน 808.20 ล้านบาท ประกอบกับการจ่ายเงินปันผลในเดือน
พฤษภาคม จ านวน 449.20 ล้านบาท และในเดือนกันยายน จ านวน 382.66 ล้านบาท สุทธิกับเงินสดที่ได้รับจากการด าเนินงานในช่วง 9 เดือนของ
ปี 2560 

- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ จ านวน 14,256.55 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2559 จ านวน 194.34 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการรับ
มอบงวดงานระหว่างก่อสร้างโครงการวางท่อส่งน้ าประแสร์-หนองปลาไหล และโครงการหนองปลาไหล-หนองค้อ เส้นท่ี 2 สุทธิกับค่าเสื่อมราคา 

2) หนี้สิน บริษัทมีหนี้สินรวม ณ 30 กันยายน 2560 จ านวน 9,296.40 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 515.70 ล้านบาท หรือ 
5.26% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังนี ้

- เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จ านวน 380.00 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2559 จ านวน 1,220.00 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก
บริษัทมีการ Refinance เงินกู้ยืมระยะสั้น จ านวน 1,600.00 ล้านบาท เป็นเงินกู้ยืมระยะยาว 

- เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จ านวน 3,992.40 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2559 จ านวน 791.80 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก
การ Refinance เงินกู้ยืมระยะสั้น จ านวน 1,600.00 ล้านบาท สุทธิกับบริษัทมีการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวที่ครบก าหนดช าระ จ านวน 808.20 
ล้านบาท 

 
 
         

 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกู้ระยะยาวและหุ้นกู้ ให้บริษัทด ารงอัตราส่วน D/E Ratio ในอัตราไม่เกิน 2 เท่า ทั้งนี้ ในส่วนของสัญญาเงินกู้  ระยะยาวมีเง่ือนไขให้ด ารง
อัตราส่วน DSCR เพิ่มเติมด้วย โดยก าหนดให้ไม่น้อยกว่า 1.1 เท่า 

องค์ประกอบหนี้สนิที่มีภาระดอกเบ้ียจ านวนรวม 7,578.07 ล้านบาท 

เงินกู้ยืมระยะยาวถึงก าหนดช าระใน 1 ป ี
11%  

เงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน 

52% หุ้นกู้ 32% 

เงินกู้ยืมระยะสั้น 5%  



บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ าภาคตะวันออก จ ากัด (มหาชน)  
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3) ส่วนของผู้ถือหุน้ บริษัทมสี่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ ณ 30 กันยายน 2560 จ านวน 10,001.06 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 
2559 จ านวน 159.30 ล้านบาท หรือ 1.62% เนื่องจากก าไรสุทธิในช่วง 9 เดือนของปี 2560 สุทธิกับการจ่ายเงินปันผลของบริษัท 

8. การวิเคราะหส์ภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

ในช่วง 9 เดือนของปี 2560 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวดยกมา 177.97 ล้านบาท โดยในระหว่างงวดมีเงินสดสุทธิ
ลดลง 57.67 ล้านบาท ประกอบด้วยรายการ ดังน้ี 

1) เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 1,604.73 ล้านบาท จากผลก าไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ และ
หนี้สินจากการด าเนินงาน 

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน จ านวน 299.29 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์และ
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าก่อสร้าง จ านวน 418.40 ล้านบาท โดยหลักจากโครงการวางท่อประแสร์-หนองปลาไหล และโครงการหนองปลาไหล-หนองค้อ 
เส้นท่ี 2 

3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ านวน 1,363.11 ล้านบาท โดยหลักจากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะยาว จ านวน 808.20 
ล้านบาท เงินสดจ่ายเงินปันผล จ านวน 848.63 ล้านบาท และเงินสดจ่ายดอกเบี้ยจ านวน 84.74 ล้านบาท สุทธิกับการกู้ยืมเงินระยะสั้น จ านวน 
380.00 ล้านบาท 

9. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงิน 
ไตรมาส 3/2559 ไตรมาส 3/2560 

(30 กันยายน 2559) (30 กันยายน 2560) 
อัตราส่วนสภาพคล่อง     
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) 0.30 0.52 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 0.29 0.49 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.74 0.84 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร(1)     
อัตราก าไรขั้นต้น /รายได้ขายและบริการ (%) 51.74% 52.89% 
อัตราก าไรสุทธ ิ/รายได้ขายและบรกิาร (%) 32.94% 32.74% 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น (ROE) (%) 14.40% 12.56% 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) (%) 6.93% 6.33% 
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหน้ีสิน     
อัตราส่วนหนี้สินต่อสว่นผู้ถือหุ้น (เท่า)  1.00 0.93 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและเงินต้น (DSCR) (เท่า) 2.37 2.22 

หมายเหตุ: (1) อัตราก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรสุทธิ ไม่รวมรายได้ค่าก่อสร้างภายใต้สัญญาสัมปทานและรายได้อื่นๆ 

โดยสรุปผลการด าเนินงานในช่วง 9 เดือนของปี 2560 ของบริษัทและบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกัน
ของปี 2559 ถึงแม้ยอดขายลดลงแต่บริษัทสามารถควบคุมต้นทุนได้ดี โดยมีอัตราก าไรขั้นต้น 52.89% และอัตราก าไรสุทธิ 32.74% อยา่งไรก็ตาม
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) อยู่ท่ี 12.56% และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อยู่ท่ี 6.33% ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปี 
2559 เนื่องจากก าไรสุทธิลดลงและบริษัทมีการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่เพื่อรองรับความต้องการใช้น้ าในอนาคต ส าหรับสภาพคล่องในช่วง 9 
เดือนของปี 2560 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เงินทุนหมุนเวียนเร็ว และสภาพคล่องกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือ
หุ้นลดลงอยู่ท่ี 0.93 เท่า จากการช าระคืนเงินกู ้โดยหากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้นแล้ว อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.88 เท่า ความสามารถในการช าระหนี้ของบริษัทยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีโดยมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและ
เงินต้น (DSCR) ที่ 2.22 เท่า   


