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ที่ RJH – SET 14/2560 
วนัท่ี 10 พฤศจิกายน 2560 
 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2560 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 6/2560 เมื่อวนัที่ 
10 พฤศจิกายน 2560 ได้มีมติอนมุตัิงบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ฉบบัสอบทาน ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2560 
สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 นัน้ บริษัทฯ ใคร่ขอรายงานปัจจยัที่สง่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และ
บริษัทยอ่ย (“กลุม่บริษัทฯ”) ดงันี ้

ผลการด าเนินงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 3 และ งวด 9 เดือน ปี 2560 

 
หมายเหต ุ: ในชว่งไตรมาส 1 ปี 2560 บริษัทยอ่ย ได้บนัทกึ รายได้จากภาษีเงินได้รอการตดั ดงันัน้ จึงท าให้รายการภาษีในงบการเงินงวด 9 
เดือนรวมรายได้จากภาษีดงักลา่ว เป็นจ านวนเงิน 25.8 ล้านบาท สว่นงบการเงินไตรมาส 3 ปี 2560 ไมมี่รายการดงักลา่ว  

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 

รายได้ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 เพิ่มขึน้ 16% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยเป็นการเพิ่มขึน้ของ
ไตรมาส 3 สงูถงึ 23% เนื่องจากไตรมาส 3 เป็นช่วง high season ของธุรกิจโรงพยาบาล  นอกจากนี ้ยงัเป็นผลจากการ
เพิ่มอตัราที่ส านกังานประกนัสงัคมจ่ายให้แก่โรงพยาบาลโดยอตัราใหมเ่ร่ิมมีผลเมื่อ 1 กค. 2560  สง่ผลให้รายได้

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 เปลีย่น 9 เดอืน 9 เดอืน เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2560 2559 แปลง 2560 2559 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 220.49 184.48 20% 575.79 504.82 14%

รายไดจ้ากประกันสังคม 169.68 133.25 27% 460.18 388.31 19%

รายไดจ้ากธุรกจิหลกั 390.17 317.73 23% 1,035.97 893.13 16%

ตน้ทนุ 262.51 222.97 18% 727.34 640.28 14%

ก าไรขัน้ตน้ 127.66 94.76 35% 308.63 252.85 22%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 33% 30% 3% 30% 28% 1%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 39.07 36.43 7% 112.68 99.26 14%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 114.01 80.11 42% 270.02 218.00 24%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 29% 25% 4% 26% 24% 2%

รายได ้ /(คา่ใชจ้า่ย) อืน่ 5.00 2.84 76% 15.29 8.80 74%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.58 7.18 -92% 2.98 24.16 -88%

ภาษี (หมายเหต)ุ 18.57 2.34 693% 10.64 20.89 -49%

ก าไรสทุธิ 74.43 51.65 44% 197.63 117.12 69%

% ก าไรสทุธิ 19% 16% 3% 19% 13% 6%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 2.51 2.87 -13% 22.32 (1.46) -1626%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 71.93 48.78 47% 175.30 118.58 48%
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ประกนัสงัคมในชว่งไตรมาส 3 ปี 2560 เพิ่มขึน้สงูถึง 27% เมื่อเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดยีวกนัของปีก่อน  ส าหรับรายได้
จากการรักษาพยาบาลทัว่ไปก็มอีตัราการเพิ่มสงูเช่นกนั กลา่วคือ เพิ่มขึน้ 20% ในช่วงไตรมาส 3 ของปี 2560 เนื่องจาก
การเพิม่ขึน้ของทัง้จ านวนคนไข้ และคา่รักษาพยาบาลตอ่ราย     

ต้นทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาลของกลุ่มบริษัทฯ ในช่วง 9 เดือนแรก เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันของปีก่อน ปรากฏว่า เพิ่มขึน้ 14% ซึ่งการเพิ่มขึน้ของต้นทนุนี ้ เพิ่มขึน้ในอตัราที่น้อยกว่าอตัราการเพิ่มขึน้ของ
รายได้   และเมื่อพิจารณาต้นทนุในช่วง ไตรมาส 3 ของปี 2560 เปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนก็มีแนวโน้ม
เดียวกนั กลา่วคือเพิ่มขึน้ 18% และเพิ่มขึน้ในอตัราที่น้อยกวา่อตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้ 

จากสาเหตดุงักลา่ว ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้น ปรับตวัดีขึน้จากเดิม 28%  ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 เพิ่มขึน้
เป็น 30% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560  และเมื่อพิจารณารายไตรมาสก็ปรากฏว่ามีการปรับตวัขึน้กว่าเดิม จาก 30% 
ในช่วง ไตรมาส 3 ของปี 2559 เป็น 33% ในช่วงของไตรมาส 3 ของปีนี ้  สาเหตขุองประสทิธิภาพในการท าก าไรขัน้ต้นที่ดี
ขึน้ นอกจากเป็นผลของรายได้ต่อหวัที่เพิ่มขึน้ของคนไข้เงินสดและการเพิ่มขึน้ของอตัราจ่ายของประกันสงัคมแล้ว ยัง
เนื่องจากผลของการบริหารต้นทนุของยาและเวชภณัฑ์ทีม่ีประสทิธิภาพเพิ่มมากขึน้  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส าหรับช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 นัน้ คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ 14% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน  
สาเหตขุองคา่ใช้จ่ายบริหารที่เพิม่ขึน้มีสาเหตุจากจ านวนและอตัราคา่ตอบแทนของบคุคลากรที่เพิ่มสงูขึน้เพื่อรองรับการ
ขยายตวัของกิจการ  

เมื่อพิจารณาไตรมาส 3 ของปี 2560 คา่ใช้จ่ายในการบริหาร เพิม่ขึน้เพียง 7% น้อยกวา่การเพิ่มขึน้สะสมของ 9 
เดือนแรก  แสดงให้เห็นถงึคา่ใช้จา่ยที่เพิม่ขึน้นัน้ สว่นใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ในช่วง 6 เดือนแรก    กลา่วคือ ชว่งเวลา 6 เดือน
แรกของปี 2560 กลุม่บริษัทฯได้ตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 2.6 ล้านบาท ขณะที่ ชว่ง
ไตรมาส 3 ของปี 2560 คา่ธรรมเนียมและคา่ที่ปรึกษาลดลง 1.3 ล้านบาทจากชว่งเวลาเดยีวกนัปีก่อน  เนื่องจากในปีก่อน
มีคา่ธรรมเนียมที่เกิดจากการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ   

ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ในช่วง 9 เดือนแรก และไตรมาส 3 ของปี 2560 
เนื่องจากการท่ีบริษัทฯ ได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรกในเดือนสิงหาคม 2559 และ
บริษัทย่อยได้รับเงินจากการขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนในเดือนพฤศจิกายน 2559 กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ช าระคืนเงินกู้ ยืมจาก
สถาบนัการเงิน 

ก าไรสุทธิ 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ส าหรับ9 เดือนแรก และไตรมาส 3 ของปี 2560 เพิ่มขึน้สงูถึง 48% และ 47% 
ตามล าดบั เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายได้ ตลอดจนต้นทนุทางการเงินทีล่ดลง 
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นอกจานี ้ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 บริษัทย่อย คือ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี โรจนะ จ ากดั ได้บนัทึก
รายได้คา่ภาษีเงินได้รอการตดั จ านวน 28.6 ล้านบาท และมีผลสะสมในงบการเงินงวด 9 เดือน สิน้สดุ กย. 2560 จ านวน 
25.8 ล้านบาท  โดยผลประโยชน์ทางภาษีนีส้ว่นใหญ่เกิดจากขาดทนุสะสม 5 ปี สาเหตดุงักลา่วจึงท าให้ค่าใช้จ่ายภาษีใน
งบการเงินรวมช่วง 9 เดือน ลดลง แม้ว่าก าไรสทุธิก่อนภาษี จะเพิ่มขึน้ก็ตาม  สว่นงบการเงินงวดไตรมาส 3 ปี 2560 ไม่มี
ผลกระทบจากรายการดงักลา่ว 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สุด 30 กนัยายน 2560 

 

สินทรัพย์รวมของกลุม่บริษัท ณ สิน้เดือน กย. 2560 ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัก่อนปีก่อนประมาณ 4% โดย
สาเหตหุลกั มาจากการลดลงของเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว เนื่องจากช่วงเดือน กย.2559 เป็นช่วงที่บริษัทเพิ่งระดมทนุ
จากตลาดหลกัทรัพย์  ขณะที่ช่วงปี 2560 บริษัทเร่ิมใช้เงินทนุที่ระดมได้ไปช าระคืนหนีธ้นาคารตลอดจนลงทุนในโครงการ
ปรับปรุงและขยายกิจการ จึงท าให้สนิทรัพย์ลดลง   อย่างไรก็ตาม ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทปรับตวัเพิ่มขึน้ตามการเพิ่มขึน้
ของรายได้  นอกจากนี ้สนิทรัพย์อื่นได้แก่ ภาษีเงินได้รอการตดัเพิ่มขึน้ 27 ล้านบาท จากการบนัทึกผลประโยชน์ทางภาษี 
ของบริษัทยอ่ยดงักลา่วข้างต้น 
 หนีส้ินรวมของกลุ่มบริษัท ณ สิน้เดือน กย. 2560 ลดลงอย่างมีนยัส าคญั  โดยเป็นการลดลงของเงินกู้ยืมจาก
สถาบนัการเงิน เนื่องจากบริษัทได้น าเงินทนุท่ีระดมจากตลาดหลกัทรัพย์ช าระคืนหนีส้นิจากสถาบนัการเงิน 
 

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม กย. กย. ธค.

กย.60 - กย.60 -

หนว่ย : ลา้นบาท 2560 2559 2559 กย.59 ธค.59

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 593.05 775.09 711.34 -23% -17%

ลกูหนีก้ารคา้ 279.13 236.56 203.93 18% 37%

สนิคา้คงเหลอื 20.82 21.56 19.77 -3% 5%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 787.64 761.76 769.49 3% 2%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80 0% 0%

สนิทรัพย์อืน่ 62.65 29.39 31.32 113% 100%

สนิทรัพย์รวม 1,831.10 1,912.16 1,823.65 -4% 0%

เจา้หนีก้ารคา้ 122.27 116.41 114.71 5% 7%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ 2.07 200.28 81.69 -99% -97%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 28.58 32.31 25.46 -12% 12%

หนีส้นิอืน่ 59.52 36.79 60.75 62% -2%

หนีส้นิรวม 212.43 385.78 282.61 -45% -25%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,545.54 1,523.21 1,490.24 1% 4%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 73.13 3.17 50.81 2204% 44%

รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 1,618.67 1,526.38 1,541.05 6% 5%

เปลีย่นแปลง
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 อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์และ อตัราสว่นผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น ปรับตวัดีขึน้ทัง้สองอตัรา จากระดบั 6%-
8% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 เป็น 11%-12% ในช่วงปี 2560 ซึง่เป็นผลจากก าไรท่ีปรับตวัดีขึน้ทัง้ของบริษัทเองและ
บริษัทยอ่ย  ขณะเดียวกนับริษัทก็ได้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น จึงท าให้อตัราสว่นดงักลา่วปรับตวัดีขึน้มาก 
 ส าหรับอตัราสว่นในการบริหารเงินทนุหมนุเวียน ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 ทัง้ระยะเวลาการหมนุเวียนของ
ลกูหนี ้สนิค้าคงเหลอื หรือ เจ้าหนีก้ารค้า ไมเ่ปลีย่นแปลงมากจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

 อตัราส่วนเก่ียวกับความเสี่ยงทางการเงินก็มีอตัราส่วนที่ปรับตวัดีขึน้ โดยความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 
(EBITDA/ต้นทนุทางการเงิน) สงูถึง 91 เทา่ ณ สิน้เดือน กย. 2560  สว่นอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นก็อยู่ในระดบั
ที่ต ่ามาก  จากการท่ีบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมกบัสถาบนัการเงิน 
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 

             ขอแสดงความนบัถือ 
 

(นายวชิระ  วฒุิกลุประพนัธ์) 
        กรรมการผู้จดัการ 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม 9 เดอืน 9 เดอืน

หนว่ย : ลา้นบาท 2560 2559

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ 11% 6%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ 12% 8%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 74              72              

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ * 36              44              

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 46              50              

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 91              9                 

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.13           0.25           

* ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


