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คาํอธิบายและการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
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1. เหตกุารณ์สาํคญัในปี 2560 

1.1 ความคืบหน้าโครงการต่างๆ 

 1.1.1 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์Collinsville ในประเทศออสเตรเลยี 

 วนัที่ 5 พฤษภาคม 2560 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (“RAC”) 
(บรษิทัย่อยทางอ้อมซึ่งบรษิทัฯ ถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 80) ได้บรรลุขอ้ตกลงและลงนามสญัญาทาง
การเงนิ (Financial close) เพือ่เริม่การก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์Collinsville กําลงั
การผลติ 42.50 เมกะวตัต ์ในประเทศออสเตรเลยี (RAC ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100) โดยมสีญัญาซือ้
ขายไฟฟ้ากบับรษิทั Braemar Power Projects ซึง่เป็นบรษิทัลูกของบรษิทั Alinta Energy ในสดัสว่น
รอ้ยละ 70 ซึง่สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักล่าวจะสิน้สุดในวนัที ่31 ธนัวาคม 2573 และอกีรอ้ยละ 30 จะขาย
ไฟฟ้าตามราคาตลาดซือ้ขายไฟฟ้าของประเทศออสเตรเลยี (National Electricity Market, NEM) อกีทัง้
ยงัไดบ้รรลุขอ้ตกลงในสญัญารบัเหมาวศิวกรรม จดัหาอุปกรณ์ และก่อสรา้ง สญัญาเชื่อมต่อระบบไฟฟ้า 
สญัญาเดนิเครือ่งและบํารุงรกัษาและสญัญาอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการ รวมทัง้สญัญาทางการเงนิ โดย 
RATCH-Australia Collinsville Solar PV Pty Limited ซึง่เป็นบรษิทัลูกของ RAC ไดล้งนามสญัญาทาง
การเงนิกบั Clean Energy Finance Corporation (CEFC) มวีงเงนิกูร้วมประมาณ 57 ลา้นเหรยีญ
ออสเตรเลยี 

 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์Collinsville เป็นโครงการทีไ่ดร้บัทุนสนบัสนุนใหเ้ปล่าใน
การพฒันาโครงการพลงังานแสงอาทติย ์จาํนวน 9.50 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี จากหน่วยงานของรฐับาล 
Australian Renewable Energy Agency (ARENA) และเป็นโครงการทีพ่ฒันาบนพืน้ทีโ่รงไฟฟ้าถ่านหนิ
เก่าที่ปิดไปแล้วซึ่งมทีี่ตัง้อยู่ทางตอนเหนือของรฐั ควนีส์แลนด์ ประเทศออสเตรเลยี โดยคาดว่าจะเริม่
เดนิเครือ่งเชงิพาณชิยใ์นเดอืนกรกฎาคม 2561 

 1.1.2 การใหบ้รกิารกูค้นืระบบโรงไฟฟ้า Kemerton ประเทศออสเตรเลยี 

 วนัที ่31 ตุลาคม 2560 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (“RAC”) (บรษิทั
ย่อยทางอ้อมซึ่งบรษิัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 80) ได้บรรลุข้อตกลงและลงนามสญัญาเสริมการ
ใหบ้รกิารกูค้นืระบบ (Ancillary Service Deed System Restart Service) เพื่อเริม่การตดิตัง้ชุดกําเนิด
ไฟฟ้าเครื่องยนตด์เีซลเพื่อกูค้นืระบบ (Black Start) ทีโ่รงไฟฟ้า Kemerton (บรหิารงานโดย RATCH-
Australia Kemerton Pty Limited บรษิทัยอ่ยทางออ้มของบรษิทัฯ ที ่RAC ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100) 
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  การดาํเนินการตดิตัง้ชุดกําเนิดไฟฟ้าเครื่องยนตด์เีซลดงักล่าว คดิเป็นกําลงัผลติตดิตัง้
รวม 7 เมกะวตัต ์วงเงนิประมาณ 10 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี โดยคาดว่าจะเดนิเครื่องเชงิพาณิชยไ์ดใ้น
เดอืนธนัวาคม 2561 

 1.1.3 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม Riau ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 

 วนัที่ 7 เมษายน 2560 บรษิัท อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สงิคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ 
จาํกดั (“RHIS”) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทางออ้ม ไดเ้ขา้ทําสญัญาร่วมทุนในการจดัตัง้ PT Medco Ratch 
Power Riau ซึง่เป็นการรว่มคา้ทางออ้ม เพื่อเขา้รว่มลงทุนพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม 
Riau ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี โดยมทีุนจดทะเบยีน 12,000 ลา้นรเูปียอนิโดนีเซยี และในเดอืนเมษายน 
2560 RHIS ไดช้าํระค่าหุน้งวดแรกรอ้ยละ 25 ตามสดัสว่นการลงทุนรอ้ยละ 49 เป็นจาํนวนเงนิ 1,470 
ลา้นรเูปียหอ์นิโดนีเซยี หรอืเทยีบเทา่ 3.80 ลา้นบาท 

  โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม Riau มขีนาดกําลงัการผลติ 275 เมกะวตัต ์อายุ
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 20 ปี ซึง่มกีาํหนดการเดนิเครือ่งเชงิพาณชิยภ์ายในปี 2564 

 1.1.4 โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพู (ช่วงแคราย-มนีบุร)ี และโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง 
(ชว่งลาดพรา้ว-สาํโรง) 

 ตามที่บรษิัทฯ ได้ร่วมกบับรษิัท บีทเีอส กรุ๊ป โฮลดิ้ง จํากดั (มหาชน) (“BTS”) และ
บรษิทั ซโิน-ไทย เอน็จเีนียริง่ แอนด์ คอนสตรคัชัน่ จํากดั (มหาชน) (“STEC”) เพื่อเขา้ร่วมลงทุนใน
โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพู (ช่วงแคราย-มนีบุร)ี และโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง (ช่วงลาดพรา้ว-
สาํโรง) นัน้ 

 วนัที ่12 มถุินายน 2560 บรษิทัฯ รว่มดว้ย BTS และ STEC ไดร้่วมกนัจดัตัง้บรษิทั
รว่มทุนจาํนวน 2 บรษิทั ชื่อ บรษิทั นอรท์เทริน์ บางกอกโมโนเรล จาํกดั (“NBM”) และ บรษิทั อสีเทริน์ 
บางกอกโมโนเรล จํากดั (“EBM”) โดย บรษิทัฯ BTS และ STEC ถอืหุน้ในแต่ละบรษิทัในสดัส่วนรอ้ยละ 
10 รอ้ยละ 75 และรอ้ยละ 15 ตามลําดบั ทัง้น้ี NBM และ EBM มทีุนจดทะเบยีนบรษิทัละ 3,500 ลา้น
บาท ซึง่บรษิทัฯ ไดช้าํระค่าหุน้ตามสดัสว่นการลงทุนรอ้ยละ 10 เป็นจาํนวนเงนิรวมทัง้สิน้ 700 ลา้นบาท 
(บรษิทัละ 350 ลา้นบาท) 
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วนัที ่16 มถุินายน 2560 NBM และ EBM ไดเ้ขา้ลงนามในสญัญารว่มลงทุนรวมถงึขอ้
ผูกพนัเกี่ยวกับส่วนต่อขยายของโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู และโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง 
ตามลําดบั กบัการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย ("รฟม.") แลว้ และเมื่อวนัที ่9 ตุลาคม 2560 
บรษิทัฯ ไดล้งนามในสญัญาสนับสนุนทางการเงนิแก่ NBM และ EBM โดยบรษิทัฯ ตกลงทีจ่ะใหก้าร
สนบัสนุนทางการเงนิในรปูของเงนิกูผู้ถ้อืหุน้ หรอืการคํ้าประกนัใดๆ ตามสดัสว่นการถอืหุน้รอ้ยละ 10  

 โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพ ู(ชว่งแคราย-มนีบุร)ี มรีะยะทางรวมทัง้สิน้ 34.5 กโิลเมตร 
และโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลือง (ช่วงลาดพร้าว-สําโรง) มรีะยะทางรวมทัง้สิ้น 30.4 กิโลเมตร ซึ่ง
โครงการทัง้ 2 โครงการดงักล่าวเป็นโครงการในรูปแบบการร่วมลงทุนระหว่างภาครฐักบัเอกชน (The 
Public-Private Partnership: PPP) 

 1.1.5 โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็เบกิไพรโคเจนเนอเรชัน่ 

 วนัที่ 7 มนีาคม 2560 บรษิทั เบกิไพรโคเจนเนอเรชัน่ จํากดั (การร่วมคา้ทางออ้ม ที่
บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทางตรงของบรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 35) ผู้
ดาํเนินโครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็เบกิไพรโคเจนเนอเรชัน่ ไดล้งนามสญัญาว่าจา้งผูร้บัเหมา
งานวศิวกรรม จดัหา และก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าว (Engineering, Procurement, and 
Construction Contract: EPC Contract) กบั The Consortium of Thai Jurong Engineering Limited 
and Jurong Engineering Limited) เรยีบรอ้ยแลว้ 

 วนัที ่6 มถุินายน 2560 บรษิทั เบกิไพรโคเจนเนอเรชัน่ จํากดั ไดล้งนามสญัญาเงนิกู ้
(Facilities Agreement) กบัธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) วงเงนิรวมทัง้สิน้จาํนวน 4,000 ลา้นบาท 
ระยะเวลา 20 ปีนบัแต่วนัทีล่งนามสญัญา 

 นอกจากน้ี ในระหว่างปี 2560 บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ไดช้ําระค่าหุน้เพิม่ทุน
เพิม่เตมิตามสดัส่วนการถอืหุน้เป็นจํานวนเงนิทัง้สิน้จํานวน 349.39 ล้านบาท ส่งผลใหทุ้นจดทะเบยีน
ชาํระแลว้ครบเตม็จาํนวน คดิเป็นจาํนวนเงนิ 465.85 ลา้นบาท ตามสดัสว่นการถอืหุน้รอ้ยละ 35   

  โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็เบกิไพรโคเจนเนอเรชัน่ มขีนาดกําลงัการผลติ
ไฟฟ้าประมาณ 100 เมกะวตัต์ และขนาดกําลงัผลติไอน้ําประมาณ 15 ตนัต่อชัว่โมง ตัง้อยู่ทีต่ําบลเบกิ
ไพร อําเภอบา้นโป่ง จงัหวดัราชบุร ีโดยมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าประเภท Firm ระบบ Cogeneration กบั
การไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย เป็นเวลา 25 ปี โดยคาดวา่จะเดนิเครือ่งเชงิพาณชิยไ์ดใ้นปี 2562 
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1.1.6 การลงนามสญัญาใหบ้รกิารเดนิเครือ่งและบาํรงุรกัษาโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสา 

 วนัที ่22 พฤศจกิายน 2560 บรษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยทางตรง
ของบรษิทัฯ ไดล้งนามสญัญาใหบ้รกิารเดนิเครื่องและบํารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสากบัการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย เพื่อใหก้ารสนบัสนุนบุคลากรงานเดนิเครื่องและบํารุงรกัษาโรงไฟฟ้าหง
สาใน สปป.ลาว มผีลตัง้แต่วนัที ่1 ธนัวาคม 2560 ถงึวนัที ่31 ตุลาคม 2563 โดยมคี่าบรกิารตามสญัญา
เป็นเงนิจาํนวน 135 ลา้นบาท  

1.2 การจาํหน่ายเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า 

 1.2.1 การขายหุน้สามญัในบรษิทั โอเวอรซ์ ีกรนี เอนเนอรย์ี ่จาํกดั 

 วนัที ่ 25 สงิหาคม 2560 บรษิทั ราชบุรพีลงังาน จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยทางตรง ได้
ดําเนินการขายหุน้สามญัทีถ่อือยู่ทัง้หมดจํานวน 1,260,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 60 ของจํานวนหุน้
ทัง้หมดในบรษิทั โอเวอรซ์ ีกรนี เอนเนอรย์ี ่จาํกดั ซึง่เป็นผูล้งทุนในการใหบ้รกิารดา้นการบรหิารจดัการ
โครงการผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์Iwaki-Fukushima และ Ueda ในประเทศญีปุ่่ น ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
เดมิ เป็นเงนิจาํนวน 9.6 ลา้นบาท 

 1.2.2 การขายหุน้สามญัในบรษิทั อารไ์อซไีอ อนิเตอรเ์นชัน่แนล อนิเวสตเ์มนต ์จาํกดั  

 วนัที ่ 16 สงิหาคม 2560 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ 
จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทางอ้อม ไดด้ําเนินการขายหุน้สามญัที่ถอือยู่ทัง้หมดจํานวน 9,510,060 หุน้ 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 60 ของจํานวนหุน้ทัง้หมดในบรษิทั อาร์ไอซไีอ อนิเตอร์เนชัน่แนล อนิเวสต์เมนต ์
จาํกดั ซึง่เป็นผูพ้ฒันาโครงการผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์Iwaki-Fukushima และ Ueda ในประเทศ
ญีปุ่่ น ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิ เป็นเงนิจาํนวน 9.81 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
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2. รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 
 

หน่วย : ล้านบาท

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชือ้เพลงิ)  6,656.26          6,287.22          369.04            5.9         
รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิ 3,995.45          4,491.34          (495.89)           (11.0)       
สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 3,577.16          2,907.20          669.96            23.0        
รายไดอ้ื่นๆ 865.20            794.30            70.90              8.9         

รวมรายได้ 15,094.07        14,480.06        614.01            4.2         
ตน้ทุนขาย(ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 5,503.11          4,823.45          679.66            14.1        
ค่าใชจ้า่ยบรหิาร 1,686.26          1,476.04          210.22            14.2        
ตน้ทุนการเงนิ 1,502.50          1,402.44          100.06            7.1         
ภาษเีงนิได้ 870.89            863.24            7.65               0.9         

รวมคา่ใชจ้า่ย 9,562.76          8,565.17          997.59            11.6        
5,531.31          5,914.89          (383.58)           (6.5)        

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ 122.92            93.17              29.75              31.9        
กําไร - สว่นของเจา้ของของบรษิทั ก่อนอตัราแลกเปลีย่น 5,654.23          6,008.06          (353.83)           (5.9)        
กําไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีย่น 452.47            157.66            294.81            187.0      
กาํไรท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 6,106.70            6,165.72            (59.02)               (1.0)          
กําไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 4.21               4.25               

ค่าเช้ือเพลิง 31,344.26       36,799.82       

ผลต่าง % ปี 2560 ปี 2559

 

ผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยตามงบการเงนิรวมสาํหรบัปี 2560 มกีําไรจาํนวน 
6,106.70 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เทา่กบั 4.21 บาท) เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปี 2559 ซึง่มกีําไรจาํนวน 
6,165.72 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรต่อหุน้เท่ากบั 4.25 บาท) ปรากฏว่ากําไรลดลงจาํนวน 59.02 ลา้นบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 1.0 โดยมรีายการทีเ่ป็นสาระสาํคญั ดงัน้ี 

2.1 ส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า  

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ปี 2560 จาํนวน 3,577.16 ลา้นบาท 
เพิม่ขึ้นจากปี 2559 (2,907.20 ล้านบาท) เป็นจํานวน 669.96 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 23.0 โดยมี
สาเหตุหลกั ดงัน้ี 
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2.1.1 บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ซึง่เป็นการรว่มคา้ มกีําไรตามสดัสว่นการลงทุนรอ้ยละ 40 
เพิม่ขึน้จํานวน 821.62 ลา้นบาท และบรษิทั พูไฟมายน่ิง จํากดั ซึ่งเป็นการร่วมคา้ที่ผลติและจําหน่าย
ถ่านหนิใหก้บัโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสา มกีําไรตามสดัส่วนการลงทุนรอ้ยละ 37.5 เพิม่ขึน้จํานวน 
47.60 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสาเดนิเครื่องเพื่อผลติกระแสไฟฟ้าได้
มากกว่าปีก่อน ทัง้น้ีโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสาไดเ้ดนิเครื่องเชงิพาณิชยท์ัง้ 3 ชุดแล้วเมื่อวนัที ่2 
กนัยายน 2558, 2 พฤศจกิายน 2558 และ 2 มนีาคม 2559 ตามลาํดบั 

2.1.2 บรษิทั ผลติไฟฟ้า นวนคร จํากดั ซึ่งเป็นการร่วมค้า มกีําไรตามสดัส่วนการลงทุน
ร้อยละ 40 เพิม่ขึ้นจํานวน 103.26 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าเดินเครื่องเชิงพาณิชย์เพื่อ
จาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเมือ่วนัที ่3 มถุินายน 2559 

2.1.3 บรษิทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซน้ําน้อย จาํกดั ซึง่เป็นการร่วมคา้ทีโ่ครงการอยูร่ะหว่างการ
ก่อสร้าง โดยในปี 2560 มผีลขาดทุนตามสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 25 จํานวน 152.75 ล้านบาท ซึ่ง
สาเหตุหลกัเน่ืองจากรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเป็นจาํนวน 136.75 ลา้นบาท ขณะทีเ่มื่อปี 2559 
มกีําไรจํานวน 60.16 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากรบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีย่นเป็นจํานวน 75.51 ลา้น
บาท 

2.1.4 บรษิทั ราชบุรเีพาเวอร ์จาํกดั ซึง่เป็นการรว่มคา้ มกีําไรตามสดัสว่นการลงทุนรอ้ยละ 
25 ลดลงจํานวน 126.49 ล้านบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายได้ตามสญัญาเช่าการเงนิลดลงจํานวน 
99.84 ลา้นบาท ประกอบกบัโรงไฟฟ้ามกีารเดนิเครือ่งเพือ่ผลติไฟฟ้าไดน้้อยกวา่ปีก่อน 

2.2 รายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชือ้เพลงิ จาํนวน 31,344.26 ลา้นบาท) ปี 
2560 จํานวน 6,656.26 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเชือ้เพลงิ 
จาํนวน 36,799.82 ลา้นบาท) ปี 2559 จาํนวน 6,287.22 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 369.04 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 5.9 สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจาํกดั  ซึง่เป็นบรษิทั
ย่อย เพิม่ขึน้จํานวน 556.72 ลา้นบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้ามอีตัราค่าความพรอ้มจ่ายปี 2560 มากกว่าปี 
2559 ซึง่เป็นไปตามทีก่าํหนดไวใ้นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ขณะทีร่ายไดค้า่บรกิารเดนิเครือ่งและบํารุงรกัษา
โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางมึ 2 ของบรษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ลดลงจากปี 2559 เป็น
จํานวน 188.38 ล้านบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากได้โอนสทิธิใ์นสญัญาการบรกิารดงักล่าวให้กบับรษิัท 
ไฟฟ้าน้ํางมึ 2 จาํกดั เมือ่เดอืนเมษายน 2559 โดยไดร้บัเงนิชดเชยจาํนวน 134.71 ลา้นบาท 
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2.3 ต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 

 ต้นทุนขายและการใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเชื้อเพลงิ จํานวน 31,344.26 ล้านบาท) ปี 2560 
จํานวน 5,503.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชื้อเพลิง จํานวน 
36,799.82 ลา้นบาท) ปี 2559 จาํนวน 4,823.45 ลา้นบาท เป็นจํานวน 679.66 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
14.1 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากต้นทุนขายของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั เพิม่ขึน้จํานวน 705.86 
ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2560 มกีารซ่อมบาํรงุรกัษาโรงไฟฟ้าตามแผนมากกวา่ปี 2559 

2.4 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 

 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงินปี 2560 จํานวน 3,995.45 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 
(4,491.34 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 495.89 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 11.0 เน่ืองจากการบนัทกึบญัชลีูกหน้ี
ตามสญัญาเชา่การเงนิ ตามวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ 

2.5 ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 ในปี 2560 บรษิทัฯ รบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีย่นจํานวน 452.47 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 
2559 (157.66 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 294.81 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 187.0 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในปี 
2560 สกุลเงนิดอลล่ารอ์อสเตรเลยีแขง็คา่ขึน้เมื่อเทยีบกบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ สง่ผลใหส้นิทรพัยส์กุล
เงนิดอลล่ารอ์อสเตรเลยีมมีลูคา่มากขึน้ 
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3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

3.1 การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ จาํนวน 94,224.83 ลา้นบาท ลดลง
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 (96,391.09 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 2,166.26 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
2.2 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.60 ณ 31 ธ.ค.59 เพิม่(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 23,525.93 26,303.02 (2,777.09) (10.6)

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 70,698.90 70,088.07 610.83 0.9

รวมสินทรพัย์ 94,224.83 96,391.09 (2,166.26) (2.2)

 

3.1.1 ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั-สุทธ ิลดลงจํานวน 3,770.05 ล้าน
บาท 

3.1.2 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจาํนวน 131.75 ลา้นบาท รายละเอยีดชีแ้จงไว้
ในขอ้ 4 ขณะทีเ่งนิลงทุนชัว่คราวลดลงจาํนวน 2,452.40 ลา้นบาท 

3.1.3 ลูกหน้ีการค้ากจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัของบรษิทั ผลิตไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ลดลงจํานวน 
699.41 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2560 ตํ่า
กวา่เมือ่เดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2559 

3.1.4 บรษิทัฯ จา่ยเงนิลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง
เป็นจาํนวนเงนิรวม 700 ลา้นบาท 

3.1.5 ทรพัยส์นิของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์ Collinsville ของบรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยใน
ประเทศออสเตรเลยีเพิม่ขึน้จาํนวนรวมทัง้สิน้ จาํนวน 160.04 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 
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3.1.6 บรษิัท อาร์เอช อนิเตอร์เนชัน่แนล (สงิคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย
ทางออ้ม ไดช้าํระเงนิค่าหุน้ล่วงหน้า เป็นจาํนวนเงนิ 20.83 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิาใหก้บั PT Medco 
Ratch Power Riau บรษิทัรว่มคา้ทางออ้ม ซึง่เป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม Riau ที่
ประเทศอนิโดนีเซยี เพื่อเปิดบญัช ีProject Development Cost Account ตามเงือ่นไขในสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า 

3.2 การวิเคราะหห์น้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิเป็นจาํนวนทัง้สิน้ 30,943.65 ลา้นบาท ลดลงจาก 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 (33,938.32 ล้านบาท) เป็นจํานวน 2,994.67 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 8.8 
โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.60 ณ 31 ธ.ค.59 เพิม่(ลด) %

หนี้สนิหมนุเวยีน 9,541.63 10,867.76 (1,326.13) (12.2)

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน 21,402.02 23,070.56 (1,668.54) (7.2)

รวมหน้ีสิน 30,943.65 33,938.32 (2,994.67) (8.8)

 

3.2.1 บรษิทัฯ จ่ายชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิในระหว่างปี จํานวน 3,800 
ลา้นบาท 

3.2.2 หุน้กูจ้ํานวน 300 ลา้นเหรยีญดอลล่ารส์หรฐัและจํานวน 15,000 ลา้นเยนมมีูลค่าลดลง
จาํนวนรวม 1,187.62 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากเงนิดอลลารส์หรฐัออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัเงนิบาท 

3.2.3 เจา้หน้ีการคา้ของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ลดลงจํานวน 306.22 ลา้นบาท ซึ่ง
เป็นผลมาจากในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2560 โรงไฟฟ้าเดนิเครื่องน้อยกว่าในเดอืนพฤศจกิายน
และธนัวาคม 2559 สง่ผลใหป้รมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิลดลง 

3.2.4 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย เบกิเงนิกู้ยมืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิในระหวา่งปี จาํนวน 88.12 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 
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3.3 การวิเคราะหส่์วนของผูถื้อหุ้น 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 63,281.18 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 (62,452.77 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 828.41 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.3 โดยมี
รายละเอยีดดงัน้ี 

3.3.1 กาํไรสาํหรบัปี 2560 จาํนวน 6,106.70 ลา้นบาท 

3.3.2 บรษิทัฯ จ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระหว่างปี 2560 ทําใหก้ําไรสะสมลดลงจํานวน 
3,480.00 ลา้นบาท 

3.3.3 องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจํานวน 1,682.88 ล้านบาท สาเหตุหลัก
เน่ืองจากผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิทําใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจํานวน 1,295.02 ลา้นบาท 
ประกอบกบัการเปลีย่นแปลงมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ EDL-Generation Public Company ทาํใหส้ว่นของผู้
ถอืหุน้ลดลงจาํนวน 387.61 ลา้นบาท 

3.3.4 สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมลดลงจาํนวน 115.41 ลา้นบาท 
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
เป็นจาํนวน 9,287.46 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 (9,419.21 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 
131.75 ลา้นบาท สรปุสาเหตุหลกัไดด้งัน้ี 

(ลา้นบาท)
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 8,207.42
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (1,605.87)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (6,430.40)
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศ (302.90)
เงนิสดลดลงสทุธใินระหวา่งปี (131.75)

 
4.1 เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 8,207.42 ล้านบาท สาเหตุเน่ืองจากผล

การดําเนินงานสําหรบัปี 2560 ทําให้เงินสดเพิ่มขึ้นจํานวน 5,340.50 ล้านบาท ประกอบกับการ
เปลี่ยนแปลงของสินทรพัย์และหน้ีสนิดําเนินงานในระหว่างปีทําให้กระแสเงนิสดเพิม่ขึ้นอีกจํานวน 
2,866.92 ลา้นบาท 

4.2 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนจาํนวน 1,605.87 ลา้นบาท สาเหตุหลกั ดงัน้ี 

 4.2.1 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อย จ่ายเงนิสาํหรบัการ
ก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
Collinsville ในประเทศออสเตรเลยีจาํนวนรวมทัง้สิน้ จาํนวน 160.04 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 

 4.2.2 บรษิทัฯ จ่ายเงนิลงทุนในบรษิทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซน้ําน้อย จํากดั และ บรษิทั เบกิ
ไพร โคเจนเนอเรชัน่ จํากดั เพิม่เตมิจํานวนรวมทัง้สิน้ 1,001.03 ล้านบาท รวมทัง้จ่ายเงนิลงทุนใน
โครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง เป็นจาํนวนเงนิรวม 700 ลา้นบาท 

 4.2.3 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย
ทางออ้ม ไดช้าํระเงนิคา่หุน้ล่วงหน้า เป็นจาํนวนเงนิ 20.83 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา (เทยีบเท่า 708.03 
ลา้นบาท) ใหก้บั PT Medco Ratch Power Riau บรษิทัร่วมคา้ทางออ้ม ซึง่เป็นผูพ้ฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม Riau ทีป่ระเทศอนิโดนีเซยี 
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 4.2.4 บรษิทัฯ รบัเงนิปันผลจากบรษิทัรว่มและการรว่มคา้เป็นจาํนวนรวม 2,532.10 ลา้น
บาท 

 4.2.5 บรษิทัฯ รบัเงนิสทุธใินเงนิลงทุนชัว่คราวจาํนวน 2,462.25 ลา้นบาท 

4.3 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 6,430.40 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงัน้ี 

 4.3.1 บริษัทฯ จ่ายชําระคืนเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิในระหว่างปี จํานวน 
3,800 ลา้นบาท 

 4.3.2 บรษิทัฯ จา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระหวา่งปี เป็นจาํนวน 3,478.90 ลา้นบาท 

 4.3.3 บรษิทัฯ จา่ยชาํระดอกเบีย้ในระหวา่งปีเป็นจาํนวน 1,397.89 ลา้นบาท  

 4.3.4 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย เบกิเงนิกู้ยมืระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงนิในระหว่างปี จํานวน 88.12 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี (เทยีบเท่า 2,247.61 ลา้น
บาท) 
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5. อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน) 

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.47 2.42
2) กาํไรต่อรายไดร้วม (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) (%) 36.65 40.85
3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 9.00 9.81
4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมเฉลีย่ (%) 5.80 6.26
5) กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษเีงนิได้

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีย่  (%) 9.67 9.87
7) อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.49 0.54
8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

เงนิตน้สทุธแิละดอกเบีย้ (DSCR) (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 43.63 42.98
*  ไม่รวมการเปลีย่นแปลงของลกูหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ       (ลา้นบาท) 3,920.38           3,195.55           

9,218 9,324

1.58 3.27

อตัราสว่น ปี 2560 ปี 2559

 

 

 

 


