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หมายเหตุ : (1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที(ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื(อมูลค่าของสนิคา้คงเหลือ (NRV)

บทสรปุผูบ้รหิาร 

ในปี 2560 ภาพรวมของผลผลิตปาล์มนํ5ามันทั 5งในและต่างประเทศปรับตัวเพิ(มขึ5นจากปีก่อนหนา้
เนื(องจากปรากฏการณ์เอลนโีญซึ(งทําใหเ้กดิภาวะแหง้แลง้ไดห้มดไป สง่ผลใหส้ต๊อกนํ5ามนัปาลม์ดบิปรับ
เพิ(มขึ5นเป็นผลใหร้าคานํ5ามันปาลม์ดบิปรับลดลงอยา่งต่อเนื(อง และราคานํ5ามันเมล็ดในปาลม์ดบิก็มกีาร
ปรับตัวลดลงเชน่เดยีวกัน ปัจจัยดังกล่าวทําใหภ้าครัฐมกีารประกาศใชอ้ัตราสว่นผสมนํ5ามันไบโอดเีซล 
B5 และ B7 ในขณะที(ปี 2559 ภาครัฐมกีารประกาศใชอ้ัตราสว่นผสมนํ5ามันไบโอดเีซล B3 B5 และ B7 
ในส่วนของตลาดแฟตตี5แอลกอฮอล์มกีารปรับตัวดีขึ5น โดยอุปสงค์แฟตตี5แอลกอฮอล์จากธรรมชาต ิ
(Natural Fatty Alcohols) ในปี 2560 ปรับตัวดขี ึ5นจากปีกอ่นหนา้ เนื(องจากแนวโนม้ราคาที(เริ(มปรับตัว
เขา้สู่ภาวะสมดุลจนสามารถกลับมาแข่งขันกับผลติภัณฑท์ดแทนอย่างแฟตตี5แอลกอฮอล์สังเคราะห์ 
(Synthetic Fatty Alcohols) ไดเ้พิ(มขึ5น 

จากปัจจัยดังกลา่วขา้งตน้ บรษัิทฯ จงึดําเนนิการผลติเต็มกําลังการผลติ สง่ผลให ้สามารถสรา้งยอดขาย
ของผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรใ์นปี 2560 ได ้344,173 ตัน เพิ(มขึ5นจากปี 2559 ที(จํานวน 281,688 ตัน 
คดิเป็นการปรับเพิ(มขึ5นรอ้ยละ 22 ในสว่นผลติภณัฑแ์ฟตตี5แอลกอฮอล ์บรษัิทฯ สามารถสรา้งยอดขายได ้
เพิ(มขึ5นจากปีก่อนหนา้เชน่กันโดยมยีอดขายในปี 2560 จํานวน 111,152 ตัน เพิ(มขึ5นจากปี 2559 ที(
จํานวน 100,140 ตัน คดิเป็นการปรับเพิ(มขึ5นรอ้ยละ 11 

จากการดําเนนิการดังกลา่ว สง่ผลใหใ้นปี 2560 บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขาย 19,472 ลา้นบาท เพิ(มขึ5น
จากปี 2559 ประมาณรอ้ยละ 13 โดยม ีEBITDA จํานวน 1,138 ลา้นบาท ลดลงจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 
22 นอกจากนี5บรษัิทฯ ไดรั้บส่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนในบรษัิท ไทยอทีอกซเีลท จํากัด (TEX) ซึ(ง
ดําเนินธุรกจิผลติแฟตตี5แอลกอฮอล์อีท๊อกซเีลท ซึ(งเป็นผลติภัณฑ์ต่อเนื(องของแฟตตี5แอลกอฮอล์ 
จํานวน 88 ลา้นบาท จงึทําใหบ้รษัิทฯ มกํีาไรสทุธจํิานวน 521 ลา้นบาท ลดลงจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 44 
โดยผลกําไรที(ลดลงเป็นผลมาจากอตัรากําไรของผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรท์ี(ตํ(าลงเนื(องจากสว่นลดของ
การจัดหาวัตถุดบิปรับลดลง ซึ(งเป็นผลจากภาวะราคานํ5ามันปาลม์ดบิที(ปรับลดลงอย่างต่อเนื(องรวมถงึ
ค่าเงนิบาทที(ปรับตัวแข็งค่าจากระดับ 35.9 บาทต่อเหรยีญสหรัฐฯ มาอยู่ที(ระดับ 32.5 บาทต่อเหรยีญ
สหรัฐ คดิเป็นการแข็งคา่รอ้ยละ 10  

อยา่งไรกต็าม บรษัิทฯ ยงัคงมสีถานะการเงนิที(แข็งแกรง่ โดยมสีนิทรัพย ์ณ สิ5นปี 2560 จํานวน 14,535 
ลา้นบาท ซึ(งประกอบดว้ยสว่นที(เป็นเงนิสดและเงนิลงทนุระยะสั 5นรวมทั 5งสิ5น 4,122 ลา้นบาท มหีนี5สนิรวม
ทั 5งสิ5น 3,462 ลา้นบาท และสว่นของผูถ้อืหุน้จํานวน 11,073 ลา้นบาท  

ผลการดาํเนนิงาน 

ตารางที( 1 : สรปุผลการดําเนนิงานของบรษัิทฯ  

 

 

 

Consolidated Performance
ไตรมาส 

4/2559

ไตรมาส
 3/2560

ไตรมาส
 4/2560

yoy  qoq ปี 2559 ปี 2560 yoy

รายไดจ้ากการขาย 4,120 5,180 5,219 27% 1% 17,200 19,472 13%

EBITDA 273 211 387 42% 84% 1,460 1,138 -22%

EBITDA Margin (%) 6.6% 4.1% 7.4% 0.8% -0.6% 8.5% 5.8% -2.6%

กําไรสุทธิ 142 55 251 76% 359% 937 521 -44%

กําไรสุทธ ิบาท/หุน้ 0.19 0.05 0.24 27% 359% 1.27 0.56 -56%

Stock Gain/(Loss) & NRV 49 -143 -62 -227% -57% 356 -664 -286%

Adjusted EBITDA
(1) 224 354 449 101% 27% 1,104 1,802 63%

Adjusted EBITDA Margin (%) 5.4% 6.8% 8.6% 3.2% 1.8% 6.4% 9.3% 2.8%
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ตารางที( 2 : เปรยีบเทยีบสดัสว่นรายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางที( 3: เปรยีบเทยีบสดัสว่น Adjusted EBITDA (ลา้นบาท) 
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หมายเหตุ : (1) อา้งองิสนพ. (EPPO)  (2) อา้งองิกรมการคา้ภายใน  (DIT) (3) ส่วนต่างระหว่างราคาผลติภัณฑ์เมทลิเอสเทอร์กับวัตถดุบิตามสูตรราคา B100 ของ สนพ. (EPPO)

ราคาเฉลี(ย
ไตรมาส 

4/2559

ไตรมาส 

3/2560

ไตรมาส 

4/2560
yoy qoq ปี 2559 ปี 2560  yoy 

ผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอร์ (B100)

(บาทต่อลติร)
(1)       33.60       26.34       24.81 -26% -6%           35.09       28.76 -18%

นํ5ามันปาลม์ดบิ (CPO)

(บาทต่อกโิลกรัม)
(2)       30.14       22.43       20.48 -32% -9%           31.95       24.88 -22%

EPPO P2F ผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอร์ (B100)

(บาทต่อกโิลกรัม)
(3)          4.70          4.80          4.93 5% 3%             4.41          4.96 12%

อัตราการผสมไบโอดเีซล  B3, B5  B7  B7  B3, B5, B7  B5, B7 

สถานการณ์ตลาดของผลติภณัฑห์ลกั 

สถานการณ์ตลาดเมทลิเอสเทอร ์(B100) 

ตารางที( 4 : ราคาผลติภณัฑแ์ละวัตถดุบิหลกั   

 

 

 

 

 

 

ภาพรวมราคานํ5ามันปาลม์ดบิของไทยโดยอา้งองิราคาที(ประกาศโดยกรมการคา้ภายใน (CPO-DIT) ในปี 
2560  ปรับลดลงจากปีกอ่นหนา้มาอยูท่ี( 24.88 บาท/กก. ลดลง 7.07 บาท/กก. หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22 
เนื(องจากผลผลตินํ5ามันปาลม์ดบิ ที(เขา้สู่ตลาดอย่างต่อเนื(องหลังผ่านพน้ชว่งวกิฤตภัยแลง้ จนทําให ้
ระดับสต๊อกนํ5ามันปาลม์ดบิเฉลี(ยปรับตัวเพิ(มขึ5นถงึ 405,560 ตัน โดยสูงขึ5นกว่าปีก่อนหนา้ถงึ 162,753 
ตัน หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 67 ในขณะที(ความตอ้งการเมทลิเอสเทอรใ์นปี 2560 ปรับตัวสงูขึ5นจากปีกอ่นหนา้
มาอยูท่ี(ประมาณ 1.2 ลา้นตัน เพิ(มขึ5น 0.2 ลา้นตัน หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17 เนื(องจากรัฐบาลไดเ้พิ(มอัตรา
การผสมไบโอดเีซลจาก B5 มาเป็น B7 ตั 5งแต่วันที( 8 พฤษภาคม 2560 เป็นตน้มา ในขณะที(ปี 2559 มี
การลดอัตราการผสมไบโอดเีซลจาก B7 เป็น B5 ในวันที( 25 กรกฎาคม 2559 และจาก B5 เป็น B3 ใน
วันที( 25 สงิหาคม 2559 กอ่นจะปรับนโยบาย B3 กลับมาเป็น B5 ในวันที( 25 พฤศจกิายน 2559 เพื(อปรับ
สมดุลใหร้าคานํ5ามันปาล์มดบิในประเทศ ในส่วนของราคาเมทลิเอสเทอร์ในปี 2560 ไดล้ดลงตาม
แนวโนม้ราคานํ5ามันปาลม์ดบิในประเทศโดยปรับลดลงมาอยู่ที( 28.76 บาท/ลติร ปรับลดลงรอ้ยละ 18 
เมื(อเปรยีบเทยีบกบัปีกอ่นหนา้    

ในไตรมาส 4/2560 ปรมิาณความตอ้งการเมทลิเอสเทอรใ์นประเทศปรับเพิ(มขึ5นจากไตรมาส 4/2559 
เนื(องจากการประกาศเพิ(มอัตราสว่นผสมไบโอดเีซลเป็น B7 ตลอดทั 5งไตรมาส และปรับเพิ(มขึ5นจากไตร
มาสกอ่นหนา้นี5 จากปรมิาณการใชนํ้5ามนัดเีซลที(เพิ(มขึ5นมาจากฤดกูาลทอ่งเที(ยว อยา่งไรก็ตามปรมิาณคง
คลัง (Stock) ของนํ5ามนัปาลม์ในประเทศที(ยงัคงเพิ(มตอ่เนื(อง สง่ผลทําใหร้าคานํ5ามนัปาลม์ดบิปรับลดลง
มาที( 20.48บาท/กก. โดยทําใหร้าคาเมทลิเอสเทอรใ์นไตรมาส 4/2560 ลดลงอยู ่24.81บาท/ลติร ตาม
ราคานํ5ามนัปาลม์ดบิที(ลดตํ(าลง 

สําหรับ EPPO P2F (สว่นต่างระหว่างราคาผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอร ์กับ วัตถุดบิฯ)ของผลติภัณฑเ์มทลิ
เอสเทอรใ์นชว่งปี 2560 เฉลี(ยอยูท่ี( 4.96 บาท/กก. เพิ(มขึ5นรอ้ยละ 12 จาก ปี 2559 ที( 4.41 บาท/กก. 
โดย EPPO P2F ของผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรใ์นไตรมาส 4/2560 ปรับเพิ(มขึ5นมาอยูท่ี( 4.93 บาท/กก. 
หรือ เพิ(มขึ5นรอ้ยละ 5 จากไตรมาส 4/2559 ที( 4.70 บาท/กก. และเพิ(มขึ5นรอ้ยละ 3 จากไตรมาส 
3/2560 ที( 4.80 บาท/กก. เนื(องจากสัดส่วนของราคาเมทานอล ซึ(งเป็นส่วนหนึ(งในการคํานวณราคา
เมทลิเอสเทอรข์อง EPPO มกีารปรับตัวสงูขึ5น  
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หมายเหตุ : (1) อา้งองิราคา ICIS  (2) ราคาเฉลี(ยตามสัดส่วนการผลติ Short Chain 8% Mid Cut 62% และ Long Chain 30%

                          (3) อา้งองิ Malaysian Palm Oil Board (MPOB)

สถานการณ์ตลาดแฟตตี5แอลกอฮอล ์  

ตารางที( 5 : ราคาผลติภณัฑแ์ละวัตถดุบิหลกั  

 

 

ภาพรวมราคานํ5ามนัเมล็ดในปาลม์ดบิ (CPKO) ในปี 2560 ลดลงจากชว่งปีกอ่นหนา้มาอยูท่ี( 1,244 
เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ลดลง 55 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน คดิเป็นรอ้ยละ 4 โดยมสีาเหตหุลกัมาจากปรมิาณ
ผลผลติปาลม์นํ5ามนัที(เพิ(มขึ5นหลังหมดผลกระทบจากปรากฏการณ์เอลนโีญ(El Niño)จงึทําใหป้รมิาณ 
สต๊อกนํ5ามนัปาลม์เพิ(มขึ5นอยา่งตอ่เนื(องจนกลับเขา้สูส่ภาวะปกต ิ

อุปสงค์แฟตตี5แอลกอฮอล์ธรรมชาต(ิNatural Fatty Alcohols)ในปี 2560 ปรับตัวดีขึ5นจากปีก่อนหนา้ 
เนื(องจากแนวโนม้ราคาที(เริ(มปรับตัวเขา้สู่ภาวะสมดุลจนสามารถกลับมาแข่งขันกับผลติภัณฑท์ดแทน
อย่างแฟตตี5แอลกอฮอลส์ังเคราะห์(Synthetic Fatty Alcohols)ได ้ประกอบกับอุปทานในภูมภิาคที(ตงึ
ตัวอยา่งมากเพราะผูผ้ลติแฟตตี5แอลกอฮอลใ์นบราซลิและจนีหลายรายตอ้งลดการผลติลงเนื(องจากไดรั้บ
ผลกระทบจากราคา CPKO ที(มคีวามผันผวนสงู  

สําหรับไตรมาส 4/2560 อปุสงคแ์ฟตตี5แอลกอฮอลธ์รรมชาตปิรับตัวดขี ึ5นจากไตรมาส 4/2559 และไตร
มาส 3/2560 เนื(องจากราคาของผลติภณัฑท์ดแทนอยา่งแฟตตี5แอลกอฮอลส์งัเคราะหย์งัคงทรงตัวอยูใ่น
ระดับสงูตามราคานํ5ามันดบิ ประกอบกับอปุทานในภมูภิาคที(ตงึตัวอยา่งต่อเนื(องทําใหผู้ป้ระกอบการตอ้ง
เรง่กกัตนุแฟตตี5แอลกอฮอลไ์วใ้ชใ้นการผลติสนิคา้ใหท้ันจําหน่ายในเทศกาลปีใหม ่ 

ในสว่น Market P2F ของแฟตตี5แอลกอฮอล ์ในไตรมาส 4/2560 อยูท่ี( 488 เหรยีญสหรัฐฯ ต่อตัน และ 
สําหรับปี  2560 ที( 483 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ตัน ปรับตัวดขี ึ5นเมื(อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัในปีกอ่นหนา้ ซึ(งเป็น
ผลจากสภาวะตลาดตามที(กลา่วขา้งตน้  

 

 

 

 

 

 

 

ราคาเฉลี(ย
ไตรมาส 

4/2559

ไตรมาส 

3/2560

ไตรมาส 

4/2560
yoy qoq ปี 2559 ปี 2560  yoy 

ผลติภัณฑแ์ฟตตี5แอลกอฮอลส ์Short Chain

(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
(1)       3,243       3,425       3,500 8% 2%           3,533       3,363 -5%

ผลติภัณฑแ์ฟตตี5แอลกอฮอลส ์Mid Cut

(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
(1)       2,146       1,810       2,177 1% 20%           1,778       2,074 17%

ผลติภัณฑแ์ฟตตี5แอลกอฮอลส ์Long Chain

(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
(1)       1,311       1,414       1,414 8% 0%           1,248       1,401 12%

ผลติภัณฑแ์ฟตตี5แอลกอฮอลสเ์ฉลี(ย

(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
(1) (2)       1,983       1,820       2,054 4% 13%           1,759       1,975 12%

นํ5ามันเมล็ดในปาลม์ดบิ (CPKO)

(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
(3)       1,505       1,156       1,304 -13% 13%           1,299       1,244 -4%

Market P2F ผลติภัณฑแ์ฟตตี5แอลกอฮอลส์           177           433           488 176% 13%              201           483 140%
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หมายเหตุ : (1) คาํนวณจากกาํลังการผลติตดิตั 5งที( 300,000 ตันต่อปี  (2) 0.865 ตันเท่ากับ 1,000 ลติร โดยประมาณ

                              (3) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที(ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื(อมูลค่าของสนิคา้คงเหลือ (NRV)

ผลการดาํเนนิงานตามกลุม่ธุรกจิ 

ผลการดาํเนนิงานของกลุม่ธุรกจิเมทลิเอสเทอร(์B100) 

ตารางที( 6 : ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอร(์B100)   

 

 

ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบไตรมาส 4/2560 กบัไตรมาส 4/2559  

บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายกลุม่ผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรใ์นไตรมาส 4/2560 จํานวน 2,836 ลา้นบาท 
ปรับเพิ(มขึ5นจากไตรมาส 4/2559 รอ้ยละ 34 เนื(องจากปรมิาณการขายเมทลิเอสเทอรป์รับเพิ(มขึ5นรอ้ยละ 
73  จากการที(ภาครัฐประกาศใชอ้ัตราสว่นผสมไบโอดเีซล B7 ในไตรมาส 4/2560 เปรยีบเทยีบกับ B5 
ในไตรมาส 4/2559 แตจ่ากภาวะราคานํ5ามนัปาลม์ดบิที(ปรับลดลงอยา่งตอ่เนื(อง ไดทํ้าใหส้ว่นลดของการ
จัดหาวัตถดุบิปรับลดลงจงึสง่ผลกระทบตอ่กําไร อยา่งไรก็ตามบรษัิทฯ ยงัมรีายไดจ้ากการขายผลติภณัฑ์
พลอยไดแ้ละรายไดอ้ื(นเพิ(มขึ5น และบรษัิทฯ ไดรั้บผลกระทบจาก Stock loss ลดลง ทําใหบ้รษัิทฯ ม ี
EBITDA จํานวน 85 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 44 และบรษัิทฯ ม ีAdjusted EBITDA 
จํานวน 133 ลา้นบาท ปรับลดลงจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 7 

ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบไตรมาส 4/2560 กบัไตรมาส 3/2560 

บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายกลุม่ผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอรใ์นไตรมาส 4/2560 จํานวน 2,836 ลา้นบาท 
ปรับลดลงจากไตรมาส 3/2560 รอ้ยละ 13 โดยมปีรมิาณการขายเมทลิเอสเทอรใ์กลเ้คยีงกับไตรมาส
ก่อนหนา้ ในขณะที(ราคาเมทลิเอสเทอร์ปรับลดลงตามภาวะราคานํ5ามันปาล์มดบิ ทําใหบ้รษัิทฯ มี 
EBITDA จํานวน 85 ลา้นบาท ปรับลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 16 เนื(องจากบรษัิทฯ ไดรั้บ
ผลกระทบจากการลดลงของราคานํ5ามันปาล์มดบิมากกว่าไตรมาสก่อนหนา้ ในขณะที(มี Adjusted 
EBITDA 133 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 22 เนื(องจากในไตรมาส 4/2560  

ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิเมทลิเอสเทอรเ์ปรยีบเทยีบปี 2560 กบัปี 2559 

บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายกลุ่มผลติภัณฑเ์มทลิเอสเทอร ์ในปี 2560 จํานวน 11,659 ลา้นบาท ปรับ
เพิ(มขึ5นจากปี 2559 รอ้ยละ 5 โดยแมว้า่ปรมิาณการขายเมทลิเอสเทอรจ์ะปรับเพิ(มขึ5นรอ้ยละ 22  จากการ
ที(ภาครัฐประกาศใชอ้ัตราส่วนผสมไบโอดเีซลเพิ(มขึ5นจากปีก่อนหนา้ และจากการที(ภาครัฐใดข้อความ
ร่วมมอืใหภ้าคเอกชนสํารองนํ5ามันปาลม์ดบิและนํ5ามันไบโอดเีซล อยา่งไรก็ตามราคาขายเมทลิเอสเทอร์
ที(ปรับลดลงตามสภาวะราคานํ5ามนัปาลม์ทําใหร้ายไดจ้ากการขายเมทลิเอสเทอรไ์มเ่พิ(มขึ5น แตบ่รษัิทฯ มี
รายไดจ้ากการขายผลติภัณฑพ์ลอยไดแ้ละรายไดอ้ื(นเพิ(มขึ5นจงึทําใหร้ายไดจ้ากการขายกลุม่ผลติภณัฑ์
เพิ(มขึ5นเล็กนอ้ย และจากภาวะราคานํ5ามันปาลม์ดบิที(ปรับลดลงอยา่งต่อเนื(อง ไดทํ้าใหส้่วนลดของการ
จัดหาวัตถุดบิปรับลดลงจงึสง่ผลกระทบต่อกําไร ทําใหบ้รษัิทฯม ีEBITDA จํานวน 382 ลา้นบาท ลดลง
จากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 52 และม ีAdjusted EBITDA 589 ลา้นบาท ลดลงจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 37  

ไตรมาส 

4/2559

ไตรมาส
 3/2560

ไตรมาส
 4/2560

yoy  qoq ป๊ 2559 ปี 2560 yoy

อัตรากําลังการผลติ (%) 
(1) 59% 112% 100% 69% -11% 82% 101% 19%

ปริมาณการขาย (ตัน) 
(2) 53,038 97,373 91,716 73% -6% 281,688 344,173 22%

ปริมาณการขาย (ลา้นลติร) 61 113 106 73% -6% 326 398 22%

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 2,111 3,277 2,836 34% -13% 11,111 11,659 5%

EBITDA (ลา้นบาท) 59 101 85 44% -16% 802 382 -52%

อัตรากําไร EBITDA (%) 2.8% 3.1% 3.0% 0.2% -0.1% 7.2% 3.3% -3.9%

Stock Gain/(Loss) & NRV -83 -8 -48 -42% 530% -130 -206 58%

Adjusted EBITDA (Mil lion Baht)
(3) 143 109 133 -7% 22% 932 589 -37%

Adjusted EBITDA Margin (%) 6.8% 3.3% 4.7% -2.1% 1.4% 8.4% 5.0% -3.3%
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หมายเหตุ : (1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที(ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื(อมูลค่าของสนิคา้คงเหลือ (NRV)

ผลการดาํเนนิงานของกลุม่ธุรกจิแฟตตี5แอลกอฮอล ์

ตารางที( 7 : ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิแฟตตี5แอลกอฮอล ์

 

 

ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิแฟตตี5แอลกอฮอลเ์ปรยีบเทยีบไตรมาส 4/2560 กบัไตรมาส 4/2559 

บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายของกลุ่มธุรกจิแฟตตี5แอลกอฮอล์สําหรับไตรมาส 4/2560 เป็นจํานวน 
2,383 ลา้นบาท เพิ(มขึ5นจากไตรมาส 4/2559 รอ้ยละ 19 มีสาเหตุหลักจากบรษัิทฯ สามารถสรา้ง
ยอดขายแฟตตี5แอลกอฮอลไ์ด ้32,045 ตัน เพิ(มขึ5นจากไตรมาส 4/2559 รอ้ยละ 14  เนื(องจากผูผ้ลติใน
ทวปีอเมรกิาใตแ้ละจนีหลายรายซึ(งเป็น Net Importer ลดกําลังการผลติเนื(องจากสภาวะราคาวัตถดุบิที(
มคีวามผันผวนมาก จากปัจจัยดังกล่าวทําใหบ้รษัิทฯ ม ีEBITDA 303 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากปีกอ่น
หนา้รอ้ยละ 42 ในขณะที(ม ีAdjusted EBITDA 316 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากปีก่อนหนา้รอ้ยละ 290 
เป็นผลจากตลาดแฟตตี5แอลกอฮอลป์รับตัวดขี ึ5น 

ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิแฟตตี5แอลกอฮอลเ์ปรยีบเทยีบไตรมาส 4/2560 กบัไตรมาส 3/2560 

บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายของกลุ่มธุรกจิแฟตตี5แอลกอฮอลใ์นไตรมาส 4/2560 จํานวน 2,383 ลา้น
บาท ปรับเพิ(มจากไตรมาส 3/2560 รอ้ยละ 25 โดยมปีรมิาณการขายแฟตตี5แอลกอฮอลเ์พิ(มขึ5นจากอุป
สงค์ที(เพิ(มมากขึ5นตามความตอ้งการแฟตตี5แอลกอฮล์ที(ก่อนเทศกาลปีใหม่ ในขณะที(ราคาแฟตตี5แอ
ลกอฮลป์รับเพิ(มขึ5นตามราคานํ5ามนัเมล็ดในปาลม์ดบิและอปุทานที(ยังตงึตัวและบรษัิทฯ รับรู ้Stock Loss 
ลดลงทําใหบ้รษัิทฯม ีEBITDA จํานวน 303 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 177 คดิ
เป็นการลดลงรอ้ยละ 90 ทําให ้Adjusted EBITDA คดิเป็นจํานวน 316 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากไตร
มาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 29  

ผลการดําเนนิงานของกลุม่ธรุกจิแฟตตี5แอลกอฮอลเ์ปรยีบเทยีบปี 2560 กบัปี 2559 

บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากการขายของกลุ่มธุรกจิแฟตตี5แอลกอฮอลสํ์าหรับปี 2560 เป็นจํานวน 7,813 ลา้น
บาท เพิ(มขึ5นจากปีก่อนหนา้รอ้ยละ 28 มีสาเหตุหลักจากบริษัทฯ สามารถสรา้งยอดขายแฟตตี5
แอลกอฮอลไ์ด ้111,152 ตัน เพิ(มขึ5นจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 11  และบรษัิทฯ ยังไดรั้บผลดจีากอปุสงค ์
Long Chain แฟตตี5แอลกอฮอลท์ี(เพิ(มขึ5นทั 5งจากประเทศในทวปีแอฟรกิา เอเชยี และอเมรกิาใต ้ทําให ้
บรษัิทฯ สามารถขายสนิคา้ไดม้ากขึ5น เนื(องจากอุปทานในตลาดดังกล่าวลดลง นอกจากนี5ราคาขาย
แฟตตี5แอลกอฮอลเ์ฉลี(ยก็ปรับเพิ(มขึ5นเชน่กัน จากปัจจัยดังกลา่วทําใหบ้รษัิทฯ ม ีEBITDA 755 ลา้นบาท 
ปรับเพิ(มขึ5นจากปีกอ่นหนา้รอ้ยละ 15 และม ีAdjusted EBITDA 1,213 ลา้นบาท ปรับเพิ(มขึ5นจากปีกอ่น
หนา้รอ้ยละ 605 เนื(องจากในปีก่อนหนา้บรษัิทฯ ไดรั้บประโยชน์จากราคาวัตถุดบิที(ปรับเพิ(มสูงขึ5นใน
ขณะที(ปีนี5บรษัิทฯไดรั้บผลกระทบจากการที(ราคาวัตถดุบิปรับลดลง  

 

 

ไตรมาส 

4/2559

ไตรมาส
 3/2560

ไตรมาส
 4/2560

yoy  qoq ปี 2559 ปี 2560 yoy

อัตรากําลังการผลติ (%) 105% 123% 121% 16% -2% 98% 112% 14%

ปริมาณการขาย (ตัน) 28,048 31,574 32,045 14% 1%    100,140     111,152 11%

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 2,009 1,903 2,383 19% 25% 6,089 7,813 28%

EBITDA (ลา้นบาท) 213 109 303 42% 177% 658 755 15%

อัตรากําไร EBITDA (%) 10.6% 5.7% 12.7% 2.1% 7.0% 10.8% 9.7% -1.1%

Stock Gain/(Loss) & NRV 132 -136 -14 -110% -90% 486 -458 -194%

Adjusted EBITDA (Mill ion Baht)
(1) 81 245 316 290% 29% 172 1,213 605%

Adjusted EBITDA Margin (%) 4.0% 12.9% 13.3% 9.2% 0.4% 2.8% 15.5% 12.7%
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หมายเหตุ : (1) รวมกาํ ไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี(ยน และ กาํ ไร/(ขาดทุน)จากตราสารอนุพนัธ์

                               (2) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที(ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ ค่าเผื(อมูลค่าของสนิคา้คงเหลือ (NRV)

ผลการดาํเนนิงาน 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

หน่วย (ลา้นบาท)

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

รายไดจ้ากการขาย      4,120        100        5,180      100        5,219      100     1,099          27           39              1     17,200          100       19,472            100         2,272               13 

วัตถุดบิ     (3,341)         (81)      (4,167)       (80)      (4,078)       (78)       (737)          22           88            (2)    (13,936)          (81)     (15,131)               78       (1,195)                 9 

ค่าเผื(อมูลค่าสนิคา้คงเหลอื (NRV)             (0)           (0)             18           0              (1)         (0)           (1)            -           (18)       (103)              (0)             (0)               (2)                 0               (2)  na. 

Product to Feed Margin          779           19        1,031        20        1,140        22        361          46        109           11        3,264            19         4,339               22         1,075               33 

ค่าใชจ่้ายแปรผันอ ื(น        (326)           (8)         (468)         (9)         (448)         (9)       (122)          37           20            (4)      (1,403)             (8)       (1,693)                 9           (290)               21 

ค่าใชจ่้ายในการผลติ        (130)           (3)         (130)         (3)         (149)         (3)         (19)          15         (20)           15         (522)             (3)           (555)                 3             (33)                 6 

Stock Gain/(Loss)            49             1         (161)         (3)            (61)         (1)       (110)      (226)           99          (62)           356              2           (662)                 3       (1,018)           (286)

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร        (112)           (3)            (72)         (1)         (114)         (2)           (3)             2         (42)           58         (283)             (2)           (342)                 2             (59)               21 

รายไดอ้ ื(นๆ            12             0             11           0             20           0             8          63           10           92             48              0               52                 0                 3                 7 

EBITDA          272             7           211           4           387           7        115          42        176           84        1,460              8         1,138                 6           (321)             (22)

ค่าเส ื(อมราคาและตัดจําหน่าย
ทางบัญชี        (139)           (3)         (143)         (3)         (143)         (3)           (4)             3           (1)              0         (545)             (3)           (564)                 3             (20)                 4 

EBIT          134             3             68           1           244           5        110          83        176         258           915              5            574                 3           (341)             (37)

ค่าใชจ่้ายทางการเงนิสุทธิ          (22)           (1)            (12)         (0)              (8)         (0)           14         (63)             4          (31)            (60)             (0)             (57)                 0                 2               (4)

กําไร/(ขาดทุน)จากอัตรา

แลกเปล ี(ยน 
(1)            22             1            (22)         (0)              (8)         (0)         (30)      (135)           14          (65)             33              0             (80)               (0)           (113)           (345)

ส่วนแบ่งกําไร/(ขาดทุน)จากเงนิ
ลงทุน

           24             1             15           0             27           1             3          13           12           82           104              1               87                 0             (17)             (17)

ค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้          (15)           (0)                6           0              (4)         (0)           11         (73)         (10)       (173)            (30)             (0)               (2)                 0               28             (94)

กําไรสุทธริวม          143             3             55           1           251           5        108          76        196         359           962              6            521                 3           (441)             (46)

การแบ่งปันกําไร             -              -                 -            -                 -            -              -              -              -               -                 -               -                  -                  -                  -                  -   

ส่วนที(เป็นของผูถ้อืหุน้บริษัท
ใหญ่          142             3             55           1           251           5        109          77        196         359           938              5            521                 3           (416)             (44)

Adjusted EBITDA 
(2)          224             5           354           7           449           9        226        101           95           27        1,104              6         1,802                 9            699               63 

yoyyoy qoq ปี 2559 ปี 2560ไตรมาส 4/2560ไตรมาส 4/2559 ไตรมาส 3/2560
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สนิทรพัย ์

ณ วันที( 31 ธันวาคม 2560 บรษัิทฯ มสีนิทรัพยร์วมทั 5งสิ5น 14,535 ลา้นบาท เพิ(มขึ5นจาก ณ วันที( 31 
ธันวาคม 2559 จํานวน 2,904 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 25 มสีาเหตุหลักจาก บรษัิทฯ ไดรั้บเงนิจากการ
ทํา IPO 3,056 ลา้นบาท ในขณะที(ลกูหนี5การคา้เพิ(มขึ5น 331 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืที(ลดลงรวมจํานวน 
1,596 ลา้นบาท นอกจากนี5บรษัิทฯยังมสีนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนเพิ(มขึ5น 900 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผล
จากการลงทุนในโครงการผลติเมทลิเอสเทอร์แห่งที(สอง ในขณะที(มกีารตัดค่าเสื(อมของสนิทรัพยไ์ม่
หมนุเวยีนเดมิ 499 ลา้นบาท  

หนี5สนิ 

ณ วันที( 31 ธันวาคม 2560 บรษัิทฯ มหีนี5สนิรวมทั 5งสิ5น 3,462 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที( 31 ธันวาคม 
2559 จํานวน 246 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 7 มสีาเหตุหลักจากเจา้หนี5การคา้ลดลง 302 ลา้นบาท จาก
เจา้หนี5ค่าวัตถุดิบเนื(องจากช่วงปลายปี 2559 เนื(องจากมีการสั(งซื5อวัตถุดิบเขา้มามากเพื(อรองรับ
สถานการณ์นํ5าท่วมภาคใต ้ขณะที(เจา้หนี5ผูรั้บเหมาก่อสรา้งเพิ(มขึ5น  201 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจาก
โครงการเมทลิเอสเทอรแ์ห่งที( 2  นอกจากนี5 บรษัิทฯมกีารชําระคนืเงนิกูย้มืระยะสั 5น 60 ลา้นบาท และ
ชําระคนืเงนิกูร้ะยะยาว 231 ลา้นบาท 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที( 31 ธันวาคม 2560 บรษัิทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุน้ 11,073 ลา้นบาท เพิ(มขึ5นจาก ณ วันที( 31 
ธันวาคม 2559 จํานวน 3,150 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 40 เป็นผลจากการเพิ(มทนุ 3,056 ลา้นบาท และ
บรษัิทฯมผีลกําไรสุทธสํิาหรับปีสิ5นสุด 31 ธันวาคม 2560 จํานวน 521 ลา้นบาท ขณะที(มกีารประกาศ
จ่ายเงนิปันผลจํานวน 413 ลา้นบาท ตามที(ไดรั้บอนุมัตจิากการประชมุผูถ้อืหุน้วันที( 21 มนีาคม 2560  
จํานวน 259 ลา้นบาทและจากการประชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ วันที( 9 สงิหาคม 2560 จํานวน 154 ลา้น
บาท 

งบกระแสเงนิสด 

กระแสเงนิสดรับจากกจิกรรมการดําเนนิงานสุทธ ิ 2,096 ลา้นบาท ประกอบดว้ยเงนิสดที(ไดจ้ากกําไร
สทุธ ิ 521 ลา้นบาท และรายการเกี(ยวกับการดําเนนิงานอื(นๆ 1,575 ลา้นบาท กระแสเงนิสดที(ใชไ้ปใน
กจิกรรมการลงทุนประมาณ 2,464 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงนิที(นําไปฝากลงทุน 1,700 ลา้นบาท การ
ลงทุนในโครงการผลติเมทลิเอสเทอรแ์ห่งที(สอง 740 ลา้นบาท และกระแสเงนิสดที(ไดรั้บจากกจิกรรม

เงนิสดและ 
รายการเทยีบเทา่เงนิสด 

ลกูหนี5การคา้ สนิคา้คงเหลอื 
และสนิทรัพยห์มนุเวยีนอื(น 

ที(ดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 

หนี5สนิอื(น 

หนี5สนิที(มภีาระดอกเบี5ย 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

 

ณ วนัที; 31 ธนัวาคม 2559 
11,631 ลา้นบาท 

 

ณ วนัที; 31 ธนัวาคม 2560 
14,535 ลา้นบาท 
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จัดหาเงนิจํานวน  2,264 ลา้นบาท เป็นการไดรั้บเงนิจากทํา IPO หักดว้ยการชําระหนี5เงนิกูช้ําระหนี5เงนิกู ้
ระยะสั 5นและระยะยาวและการจา่ยเงนิปันผล 

อตัราสว่นทางการเงนิที;สําคญั  

  

หมายเหต ุ:   

 

อตัราส่วนทางการเงนิ ปี 2559 ปี 2560

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 5.2 6.9

อัตราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 8.5 5.8

อัตราส่วนกําไรสุทธติ่อรายไดจ้ากการขาย (%) 5.6 2.7

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (รอ้ยละ) 8.7 4.0

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 11.3 5.5

อัตราส่วนหนี5สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.5 0.3

อัตราส่วนหนี5สนิที(มภีาระดอกเบี5ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.3 0.2

อัตราส่วนหนี5สนิที(มภีาระดอกเบี5ยต่อ EBITDA (เท่า) 1.8 2.1

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) = สนิทรัพย์หมุนเวยีน หาร หนิ5สนิหมุนเวยีน

อัตราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (รอ้ยละ) = EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย

อัตราส่วนกําไรสุทธต่ิอรายไดจ้ากการขาย (รอ้ยละ) = กําไรสุทธ ิหาร รายไดจ้ากการขาย

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (รอ้ยละ) = กําไรสุทธ ิหาร สนิทรัพย์รวมเฉลี(ย

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) = กําไรสุทธ ิ(ของผูถ้อืหุน้ใหญ่) หาร 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เฉลี(ย) 

อัตราส่วนหนี5สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) = หนี5สนิรวม หาร ส่วนของผูถ้อืหุน้

อัตราส่วนหนี5สนิท ี(มภีาะดอกเบี5ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) = หนี5สนิที(มภีาระดอกเบี5ย หาร ส่วนของผูถ้อืหุน้

อัตราส่วนหนี5สนิท ี(มภีาะดอกเบี5ยต่อ EBITDA (เท่า) = หนี5สนิที(มภีาระดอกเบี5ย หาร EBITDA


