
  

 

ที� ผตพ.  025 / 2561 

 วนัที� 21 กมุภาพนัธ์ 2561 
 
เรื�อง  ชี �แจงผลการดําเนินงานสําหรับปี 2560 

เรียน      กรรมการและผู้จดัการ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

   
 บริษัท ผลิตภัณฑ์ตราเพชร จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (เรียกรวมกันว่า “กลุ่มบริษัท”) ขอชี �แจงผลการ
ดําเนินงานตามงบการเงินรวม สําหรับปี 2560 สิ �นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 ดงันี � 

 กลุ่มบริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับปี 2560 จํานวน 411.61 ล้านบาท เมื�อเปรียบเทียบกับปีก่อน ซึ�งมีกําไรสุทธิ

จํานวน 392.03 ล้านบาท กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิเพิ�มขึ �น 19.58 ล้านบาท หรือเพิ�มขึ �นร้อยละ 4.99 หากไม่รวมกําไรพิเศษ
จากการขายที�ดินที�ไม่ได้ใช้ประโยชน์ของปีก่อน จํานวน 23.12 ล้านบาท กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิเพิ�มขึ �น  42.70 ล้านบาท 
หรือเพิ�มขึ �นร้อยละ 11.57 เนื�องจากการบริหารต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายทางด้านการขายอย่างมีประสิทธิภาพ  

รายละเอียดของการเปลี�ยนแปลงหรือผลกระทบที�เกิดขึ �นได้ชี �แจงไว้ในคําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
(MD&A) ที�แนบมานี �แล้ว 

 จงึเรียนมาเพื�อทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 
ในนามบริษัท ผลิตภณัฑ์ตราเพชร จํากดั (มหาชน) 

 
 

 
(นายสาธิต  สดุบรรทดั) 

ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร 
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บริษัท ผลิตภัณฑ์ตราเพชร จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ  

      (สาํหรับงบการเงนิรวมประจําปี สิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2560) 
 

(1) ผลการดําเนินงานในภาพรวม 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย (เรียกรวมกนัว่า “กลุม่บริษัท”) มีรายได้จากการขายและการให้บริการในปี 2560 จํานวน 4,171.13 

ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนร้อยละ 1.28  และมีกําไรสุทธิในปี 2560 จํานวน 411.61 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนร้อยละ 

4.99 หากไม่รวมกําไรพิเศษจากการขายทีÉดินทีÉไม่ได้ใช้ประโยชน์ของปีก่อน จํานวน 23.12 ล้านบาท กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิ

เพิÉมขึ Êน  42.70 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 11.57 เนืÉองจากการบริหารต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายทางด้านการขาย

อย่างมีประสิทธิภาพ  

(2) การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน และความสามารถในการทาํกําไร  
(2.1)  รายได้จากการขายและการให้บริการ 

รายการ 

ปี 2560 ปี 2559 เพิÉม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอด

รวมรายได้ 

ล้านบาท % ยอด

รวมรายได้ 

ล้านบาท % 

รายได้จากการขายสินค้า  3,825.51   91.42   3,803.83   91.42   21.68   0.57  

รายได้จากการให้บริการ  345.62   8.26   314.47   7.56   31.15   9.91  

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ  4,171.13   99.68   4,118.30   98.98   52.83   1.28  

กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร  3.89   0.09   31.33   0.75   (27.44)  (87.58) 

กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน – สทุธิ  2.30   0.05   4.32   0.10   (2.02)  (46.76) 

รายได้อืÉน  7.35   0.18   6.90   0.17   0.45   6.52  

รวมรายได้อืÉนๆ  13.54   0.32   42.55   1.02   (29.01)  (68.18) 

รวมรายได้  4,184.67   100.00   4,160.85   100.00   23.82   0.57  

กลุม่บริษัทมีรายได้รวมในปี 2560 เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนร้อยละ 0.57 ประกอบด้วย 

 รายได้จากการขายสินค้าจํานวน 3,825.51 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 21.68 ล้านบาทหรือร้อยละ 0.57 เนืÉองจาก

ปริมาณการขายสินค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.33 

 รายได้จากการให้บริการจํานวน 345.62 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 31.15 ล้านบาทหรือร้อยละ 9.91 เนืÉองจาก

รายได้ค่าขนส่งเพิÉมขึ Êน 5.69 ล้านบาท และรายได้ค่าบริการเพิÉมขึ Êน 25.46 ล้านบาท 

 รายได้อืÉนจํานวน 13.54 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 29.01 ล้านบาท หรือร้อยละ 68.18 เนืÉองจากปีก่อนมีกําไรจาก

การขายทีÉดินทีÉไม่ได้ใช้ประโยชน์จํานวน 31.08 ล้านบาท (กอ่นภาษีเงินได้นิติบุคคล) 
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(2.2) ต้นทุนขายจากการขายและการให้บริการ 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2559 เพิÉม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 

ต้นทุนจากการขายสินค้า  2,678.19   64.21   2,704.68   65.67   (26.49)  (0.98) 

ต้นทุนจากการให้บริการ  352.33   8.45   318.06   7.72   34.27   10.77  

รวมต้นทุนจากการขายและการให้บริการ  3,030.52   72.65   3,022.74   73.40   7.78   0.26  

กลุม่บริษัทมีต้นทนุจากการขายสินค้าและการให้บริการในปี 2560 เพิÉมขึ Êนจากปีกอ่นร้อยละ 0.26 ประกอบด้วย 

 ต้นทนุจากการขายสินค้าจํานวน 2,678.19 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 26.49 ล้านบาทหรือร้อยละ 0.98 เนืÉองจาก

ต้นทนุวตัถดุิบและค่าเสืÉอมราคาลดลงร้อยละ 4.15 ถงึแม้ปริมาณการขายสินค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.33  

 ต้นทนุจากการให้บริการจํานวน 352.33 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 34.27 ล้านบาทหรือร้อยละ 10.77 เนืÉองจาก

ต้นทนุคา่ขนส่งเพิÉมขึ Êน 13.71 ล้านบาท และต้นทุนคา่บริการเพิÉมขึ Êน 20.56 ล้านบาท 

(2.3) ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2559 เพิÉม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 

ค่าใช้จา่ยในการขาย  192.70   4.62   201.75   4.90   (9.05)  (4.49) 

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร  389.76   9.34   377.13   9.16   12.63   3.35  

ค่าตอบแทนผู้บริหาร*  48.38   1.16   45.63   1.11   2.75   6.03  

รวมค่าใช้จ่ายขายและบริหาร  630.84   15.12   624.51   15.16   6.33   1.01  

หมายเหต ุ *ผู้บริหาร หมายถึง กรรมการ กรรมการผู้จดัการ ผู้ ดํารงตําแหน่งระดบับริหารสีÉรายแรกนบัต่อจากประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารลงมา    

ผู้ซึÉงดาํรงตําแหน่งเทียบเทา่กบัผู้ดาํรงตาํแหน่งระดับบริหารรายทีÉสีÉทกุราย และผู้จดัการฝ่ายบญัชีและการเงิน 

 

กลุม่บริษัทมีคา่ใช้จา่ยรวมทั Êงสิ Êนในปี 2560 เพิÉมขึ Êนจากปีกอ่นร้อยละ 1.01 ประกอบด้วย 

 ค่าใช้จ่ายในการขายจํานวน 192.70 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 9.05 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.49 เนืÉองจาก

คา่ใช้จ่ายทางด้านการตลาดและส่งเสริมการขายลดลง 16.96 ล้านบาท แต่เงินเดือนและสวสัดิการพนกังานเพิÉมขึ Êน 

3.36 ล้านบาท และคา่จ้างบริการเพิÉมขึ Êน 3.56  ล้านบาท  

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 389.76 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 12.63 ล้านบาทหรือร้อยละ 3.35 เนืÉองจาก

เงินเดือนและสวัสดิการพนักงานเพิÉมขึ Êน 15.57 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายบรรจุภัณฑ์เพิÉมขึ Êน 2.32 ล้านบาท และ          

ค่าดําเนินการสําหรับสินค้าส่งออกเพิÉมขึ Êน 2.31 ล้านบาท แต่ค่าทีÉปรึกษาลดลง 1.74 ล้านบาท ค่าเสืÉอมราคาและ

คา่ตดัจําหนา่ยลดลง 4.23 ล้านบาท และคา่ธรรมเนียมอืÉนลดลง 1.98 ล้านบาท 

 ค่าตอบแทนผู้บริหารจํานวน 48.38 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 2.75 ล้านบาทหรือร้อยละ 6.03 เนืÉองจากการ     

ตั Êงประมาณการผลประโยชน์หลงัออกจากงานของผู้บริหารเพิÉมขึ Êน 
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 (2.4)  ความสามารถในการทาํกําไร 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2559 เพิÉม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  4,171.13   100.00   4,118.30   100.00   52.83   1.28  

ต้นทุนจากการขายและการให้บริการ  3,030.52   72.65   3,022.74   73.40   7.78   0.26  

GP  1,140.61   27.35   1,095.56   26.60   45.05   4.11  

EBITDA  774.43   18.57   808.07   19.62   (33.64)  (4.16) 

EBIT  523.32   12.55   513.61   12.47   9.71   1.89  

NP  411.61   9.87   392.03   9.52   19.58   4.99  

EPS (บาทต่อหุ้น) *   0.43    0.39    0.04   10.26  

จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกั (ล้านหุ้น) *  947.96    997.41    (49.45)  (4.96) 

ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น, (ROE) (%)  21.16%  18.58%  2.58%  

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม, (ROA) (%) 13.16%  11.48%  1.68%  

หมายเหต ุ *คํานวณโดยใช้ฐานจํานวนหุ้นสามญัทีÉออกและชาํระแล้วหกัด้วยจํานวนหุ้นสามญัซื Êอคืน  

GP = กําไรขั Êนต้น, EBITDA = กําไรก่อนค่าเสืÉอมราคา ต้นทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้นิตบิุคคล, EBIT = กําไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษี

เงินได้นิติบคุคล, NP = กําไรสทุธิหลงัภาษีเงินได้นิติบุคคล, EPS = กําไรสุทธิต่อหุ้น 

กําไรขั Êนต้น (Gross Profit : GP)  :    

 กลุ่มบริษัทมีกําไรขั Êนต้นในปี 2560 จํานวน 1,140.61 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 45.05 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.11 

เนืÉองจากรายได้จากการขายและการให้บริการเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.28 และต้นทนุจากการขายและการให้บริการเพิÉมขึ Êน

ร้อยละ 0.26 

กําไรสุทธิ (Net Profit : NP) : 

กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิ และกําไรสทุธิต่อหุ้นในปี 2560 เพิÉมขึ Êนจากปีกอ่น ดงันี Ê 

 กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิจํานวน 411.61 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน  19.58 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.99 (หากไม่รวม

กําไรจากการขายทีÉดินทีÉไม่ได้ใช้ประโยชน์ 23.12 ล้านบาทของปีก่อน กําไรสุทธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 11.57) เนืÉองจากมี

อตัรากําไรขั Êนต้นเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.11 ถงึแม้มีค่าใช้จา่ยการขายและบริหารเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.01 

 กลุ่มบริษัทมีกําไรสุทธิหุ้นละ 0.43 บาท เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหุ้นละ 0.04 บาทหรือร้อยละ 10.26 เนืÉองจากกําไรสทุธิ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.99 และจํานวนหุ้ นสามัญถัวเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนักลดลงร้อยละ 4.96 เนืÉองจากการซื Êอหุ้ นคืน           

เมืÉอปี 2559 

 EBITDA :  

 กลุ่มบริษัทมี EBITDA ในปี 2560 จํานวน 774.43 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 33.64 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.16 

(หากไม่รวมกําไรจากการขายทีÉดินทีÉไม่ได้ใช้ประโยชน์ 31.08 ล้านบาทของปีก่อน EBITDA ลดลงร้อยละ 0.33) 

เนืÉองจากอตัรากําไรขั Êนต้นเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.11  

ประสิทธภิาพในการทาํกําไร : 

 ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (Return on Equity : ROE) กลุ่มบริษัทมี ROE เพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 18.58 

ณ วันสิ Êนปี 2559 มาเป็นร้อยละ 21.16 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.58 เนืÉองจากกําไรสุทธิ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.99 และสว่นของผู้ถือหุ้นเฉลีÉยต่อปีลดลงร้อยละ 7.81 จากปีกอ่น  
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 ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (%) (Return on Assets : ROA) กลุ่มบริษัทมี ROA เพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 11.48   

ณ วันสิ Êนปี 2559 มาเป็นร้อยละ 13.16 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.68 เนืÉองจากกําไรสุทธิ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.99 และสว่นของสินทรัพย์รวมเฉลีÉยต่อปีลดลงร้อยละ 8.43 จากปีกอ่น  

(2.5)  ฐานะทางการเงนิ 

รายการ 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
เพิÉม / (ลด) 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

สนิทรัพย์รวม  3,017.15   3,237.51  (220.36) (6.81) 

หนี Êสินรวม  1,022.64   1,341.79  (319.15) (23.79) 

สว่นของผู้ถือหุ้นรวม  1,994.51   1,895.72  98.79  5.21  

จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกั (ล้านหุ้น) * 947.96 997.41 (49.45) (4.96) 

มูลค่าหุ้นตามบัญช ี (บาทต่อหุ้น) * 2.10 1.90 0.20 10.53 

หมายเหต ุ *คํานวณโดยใช้ฐานจํานวนหุ้นสามญัทีÉออกและชาํระแล้วหกัด้วยจาํนวนหุ้นสามญัซื Êอคืน 

 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ลดลงจากวันสิ Êนปี 2559 จํานวน  220.36 ล้านบาทหรือ     

ร้อยละ 6.81 เนืÉองจากมีสินทรัพย์ถาวรลดลง 127.90 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่มีตวัตนลดลง 6.34 ล้านบาท สินค้า

คงเหลือสทุธิลดลง 45.96 ล้านบาท  และลกูหนี Êการค้าและลูกหนี ÊอืÉนลดลงสุทธิ 47.53 ล้านบาท แต่เงินสดและเงิน

ฝากธนาคารเพิÉมขึ Êน 3.25 ล้านบาท สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชีเพิÉมขึ Êน 1.99 ล้านบาท และสินทรัพย์หมุนเวียน

และไม่หมนุเวียนอืÉนเพิÉมขึ Êน 2.13 ล้านบาท  

 กลุ่มบริษัทมีหนี Êสินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ลดลงจากวนัสิ Êนปี 2559 จํานวน 319.15 ล้านบาทหรือร้อยละ 

23.79 เนืÉองจากเงินกู้ ระยะสั Êนลดลง 293 ล้านบาท เงินกู้ ระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปีลดลง 100         

ล้านบาท หนี Êสินตามสัญญาเช่าทางการเงินลดลง 1.35 ล้านบาท และภาษีเงินได้ค้างจ่ายลดลง 3.09 ล้านบาท   

แต่มีเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนเพิÉมขึ Êน 67.06 ล้านบาท หนี ÊสินหมุนเวียนอืÉนเพิÉมขึ Êน 1.02 ล้านบาท และมีการตั Êง

สํารองภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัออกจากงานเพิÉมขึ Êน 10.21 ล้านบาท  

 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เพิÉมขึ Êนจากวันสิ Êนปี 2559 จํานวน 98.79 ล้านบาท

หรือร้อยละ 5.21 เนืÉองจากกําไรสุทธิเพิÉมขึ Êน 411.61 ล้านบาท  แต่มีการจ่ายเงินปันผล 312.82 ล้านบาท ทําให้

มูลค่าหุ้นตามบญัชีเพิÉมขึ Êนจาก 1.90 บาทต่อหุ้น ณ วันสิ Êนปี 2559 มาเป็น 2.10 บาทต่อหุ้น ณ วันทีÉ 31 ธนัวาคม 

2560 
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(2.6)  งบกระแสเงินสด 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2559 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 822.46  710.22  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (91.53) 24.66  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (724.51) (742.98) 

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไมเ่กิดขึ Êนจริงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด (3.18) 0.28  

เงินสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธิ 3.24  (7.82) 

เงินสดยกมาต้นงวด 20.59  28.42  

เงินสดคงเหลอืปลายงวด 23.83  20.60  

กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น เพิÉมขึ Êน (ลดลง) (%) 

CFROE : Cash Flow Return on Equity 

42.28% 33.66% 

 กลุ่มบริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2560 จํานวน 822.46 ล้านบาท ซึÉงสูงกวา่กําไรสทุธิก่อน

ภาษีเงินได้นิติบุคคล  311.72 ล้านบาท เนืÉองจากมีรายการทีÉไม่กระทบเงินสด เช่น ค่าเสืÉอมราคาและค่าตัด

จําหน่าย 251.11 ล้านบาท ลูกหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนสุทธิลดลง 47.41 ล้านบาท สินค้าคงเหลือสทุธิลดลง 45.96 

ล้านบาท เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนเพิÉมขึ Êน 57.66 ล้านบาท  หนี Êสินไม่หมุนเวียนอืÉนเพิÉมขึ Êน 10.21 ล้านบาท  และ

หนี ÊสินหมุนเวียนอืÉนเพิÉมขึ Êน 13.44 ล้านบาท แต่สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉนและไม่หมุนเวียนเพิÉมขึ Êน 9.87 ล้านบาท และ

มีการจ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่ายของปี 2559 จํานวน 38.36 ล้านบาท จา่ยภาษีเงินได้นิติบคุคลกลางปี 2560 

จํานวน 61.15 ล้านบาท และจา่ยภาษีเงินได้นิติบุคคล หกั ณ ทีÉจ่าย จํานวน 4.69 ล้านบาท 

 กลุ่มบริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในปี 2560 จํานวน 91.53 ล้านบาท เนืÉองจากมีเงินสดจ่ายเพืÉอซื Êอ

ทดแทนเครืÉองมือและอุปกรณ์ทีÉชํารุดตามอายุการใช้งาน 96.09 ล้านบาท แต่มีเงินสดรับจากดอกเบี Êยรับ 0.09     

ล้านบาท และมีเงินสดรับจากการขายทรัพย์สินทีÉชํารุดเสียหายใช้งานไม่ได้ 4.47 ล้านบาท  

 กลุ่มบริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินในปี 2560 จํานวน 724.51 ล้านบาท เนืÉองจากมีการชําระคืน

เงินกู้ ระยะยาวและหนี Êสินตามสญัญาเช่าทางการเงินสุทธิ 107.04 ล้านบาท มีการจ่ายดอกเบี Êย 11.65  ล้านบาท   

มีการจา่ยเงินปันผล 312.82 ล้านบาท และมีการชาํระเงินกู้ระยะสั Êน 293 ล้านบาท 

 

(2.7)  อัตราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงนิ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.30 1.02 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 0.65 0.51 

อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.78 0.62 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี Êการค้า (เท่า) 7.81 7.42 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊถวัเฉลีÉย (วนั) 46 48 

ระยะเวลาหมุนเวียนสินค้าสาํเร็จรูปคงเหลอื (วัน) 19 18 

ระยะเวลาชาํระหนี ÊถวัเฉลีÉย (วนั) 17 16 

Cash Cycle (วนั) 48 50 

อตัราสว่นหนี Êสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เทา่) 0.51 0.71 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี Êย (เทา่) 73.26 43.82 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (เทา่) 6.55 2.59 
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(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
(3.1)   คุณภาพของลกูหนี Ê การวิเคราะห์อายลูุกหนี Ê การตั Êงสํารองและความเพียงพอของค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ 

กลุ่มบริษัทมีลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 คิดเป็นร้อยละ 18.04 ของสินทรัพย์รวม ซึÉงเป็น

ลกูหนี ÊทีÉยงัไม่ถึงกําหนดชําระในสดัส่วนร้อยละ 81.71 กลุ่มบริษัทมีนโยบายในการตั Êงสํารองค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสูญ 

ซึÉงขึ Êนอยู่กับการวิเคราะห์อายุลูกหนี Êและการประเมินจากประสบการณ์การเรียกเก็บหนี ÊทีÉผ่านมา ซึÉงกลุ่มบริษัท

ประสบปัญหาหนี Êสูญน้อยมากและยังไม่พบรายการผิดปกติในปี 2560 แต่อย่างใด และไม่มีหนี Êสูญในปี 2559         

ทีÉผ่านมา 

(3.2)   สินค้าคงเหลือ และการเสืÉอมสภาพหรือล้าสมัย 

กลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 คิดเป็นร้อยละ 19.09 ของสินทรัพย์รวม ซึÉงเป็นสินค้า

สําเร็จรูปร้อยละ 29.65 สินค้าระหว่างผลิตร้อยละ 24.01 และวตัถุดิบร้อยละ 34.11 โดยกลุ่มบริษัท มีการตรวจนบั

สินค้าคงเหลือทุกเดือน และมีนโยบายบญัชีในการตั ÊงสํารองการเสืÉอมสภาพสินค้าคงเหลือ โดยมีตั Êงสํารองตามอายุ

สินค้า ซึÉงเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีทีÉรับรองโดยทัÉวไป  
 

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

กลุ่มบริษัท มีการบริหารจดัการเงินทุนอย่างเหมาะสม มีการจดัทํางบกระแสเงินสดจากการดําเนินงานทุกวัน เพืÉอทราบ

กระแสเงินสดเข้า-ออก ในแต่ละวัน ทําให้ทราบถึงสภาพคล่อง ความสามารถในการชําระหนี Ê และความสามารถในการ    

หาแหล่งเงินกู้ ยืมทีÉให้ประโยชน์สงูสดุ สรุปได้ดงันี Ê 

 กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนหนี Êสินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 0.51 เท่า ลดลงจาก

วันสิ Êนปี 2559 เนืÉองจากมีหนี Êสินรวมลดลงจากวันสิ Êนปี 2559 ร้อยละ 23.79 แต่มีส่วนของผู้ ถือหุ้ นเพิÉมขึ Êนจาก      

วันสิ Êนปี 2559 ร้อยละ 5.21 และมีอตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี Êยเท่ากับ 73.26 เท่า เพิÉมขึ Êนจากวันสิ Êนปี 

2559 เนืÉองจากมีเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนร้อยละ 15.80 และมีดอกเบี Êยเงินกู้ลดลงจาก      

ปีกอ่นร้อยละ 32.21 

 กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 1.30 เท่า เพิÉมขึ Êนจากวันสิ Êนปี 2559 

เนืÉองจากมีสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงร้อยละ 7.11 แต่มหีนี Êสินหมุนเวียนลดลงร้อยละ 27.06  และมีอตัราส่วนสภาพ

คล่องหมนุเร็วเท่ากบั 0.65 เท่า เพิÉมขึ Êนจากวนัสิ Êนปี 2559 เนืÉองจากสินค้าคงเหลือลดลงร้อยละ 7.39 และอตัราส่วน

สภาพคล่องกระแสเงินสดเท่ากับ 0.78 เท่า เพิÉมขึ Êนจากวันสิ Êนปี 2559 เนืÉองจากมีเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน   

เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนร้อยละ 15.80 

 กลุ่มบริษัทมี Cash Cycle ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 จํานวน 48 วัน ลดลงจากวันสิ Êนปี  2559 จํานวน 2 วัน 

เนืÉองจากระยะเวลาเก็บหนี ÊถัวเฉลีÉยลดลง 2 วัน และระยะเวลาชําระหนี ÊถัวเฉลีÉยเพิÉมขึ Êน 1 วัน แต่ระยะเวลา

หมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูปคงเหลือเพิÉมขึ Êน 1 วนั         

 กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผูกพนัเพิÉมขึ Êนจาก 2.59 เท่า ณ วนัสิ Êนปี 2559 มาเป็น 6.55 

เท่า ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เนืÉองจากมีหนี Êสินระยะยาวและหนี Êสินตามสญัญาเช่าทางการเงินทีÉถงึกําหนดชําระ

ภายในหนึÉงปีลดลงร้อยละ 64 และมีการจ่ายชําระดอกเบี Êยเงินกู้ลดลงร้อยละ 32.21 ถึงแม้มี EBITDA ลดลงจาก 

วนัสิ Êนปี 2559 ร้อยละ 4.16 
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(5) ภาระผูกพันด้านหนี Êสิน 

กลุ่มบริษัทมีนโยบายในการลดความเสีÉยงเรืÉองความผนัผวนของอตัราดอกเบี Êย โดยการกู้ ยืมเงนิระยะยาวทีÉใช้อตัราดอกเบี Êย

คงทีÉ ซึÉง ณ 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มบริษัทไม่มีภาระหนี Êสินเงินกู้ ยืมระยะยาวกับธนาคารพาณิชย์ทีÉต้องปฏิบตัิตาม

เงืÉอนไขและข้อกําหนดตามทีÉระบใุนสญัญาเงินกู้ ยืม  

 

(6) ปัจจัยทีÉมีผลกระทบต่อการดําเนินงานในอนาคต 

คาดว่าเศรษฐกิจในปี 2561 จะฟืÊนตวั โดยห้างค้าปลีกวัสดุก่อสร้างสมยัใหม่หรือกลุ่มโมเดิร์นเทรดยงัมีการขยายสาขาใหม่

อย่างต่อเนืÉอง และกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์เริÉมเปิดโครงการใหม่ๆ เพิÉมขึ Êน  อีกทั Êงภาครัฐยงัมีการลงทุนในโครงสร้างพื Êนฐาน

ด้านสาธารณูปโภคอย่างต่อเนืÉอง รวมทั ÊงตลาดภูมิภาคและภาคเกษตรกรรมเริÉมฟืÊนตวั ซึÉงน่าจะส่งผลดีต่อการดําเนินธุรกิจ

ของบริษัทฯ ในปี 2561 และคาดว่าการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ จะยงัคงเติบโตอย่างต่อเนืÉองต่อไป แม้จะมีผลกระทบจาก

ต้นทนุนํ Êามนัเชื Êอเพลงิและต้นทนุแรงงานทีÉมีแนวโน้มปรับตวัเพิÉมสงูขึ Êนก็ตาม  

 

 
 

 


