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ที่ RJH – SET 3/2561 
วนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ 2561 
 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ ส าหรับ ปี 2560 สิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ตามที่ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้น าสง่ งบการเงิน  ส าหรับปี สิน้สดุ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2560 ซึง่ได้ผา่นการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุาตแล้วนัน้  บริษัทฯ ใคร่ขอเรียนชีแ้จง ผลการด าเนินงาน 
ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (“กลุม่บริษัทฯ”) ดงันี ้

ผลการด าเนินงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 4 และ ปี 2560 

 
หมายเหต ุ: ในชว่งไตรมาส 1 ปี 2560 บริษัทย่อย ได้บนัทึกรายได้จากภาษีเงินได้รอการตดั ดงันัน้จึงท าให้รายการภาษีในงบการเงินปี 2560 
รวมรายได้จากภาษีดงักลา่ว เป็นจ านวนเงินสทุธิ 24 ล้านบาท  

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 

ในปี 2560 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากกิจการโรงพยาบาลเพิ่มขึน้ 16% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยเป็นการเพิ่มขึน้ทัง้
รายได้จากคนไข้ทั่วไปและคนไข้ประกันสงัคม การเพิ่มขึน้ของรายได้จากประกันสังคมนอกจากเป็นผลจากจ านวน
ผู้ประกนัตนของโรงพยาบาลเพิ่มขึน้แล้ว  ยงัเป็นผลจากการเพิ่มอตัราที่ส านกังานประกนัสงัคมจ่ายให้แก่โรงพยาบาลโดย
อตัราใหม่เร่ิมมีผลเมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2560 ที่ผ่านมา  ส่งผลให้รายได้ประกันสงัคมในปี 2560 เพิ่มขึน้ 21% เมื่อ
เปรียบเทียบกบัปีที่ผ่านมาและเพิ่มขึน้ 27% ในไตรมาสที่ 4 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 4 ของปีก่อน ส าหรับรายได้จากการ

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 เปลีย่น 12 เดอืน 12 เดอืน เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2560 2559 แปลง 2560 2559 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 197.87 182.46 8% 773.66 687.28 13%

รายไดจ้ากประกันสังคม 170.13 133.88 27% 630.31 522.19 21%

รายไดจ้ากธุรกจิหลกั 368.00 316.34 16% 1,403.97 1,209.46 16%

ตน้ทนุ 259.24 236.35 10% 986.58 876.62 13%

ก าไรขัน้ตน้ 108.76 79.99 36% 417.39 332.84 25%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 30% 25% 4% 30% 28% 2%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 40.51 38.10 6% 153.19 137.37 12%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 92.44 66.21 40% 362.47 284.21 28%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 25% 21% 4% 25% 23% 2%

รายได ้/(คา่ใชจ้า่ย) อืน่ 5.88 5.74 3% 21.17 14.54 46%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.03 2.15 -99% 3.01 26.31 -89%

ภาษี (หมายเหต)ุ 15.82 7.87 101% 26.45 28.77 -8%

ก าไรสทุธิ 58.29 37.61 55% 255.91 154.94 65%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 16% 12% 4% 18% 13% 5%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 2.35 1.76 33% 24.67 0.30 8261%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 55.94 35.85 56% 231.24 154.64 50%
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รักษาพยาบาลทัว่ไปก็มีอตัราการเพิ่มขึน้เช่นกนั โดยเพิ่มขึน้ 13% ในปี 2560 และ 8% ในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 2560 
เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของทัง้จ านวนคนไข้ และคา่รักษาพยาบาลตอ่ราย     

ต้นทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ต้นทนุในการประกอบกิจการโรงพยาบาลของกลุม่บริษัทฯ ปี 2560 เพิ่มขึน้ 13% จากปีก่อน ซึ่งการเพิ่มขึน้ของ
ต้นทนุนี ้ เพิ่มขึน้ในอตัราที่น้อยกว่าอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้   และเมื่อพิจารณาต้นทนุในช่วง ไตรมาส 4 ของปี 2560 
เปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนก็มีแนวโน้มเดียวกนั กลา่วคือเพิ่มขึน้ 10% และเพิ่มขึน้ในอตัราที่น้อยกวา่อตัรา
การเพิ่มขึน้ของรายได้ 

จากสาเหตดุงักลา่ว ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้น ปรับตวัดีขึน้เป็น 30% ในปี 2560 จาก 28% ในปี 2559 และเมื่อ
พิจารณารายไตรมาสก็ปรากฏว่ามีการปรับตวัขึน้เป็น 30% ในไตรมาสที่ 4 จากเดิม 25% ในช่วง ไตรมาส 4 ของปีก่อน 
สาเหตุของประสิทธิภาพในการท าก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้ นอกจากเป็นผลของรายได้ต่อหวัที่เพิ่มขึน้ของคนไข้เงินสดและการ
เพิ่มขึน้ของอตัราจ่ายของประกนัสงัคมแล้ว ยงัเนื่องจากผลของการบริหารต้นทนุของบริษัทฯ เช่น ค่าใช้จ่ายพนกังาน และ
ต้นทนุอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องได้อยา่งประสทิธิภาพเพิ่มขึน้  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส าหรับปี 2560 นัน้ ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ 12% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนและเพิ่มขึน้ 6% ในไตร
มาส 4  คา่ใช้จ่ายบริหารที่เพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัจากคา่ตอบแทนของบคุคลากรที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรับการขยายตวัของกิจการ 
ในปี 2560 ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมลดลงจากปีก่อน เนื่องจากในปี 2559 มีค่าธรรมเนียมที่เกิดจากการน าบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ   

ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทลดลงอย่างมีนยัส าคญั ในปี 2560 เนื่องจากการที่บริษัทฯ ได้รับเงินจากการ
เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรกในเดือนสิงหาคม 2559 และบริษัทย่อยได้รับเงินจากการขายหุ้น
สามญัเพิ่มทนุในเดือนพฤศจิกายน 2559 กลุม่บริษัทฯ จึงได้ช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

ก าไรสุทธิ 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ส าหรับปี 2560 และในไตรมาสที่ 4 เพิ่มขึน้สงูถึง 50% และ 56% ตามล าดบั
เมื่อเทียบกนัปีก่อน เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายได้ การปรับตวัเพิ่มขึน้ของอตัราก าไรขึน้ต้น ตลอดจนต้นทนุทางการเงิน
ทีล่ดลง 

นอกจากนี ้ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 บริษัทย่อย คือ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี โรจนะ จ ากดั ได้บนัทึก
รายได้ค่าภาษีเงินได้รอการตดั จ านวน 28.6 ล้านบาท และมีผลสะสมในงบการเงินประจ าปี 2560 สทุธิจ านวน 24 ล้าน
บาท  โดยผลประโยชน์ทางภาษีนีส้ว่นใหญ่เกิดจากขาดทนุสะสม 5 ปี สาเหตดุงักลา่วจึงท าให้ค่าใช้จ่ายภาษีในงบการเงิน
รวมของปี 2560 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2559 แม้วา่ก าไรสทุธิก่อนภาษีจะเพิ่มขึน้ก็ตาม   
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สุด 31 ธันวาคม 2560 

 

สนิทรัพย์รวมของกลุม่บริษัทฯ ณ สิน้ปี 2560 เพิ่มขึน้จากช่วงเวลาเดียวกนัก่อนปีก่อนประมาณ 4% โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ และการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์อื่น การเพิ่มขึน้ของ ที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทนุสร้างศนูย์ MRI และไตเทียม ซือ้เคร่ืองมือและอปุกรณ์ทางการแพทย์ และปรับปรุง
อาคารโรงพยาบาล ในขณะที่การเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์อื่น ได้แก่ ภาษีเงินได้รอการตดัเพิ่มขึน้ 26.6 ล้านบาท จากการ
บนัทึกผลประโยชน์ทางภาษีของบริษัทย่อยดงักลา่วข้างต้น นอกจากนีล้กูหนีก้ารค้ามีการปรับตวัเพิ่มขึน้ตามการเพิ่มขึน้
ของรายได้อีกด้วย 
 หนีส้ินรวมของกลุม่บริษัทฯ ณ สิน้ปี 2560 ลดลง โดยเป็นการลดลงอย่างมีนยัส าคญัของเงินกู้ยืมจากสถาบนั
การเงิน เนื่องจากบริษัทฯได้น าเงินทนุท่ีระดมจากตลาดหลกัทรัพย์ช าระคืนหนีส้นิจากสถาบนัการเงิน  

  

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม ธค. ธค. เปลีย่นแปลง

ธค.60 -

หนว่ย : ลา้นบาท 2560 2559 ธค.59

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 666.92 711.34 -6%

ลกูหนีก้ารคา้ 223.10 203.93 9%

สนิคา้คงเหลอื 23.79 19.77 20%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 829.61 769.49 8%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 0%

สนิทรัพย์อืน่ 70.03 31.32 124%

สนิทรพัยร์วม 1,901.25 1,823.65 4%

เจา้หนีก้ารคา้ 113.88 114.71 -1%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ 1.80 81.69 -98%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 38.35 25.46 51%

หนีส้นิอืน่ 80.83 60.75 33%

หนีส้นิรวม 234.86 282.61 -17%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,590.99 1,490.24 7%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 75.40 50.81 48%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,666.39 1,541.05 8%
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อัตราส่วนทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สุด 31 ธันวาคม 2560 

 
 
 อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ และ อตัราสว่นผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น ปรับตวัดีขึน้ทัง้สองอตัรา จากระดบั 8% 
และ 10% ในปี 2559 เป็น 13% และ 15% ในปี 2560 ซึ่งเป็นผลจากก าไรที่ปรับตวัดีขึน้ทัง้ของบริษัทฯและบริษัทย่อย  
ขณะเดียวกนับริษัทฯ ได้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้น จึงท าให้อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นปรับตวัดีขึน้มาก 
 ส าหรับอตัราส่วนในการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ในปี 2560 ไม่เปลี่ยนแปลงจากปีก่อนอย่างมีนยัส าคญั โดย
ระยะเวลาเก็บหนีแ้ละระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ปรับตวัลดลงเลก็น้อย ขณะที่ ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ไมเ่ปลีย่นแปลง 

 อัตราส่วนเก่ียวกับความเสี่ยงทางการเงินปรับตัวดีขึน้อย่างมาก โดยความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 
(EBITDA/ต้นทุนทางการเงิน) สงูถึง 120 เท่า ณ สิน้ปี 2560  สว่นอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นก็อยู่ในระดบัที่ต ่า
มากจากการท่ีบริษัทฯได้ช าระคืนเงินกู้ยืมกบัสถาบนัการเงิน 
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 

             ขอแสดงความนบัถือ 
 

(นายวชิระ  วฒุิกลุประพนัธ์) 
        กรรมการผู้จดัการ 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม 12 เดอืน 12 เดอืน

หนว่ย : ลา้นบาท 2560 2559

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ 13% 8%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ 15% 10%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 58                  62                    

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ * 41                  40                    

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 42                  48                    

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 120.38            10.80                

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.14               0.18                 


