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บริษัท เจ มารท จํากัด (มหาชน) 

ที่ IR61/007 

 
       26 กุมภาพันธ 2561 
 
เร่ือง คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 
เรียน กรรมการผูจัดการ 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
 ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท เจมารท จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครั้งที่ 1/2561 เม่ือวันท่ี 26 
กุมภาพันธ 2561 ไดมีมติอนุมัติรับรองงบการเงินและผลดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยประจําป 2560 
ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ซึ่งผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีของบริษัทฯ แลว โดยมีผลสรุปไดดังนี้ 
 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานของบริษัท และปจจัยสําคัญที่มีผลกระทบตอการดําเนินงาน 
 ในป 2560 ท่ีผานมา เจมารท ในฐานะที่บริษัทเปนโฮลด้ิง คอมพานี ซ่ึงลงทุนในธุรกิจอื่นๆ พบวา
ภาพรวมของธุรกิจท่ีบริษัทไดลงทุนยังคงเติบโตไดดี โดยเฉพาะในสวนของธุรกิจบริหารหน้ีดอยคุณภาพ ธุรกิจ
จัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนท่ี โดยรายละเอียดในดานผลการดําเนินงานสามารถสรุปยอไดดังตอไปนี้ 

 

  
2559 2560 เปลีย่นแปลง 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายไดจากการขาย 9,082 84.9% 10,073 79.8% 990 10.9%
รายไดจากการใหบริการติดตามหนี้ 
และบริการอืน่ 1,094 10.2% 1,842 14.6% 748 68.4%

รายไดคาเชาและบริการ 525 4.9% 708 5.6% 183 34.9%

รายไดรวม 10,701 100.0% 12,622 100.0% 1,921 18.0%

รวมตนทุนขายและบริการ 8,729 81.6% 10,030 79.5% 1,301 14.9%

กําไรข้ันตน 1,972 18.4% 2,593 20.5% 621 31.5%

รายไดคาสงเสริมการขาย 438 4.1% 511 4.0% 73 16.6%

รายไดอื่น 74 0.7% 92 0.7% 18 23.9%

กําไรกอนคาใชจาย 2,475 23.1% 3,207 25.4% 732 29.6%

คาใชจายในการขาย 837 7.8% 929 7.4% 92 11.0%

คาใชจายในการบริหาร 857 8.0% 1,169 9.3% 312 36.4%

รวมคาใชจาย 1,694 15.8% 2,098 16.6% 404 23.8%

กําไรจากการดาํเนินงาน 782 7.3% 1,109 8.8% 327 41.9%

คาใชจายทางการเงิน 176 1.6% 297 2.4% 121 68.8%

คาใชจายภาษีเงินได 120 1.1% 134 1.1% 14 11.7%

กาํไรสทุธ ิ 438 4.1% 490 3.9% 52 11.9%
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การวิเคราะหทางดานรายได 
 รายไดรวมของบริษัทในป 2560 เทากับ 12,622 ลานบาท โดยเพ่ิมข้ึน 1,921 ลานบาท หรือคิดเปน
อัตราการเพิ่มข้ึนรอยละ 18.0 โดยการเพิ่มข้ึนของรายไดรวมของกลุมสําคัญเปนผลสืบเน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของ
รายไดในทุกธุรกิจที่บริษัทลงทุน โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนท่ี และอุปกรณที่เกี่ยวของ เทากับ 10,073 ลานบาท 
เพิ่มข้ึน 990 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 10.9 โดยในปที่ผานมาบริษัทสามารถขายสินคาผานชอง
ทางการจําหนายท่ีหลากหลายผานบริษัทในกลุม และสินคาสมารทโฟน รวมถึงกลองถายรูปยังคงมี
ยอดขายที่เติบโตไดดี  

2. รายไดจากการใหบริการติดตามหน้ีและบริการอื่น เทากับ 1,841 ลานบาท เพิ่มข้ึน 748 ลานบาท
หรือ รอยละ 68.4 เน่ืองจาก ธุรกิจของบริษัทยอยในสวนการติดตามหน้ีดอยคุณภาพ และบริหารหน้ี
ดอยคุณภาพไดตามเปาหมาย โดยมีรายไดจากการจัดเก็บหน้ีในสวนงานรับจางท่ีเพิ่มข้ึน อีกทั้ง
รายไดจากหนี้ดอยคุณภาพที่บริษัทไดรับซ้ือมาก็เพิ่มข้ึนในสวนของหนี้ดอยคุณภาพที่ซ้ือมาใหม 
ทั้งน้ี รายไดจากดอกเบ้ียซ่ืงไดรับจากการปลอยสินเช่ือ J Money ของบริษัท เจ ฟนเทค จํากัด ได
บันทึกไวเปนสวนหน่ึงของรายไดในรายไดน้ี 

3. รายไดจากคาเชา เทากับ 708 ลานบาท เพิ่มข้ึนเทากับ 183 ลานบาท หรือรอยละ 34.9 เน่ืองจาก 
รายไดคาเชาจากเปดศูนยการคาใหม The Jas Urban ซึ่งรับรูรายไดไดเต็มป 

4. รายไดสงเสริมการขาย เทากับ 511 ลานบาท เพิ่มข้ึน 73 ลานบาท หรือรอยละ 16.6 โดยเปนคา
สงเสริมการตลาดคาสงเสริมการทํากิจกรรม และคาคอมมิชช่ันการขาย 

5. รายไดอื่นๆ เทากับ 92 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปที่ผานมา 18 ลานบาท หรือรอยละ 23.9 
ท้ังน้ี หากพิจารณาถึงสัดสวนรายไดรวมจะพบวารายไดจากการจัดจําหนายโทรศัพทเคลื่อนที่ และ

อุปกรณที่เกี่ยวของยังคงเปนรายไดที่มีสัดสวนสูงที่สุด โดยคิดเปนรอยละ 79.8 ของรายไดรวม ในขณะที่รายได
จากการรับจางติดตามหน้ีสินและบริหารหน้ิ มีสัดสวนรอยละ 14.6 แตเปนรายไดที่สรางการเติบโตในดานรายได
และกําไรท่ีดีในปที่ผานมา  
 
การวิเคราะหดานตนทุนขายและบริการ และกําไรขั้นตน 

ในป 2560 บริษัทมีตนทุนขายและบริการรวม 10,030 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอนหนาเทากับ 1,301 
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.9 โดยตนทุนขายและบริการรวมในสวนที่เกี่ยวของกับธุรกิจการจัดจําหนาย
โทรศัพทเคล่ือนที่ปรับตัวสูงรอยละ 11.9 ซ่ึงเพิ่มข้ึนตามยอดขายรวมที่เพิ่มข้ึน และสําหรับตนทุนการใหบริการ
เพิ่มข้ึนรอยละ 60.3 เน่ืองจาก คาใชจายที่เกี่ยวของกับธุรกิจสินเช่ือเพิ่มข้ึน  

ในดานอัตรากําไรข้ันตน ในป 2560 พบวาอัตรากําไรข้ันตนรวมของบริษัทปรับตัวสูงข้ึนมาก โดยในป 
2560 ที่ผานมาอัตรากําไรข้ันตนเทากับ รอยละ 20.5 เพิ่มข้ึนถึงรอยละ 2.1 เม่ือเทียบจากปทีผานมา ซ่ึงเปนผล
จากบริษัทมีรายไดจากธุรกิจสินเช่ือสวนบุคคล ซ่ึงเปนธุรกิจที่มีอัตรากําไรข้ันตนที่คอนขางสูง 
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การวิเคราะหคาใชจายในการขายและบริหาร และกําไรจากการดําเนินงาน 
ในป 2560 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารรวม เทากับ 2,098 ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 23.8 ซ่ึง

คาใชจายสวนใหญท่ีเกิดข้ึนเปนคาใชจายเกี่ยวกับคาใชจายบริหาร ซ่ึงสวนใหญเปนผลจากคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะ
สูญจากเงินลงทุนในลูกหน้ี คาสงเสริมการขายในแตละสวนงานของธุรกิจ และการเพิ่มจํานวนพนักงานตามการ
ขยายสวนงานทางธุรกิจภายในกลุมบริษัท  

สําหรับกําไรจากการดําเนินงานในป 2560 เทากับ 1,109 ลานบาท ปรับตัวสูงข้ึน 327 ลานบาท หรือ
รอยละ 41.9 ซ่ึงเปนผลสืบเน่ืองจากผลการดําเนินงานของแตละสวนงานทางธุรกิจ โดยเฉพาะในสวนของธุรกิจ
การจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนท่ี และธุรกิจการติดตามหน้ีและบริหารหนี้ดอยคุณภาพ 
 
ตนทุนทางการเงิน 
 บริษัทมีตนทุนทางการเงินรวมป 2560 เทากับ 297 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2559 เทากับ 121 ลานบาท 
ซ่ึงการเพิ่มข้ึนของตนทุนทางการเงินสวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนของตนทุนทางการเงินในธุรกิจของบริษัทและ
บริษัทยอย ซ่ึงมีการออกหุนกูระยะยาวมากข้ึน 
 
กําไรสุทธิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิป 2560 เทากับ 490 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2559 เทากับ 52 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน
รอยละ 11.9 โดยคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ รอยละ 3.9 
 
การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 
 บริษัทมีสถานะทางการเงินโดยสรุปดังนี้ 
 

  
2559 2560 เปลีย่นแปลง 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 844 6.5% 796 4.8% -48 -5.7%

ลูกหนีก้ารคาและลูกหนีอ้ื่น 355 2.7% 279 1.7% -76 -21.4%

สินคาคงเหลือ  1,149 8.8% 2,006 12.2% 857 74.6%

ตนทนุการพัฒนาอสังหาริมทรัพย 96 0.7% 243 1.5% 147 152.0%

รายไดคางรับ 408 3.1% 738 4.5% 330 81.0%
เงินใหสินเชื่อแกลูกหน้ีท่ีถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 1,822 14.0% 2,745 16.7% 923 50.6%

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 651 5.0% 812 4.9% 160 24.6%

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 5,326 41.0% 7,619 46.3% 2293 43.1%

เงินใหสินเชือ่จากการซือ้ลกูหนี้ - สุทธิ 3,011 23.2% 3,800 23.1% 789 26.2%

เงินลงทุนในบริษัทรวม 999 7.7% 968 5.9% -31 -3.1%

อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน  507 3.9% 520 3.2% 13 2.6%

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  840 6.5% 860 5.2% 20 2.4%

สินทรัพยไมมีตัวตน 148 1.1% 350 2.1% 202 136.5%

สิทธิการเชาและคาเชาจายลวงหนา 1,499 11.5% 1,583 9.6% 84 5.6%
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2559 2560 เปลีย่นแปลง 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,100 8.5% 743 4.5% -357 -32.4%

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 8,104 62.3% 8,824 53.7% 720 8.9%

รวมสนิทรัพย 13,003 100.0% 16,444 100.0% 3,441 26.5%
เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกูยืมระยะสั้น 1,934 14.9% 2,814 17.1% 880 45.5%

เจาหนีก้ารคาและเจาหนี้อืน่ 718 5.5% 662 4.0% -56 -7.7%
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 372 2.9% 415 2.5% 43 11.7%

หุนกูทีถ่ึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 609 4.7% 100 0.6% -509 -83.6%

เงินกูยมืระยะส้ัน 2,384 18.3% 793 4.8% -1,591 -66.7%

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 102 0.8% 151 0.9% 49 47.8%

รวมหนี้สินหมุนเวียน 6,119 47.1% 4,936 30.0% -1183 -19.3%
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธ ิ 1,200 9.2% 1,281 7.8% 81 6.8%

หุนกู - สุทธ ิ 1,497 11.5% 5,381 32.7% 3,884 259.5%

หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 197 1.5% 182 1.1% -15 -7.6%

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 2,894 22.3% 6,844 41.6% 3,950 136.5%

รวมหนีส้นิ 9,013 69.3% 11,780 71.6% 2,767 30.7%

รวมสวนของผูถอืหุน 3,990 30.7% 4,664 28.4% 674 16.9%

 
สินทรัพย 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินทรัพยรวม 16,444 ลานบาทแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน 7,619 
ลานบาทคิดเปนรอยละ 46.3  ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียน 8,824 ลานบาทคิดเปนรอยละ 53.7 
ของสินทรัพยรวมเม่ือเทียบกับ ณ ส้ินป 2559 บริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มข้ึน 3,441 ลานบาทหรือรอยละ 26.5 

โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยท่ีเปนสาระสําคัญในป 2559 ดังน้ี 
1. สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึนเปน 2,006 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนรอยละ 74.6 
2. ตนทุนการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพิ่มข้ึน 147 ลานบาท จากธุรกิจภายใตการพัฒนาของบริษัทยอย 
3. เงินใหสินเช่ือจากการซ้ือลูกหน้ี เทากับ 3,800 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอน 789 ลานบาท เน่ืองจาก

บริษัทมีซ้ือหน้ีดอยคุณภาพเขามาบริหารเพิ่มข้ึน 
 

หนี้สิน 
ณวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีหน้ีสินรวม 11,780 ลานบาทเม่ือเทียบกับ ณ สิ้นป 2559 แลวเพิ่มข้ึน

2,767 ลานบาทหรือรอยละ 30.7 โดยหนี้สินที่เพิ่มข้ึนสวนใหญเปนการเพิ่มของหน้ีสินระยะยาวซ่ึงบริษัทใชไป
เพื่อการขยายธุรกิจ และเปล่ียนจากหน้ีสินระยะส้ันประเภทตั๋วแลกเงินระยะสั้น เปนหน้ีสินระยะยาวประเภทหุนกู
ซ่ึงเหมาะสมกับโครงสรางของกระแสเงินสดของโครงการลงทุนของบริษัทมากข้ึน โดยหุนกูเพิ่มข้ึน 3,884 ลาน
บาท 



 

คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ประจําป 2560    หนา 5/6 
บริษัท เจ มารท จํากัด (มหาชน) 

 
สภาพคลอง 

สําหรับในป 2560 บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (47.8) ลาน
บาทโดยแยกเปนรายละเอียดกระแสเงินสดแตละกิจกรรมดังน้ี 
 

  2559 2560
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (995.5) (1,832.3)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (859.7) (713.8)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,529.7 2,498.7
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธิ 674.4 (47.8)

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2560 บริษัทมีเงินสดจายสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงาน 

1,832.3 ลานบาท ซ่ึงเกิดจากการเพิ่มข้ึนของเงินใหสินเช่ือแกลูกหน้ีของบริษัทยอย เจฟนเทค และเงินลงทุนใน
ลูกหน้ี ของบริษัทยอย เจเอ็มที 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2560 บริษัทมีเงินสดจายจากกิจกรรมการลงทุน 713.4 ลานบาท 
เปนผลจากการลงทุนขยายกิจการท้ังในสวนการซ้ือธุรกิจใหม และท่ีดินและอาคาร อุปกรณ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2560 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,498.7 
ลานบาท ซ่ึงสาเหตุหลักเกิดจากการออกหุนกูระยะยาวของบริษัท และบริษัทยอย 

ดานอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทในป 2560 เทากับ 1.54 เทาสําหรับในป 2559 เทากับ 0.87 บริษัท
มีอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มข้ึนเน่ืองจาก สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึน และเงินใหสินเช่ือจากการซื้อลูกหน้ีท่ีครบกําหนด
ชําระใน 1 ปเพิ่มข้ึน 

  
แหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางทุน 

แหลงเงินทุนท่ีสําคัญของบริษัทประกอบดวยเงินทุนจากผูถือหุนและเงินกูยืมระยะส้ันและระยะยาวจาก
สถาบันการเงินโดยณวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวม 4,664 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2559 
เทากับ 674 ลานบาทหรือรอยละ 16.9 โดยเปนการเพิ่มข้ึนของหุนปนผล และกําไรสุทธิที่เพิ่มข้ึน 

โดยอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทรวม เทากับ 2.53 เทา โดยเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 2559 ที่เทากับ 
2.26 เทา และสําหรับอัตราสวนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ียตอทุน เทากับ 2.31 โดยเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 2559 ท่ี
เทากับ 2.00 เทา 
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