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ที่ IR61/007 

 
       26 กุมภาพันธ 2561 
 
เร่ือง คําอธิบายและวิเคราะหของฝายจัดการ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 
เรียน กรรมการผูจัดการ 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
 ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท เจมารท จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครั้งที่ 1/2561 เม่ือวันท่ี 26 
กุมภาพันธ 2561 ไดมีมติอนุมัติรับรองงบการเงินและผลดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยประจําป 2560 
ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ซึ่งผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีของบริษัทฯ แลว โดยมีผลสรุปไดดังนี้ 
 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานของบริษัท และปจจัยสําคัญที่มีผลกระทบตอการดําเนินงาน 
 ในป 2560 ท่ีผานมา เจมารท ในฐานะที่บริษัทเปนโฮลด้ิง คอมพานี ซ่ึงลงทุนในธุรกิจอื่นๆ พบวา
ภาพรวมของธุรกิจท่ีบริษัทไดลงทุนยังคงเติบโตไดดี โดยเฉพาะในสวนของธุรกิจบริหารหน้ีดอยคุณภาพ ธุรกิจ
จัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนท่ี โดยรายละเอียดในดานผลการดําเนินงานสามารถสรุปยอไดดังตอไปนี้ 

 

  
2559 2560 เปลีย่นแปลง 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายไดจากการขาย 9,082 84.9% 10,073 79.8% 990 10.9%
รายไดจากการใหบริการติดตามหนี้ 
และบริการอืน่ 1,094 10.2% 1,842 14.6% 748 68.4%

รายไดคาเชาและบริการ 525 4.9% 708 5.6% 183 34.9%

รายไดรวม 10,701 100.0% 12,622 100.0% 1,921 18.0%

รวมตนทุนขายและบริการ 8,729 81.6% 10,030 79.5% 1,301 14.9%

กําไรข้ันตน 1,972 18.4% 2,593 20.5% 621 31.5%

รายไดคาสงเสริมการขาย 438 4.1% 511 4.0% 73 16.6%

รายไดอื่น 74 0.7% 92 0.7% 18 23.9%

กําไรกอนคาใชจาย 2,475 23.1% 3,207 25.4% 732 29.6%

คาใชจายในการขาย 837 7.8% 929 7.4% 92 11.0%

คาใชจายในการบริหาร 857 8.0% 1,169 9.3% 312 36.4%

รวมคาใชจาย 1,694 15.8% 2,098 16.6% 404 23.8%

กําไรจากการดาํเนินงาน 782 7.3% 1,109 8.8% 327 41.9%

คาใชจายทางการเงิน 176 1.6% 297 2.4% 121 68.8%

คาใชจายภาษีเงินได 120 1.1% 134 1.1% 14 11.7%

กาํไรสทุธ ิ 438 4.1% 490 3.9% 52 11.9%
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การวิเคราะหทางดานรายได 
 รายไดรวมของบริษัทในป 2560 เทากับ 12,622 ลานบาท โดยเพ่ิมข้ึน 1,921 ลานบาท หรือคิดเปน
อัตราการเพิ่มข้ึนรอยละ 18.0 โดยการเพิ่มข้ึนของรายไดรวมของกลุมสําคัญเปนผลสืบเน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของ
รายไดในทุกธุรกิจที่บริษัทลงทุน โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนท่ี และอุปกรณที่เกี่ยวของ เทากับ 10,073 ลานบาท 
เพิ่มข้ึน 990 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 10.9 โดยในปที่ผานมาบริษัทสามารถขายสินคาผานชอง
ทางการจําหนายท่ีหลากหลายผานบริษัทในกลุม และสินคาสมารทโฟน รวมถึงกลองถายรูปยังคงมี
ยอดขายที่เติบโตไดดี  

2. รายไดจากการใหบริการติดตามหน้ีและบริการอื่น เทากับ 1,841 ลานบาท เพิ่มข้ึน 748 ลานบาท
หรือ รอยละ 68.4 เน่ืองจาก ธุรกิจของบริษัทยอยในสวนการติดตามหน้ีดอยคุณภาพ และบริหารหน้ี
ดอยคุณภาพไดตามเปาหมาย โดยมีรายไดจากการจัดเก็บหน้ีในสวนงานรับจางท่ีเพิ่มข้ึน อีกทั้ง
รายไดจากหนี้ดอยคุณภาพที่บริษัทไดรับซ้ือมาก็เพิ่มข้ึนในสวนของหนี้ดอยคุณภาพที่ซ้ือมาใหม 
ทั้งน้ี รายไดจากดอกเบ้ียซ่ืงไดรับจากการปลอยสินเช่ือ J Money ของบริษัท เจ ฟนเทค จํากัด ได
บันทึกไวเปนสวนหน่ึงของรายไดในรายไดน้ี 

3. รายไดจากคาเชา เทากับ 708 ลานบาท เพิ่มข้ึนเทากับ 183 ลานบาท หรือรอยละ 34.9 เน่ืองจาก 
รายไดคาเชาจากเปดศูนยการคาใหม The Jas Urban ซึ่งรับรูรายไดไดเต็มป 

4. รายไดสงเสริมการขาย เทากับ 511 ลานบาท เพิ่มข้ึน 73 ลานบาท หรือรอยละ 16.6 โดยเปนคา
สงเสริมการตลาดคาสงเสริมการทํากิจกรรม และคาคอมมิชช่ันการขาย 

5. รายไดอื่นๆ เทากับ 92 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปที่ผานมา 18 ลานบาท หรือรอยละ 23.9 
ท้ังน้ี หากพิจารณาถึงสัดสวนรายไดรวมจะพบวารายไดจากการจัดจําหนายโทรศัพทเคลื่อนที่ และ

อุปกรณที่เกี่ยวของยังคงเปนรายไดที่มีสัดสวนสูงที่สุด โดยคิดเปนรอยละ 79.8 ของรายไดรวม ในขณะที่รายได
จากการรับจางติดตามหน้ีสินและบริหารหน้ิ มีสัดสวนรอยละ 14.6 แตเปนรายไดที่สรางการเติบโตในดานรายได
และกําไรท่ีดีในปที่ผานมา  
 
การวิเคราะหดานตนทุนขายและบริการ และกําไรขั้นตน 

ในป 2560 บริษัทมีตนทุนขายและบริการรวม 10,030 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอนหนาเทากับ 1,301 
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.9 โดยตนทุนขายและบริการรวมในสวนที่เกี่ยวของกับธุรกิจการจัดจําหนาย
โทรศัพทเคล่ือนที่ปรับตัวสูงรอยละ 11.9 ซ่ึงเพิ่มข้ึนตามยอดขายรวมที่เพิ่มข้ึน และสําหรับตนทุนการใหบริการ
เพิ่มข้ึนรอยละ 60.3 เน่ืองจาก คาใชจายที่เกี่ยวของกับธุรกิจสินเช่ือเพิ่มข้ึน  

ในดานอัตรากําไรข้ันตน ในป 2560 พบวาอัตรากําไรข้ันตนรวมของบริษัทปรับตัวสูงข้ึนมาก โดยในป 
2560 ที่ผานมาอัตรากําไรข้ันตนเทากับ รอยละ 20.5 เพิ่มข้ึนถึงรอยละ 2.1 เม่ือเทียบจากปทีผานมา ซ่ึงเปนผล
จากบริษัทมีรายไดจากธุรกิจสินเช่ือสวนบุคคล ซ่ึงเปนธุรกิจที่มีอัตรากําไรข้ันตนที่คอนขางสูง 
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การวิเคราะหคาใชจายในการขายและบริหาร และกําไรจากการดําเนินงาน 
ในป 2560 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารรวม เทากับ 2,098 ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 23.8 ซ่ึง

คาใชจายสวนใหญท่ีเกิดข้ึนเปนคาใชจายเกี่ยวกับคาใชจายบริหาร ซ่ึงสวนใหญเปนผลจากคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะ
สูญจากเงินลงทุนในลูกหน้ี คาสงเสริมการขายในแตละสวนงานของธุรกิจ และการเพิ่มจํานวนพนักงานตามการ
ขยายสวนงานทางธุรกิจภายในกลุมบริษัท  

สําหรับกําไรจากการดําเนินงานในป 2560 เทากับ 1,109 ลานบาท ปรับตัวสูงข้ึน 327 ลานบาท หรือ
รอยละ 41.9 ซ่ึงเปนผลสืบเน่ืองจากผลการดําเนินงานของแตละสวนงานทางธุรกิจ โดยเฉพาะในสวนของธุรกิจ
การจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนท่ี และธุรกิจการติดตามหน้ีและบริหารหนี้ดอยคุณภาพ 
 
ตนทุนทางการเงิน 
 บริษัทมีตนทุนทางการเงินรวมป 2560 เทากับ 297 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2559 เทากับ 121 ลานบาท 
ซ่ึงการเพิ่มข้ึนของตนทุนทางการเงินสวนใหญเปนการเพิ่มข้ึนของตนทุนทางการเงินในธุรกิจของบริษัทและ
บริษัทยอย ซ่ึงมีการออกหุนกูระยะยาวมากข้ึน 
 
กําไรสุทธิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิป 2560 เทากับ 490 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2559 เทากับ 52 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน
รอยละ 11.9 โดยคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ รอยละ 3.9 
 
การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 
 บริษัทมีสถานะทางการเงินโดยสรุปดังนี้ 
 

  
2559 2560 เปลีย่นแปลง 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 844 6.5% 796 4.8% -48 -5.7%

ลูกหนีก้ารคาและลูกหนีอ้ื่น 355 2.7% 279 1.7% -76 -21.4%

สินคาคงเหลือ  1,149 8.8% 2,006 12.2% 857 74.6%

ตนทนุการพัฒนาอสังหาริมทรัพย 96 0.7% 243 1.5% 147 152.0%

รายไดคางรับ 408 3.1% 738 4.5% 330 81.0%
เงินใหสินเชื่อแกลูกหน้ีท่ีถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 1,822 14.0% 2,745 16.7% 923 50.6%

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 651 5.0% 812 4.9% 160 24.6%

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 5,326 41.0% 7,619 46.3% 2293 43.1%

เงินใหสินเชือ่จากการซือ้ลกูหนี้ - สุทธิ 3,011 23.2% 3,800 23.1% 789 26.2%

เงินลงทุนในบริษัทรวม 999 7.7% 968 5.9% -31 -3.1%

อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน  507 3.9% 520 3.2% 13 2.6%

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  840 6.5% 860 5.2% 20 2.4%

สินทรัพยไมมีตัวตน 148 1.1% 350 2.1% 202 136.5%

สิทธิการเชาและคาเชาจายลวงหนา 1,499 11.5% 1,583 9.6% 84 5.6%
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2559 2560 เปลีย่นแปลง 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,100 8.5% 743 4.5% -357 -32.4%

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 8,104 62.3% 8,824 53.7% 720 8.9%

รวมสนิทรัพย 13,003 100.0% 16,444 100.0% 3,441 26.5%
เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกูยืมระยะสั้น 1,934 14.9% 2,814 17.1% 880 45.5%

เจาหนีก้ารคาและเจาหนี้อืน่ 718 5.5% 662 4.0% -56 -7.7%
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 372 2.9% 415 2.5% 43 11.7%

หุนกูทีถ่ึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 609 4.7% 100 0.6% -509 -83.6%

เงินกูยมืระยะส้ัน 2,384 18.3% 793 4.8% -1,591 -66.7%

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 102 0.8% 151 0.9% 49 47.8%

รวมหนี้สินหมุนเวียน 6,119 47.1% 4,936 30.0% -1183 -19.3%
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธ ิ 1,200 9.2% 1,281 7.8% 81 6.8%

หุนกู - สุทธ ิ 1,497 11.5% 5,381 32.7% 3,884 259.5%

หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 197 1.5% 182 1.1% -15 -7.6%

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 2,894 22.3% 6,844 41.6% 3,950 136.5%

รวมหนีส้นิ 9,013 69.3% 11,780 71.6% 2,767 30.7%

รวมสวนของผูถอืหุน 3,990 30.7% 4,664 28.4% 674 16.9%

 
สินทรัพย 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินทรัพยรวม 16,444 ลานบาทแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน 7,619 
ลานบาทคิดเปนรอยละ 46.3  ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียน 8,824 ลานบาทคิดเปนรอยละ 53.7 
ของสินทรัพยรวมเม่ือเทียบกับ ณ ส้ินป 2559 บริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มข้ึน 3,441 ลานบาทหรือรอยละ 26.5 

โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยท่ีเปนสาระสําคัญในป 2559 ดังน้ี 
1. สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึนเปน 2,006 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนรอยละ 74.6 
2. ตนทุนการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพิ่มข้ึน 147 ลานบาท จากธุรกิจภายใตการพัฒนาของบริษัทยอย 
3. เงินใหสินเช่ือจากการซ้ือลูกหน้ี เทากับ 3,800 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอน 789 ลานบาท เน่ืองจาก

บริษัทมีซ้ือหน้ีดอยคุณภาพเขามาบริหารเพิ่มข้ึน 
 

หนี้สิน 
ณวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีหน้ีสินรวม 11,780 ลานบาทเม่ือเทียบกับ ณ สิ้นป 2559 แลวเพิ่มข้ึน

2,767 ลานบาทหรือรอยละ 30.7 โดยหนี้สินที่เพิ่มข้ึนสวนใหญเปนการเพิ่มของหน้ีสินระยะยาวซ่ึงบริษัทใชไป
เพื่อการขยายธุรกิจ และเปล่ียนจากหน้ีสินระยะส้ันประเภทตั๋วแลกเงินระยะสั้น เปนหน้ีสินระยะยาวประเภทหุนกู
ซ่ึงเหมาะสมกับโครงสรางของกระแสเงินสดของโครงการลงทุนของบริษัทมากข้ึน โดยหุนกูเพิ่มข้ึน 3,884 ลาน
บาท 
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สภาพคลอง 

สําหรับในป 2560 บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (47.8) ลาน
บาทโดยแยกเปนรายละเอียดกระแสเงินสดแตละกิจกรรมดังน้ี 
 

  2559 2560
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (995.5) (1,832.3)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (859.7) (713.8)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,529.7 2,498.7
เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธิ 674.4 (47.8)

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2560 บริษัทมีเงินสดจายสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงาน 

1,832.3 ลานบาท ซ่ึงเกิดจากการเพิ่มข้ึนของเงินใหสินเช่ือแกลูกหน้ีของบริษัทยอย เจฟนเทค และเงินลงทุนใน
ลูกหน้ี ของบริษัทยอย เจเอ็มที 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2560 บริษัทมีเงินสดจายจากกิจกรรมการลงทุน 713.4 ลานบาท 
เปนผลจากการลงทุนขยายกิจการท้ังในสวนการซ้ือธุรกิจใหม และท่ีดินและอาคาร อุปกรณ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2560 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,498.7 
ลานบาท ซ่ึงสาเหตุหลักเกิดจากการออกหุนกูระยะยาวของบริษัท และบริษัทยอย 

ดานอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทในป 2560 เทากับ 1.54 เทาสําหรับในป 2559 เทากับ 0.87 บริษัท
มีอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มข้ึนเน่ืองจาก สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึน และเงินใหสินเช่ือจากการซื้อลูกหน้ีท่ีครบกําหนด
ชําระใน 1 ปเพิ่มข้ึน 

  
แหลงที่มาของเงินทุนและโครงสรางทุน 

แหลงเงินทุนท่ีสําคัญของบริษัทประกอบดวยเงินทุนจากผูถือหุนและเงินกูยืมระยะส้ันและระยะยาวจาก
สถาบันการเงินโดยณวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวม 4,664 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2559 
เทากับ 674 ลานบาทหรือรอยละ 16.9 โดยเปนการเพิ่มข้ึนของหุนปนผล และกําไรสุทธิที่เพิ่มข้ึน 

โดยอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทรวม เทากับ 2.53 เทา โดยเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 2559 ที่เทากับ 
2.26 เทา และสําหรับอัตราสวนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ียตอทุน เทากับ 2.31 โดยเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับป 2559 ท่ี
เทากับ 2.00 เทา 
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