
 

 

                  ŚŞ กุมภาพนัธ ์2561  เรียน  กรรมการและผูจ้ดัการ   ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  เรืÉอง   การวเิคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ กรณีบริษัทมีผลการดาํเนินงานแตกต่างจากงวดเดียวกนัของปีก่อนมากกว่ารอ้ยละ 20   บริษัท  เถา้แกน่้อย ฟู๊ดแอนดม์ารเ์ก็ตติÊ ง จาํกดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอชีÊ แจงรายไดจ้ากการขายและกําไรสุทธิตามงบการเงินรวม สาํหรบัปี สิÊ นสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 โดยสรุปดงันีÊ   

  

งบการเงินรวม ไตรมาส 4 '60 ไตรมาส 4 '59 เพิÉม / (ลด)(ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (รอ้ยละ)รายไดจ้ากการขาย 1,525.8    100.0 %   1,306.8    100.0 %   16.8 %     ตน้ทุนขาย (1,043.1)   (68.4 %)    (835.6)       (63.9 %)    24.8 %      กาํไรขัÊนตน้ 482.6       31.6 %      471.2        36.1 %      2.4 %        ค่าใชจ่้ายในการขาย (204.5)      (13.4 %)    (117.4)       (9.0 %)      74.2 %      ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (61.3)        (4.0 %)      (60.2)         (4.6 %)      1.9 %        ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีÉยน (4.3)          (0.3 %)      (6.8)           (0.5 %)      (36.5 %)    กาํไรสุทธิก่อนหกัภาษี 208.9       13.7 %      291.9        22.3 %      (28.5 %)    ภาษีเงินได้ (66.7)        (4.4 %)      (57.5)         (4.4 %)      16.0 %      กาํไรสุทธิ 142.2       9.3 %        234.4       17.9 %     (39.4 %)    
งบการเงินรวม ม.ค. - ธ.ค. '60 ม.ค. - ธ.ค. '59 เพิÉม / (ลด)(ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (รอ้ยละ)รายไดจ้ากการขาย 5,263.6    100.0 %   4,705.3    100.0 %   11.9 %     ตน้ทุนขาย (3,570.9)   (67.8 %)    (3,018.8)    (64.2 %)    18.3 %      กาํไรขัÊนตน้ 1,692.7    32.2 %      1,686.6     35.8 %      0.4 %        ค่าใชจ่้ายในการขาย (646.6)      (12.3 %)    (469.9)       (10.0 %)    37.6 %      ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (214.9)      (4.1 %)      (248.2)       (5.3 %)      (13.4 %)    ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีÉยน (43.0)        (0.8 %)      (6.8)           (0.1 %)      528.1 %    กาํไรสุทธิก่อนหกัภาษี 791.9       15.0 %      979.1        20.8 %      (19.1 %)    ภาษีเงินได้ (183.4)      (3.5 %)      (197.3)       (4.2 %)      (7.0 %)      กาํไรสุทธิ 608.4       11.6 %     781.8       16.6 %     (22.2 %)    

ไตรมาส 4 (ตุลาคม - ธนัวาคม)

มกราคม - ธนัวาคม



 

 

 รายไดจ้ากการขาย (+11.9% YOY) บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 1,525.8 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 16.8 จากไตรมาสเดียวกนัปีทีÉผ่านมา และเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 8.6 จากไตรมาส 3/2560  ยอดขายปี ŚŝŞŘ รวมทัÊงสิÊ น 5,263.6 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 11.9 เนืÉองจากมีการออกผลิตภณัฑ์ใหม่ทัÊงกลุ่มสาหร่ายอบสไตลเ์ถา้แกน้่อย สินคา้กลุ่ม Family Pack และผลิตภณัฑเ์วยโ์ปรตีน การขยายช่องทางการขายทัÊงดา้นออนไลน์และรา้นเถา้แก่น้อยแลนด ์รวมถึงการทาํการตลาดในประเทศต่าง ๆ ทีÉมีศกัยภาพการเติบโตสูง  ตลาดในประเทศ มีรายไดจ้ากการขายไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 566.0 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 23.0 จากไตรมาสเดียวกนัปีทีÉผ่านมา และเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 3.7 จากไตรมาส 3/2560  ยอดขายปี ŚŝŞŘ ตลาดในประเทศ รวมทัÊงสิÊ น 2,063.4 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 7.3 จากการทําการตลาดอย่างต่อเนืÉองทัÊงการพฒันาสินคา้ใหมเ่พืÉอจบักลุ่มผูบ้ริโภคทีÉรกัสุขภาพ เช่น สาหร่ายอบและเวยโ์ปรตีน ‘My Whey’ การขยายรา้นเถา้แก่น้อยแลนดเ์พืÉอเป็นช่องทางเขา้ถึงกลุ่มนักท่องเทีÉยว ทาํใหบ้ริษัทฯ มีส่วนแบ่งการตลาดในกลุ่มขนมขบเคีÊ ยวประเภทสาหรา่ยเพิÉมขึÊ นเป็นรอ้ยละ şŚ ในเดือนธนัวาคมทีÉผ่านมา และมีอตัราการเจริญเติบโตสูงกวา่ภาพรวมตลาดขนมขบเคีÊ ยว   ตลาดต่างประเทศ มีรายไดจ้ากการขายไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 959.8 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 13.4 จากไตรมาสเดียวกนัปีทีÉผ่านมา และเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 11.7 จากไตรมาส 3/2560  ยอดขาย ปี ŚŝŞŘ ตลาดตา่งประเทศ รวมทัÊงสิÊ น 3,200.2 ลา้นบาท เติบโตรอ้ยละ 15.0 โดยตลาดจนี กลุ่มประเทศเพืÉอนบา้น CLMV (กัมพูชา/ลาว/เมียนมาร์/เวียดนาม) ฮ่องกง และสหรัฐอเมริกา ยังคงเป็นตลาดหลักทีÉมีอัตราการเจริญเติบโตสูงอยา่งต่อเนืÉอง รวมถึงการทาํการตลาดต่างประเทศเพืÉอสรา้งการรบัรูใ้นแบรนด ์‘เถา้แก่น้อย’ และเพิÉมตลาดใหมอ่ย่างต่อเนืÉอง  กาํไรขัÊนตน้ : อตัรากาํไรลดลงจากตน้ทุนสาหร่ายและกาํลงัการผลิต บริษัทฯ มีกาํไรขัÊนตน้ไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 482.6 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 31.6 ของรายไดจ้ากการขาย โดยสดัส่วนกาํไรขัÊนตน้ต่อยอดขายเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 0.3 จากไตรมาส3/2560 แตย่งัคงปรบัตวัลดลงรอ้ยละ Ŝ.ŝ จากช่วงเดียวกนัปีกอ่น กาํไรขัÊนตน้ปี ŚŝŞŘ รวมทัÊงสิÊ น 1,692.7 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 32.2 ของรายไดจ้ากการขาย โดยสัดส่วนกําไรขัÊนตน้ต่อยอดขายลดลงรอ้ยละ 3.6 จากตน้ทุนสาหร่ายทีÉปรบัสูงขึÊ นกวา่รอ้ยละ ŚŘ เนืÉองจากปริมาณผลผลิตสาหร่ายทีÉจีนในรอบการผลิตปี ŚŝŞŘ ลดลงมากกว่ารอ้ยละ 35 โดยเหตุการณ์ดังกล่าวส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมสาหร่ายทั Éวโลกเช่นกนั นอกจากนีÊ การเริÉมเดินสายการผลิตทีÉโรงงานแห่งใหม่ ณ สวนอุตสาหกรรมโรจนะตัÊงแต่ช่วงไตรมาส Ś ทีÉผ่านมา เพืÉอรองรบัการขยายตลาดต่างประเทศ ทาํใหบ้ริษัทฯ ใชก้าํลังการผลิตยงัไม่เต็มกาํลงัแต่ตอ้งรบัรูต้น้ทุนค่าเสืÉอมราคาโรงงาน ทัÊงจาํนวน รวมทัÊงพนักงานในสายการผลิตซึÉงตอ้งผ่านการฝึกอบรมและพฒันาทักษะพนักงานอย่างต่อเนืÉอง ทาํใหต้น้ทุนการผลิตในช่วงแรกยงัคงอยูใ่นอตัราสูง ทัÊงนีÊ เมืÉอเขา้สู่ระดบัการผลิตทีÉเหมาะสม (Optimum Level) และการติดตัÊงเครืÉองจกัรบางกระบวนการผลิตเสร็จสมบรูณจ์ะช่วยเพิÉมประสิทธิภาพและลดตน้ทุนการผลิตไดใ้นระยะยาว  โดยบริษัทฯ คาดวา่ปี ŚŝŞř ตน้ทุนจะเริÉมเขา้สู่ระดบัทีÉเหมาะสม รวมถึงราคาสาหร่ายในรอบการผลิตใหม่ทีÉปรับตัวลดลงกวา่รอ้ยละ řŘ เมืÉอเทียบกบัปีทีÉผ่านมาส่งผลใหก้าํไรขัÊนตน้ของบริษัทฯ มีแนวโน้มดีขึÊ นตามลาํดบั  



 

 

 ค่าใชจ้่ายในการขาย : แนะนาํกลุ่มสินคา้ใหม่และการขยายตลาด บริษัทฯ มีค่าใชจ้า่ยในการขายไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 204.5 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 13.4 ของรายไดจ้ากการขาย โดยสดัส่วนค่าใชจ้า่ยในการขายต่อยอดขายเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 1.3 จากไตรมาส3/2560 และเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ Ŝ.Ŝ จากช่วงเดียวกนัปีกอ่น  ค่าใชจ้า่ยในการขายปี ŚŝŞŘ รวมทัÊงสิÊ น 646.6 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 12.3 ของรายไดจ้ากการขาย โดยสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายต่อยอดขายเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 2.3 เนืÉองจากตลาดในประเทศมีการเปิดตวัสินคา้ใหม่ทัÊงกลุ่มสาหร่ายอบและเวย์โปรตีน ‘My Whey’ เพืÉอใหก้ลุ่มลูกคา้ทีÉดูแลสุขภาพไดท้ราบถึงคุณประโยชน์ของสินคา้ และการจดักิจกรรมส่งเสริมการขายเพืÉอใหไ้ดท้ดลองสินคา้ใหม่ รวมถึงการเพิÉมทีมงานขายประจาํทีÉประเทศจีนเพืÉอ ขยายช่องทางกระจายสินคา้ทัÊงออนไลน์และออฟไลน์ และรบัผิดชอบการทาํตลาด เพืÉอสรา้งการรบัรูใ้นตราสินคา้ ‘เถา้แกน่้อย’ ในระยะยาว   ค่าใชจ้่ายในการบริหาร : ควบคุมค่าใชจ้า่ยคงทีÉ บริษัทฯ มีค่าใชจ่้ายในการบริหารไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 61.3 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 4.0 ของรายไดจ้ากการขาย โดยสัดส่วนค่าใชจ่้ายในการบริหารต่อยอดขายเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 0.8 จากไตรมาส3/2560 แต่ยังคงปรับตัวลดลงรอ้ยละ Ř.Ş จากช่วงเดียวกนัปีกอ่น  ค่าใชจ้า่ยในการบรหิารปี ŚŝŞŘ รวมทัÊงสิÊ น 214.9 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 4.1 ของรายไดจ้ากการขาย โดยสดัส่วนค่าใชจ่้ายในการบริหารต่อยอดขายลดลงรอ้ยละ 2.3 ทัÊงนีÊ ค่าใชจ้า่ยทีÉปรบัลดลงประมาณ 30 ลา้นบาท (0.6% ของรายได้จากการขาย) เป็นผลจากการควบคุมค่าใชจ้า่ยบริหาร รวมถึงการปรบัโครงสรา้งองคก์รรองรบัการเปิดดาํเนินงานทีÉโรงงานโรจนะ  กาํไรสุทธิ บริษัทฯ มีกาํไรสุทธิไตรมาสทีÉ 4 จาํนวน 142.2 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 9.3 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงรอ้ยละ 20.8 จากไตรมาสเดียวกนัปีก่อน ทัÊงนีÊ กาํไรสุทธิก่อนหกัภาษีเพิÉมขึÊ นรอ้ยละ 4.4 เมืÉอเทียบกบัไตรมาสś/ŚŝŞŘ แต่มีผลกระทบทางภาษีจากการรบัรูร้ายไดอ้ืÉนจากประเด็นค่าปรบัใหก้รมศุลกากรมูลค่า 24.0 ลา้นบาท ทาํใหก้าํไรสุทธิลดลงรอ้ยละ řř.1 เมืÉอเทียบกบัไตรมาส ś/ŚŝŞŘ กาํไรสุทธิปี ŚŝŞŘ รวมทัÊงสิÊ น 608.4 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 11.6 ของรายไดจ้ากการขาย ลดลงรอ้ยละ 22.2 มีสาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนสาหร่ายทีÉปรบัตัวสูงขึÊ น รวมทัÊงผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยนจากการนําเขา้สาหร่ายประมาณ 43.0 ลา้นบาท  อย่างไรก็ตามบริษัทฯ อยู่ระหว่างดําเนินการคํานวณสิทธิประโยชน์ BOI ในการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจากสายการผลิตโรงงานโรจนะ โดยจะเริÉมทยอยใชส้ิทธิÍในช่วงตน้ปี ŚŝŞř   บริษัทฯ มีความมั Éนใจวา่กาํไรสุทธิในปี 2561 สามารถปรบัตวัดีขึÊ นตามลาํดบั เนืÉองจาก  ř) โครงสรา้งตน้ทุนใหม ่ทัÊงราคาสาหรา่ย และอตัราการใชก้าํลงัการผลิต 2) การออกผลิตภณัฑใ์หม ่ทีÉมีอตัรากาํไรขัÊนตน้มากกวา่ค่าเฉลีÉยผลิตภณัฑเ์ดิม (รอ้ยละ 35)   



 

 

3) การติดตัÊงเครืÉองจกัรใหม่เพิÉมเติมทัÊง 2 โรงงาน เพืÉอเพิÉมประสิทธิภาพการผลิต Ŝ) การขยายตลาดใหมเ่พิÉมเติม เช่น สหรฐัอเมริกา   จึงเรียนมาเพืÉอทราบ                      ขอแสดงความนับถือ                    (นายจริะพงษ์ สนัติภิรมยกุ์ล)                 ประธานเจา้หนา้ทีÉฝ่ายการเงิน                ผูมี้อาํนาจรายงานสารสนเทศ          บมจ. เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนดม์ารเ์ก็ตติÊ ง 


