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สรปุผลการด าเนินงานส าหรบัปี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

หน่วย: ล้านบาท  Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ  2559 2560 YoY 

รายได้รวม 40,481 39,009 46,306 14% 19%  144,705  172,138  19% 

Accounting EBITDA 3,061 3,580 3,494 14% -2%  11,363  13,663  20% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่ 1/ 2,367 2,198 2,256 -5% 3%  5,756  7,596  32% 

กลุ่มธุรกจิตลาด 2/ (3) 474 302 N/A -36%  2,527  2,301  -9% 

กลุ่มธุรกจิผลติไฟฟ้า 3/ 568 781 812 43% 4%  2,559  3,088  21% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 131 159 132 1% -17%  326  529  62% 

กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ5/                     71 44 16 -77% -62%  323  286  -11% 

อืน่ๆ6/ (0.3) (35) (30) N/A 13%  99  (3) -103% 

รายการระหว่างกนั (73) (41) 6 108% 115%  (228) (134) 41% 

ก าไรสุทธเิฉพาะส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 918 1,316 1,386 51% 5%  4,773  5,778  21% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.67 0.96 1.01    3.47 4.20     
 
 

หมายเหตุ:  1/ หมายถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บางจากฯ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. และบรษิทั บงกช มารนี เซอรว์สิ จ ากดั 
               2/ หมายถงึ ธุรกจิการตลาดของบรษิทั บางจากฯ บรษิทั บางจากกรนีเนท จ ากดั และบรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั และการรบัรูส้ว่นแบ่งจากเงนิลงทุนในออมสุข 
               3/ หมายถงึ ธุรกจิผลติไฟฟ้าของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย 
 4/ หมายถงึ ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภาพของ กลุม่บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (บรษิทั บางจากไบโอฟูเอล จ ากดั, บรษิทั บางจาก ไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั, 

บรษิทั เคเอสแอล กรนีอนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) และการรบัรูส้ว่นแบ่งจากเงนิลงทุนในบรษิทั อุบล ไบโอเอทานอล จ ากดั 
 5/ หมายถงึ ธรุกจิทรพัยากรธรรมชาตขิอง กลุม่ NIDO Pretoleum Limited, BCP Energy International Pte. Ltd. และ BCP Innovation Pte. Ltd. 

 

    ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนของปี 2560 บริษทั บำงจำก คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“บริษทัฯ”) และบริษทั
ย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 172,138 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 19% YoY  มี EBITDA รวม 13,663 ล้ำนบำท 
เพิม่ขึ้น 20% YoY และมีก ำไรสุทธิ 6,405 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 35% YoY โดยเป็น ก าไรสุทธสิ่วนของบรษิัทใหญ่ 5,778 ล้าน
บาท คดิเป็นก าไรต่อหุน้ 4.20 บาท  

ส ำหรบั Q4/2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 46,306 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 
19% QoQ มี EBITDA รวม 3,494 ล้ำนบำท ลดลง 2% QoQ  มีก ำไรสุทธิ 1,567 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 5% QoQ โดยเป็น ก าไร
สทุธสิว่นของบรษิทัใหญ่ 1,386 ลา้นบาท คดิเป็นก าไรต่อหุน้ 1.01 บาท 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ปรบัตวัดขีึน้ โดยเฉพาะกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่ ทีย่งัคงมอีตัราการผลติเฉลีย่
อยู่ในระดบัสงู ซึง่ในปี 2560 มกีารใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่ 111.37 พนับารเ์รลต่อวนั โดยสามารถใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่สงูสุดถงึ 
121.64 KBD ไดต้ลอดทัง้เดอืนมนีาคม ค่าการกลัน่พืน้ฐานเพิม่ขึน้ จากส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปและน ้ามนัดบิอา้งองิในทุก
ผลติภณัฑ์ปรบัตวัสูงขึน้ และจากราคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยที่ปรบัตวัดขีึน้ ส่งผลให้ม ี Inventory Gain 834 ล้านบาท สูงกว่าปี 2559 
รวมถงึมกี าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้า (GRM Hedging) 

กลุ่มธุรกิจกำรตลำด มปีรมิาณการจ าหน่ายรวมเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะในส่วนของปรมิาณการจ าหน่ายผ่านสถานีบรกิาร 
มีส่วนแบ่งการตลาดอยู่ในอนัดบัที่ 2 และเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่เนื่องจากการแข่งขนัในตลาดที่สูงขึน้ส่งผลกระทบต่อค่า
การตลาดรวม ประกอบกบัการขยายการลงทุนในธุรกจิ Non-Oil ซึง่อยู่ระหว่างการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน และการขยายสาขา
ของธุรกจิ จงึมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการอยู่ในระดบัค่อนขา้งสงูในระยะเริม่ตน้ ท าใหผ้ลการด าเนินงานลดลงจากปีก่อน  

กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ มผีลการด าเนินงานดขีึน้ จากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการ Solar Co-op ใน
ประเทศไทย และโครงการ Nikaho และโครงการ Nagi ในประเทศญี่ปุ่ น รวมถงึมกีารขยายการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังาน

บทสรปุผูบ้ริหาร 
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ลม ในประเทศฟิลลปิปินส ์โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี ท าใหก้ าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม
ในปี 2560 เพิม่ขึน้เป็น 332 MW จากปี 2559 ทีม่ ี145 MW  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑชี์วภำพ มผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้ โดยผลการด าเนินงานของธุรกจิเชือ้เพลงิเอทานอลปรบัตวัดี
ขึ้น จากการรบัรู้ผลการด าเนินงานเต็มปีของบรษิัท บางจาก ไบโอเอทานอล (ฉะเชิงเทรา) จ ากดั อีกทัง้ราคาขายเฉลี่ยและ
ปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลปรบัเพิม่ขึน้จากความต้องการใชเ้อทานอลในประเทศทีม่ากขึน้ดว้ย ในส่วนของธุรกจิไบโอดเีซลมี
ผลการด าเนินงานลดลงเลก็น้อย เนื่องจากปัญหาราคาปาลม์น ้ามนัในประเทศทีต่กต ่าตลอดทัง้ปี ส่งผลกระทบต่อราคาขายเฉลีย่
ผลติภณัฑ ์B100 และส่งผลใหม้ ีInventory Loss จ านวน 224 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน ทัง้นี้ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์
B100 เพิม่ขึน้ จากการทีภ่าครฐัก าหนดสดัสว่นการผสมผลติภณัฑ ์B100 ในน ้ามนัดเีซลเพิม่มากขึน้ 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ มผีลการด าเนินงานลดลง เนื่องจากธุรกจิส ารวจและผลติมีปรมิาณการผลติและการ
จ าหน่ายทีล่ดลงจากปีก่อน ตาม Natural decline curve แมว้่าราคาขายจะปรบัสงูขึน้ตามราคาตลาด อกีทัง้มรีายการค่าเผื่อผล
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสนิทรพัย์ตามมาตรฐานบญัช ีจ านวน 1,528 ลา้นบาท ในงบการเงนิรวม ซึง่เป็นการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์
ในพืน้ที ่Gulita และพืน้ที ่Mid-Galoc และจากการประเมนิปรมิาณส ารองของแหล่งทรพัยากรในพืน้ที ่Galoc ซึง่ลดลงจากปีก่อน  

ในปี 2560 กลุ่มบรษิทั ไดม้กีารจดัโครงสรา้งของกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ โดยการควบรวมบรษิทั (Amalgamation) 
ระหว่างบรษิทั บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั กบับรษิทั เคเอสแอล จไีอ จ ากดัซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิัท 
น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) เป็นบรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั  โดยจากการควบรวมดงักล่าวท าใหม้กีารรบัรูผ้ลการด าเนินงานของ
บรษิัท เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) ส าหรบังวดสองเดอืน (เดอืนพฤศจกิายน - ธนัวาคม 2560) รวมเป็นส่วน
หนึ่งของผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั และจากการควบรวมบรษิทัในครัง้นี้ ต้องมกีารประเมนิมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์
และหนี้สนิทีไ่ดม้าจากการซือ้ธุรกจิตามมาตรฐานบญัช ีท าใหม้กีารรบัรูค้่าความนิยมจากการซือ้ธุรกจิจ านวน 1,602 ลา้นบาท ใน
งบการเงนิรวม  

นอกจากนี้ ในปี 2560 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดล้ดลง เนื่องจากไดร้บัคนืเงนิภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลประจ าปี 2550  
ปี 2552 และปี 2553 จ านวน 897 ลา้นบาท รวมทัง้รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้จากการไดร้บัคนืภาษ ีจ านวน 401 ลา้นบาท  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



5 |  

 

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 

 
 

 

 
งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  Q4/2559  Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ  FY2559 FY2560 YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 40,481 39,009 46,306 14% 19%  144,705 172,138 19% 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร   (36,704)  (35,450)  (42,711) 16% 20%  (132,809) (158,596) 19% 

ก าไรขัน้ต้น         3,776       3,559       3,594  -5% 1%  11,896    13,543  14% 

รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล           54         45         12  -78% -74%         191         156  -18% 

รายไดอ้ื่น         130         238         441  240% 86%         343       1,085  216% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร    (2,065)   (1,773)   (2,327) 13% 31%    (6,135)   (7,164) 17% 

ค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่า        (12)       (12)       (11) -10% -6%        (60)       (48) -20% 

ก าไรจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์
น ้ามนัล่วงหน้า 

       (66)        86         46  169% -47%         107         366  240% 

ก าไร (ขาดทุน) จากสญัญาซื้อขายเงนิตรา
ต่างประเทศล่วงหน้า 

       (32)      (259)        17  152% 106%          39  (225) -672% 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น       (253)        299         227  190% -24%  237 889 276% 

กลบัรายการค่าเผือ่ผลขาดทุน (ขาดทุน) จาก
การดอ้ยค่าสนิทรพัย ์

          31    (1,358)       (78) -349% 94%           37    (1,518) N/A 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม 

          16         420         324  N/A -23%           21         815  N/A 

ก าไรจากการต่อรองราคาซื้อ           -             -             -    N/A N/A         227           -    N/A 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้         1,578       1,244       2,244  42% 80%       6,902       7,898  14% 

ตน้ทุนทางการเงนิ       (415)     (379)      (380) -9% 0.1%    (1,484)   (1,452) -2% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้         1,163          865       1,865  60% 116%       5,418       6,446  19% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้       (167)        630       (298) 78% 147%       (689)       (41) -94% 

ก าไรส าหรบังวด            996       1,495       1,567  57% 5%       4,729       6,405  35% 

    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 918 1,316 1,386 51% 5%       4,773       5,778  21% 

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจ
ควบคุม 

          77         179         181  134% 1%      (44)        627  N/A% 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.67 0.96 1.01    3.47 4.20  

 
ผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยก าไรสุทธ ิ6,405 ลา้นบาท (+35% YoY) โดยเป็นก าไรสทุธิ

สว่นของบรษิทัใหญ่ 5,778 ลา้นบาท (+21% YoY)  คดิเป็นก าไรต่อหุน้ 4.20 บาท โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้  

1) รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 172,138 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 19% YoY สว่นใหญ่มาจากธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัน ้ามนั จากราคาขายเฉลีย่น ้ามนัส าเรจ็รปูทีป่รบัตวัสงูขึน้ตามราคาน ้ามนัในตลาดโลก ประกอบกบัปรมิาณการ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์รวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 4% YoY รวมทัง้รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้า และกลุ่มธุรกิจ
ผลติภณัฑช์วีภาพเพิม่ขึน้ดว้ยเช่นกนั 
 

งบก าไรขาดทุน 
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2) ก าไรขัน้ต้น 13,543 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 14% YoY โดยหลกัมาจากธุรกจิโรงกลัน่ในปี 2560 ที่มคี่าการกลัน่รวม 
7.23 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 0.70 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบัปี 2559 โดยธุรกจิโรงกลัน่
ม ีInventory Gain 834 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 244 ลา้นบาท ก าไรขัน้ต้นของธุรกจิเชือ้เพลงิเอทานอลดขีึน้ จากราคา
ขายเฉลี่ยผลติภณัฑ์เอทานอลที่สูงขึน้ ขณะที่ในส่วนของธุรกจิไบโอดเีซลมกี าไรขัน้ต้นลดลง จากปัญหาราคา
ปาลม์น ้ามนั สง่ผลใหร้าคาขายเฉลีย่ B100 ลดลงและม ีInventory Loss 224  ลา้นบาท  

3) รายได้อื่น 1,085 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 742 ล้านบาท โดยหลกัเพิม่ขึน้ในส่วนของบรษิทัฯ จากรายได้ดอกเบีย้จาก
การไดร้บัคนืภาษี 401 ลา้นบาท รายไดค้่าปรบังานก่อสรา้งล่าชา้ 175 ลา้นบาท และเงนิชดเชยค่าเสยีหายกรณี
น ้ามนัปนเป้ือน 63 ล้านบาท รวมทัง้บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) มกี าไรจากการปรบัปรุงราคาซื้อ 137 ล้าน
บาท จากการช าระเงนิลงทุนสว่นทีเ่หลอืส าหรบัการเขา้ซือ้ธุรกจิกลุ่ม SunEdison ในประเทศญีปุ่่ น  

4) ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 7,164 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17% YoY ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จาก (1) ค่าเสื่อมราคาจาก
การลงทุนในสนิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ (2) ค่าใช้จ่ายเกีย่วกบับุคลากรของกลุ่มบรษิัทฯ  (3) ค่าขนส่ง
ของบรษิทัฯ และบรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั ตามปรมิาณการจ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ และ (4) ค่าเช่าทีด่นิในการขยาย
สถานีบรกิารน ้ามนั (5) ค่าใชจ้่ายส านกังาน 

5) ก าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้าเพิม่ขึน้ 258 ลา้นบาท 
6) ขาดทุนจากสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 225 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลขาดทุนจากการท าสญัญา

ซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศ ของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) จ านวน 304 ลา้นบาท เพื่อป้องกนัความเสีย่งจาก
ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น เพื่อใชใ้นการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมประเทศฟิลปิปินส ์และการ
ลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี แต่เน่ืองจากเงนิสกุลบาทแขง็ค่าขึน้ ท า
ใหเ้กดิขาดทุนจากการแปลงค่าตามสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า ขณะทีบ่รษิทัฯ มกี าไรจากสญัญา
ซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 79 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกดิจากการเขา้ท าสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศ
ล่วงหน้า เพื่อบรหิารความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นของเงนิกูย้มืสกุลต่างประเทศแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 

7) ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 889 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 653 ลา้นบาท เนื่องจากค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ ท าใหเ้กดิก าไร
สว่นใหญ่จากเจา้หนี้การคา้และเงนิกูย้มืทีเ่ป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศ 

8) ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์1,518 ลา้นบาท รายการหลกัมาจากการบนัทกึดอ้ยค่าของสนิทรพัยใ์นพืน้ที ่
Gulita และพืน้ที ่Mid-Galoc ของบรษิทั Nido Petroleum Limited จ านวน 1,528 ลา้นบาท  

9) ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิัทร่วม 815 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 794 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการที่บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั 
(มหาชน) ไดเ้ขา้ซือ้หุน้เพื่อลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ทีป่ระเทศฟิลลปิปินส ์และโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ ทีป่ระเทศอนิโดนีเซยี  

10) ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ลดลง เน่ืองจาก บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิคนืภาษเีงนิได ้ของปี 2550 ปี 2552 และปี 2553 จ านวน 
897 ลา้นบาท 
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เหตกุารณ์ส าคญัในปี 2560ไตรมาสที ่1 

 มีนาคม 2560  

o บรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิทัย่อยตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดแ้ก่ บรษิทั บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั ซึง่จดัตัง้ขึน้ที่
ประเทศไทย มทีุนจดทะเบยีน 700 ล้านบาท โดยบรษิัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100 เพื่อด าเนินธุรกจิเกี่ยวกบั
ผลติภณัฑช์วีภาพ และรองรบัการปรบัโครงสรา้งของบรษิทัฯ  

o โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยภ์ายใต้บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ไดเ้ปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชย ์(COD) เพิม่เตมิ ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์นาก ิ(Nagi) จงัหวดัโอคายาม่า ประเทศ
ญี่ปุ่ น ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญา 10.5 เมกะวตัต์ และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์(โซลารส์หกรณ์) จ านวน 1 
โครงการ ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม 5 เมกะวตัต ์

 เมษายน 2560  
o ตามที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2560 ของบรษิัทฯ เมื่อวนัที่ 5 เมษายน 2560 มอีนุมตัิแก้ไขชื่อบรษิัทฯ และ

หนังสอืบรคิณห์สนธ ิรวมถึงแก้ไขเพิม่เติมขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ ทัง้ฉบบั โดยแก้ไขชื่อบรษิทัฯ จากชื่อเดมิ “บรษิทั 
บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน)” เป็นชื่อใหม่ “บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)” ซึง่การเปลีย่น
ชื่อใหม่ในครัง้นี้เป็นการปรบัภาพลกัษณ์ขององค์กรและสร้างความชดัเจนในการด าเนินธุรกจิ นอกจากการด าเนิน
ธุรกจิปิโตรเลยีมแลว้ บรษิทัฯ ไดม้กีารขยายธุรกจิออกไปยงัธุรกจิอื่นๆ ทีเ่ป็นธุรกจิต่อเนื่องหรอืธุรกจิทีส่นบัสนุนธุรกจิ
หลกัทีม่กีารใชเ้ทคโนโลยหีรอืนวตักรรมขัน้สงู 

 พฤษภาคม 2560 
o โรงกลัน่น ้ามนับางจาก หยุดซ่อมบ ารุงหน่วยไฮโดรเจน (Hydrogen Production Unit) และหน่วยแตกโมเลกุลด้วย

ไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) เพื่อใหห้น่วยกลัน่มคีวามปลอดภยัสงูสุด สอดคลอ้งกบัแผนการกลัน่และโครงสรา้ง
ผลติภณัฑใ์หม่ของบรษิทัฯ โดยหยุดเดนิหน่วยผลติดงักล่าวเป็น ระยะเวลา 22 วนั ตัง้แต่วนัที ่19 พฤษภาคม ถงึ 9 
มถุินายน 2560 โดยทีห่น่วยอื่นยงัเดนิเครื่องไดต้ามปกต ิ

o บรษิัทฯ เปิดตวัผลติภณัฑน์ ้ามนั Hi Premium Diesel S นวตักรรมดเีซลเกรดพรเีมยีมเพื่อตอบสนองความต้องการ
ของลกูคา้ทีต่อ้งการน ้ามนัดเีซลคุณภาพสงู โดยบางจาก Hi Premium Diesel S ผสานทุกองคป์ระกอบระดบัพรเีมยีม 
ใหพ้ลงัแรงทีเ่หนือกว่า และสมดุลเป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้ม ดว้ยเทคโนโลยกีารกลัน่ขัน้สงูทีใ่หเ้น้ือน ้ามนัใสบรสิทุธิ ์มค่ีา
ซเีทนสงูสดุถงึ 70 แรงทัง้ทางเรยีบและทางชนั  พรอ้มสาร Hi Active Cleansing ช่วยใหห้วัฉีดสะอาดขึน้ใหเ้ครื่องยนต์
จุดระเบดิเผาไหมไ้ดเ้ตม็ประสทิธภิาพ รกัษาอายุของเครื่องยนตใ์หย้าวนานยิง่ขึน้ และดว้ยมาตรฐาน EURO 5 ลดการ
ปล่อยมลพษิ ค่าก ามะถนัลดลงกว่า 5 เท่า เมื่อเทยีบกบั EURO 4 

o บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซือ้เงนิลงทุนทัง้หมดในบรษิทั CapAsia ASEAN 
Wind Holdings Cooperatief U.A. ประเทศเนเธอรแ์ลนด ์ซึง่เป็นบรษิทัโฮลดิง้ทีถ่อืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 40 ในบรษิทั 
PetroWind Energy Inc. เป็นจ านวนเงนิ 26.49 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (ประมาณ 922 ลา้นบาท) ซึง่เป็นบรษิทัทีป่ระกอบ
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานลมตัง้อยู่ทีเ่มอืง Nabas ประเทศฟิลปิปินส ์โดยมโีครงการทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้
จ านวน 36 เมกะวตัต์ และมโีครงการที่อยู่ระหว่างการพฒันาจ านวน 14 เมกะวตัต์ ซึ่งมกี าลงัการผลติตดิตัง้คดิเป็น
สว่นของ BCPG 20 เมกะวตัต ์ 
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 มิถนุายน 2560 บรษิัทฯ โอนหุ้นที่ถืออยู่ในกลุ่มบรษิัทย่อยและร่วม ที่ประกอบกจิการเกี่ยวกบัธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภาพ 3 
บรษิทั ใหก้บับรษิทั บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั (BBH) เพื่อเป็นการจดัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ โดยบรษิทัฯ ยงัคงถอื
หุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มดงันี้  
 

บริษทั โครงสรา้งการถือหุ้นเดิม โครงสรา้งการถือหุ้นใหม ่

1. บรษิทั บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั (BBH) บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 
(มหาชน) (100%) 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 
(มหาชน) (100%) 

2. บริษัท บางจากไบโอฟูเอล จ ากัด 
(BBF) 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 
(มหาชน) (70%) 

บรษิทั  บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั  (70%) 

3. บริษัท  บางจากไบโอเอทานอล 
(ฉะเชงิเทรา) จ ากดั (BBE) 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 
(มหาชน) (85%) 

บรษิทั  บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั  (85%) 

4. บริษัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั 
(UBE) 

บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 
(มหาชน) (21.3%) 

บรษิทั  บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั  (21.3%) 

 กรกฎาคม 2560  
o บริษัท BCP Innovation Pte. Ltd. (BCPI) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุนกบับริษัท Lithium 

Americas Corp. (LAC) จ านวน 50 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.85 เหรยีญแคนาดา คดิเป็นมูลค่าการลงทุน 42.50 ล้าน
เหรียญแคนาดา (ประมาณ 1,089 ล้านบาท) ซึ่งบริษัท LAC เป็นบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์โตรอนโต 
ประเทศแคนาดา และด าเนินโครงการเหมอืงลเิทยีมทีป่ระเทศอารเ์จนตนิาและประเทศสหรฐัอเมรกิา ท าให ้BCPI มี
สดัสว่นการถอืหุน้รอ้ยละ 16.1 (ต่อมาผูถ้อืหุน้บางสว่นใชส้ทิธแิปลงสภาพเป็นหุน้สามญั ท าใหปั้จจุบนั BCPI มสีดัสว่น
การถอืหุน้รอ้ยละ 15.9) 

o บรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ได้เขา้ซื้อหุ้นในบรษิัท Star Energy Group Holding 
Pte. Ltd. (SEGHPL) จ านวน 280,000 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นการถอืหุน้รอ้ยละ 33.33 ของหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้
ทัง้หมด เป็นจ านวนเงนิ 355.69 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (ประมาณ 11,956 ล้านบาท) เพื่อลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี ซึง่มกี าลงัการผลติตดิตัง้คดิเป็นสว่นของ BCPG 182 เมกะวตัต ์โดย
มโีครงการทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้จ านวน 158 เมกะวตัต์ และมโีครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันาจ านวน 24 
เมกะวตัต ์ 

 สิงหาคม 2560  
o ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตักิารจดัสรรก าไรจากก าไรสะสมทีย่งัไม่จดัสรรเพื่อจ่ายเงนิปันผลระหว่าง

กาลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในอตัราหุน้ละ 1.05 บาท รวมเป็นเงนิประมาณ 1,446 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 47 ของ
ก าไรสทุธงิวด 6 เดอืนแรกของปี 2560 โดยจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่26 กนัยายน 2560 

o บรษิทัฯ เริม่ด าเนินการผลติไฟฟ้าและไอน ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมโรงที ่3 (GTG-3) ก าลงัการผลติไฟฟ้า 
12 เมกะวตัต์ และก าลงัการผลติไอน ้า 42 ตนัต่อชัว่โมง ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของโครงการ 3E (Efficiency, Energy and 
Environmental Project) สามารถช่วยลดต้นทุนการผลติไฟฟ้าและไอน ้า เนื่องจากใชก้๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ อกี
ทัง้ยงัเป็นการช่วยลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกของโรงกลัน่ 

 กนัยายน 2560 บรษิัทฯ เปิดตวัสถาบนันวตักรรมและบ่มเพาะธุรกจิ Bangchak Initiative Innovation Center: BIIC โดยมี
วตัถุประสงค์ในการสร้าง Green Ecosystem เพื่อผลกัดนันวตักรรมด้านต่างๆ โดยเน้นด้านธุรกจิพลงังานสเีขยีว (Green 
Energy) และธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ (Bio-Based) น ามาต่อยอดในการขยายธุรกจิทัง้ในประเทศและต่างประเทศ สนับสนุน
นโยบาย Thailand 4.0 ของรฐับาล เพื่อมุ่งสูก่ารเป็นบรษิทันวตักรรมสเีขยีวชัน้น าในเอเชยี 
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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 

 ตลุาคม 2560 ตามมตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตัใิหด้ าเนินการควบบรษิทั (Amalgamation) ระหว่างบรษิทั บบีพี ี
โฮลดิง้ จ ากดั กบับรษิทั เคเอสแอลจไีอ จ ากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน), KSL) โดยบรษิทัใหม่
ทีเ่กดิจากการควบ คอื บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (BBGI) ซึง่ประกอบธุรกจิหลกัในการผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑช์วีภาพ (Bio-
Based) ไดแ้ก่ เอทานอล และไบโอดเีซล โดย BCP จะถอืหุน้ในบรษิทัใหม่ทีจ่ะเกดิจากการควบบรษิทัเท่ากบัรอ้ยละ 60 และ 
KSL จะถอืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 40  
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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 

 

 

1.) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่ 
ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ (หน่วย:เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล) 

ราคาน ้ามนัดิบ 
Q4/2559 Q3/2560   Q4/2560   YoY QoQ   FY2559 FY2560 YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   เฉล่ีย เฉล่ีย % 

Dubai (DB) 48.25 50.43 64.36 53.73 59.31 23% 18%   41.43 53.14 28% 

Dated Brent (DTD) 49.33 52.08 66.54 55.19 61.26 24% 18%   43.73 54.19 24% 

DTD/DB 1.08 1.65 4.26 -0.26 1.95 80% 18%   2.30 1.05 -54% 

 
 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบอ้างอิง 
ราคาน ้ามนัดบิดูไบปี 2560 เปรยีบเทยีบกบัปี 2559 เฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้ 11.71 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลโดยไดร้บัแรง

หนุนจากการทีก่ลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปค) และนอกโอเปคน าโดยรสัเซยีทีใ่หค้วามร่วมมอืในการปรบัลดก าลงัผลติตาม
ขอ้ตกลงร่วมกนั 

ราคาน ้ามนัดบิดไูบใน Q4/2560 เฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้ 8.88 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q3/2560 โดยไดร้บัแรง
หนุนจาก กลุ่มโอเปคและนอกโอเปคมมีตขิยายการปรบัลดก าลงัการผลติออกไปอกี 9 เดอืน จนสิน้สดุเดอืนธนัวาคม 2561 ตลาด
ยงัได้แรงหนุนจากเหตุความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางซึง่เชื่อมโยงกบัความขดัแยง้ของซาอุดอิาระเบยีกบัอหิร่านกรณีความ
กงัวลต่อสงครามในเยเมน เลบานอน และเหตุการณ์ก่อวนิาศกรรมท่อส่งน ้ามนัในบาหเ์รน อกีทัง้การคาดการณ์ของส านักงาน
พลงังานสากล (IEA) ทีว่่าอตัราการปรบัลดก าลงัการผลติของกลุ่มโอเปค ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2560 ถงึเดอืนมนีาคม 2561 จะอยู่
ทีร่อ้ยละ 86 ของขอ้ตกลง ซึ่งถอืว่าอยู่ในระดบัสงู นอกจากนี้อุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ในช่วงฤดูหนาวท าใหโ้รงกลัน่ทัว่โลกเดนิก าลงัการ
กลัน่ในระดบัสงู โดยเฉพาะโรงกลัน่ในสหรฐัฯ สง่ผลใหป้รมิาณส ารองน ้ามนัดบิสหรฐัฯ ปรบัลดลงอย่างต่อเนื่อง 

อย่างไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิไดแ้รงกดดนัส าคญัจากการเพิม่การผลติน ้ามนัในสหรฐัฯ ทีเ่พิม่สูร่ะดบั 9.8 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนัในเดอืนธนัวาคม ท าใหป้รมิาณการผลติน ้ามนัเฉลีย่ในสหรฐัฯ จะเพิม่ขึน้จาก 8.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2559 เป็น 9.2 ลา้น
บารเ์รลต่อวนั ในปี 2560 และ 10.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2561 ถอืเป็นการท าลายสถติสิงูสุดที่เคยผลติเฉลีย่ทีร่ะดบั 9.6 ลา้น
บารเ์รลต่อวนั ทีท่ าไวใ้นปี 2513 

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบเดทต์เบรนกับน ้ามนัดิบดูไบ (DTD/DB) เฉลี่ยในปี 2560 ปรับลดลง 1.25 
เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบัปี 2559 โดยไดแ้รงกดดนัจากการจ ากดัการผลติและส่งออกน ้ามนัดบิชนิดหนัก (Heavy 
Sour crude) ของกลุ่มโอเปคหลงัด าเนินการตามความร่วมมอืในการปรบัลดก าลงัการผลติน ้ามนั 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทต์เบรนกบัดูไบ(DTD/DB) Q4/2560 โดยเฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้ 0.30 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล
เมื่อเทยีบกบั Q3/2560 โดยไดร้บัแรงหนุนจากปัญหาอุปทานทีล่ดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงฉุกเฉินของท่อส่งน ้ามนัดบิในทะเล
เหนือ (North Sea) ของยุโรป 

 
 

 

 

 
 

สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย จ าแนกตามธรุกิจ 
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (หน่วย:เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล) 
ส่วนต่างราคาน ้ามนั

ส าเรจ็รปู 
และน ้ามนัดิบอ้างอิง 

Q4/2559 Q3/2560   Q4/2560   YoY QoQ   FY2559 FY2560 YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   เฉล่ีย เฉล่ีย % 

UNL95/DB 14.59 16.10 15.52 12.08 14.42 -1% -10%   14.83 14.85 0.2% 

IK/DB 12.27 13.13 15.08 11.97 13.27 8% 1%   11.56 12.13 5% 

GO/DB 12.04 13.83 14.36 10.94 13.01 8% -6%   10.80 12.51 16% 

FO/DB -1.63 -1.35 -1.68 -4.93 -3.03 -86% -125%   -4.97 -2.33 53% 

 
สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ในปี 2560 เฉลี่ย 14.85 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับเพิ่มขึ้น 0.02 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2559 โดยไดร้บัหนุนจากอุปสงคท์ีย่งัคงเตบิโตในจนีและอนิเดยี จากยอดขาย
รถยนตใ์หม่ทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายตวัของชนชัน้กลาง และการขยายตวัทางเศรษฐกจิ 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q4/2560 เฉลีย่ 14.42 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 
Q3/2560 ส่วนต่างปรบัลดลง 1.68 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปสงคใ์นสหรฐัฯ ที่เริม่ปรบัลดลง
หลงัจากหมดฤดูกาลท่องเทีย่วและการกลบัมาด าเนินการผลติของโรงกลัน่ในสหรฐัฯ หลงัไดร้บัผลกระทบจากเฮอรเิคนฮาร์
วยี ์นอกจากนี้ราคาน ้ามนัเบนซนิยงัถูกกดดนัจากอุปสงคใ์นประเทศซกีโลกเหนือทีป่รบัลดลงในช่วงฤดหูนาว ท าใหป้รมิาณ
ส ารองน ้ามนัเบนซนิในสหรฐัฯ ปรบัเพิม่ขึน้ตลอดเดอืนธนัวาคม 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็(เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) ในรอบปี 2560 เฉลีย่ 12.13 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 0.57 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทยีบกบัรอบปี 2559 โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์การโดยสารทางเครื่องบนิทีเ่พิม่สงูขึน้ 
รวมไปถึงอุปสงค์ที่อยู่ระดบัสูงของน ้ามนัดีเซลที่ช่วยหนุนราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) ให้สูงขึน้ตาม อย่างไรกต็าม มแีรง
กดดนัจากอุปสงคก์ารใชน้ ้ามนัเคโรซนีลดลงจากภาคครวัเรอืนของอนิเดยีทีเ่ริม่ใชแ้ก๊สแอลพจีทีดแทนส าหรบัการท าอาหาร   

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) ใน Q4/2560 เฉลีย่ 13.27 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 
Q3/2560 ส่วนต่างปรบัเพิม่ขึน้ 0.14 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์การใชน้ ้ามนัส าหรบัใชท้ า
ความอบอุ่นในฤดหูนาวโดยเฉพาะในสหรฐัฯ ทีอ่ากาศหนาวจดัมากทีส่ดุเป็นประวตักิารณ์ในรอบกว่า 100 ปี  

 สว่นต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) ในรอบปี 2560 เฉลีย่ 12.51 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 1.71 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2559 เป็นเพราะแรงหนุนจากอุปสงคภ์าคการท าเหมอืงทีฟ้ื่นตวัในจนีและอนิโดนเีซยี 
และอุปสงคภ์าคการขนสง่ปรบัเพิม่ขึน้ รวมถงึอุปสงคภ์าคการก่อสรา้งสาธารณูปโภคขัน้พืน้ฐานในอนิเดยี 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ใน Q4/2560 เฉลี่ย 13.01  เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเปรียบเทียบกบั 
Q3/2560 ส่วนต่างปรบัลดลง 0.82 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยส่วนต่างไดร้บัปัจจยักดดนัจากการขนส่งน ้ามนัดเีซลจาก
เอเชยีไปยงัยุโรปและอเมรกิาใต้ทีล่ดลง เนื่องจากโรงกลัน่สหรฐัฯ กลบัมาเปิดท าการหลงัจากผลกระทบของพายุเฮอรเิคน
ฮารว์ยี ์นอกจากนี้อุปทานน ้ามนัดเีซลจากเอเชยีไม่สามารถสง่ออกไปยงัตะวนัตกได ้เน่ืองจากปรมิาณส ารองน ้ามนัดเีซลใน
ยุโรปอยู่ในระดบัสงูจากค่าการกลัน่ทีส่งู ท าใหโ้รงกลัน่มอีตัราการผลติในระดบัสงูขึน้ 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดูไบ (FO/DB) ในรอบปี 2560 เฉลี่ย -2.33 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 2.64 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2559 ไดแ้รงหนุนจากอุปทานน ้ามนัเตาทีล่ดลง จากการปรบัลดการผลติน ้ามนัของ
โอเปคโดยเฉพาะน ้ามนัดบิชนิดหนักซึง่มมีูลค่าต ่ากว่าน ้ามนัดบิชนิดเบาและมสีดัส่วนผลผลติน ้ามนัเตาสงู อกีทัง้โรงกลัน่
ต่างๆโดยเฉพาะในรสัเซยีและเอเชยีเพิม่ก าลงัการผลติหน่วยปรบัปรุงคุณภาพ ท าให้การผลติน ้ามนัเตาลดลง เป็นปัจจยั
ช่วยหนุนค่าการกลัน่ในภูมภิาคเอเชยี 
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ก าลงัการกลัน่ (KBD)

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดไูบ (FO/DB) ใน Q4/2560 เฉลีย่ -3.03 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเปรยีบเทยีบกบั Q3/2560 
ส่วนต่างปรบัลดลง 1.68 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยส่วนต่างปรบัลดลงเนื่องจากการน าเขา้น ้ามนัเตาของปากสีถาน
ลดลงจากการทีร่ฐับาลหา้มการใชน้ ้ามนัเตาเป็นเชือ้เพลงิในการผลติไฟฟ้าเป็นการชัว่คราวหลงัเกดิปัญหามลพษิ นอกจากนี้
ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานทีป่รบัเพิม่ขึน้จากการทีโ่รงกลัน่ทัว่โลกใชก้ าลงัการกลัน่ในระดบัสงู 

 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่ 

ตารางแสดงผลการด าเนินงานธรุกิจโรงกลัน่  Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ 
                  

FY2559 FY2560 YoY 

อตัราการผลติเฉลีย่ (พนับารเ์รลต่อวนั) 113.82 110.03 111.64 -2% 1%  101.39 111.37 10% 

อตัราก าลงัการผลติ     95% 92% 93%    84% 93%  

(หน่วย: ล้านบาท)                      

ค่าการกลัน่พืน้ฐาน         2,416     2,261     1,837  -24% -19%     7,887     8,844  12% 

GRM Hedging      (74) 68 46 162% -33%  112     348  212% 

Inventory Gain/ (Loss)1/     907 450 1,094 21% 143%  590 834 41% 

ค่าการกลัน่รวม     3,250 2,779 2,977 -8% 7%  8,588 10,026 17% 

EBITDA     2,367 2,198 2,256 -5% 3%  5,756 7,596 32% 

(หน่วย: บาท/เหรียญสหรฐัฯ)                       
อตัราแลกเปลีย่น (THB/USD)      35.57 33.55 33.11 -7% -1%  35.47 34.11 -4% 

 

หมายเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตารางรวมการกลบัรายการค่าเผื่อการลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอื LCM 
 

  กราฟแสดงค่าการกลัน่พืน้ฐาน 

  และก าลงัการกลัน่ 

 

กราฟแสดงค่าการกลัน่รวม 
หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 
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ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ  (ล้านลิตร)         
ธรุกิจการตลาด  Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ   FY2559 FY2560 YoY 
คา้ปลกี 921 934 1,002 9% 7%   3,609 3,820 6% 
อุตสาหกรรม 570 483 553 -3% 14%   2,180 2,196 1% 

รวม 1,492 1,417 1,555 4% 10%   5,789 6,016 4% 
ธรุกิจค้าส่ง                   
บรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 258 170 173 -33% 2%   807 707 -12% 
ส่งออก 247 295 336 36% 14%   934 1,121 20% 

รวม 505 465 509 1% 10%        1,741       1,828  5% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,997 1,883 2,064 3% 10%   7,530 7,844 4% 

 
หมายเหต:ุ ปรมิาณการจ าหน่ายไมร่วมการแลกเปลีย่นน ้ามนักบับรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 และการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดบิ 
 

ผลการด าเนินงานปี 2560 เทยีบกบัปี 2559 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่ม ีEBITDA 7,596 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,839 ลา้นบาท 
แบ่งเป็น ของธุรกจิโรงกลัน่บรษิทับางจากฯ 7,450  บาท ของบรษิทั BCP Trading จ ากดั 37 ลา้นบาท ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั 
บงกช มารนี เซอรว์สิ จ ากดั 4 ลา้นบาท และมรีายการระหว่างกนั 105 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. โรงกลัน่บางจากฯ มอีตัราก าลงัการผลติเฉลี่ยในปี 2560 อยู่ที่ 111.37 พนับาร์เรลต่อวนั หรอืคดิเป็น 93% ของ

ก าลงัการผลติรวมของโรงกลัน่ ซึง่สงูกว่าอตัราการผลติเฉลีย่ปี 2559 ทีม่กีาร Turn Around Maintenance (TAM)  

2. ค่าการกลัน่รวม ในปี 2560 เท่ากบั 7.23 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 0.70 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล จากปี 

2559 เนื่องจากค่าการกลัน่พืน้ฐาน (Market GRM) ในปีนี้เพิม่ขึน้ 12% จากอตัราก าลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้และจาก

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปและน ้ามนัดบิอา้งองิในทุกผลติภณัฑป์รบัตวัดขีึน้ โดยเฉพาะผลติภณัฑน์ ้ามนัดเีซลที่

เป็นผลติภณัฑห์ลกัของโรงกลัน่บางจากฯ โดยส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) เพิม่ขึน้ 16% จากปีก่อน

หน้า ประกอบกับการเดินเครื่องโรงไฟฟ้าพลังงานร่วม (Co-Gen) ขนาด 12 เมกะวัตต์ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ

โครงการ 3E ท าใหโ้รงกลัน่บางจากฯ สามารถลดตน้ทุนดา้นสาธารณูปโภคไดม้ากขึน้ อกีทัง้ในปีนี้ธุรกจิโรงกลัน่ยงั

มกี าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้า (GRM Hedging) 348 ลา้นบาท 

3. ธุรกิจโรงกลัน่ม ีInventory Gain ในปี 2560 จ านวน 834 ล้านบาท สูงขึ้นจากปี 2559 จากระดบัราคาน ้ามนัดบิ

เฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้ โดยราคาเฉลีย่น ้ามนัดบิดูไบและราคาน ้ามนัดบิเดทต์เบรนปรบัเพิม่ขึน้ 11.71 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

บารเ์รล และ 10.46 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ตามล าดบั เมื่อเทยีบกบัปี 2559 

4. บรษิทั BCP Trading จ ากดั มรีายได ้12,509 ลา้นบาท ในปี 2560 โดยมธีุรกรรมการซือ้ขายผลติภณัฑน์ ้ามนั 5.69 

ล้านบาร์เรล ซึ่งผลติภณัฑ์หลกัที่มกีารซื้อขายได้แก่ ผลติภณัฑ์น ้ามนัดเีซล และน ้ามนัเบนซนิพื้นฐาน 95 ทัง้นี้

บรษิทั BCP Trading จะเป็นสว่นส าคญัในการจดัหาและการซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปูใหก้ลุ่ม

ธุรกจิโรงกลัน่บรษิทั บางจากฯ ต่อไปในอนาคต  

ผลการด าเนินงาน Q4/2560 เทยีบกบั Q3/2560 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่ม ีEBITDA 2,256 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 58 ล้าน
บาท แบ่งเป็น ของธุรกจิโรงกลัน่บรษิทับางจากฯ 2,196 ลา้นบาท ของบรษิทั BCP Trading จ ากดั 7 ลา้นบาท สว่นแบ่งก าไรจาก
บรษิทั บงกช มารนี เซอรว์สิ จ ากดั 7 ลา้นบาท มรีายการระหว่างกนั 46 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. โรงกลัน่บางจากฯ มีอตัราก าลงัการผลิตเฉลี่ยใน Q4/2560 อยู่ที่ 111.64 พนับาร์เรลต่อวนั สูงขึ้นเล็กน้อยจาก 

Q3/2560 ทีม่เีหตุขดัขอ้งของหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) 
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2. ค่าการกลัน่รวม ใน Q4/2560 เท่ากบั 8.75 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้ 0.57 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 

จาก Q3/2560 ขณะที่ค่าการกลัน่พื้นฐาน (Market GRM) ใน Q4/2560 ลดลง สาเหตุจากส่วนต่างราคาน ้ามนั

ส าเรจ็รูปและน ้ามนัดบิอา้งองิในผลติภณัฑ์ส่วนใหญ่ทีป่รบัลดลง ประกอบกบัตน้ทุนราคาน ้ามนัดบิเพิม่สงูขึน้ จาก

สว่นต่างราคาน ้ามนัดบิเดทตเ์บรนกบัราคาน ้ามนัดบิดไูบ (DTD/DB) ในไตรมาสเฉลีย่อยู่ที ่1.95 เหรยีญสหรฐัฯต่อ

บาร์เรล ขณะที่ Q3/2560 เฉลี่ยอยู่ที่ 1.65 เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรล อย่างไรกต็ามในไตรมาสนี้ ธุรกจิโรงกลัน่มี

ก าไรจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัล่วงหน้า (GRM Hedging) 46 ลา้นบาท 

3. ธุรกิจโรงกลัน่มี Inventory Gain ใน Q4/2560 1,094 ล้านบาท สูงขึ้นอย่างมากจาก Q3/2560 จากระดบัราคา

น ้ามนัดบิเฉลี่ยที่เพิม่ขึน้ โดยราคาเฉลี่ยน ้ามนัดบิดูไบและราคาน ้ามนัดบิเดทต์เบรน ปรบัเพิม่ขึน้ 8.88 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล และ 9.18 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ตามล าดบั เมื่อเทยีบกบั Q3/2560  

4. บริษัท BCP Trading มีรายได้ 4,089 ล้านบาท ใน Q4/2560 โดยมีธุรกรรมการซื้อขายผลิตภัณฑ์น ้ามนัทัง้สิน้ 

1.82 ลา้นบารเ์รล เพิม่ขึน้อย่างมากจาก Q3/2560 ทีม่ธีุรกรรมการซือ้ขาย 0.89 ลา้นบารเ์รล 

 

2.) กลุ่มธรุกิจการตลาด 
 

ผลการด าเนินงานกลุ่มธรุกิจการตลาด        
 ปริมาณการจ าหน่าย  
(ลา้นลติร) 

Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ 
 

FY2559 FY2560 YoY 

คา้ปลกี 921 934     1,002  9% 7%  3,609 3,820 6% 
อุตสาหกรรม 570 483 553 -3% 14%  2,180 2,196 1% 

รวม      1,492       1,417       1,555  4% 10%  5,789 6,016 4% 
ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ลา้นลติร)        

ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว         14          23          25  80% 11%  73         77  6% 
แก๊สโซลนี         11           7           8  -25% 13%  42         43  3% 
แก๊สโซฮอล ์       416        427        442  6% 4%      1,650      1,688  2% 
น ้ามนัเครือ่งบนิ        225        200        209  -7% 5%        822        841  2% 
น ้ามนัดเีซล         771        714        825  7% 15%      2,992      3,171  6% 
น ้ามนัเตา และอื่นๆ         55          47          46  -17% -3%        211        196  -7% 

รวม      1,492       1,417       1,555  4% 10%       5,789       6,016  4% 
ค่าการตลาดรวม (บาท/ลติร) 0.56 0.73 0.70 26% -5%  0.79 0.77 -2% 
EBITDA (ลา้นบาท)         (3)         474  302  N/A -36 %       2,527  2,301  -9% 

 
หมายเหตุ: ค่าการตลาด เฉพาะส่วนของบรษิทั บางจากฯ 
 

ผลการด า เนินงานปี  2560 เทียบกับ ปี  2559 ของก ลุ่มธุ รกิจการตลาดมี EBITDA 2,301 ล้านบาท ลดลง    
226 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็น ของธุรกจิการตลาดบรษิทับางจากฯ 2,497 ลา้นบาท ของบรษิทั บางจาก กรนีเนท จ ากดั 94 ลา้น
บาท ของบรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั -229 ลา้นบาท มตีดัรายการระหว่างกนั 62 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน
ดงันี้ 
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1. ในปี 2560 ปริมาณการจ าหน่ายรวมของธุรกิจการตลาดเพิ่มขึ้น 227 ล้านลิตร โดยหลักมาจากปริมาณการ

จ าหน่ายในตลาดคา้ปลกีทีโ่ตขึน้ 6% จากการเน้นการจ าหน่ายผ่านสถานีบรกิารเป็นหลกั บรษิทัฯด าเนินกลยุทธ์

ทางการตลาดดา้นต่างๆ รวมถงึการขยายสถานีบรกิารใหค้รอบคลุม และการพฒันาธุรกจิ Non – Oil เพื่อผลกัดนั

ยอดขาย โดยปรมิาณการจ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่มาจากผลติภณัฑน์ ้ามนัดเีซลและแก๊สโซฮอล ์95 

2. ค่าการตลาดรวมในปี 2560 ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า จากการแข่งขนัในตลาดทีส่งูขึน้กระทบต่อค่า

การตลาดรวม ทัง้นี้ส่วนหนึ่งมาจากต้นทุนผลติภณัฑ์น ้ามนัหล่อลื่นในปี 2560 ทีป่รบัตวัสงูขึน้ ในขณะทีบ่รษิทัไม่

สามารถปรบัราคาจ าหน่ายน ้ามนัหล่อลื่นไดต้ามตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

3. จ านวนสถานีบรกิารน ้ามนั ณ สิน้ปี 2560 มจี านวนทัง้สิน้ 1,114 สาขา โดยมกีารเปิดสถานีบรกิารใหม่จ านวน 62 

สาขา ส่วนใหญ่เป็นสถานีบรกิารขนาดใหญ่ เน้นภาพลกัษณ์ที่ทนัสมยั บนถนนสายหลกัและท าเลที่มศีกัยภาพ 

พร้อมทัง้ปรบัปรุงคุณภาพของสถานีบริการน ้ามนัที่มีอยู่เดิมให้ดีขึ้น เพื่อผลกัดนัยอดขายต่อสถานีบริการให้

เพิม่ขึน้ แต่ยงัคงมกีารปิดสถานีบรกิารทีม่ยีอดขายต ่ากว่าเป้าหมาย    

4. บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งการตลาดดา้นปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารอยู่ในอนัดบัที ่2 และเพิม่ขึน้อย่าง

ต่อเนื่อง โดยสว่นแบ่งการตลาดสะสมปี 2560 อยู่ที ่15.4% เพิม่ขึน้จาก 15.1 % ในปี 2559 

5. ด้านธุรกจิ Non – oil บรษิัทฯ ยงัคงพฒันา และขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่อง เพื่อเพิม่ความหลากหลายของธุรกิจ   

Non – oil และบรกิารต่างๆ ในสถานีบรกิาร รวมถงึธุรกจิรา้นสะดวกซือ้ SPAR และรา้นกาแฟอนิทนิลทีอ่ยู่ภายใต้

การดูแลของ บรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั เพื่อตอบโจทยค์วามต้องการของผูบ้รโิภคให้ไดร้บัความสะดวกสบาย

มากยิง่ขึน้เมื่อเขา้มาใชบ้รกิารในสถานีบรกิารน ้ามนับางจาก โดย ณ สิน้ปี 2560 มจี านวนสาขารา้นกาแฟอนิทนิล 

ทัง้สิน้ 446 สาขา และ SPAR 33 สาขา แต่เน่ืองจากบรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั อยู่ระหว่างการพฒันาโครงสรา้ง

พืน้ฐาน และการขยายสาขาของธุรกจิ SPAR ใหเ้พยีงพอ จงึมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการอยู่ในระดบัค่อนขา้ง

สงูในระยะเริม่ตน้ ท าใหบ้รษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั ม ีEBITDA ตดิลบ  

 
ผลการด าเนินงาน Q4/2560 เทยีบกบั Q3/2560 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA 302 ลา้นบาท ลดลง 172 ลา้นบาท 

แบ่งเป็น ของธุรกจิการตลาดบรษิทับางจากฯ 384 ลา้นบาท ของบรษิทั บางจาก กรนีเนท จ ากดั 6 ลา้นบาทของบรษิทั บางจาก 
รเีทล จ ากดั -86 ลา้นบาท มตีดัรายการระหว่างกนั 3 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ใน Q4/2560 ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของธุรกจิการตลาดเพิม่ขึน้ ทัง้จากตลาดอุตสาหกรรมและตลาดค้าปลกี  

ตามปรมิาณความต้องการใชน้ ้ามนัในประเทศทีเ่พิม่ขึน้ จากปัจจยัดา้นฤดูกาล เนื่องจากในไตรมาสเป็นฤดูกาล

แห่งการเดนิทางท่องเทีย่ว อกีทัง้ยงัเป็นช่วงฤดูกาลเกบ็เกีย่วพชืผลของกลุ่มลูกคา้เกษตกร และธุรกจิเกีย่วเนื่อง 

โดยปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดเีซลและผลติภณัฑน์ ้ามนัในกลุ่มแก๊สโซฮอลป์รบัเพิม่ขึน้ 15% และ 4% 

ตามล าดบั  

2. ค่าการตลาดรวมใน Q4/2560 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า จากค่าการตลาดค้าปลีกที่ลดลง 

เนื่องจากระดบัต้นทุนผลติภณัฑท์ีส่งูขึน้ ประกอบกบัลดราคาขายปลกีน ้ามนั 1.50 บาท/ลติร ในวนัที ่26 ตุลาคม 

2560 เพื่อช่วยลดค่าใชจ้่ายส าหรบัประชาชนผูท้ีเ่ดนิทางมาร่วมถวายความอาลยัในพระราชพธิถีวายพระเพลงิพระ

บรมศพ พระบาทสมเดจ็พระปรมนิทรมหาภูมพิลอดุลยเดช บรมนาถบพติร และนโยบายการตรงึราคาน ้ามนัช่วง

เดอืนธนัวาคมเพื่อเป็นของขวญัใหผู้บ้รโิภคส าหรบัการเดนิทางท่องเทีย่วช่วงเทศกาลปีใหม่ 

3. จ านวนสถานีบรกิาร ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2560 มจี านวนทัง้สิน้ 1,114 สถานี เพิม่ขึน้ 21 แห่งจากไตรมาสก่อน

หน้า 
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4. บรษิัทฯ ยงัคงรกัษาส่วนแบ่งการตลาดด้านปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัผ่านสถานีบรกิารได้ในอนัดบัที ่2 ในไตร

มาสสุดทา้ยของปี 2560 มสี่วนแบ่งการตลาดอยู่ในระดบัทีส่งู โดยส่วนแบ่งการตลาดในเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 

2560 อยู่ที ่16.2%, 15.8% และ 15.7% ตามล าดบั 

5. โดยปกติในไตรมาสนี้จะมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น จากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับบุคลากร และ

ค่าใชจ้่ายสง่เสรมิการตลาดรวมถงึค่าซ่อมบ ารุงสถานีบรกิารประจ าปี ส่งผลให ้EBITDA ในไตรมาสนี้น้อยกว่าไตร

มาสอื่นของปี 

 

3.) กลุ่มธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ผลการด าเนินงานกลุ่มธรุกิจผลิตไฟฟ้า Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ  FY2559 FY2560 YoY 

ธุรกจิผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติย ์- ประเทศไทย 63.02 65.38 65.72 4% 1%  254.40 265.17 4% 
โครงกำรระยะที ่1-3 (118 MW) 62.66 60.69 61.02 -3% 1%  254.03 247.72 -2% 
โครงกำรโซลำรส์หกรณ์ (12 MW) 0.36 4.69 4.70 N/A 0.1%  0.36 17.45 N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติย ์- ประเทศ
ญีปุ่่ น (30 MW) 

4.90 12.85 7.23 47% -44%  19.48 41.24 112% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า (กโิลวตัต์-ชัว่โมง) 67.93 78.24 72.95 7% -7%  273.88 306.40 12% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ (ล้านบาท) 757 854 781 3% -9%  3,084  3,322  8% 

EBITDA 568 781 812  43% 4%  2,559  3,088   21% 
 

 

   

ผลการด าเนินงานปี 2560 เทยีบกบั ปี 2559 ธุรกจิผลติไฟฟ้ามรีายได้ 3,322 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 238 ล้านบาท และม ี
EBITDA 3,088 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 528 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

 

1. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติย์ในประเทศไทย มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ จากการรบัรูผ้ลการ
ด าเนินงานของโครงการ Solar Co-op (ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญา 12 เมกะวตัต)์ ซึง่เริม่ทยอยเปิดด าเนินการ
เชงิพาณิชย์ ตัง้แต่เดอืน ธนัวาคม 2559 ถึง มนีาคม 2560 ท าให้โครงการในประเทศไทยมกี าลงัการผลติไฟฟ้า
ตามสญัญารวมเพิม่ขึน้เป็น 130 เมกะวตัต์ จากเดมิ 118 เมกะวตัต์ ส าหรบัปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าเฉพาะของ
โครงการระยะที ่ 1 – 3 ในประเทศไทย ในปีนี้ ปรบัลดลงเลก็น้อย (-2%) จากค่าความเขม้แสงเฉลีย่ทีป่รบัลดลง 
ตามปรมิาณฝนทีต่กมากขึน้กว่าปี 2559 

2. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่่ นมปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ จากการรบัรูผ้ลการ
ด าเนินการเตม็ปีของโครงการ Nikaho (ก าลงัการผลติตามสญัญา 8.8 เมกะวตัต์) ทีเ่ปิดด าเนินการในเดอืน ก.ค. 
2559 และผลการด าเนินงานของโครงการ Nagi (ก าลงัการผลติตามสญัญา 10.5 เมกะวตัต์) ทีเ่ริม่เปิดด าเนินการ
ในเดอืน ม.ีค. 2560 ท าใหโ้ครงการในประเทศญีปุ่่ นมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมเพิม่ขึน้เป็น 30 เมกะวตัต ์
จากเดมิ 20 เมกะวตัต ์ณ สิน้ปี 2559 

3. รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 749 ล้านบาท โดยเป็นของโรงไฟฟ้าพลังงานลม ในประเทศ
ฟิลปิปินส ์341 ลา้นบาท (ก าลงัการผลติตดิตัง้คดิเป็นสว่นของ บซีพีจี ี14.4 เมกะวตัต์) โดยแบ่งเป็นก าไรจากการ
เขา้ซือ้กจิการ 362 ลา้นบาท และสว่นแบ่งก าไรจากการด าเนินงาน -21 ลา้นบาท และสว่นแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 408 ลา้นบาท (ก าลงัการผลติตดิตัง้คดิเป็นสว่นของ บซีพีจี ี158 
เมกะวตัต)์ โดยแบ่งเป็นก าไรจากการเขา้ซือ้กจิการ 296 ลา้นบาท และสว่นแบ่งก าไรจากการด าเนินงาน 113 ลา้น
บาท 



17 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน ปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)        | 
 

4. มขีาดทุนจากสญัญาซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 304 ล้านบาท เนื่องจากได้ท าสญัญาซื้อขายเงินตรา
ต่างประเทศเพื่อป้องกนัความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น เพื่อใชใ้นการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานลมประเทศฟิลิปปินส์ และโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย แต่
เน่ืองจากเงนิสกุลบาทแขง็ค่าขึน้ ท าใหเ้กดิขาดทุนจากการแปลงค่าตามสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 
อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทที่แขง็ค่าขึน้ ยงัท าให้มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 72 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มี
หนี้สนิที่เป็นสกุลต่างประเทศทัง้ในสกุลเยนและเหรยีญสหรฐั ส่งผลให้หนี้สนิลดลงจากการแปลงค่า ณ สิน้งวด
บญัช ี

 
ผลการด าเนินงาน Q4/2560 เทียบกบั Q3/559 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีรายได้ 781 ล้านบาท ลดลง 73 ล้านบาท และมี 

EBITDA 812 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 
 

1. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยป์ระเทศไทยมปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อนหน้า 
ทัง้ในโครงการระยะที ่1 – 3 และโครงการ Solar Co-op ถงึแมค้วามเขม้แสงจะลดลงในช่วงฤดูหนาวซึง่มปีรมิาณ
แสงน้อยทีส่ดุของปี แต่อุณหภูมทิีเ่ยน็ลงท าใหป้ระสทิธภิาพในการผลติไฟฟ้าดขีึน้ 

2. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่ น มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าลดลง ซึง่เป็นสาเหตุหลกั
ของรายได้ที่ลดลงในไตรมาสนี้ เนื่องจากค่าความเขม้แสงเฉลี่ยของทุกโครงการที่ต ่าลง โดยเฉพาะโครงการ 
Nikaho (ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญา 8.8 เมกะวตัต์) จากสภาพอากาศในช่วงฤดูหนาวในประเทศญี่ปุ่ น ซึง่มี
ปรมิาณแสงน้อย และมหีมิะตก 

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลม ในประเทศฟิลปิปินส ์และโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนใต้
พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี จ านวน 301 ลา้นบาท  

 

4.) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ณ วนัที ่31 ตุลาคม 2560 บรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ โดยการควบรวม
บรษิทัระหว่างบรษิทั บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)) กบับรษิทั เคเอสแอลจี
ไอ จ ากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) โดยมบีรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั เป็นบรษิทัใหม่ทีเ่กดิจากการควบ
รวมบรษิทัดงักล่าว และสง่ผลใหโ้ครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพของบรษิทัฯ ในปัจจุบนั เป็นดงันี้ 
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ส าหรบัผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพในปี 2560 มรีายไดร้วม 8,073 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 980 ลา้นบาท ม ี
EBITDA รวม 529 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 203 ลา้นบาท โดยในปี 2560 รบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั อุบลไบโอเอทานอล จ ากดั 62 
ลา้นบาท และจากการควบรวมบรษิทั ท าใหร้บัรูผ้ลการด าเนินงานของบรษิัท เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) เพยีง 
2 เดอืน (เดอืนพฤศจกิายน - ธนัวาคม 2560) ซึง่ม ีEBITDA 21 ลา้นบาท 

สว่นใน Q4/2560 กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ มรีายไดร้วม 2,365 ลา้นบาท ม ีEBITDA รวม 132 ลา้นบาท และมสีว่น
แบ่งก าไรจากบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั 16 ลา้นบาท 

 

ธรุกิจไบโอดีเซล โดยบริษทั บางจากไบโอฟเูอล จ ากดั 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจไบโอดีเซล โดยบริษทั บางจากไบโอฟเูอล จ ากดั       

      Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ   FY2559 FY2560 YoY 

อตัราการผลติเฉลีย่ (พนัลติรต่อวนั) 398 689 748 88% 9%   406 670 65% 

อตัราก าลงัการผลติ (%) 49% 85% 92%       80% 83%   

ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 (ลา้นลติร) 39 63 72 84% 15%   215 249 16% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 1,189 1,653 1,745 47% 6%   6,830 6,699 -2% 

EBITDA (ล้านบาท) 70  68  82  17% 21%   262 260 -1% 
             

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอา้งองิ: กรมธุรกจิพลงังาน)       

ผลติภณัฑ ์B100 (บาทต่อลติร) 33.58 26.39 24.79 -26% -6%   35.11 28.80 -18% 

น ้ามนัปาลม์ดบิ (CPO) (บาทต่อกโิลกรมั) 30.13 22.40 20.49 -32% -9%   31.95 24.85 -22% 

 
ผลการด าเนินงานปี 2560 เทยีบกบัปี 2559 ธุรกจิไบโอดเีซลมรีายไดจ้ากการขาย 6,699 ลา้นบาท ลดลง 131 ลา้นบาท 

และม ีEBITDA 260 ลา้นบาท ลดลง 2 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 
 

1. ในปี 2560 มอีตัราก าลงัการผลติเฉลีย่ 670 พนัลติรต่อวนั (+65%) จากการด าเนินงานเตม็ปี ของโรงงานผลติไบโอ

ดเีซลแห่งที ่2 ซึง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยต์ัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2559 ท าใหม้กี าลงัการผลติสงูสุดเพิม่ขึน้เป็น 

810 พนัลติรต่อวนั จากเดมิ 360 พนัลติรต่อวนั  

2. ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 เพิม่ขึน้ 34 ลา้นลติร เนื่องจากในปี 2560 ภาครฐัก าหนดสดัส่วนการผสม

ผลติภณัฑ ์B100 ในน ้ามนัดเีซลในปรมิาณทีม่ากขึน้ ดงันี้ 
 

สดัสว่นการผสม B100 สดัสว่นการผสม 7% สดัสว่นการผสม 5% สดัสว่นการผสม 3% 

ปี 2560 238 วนั 127 วนั 0 วนั 

ปี 2559 206 วนั 68 วนั 92 วนั 
 

3. ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลงมากจากปีก่อนหน้า เป็นสาเหตุหลกัทีท่ าใหร้ายไดข้องธุรกจิไบโอดเีซล

ลดลง ซึง่เป็นไปตามทศิทางเดยีวกบัราคาน ้ามนัปาลม์ดบิทีต่ ่าลง โดยในปี 2560 สถานการณ์ราคาปาลม์น ้ามนัใน

ประเทศยงัตกต ่า และปรบัลดลงต่อเนื่องตัง้แต่ต้นปี จากผลผลติปาลม์น ้ามนัทีม่มีากขึน้ เนื่องจากสภาพอากาศที่

เอือ้อ านวยต่อผลผลติปาลม์ ประกอบกบัสต๊อกน ้ามนัปาลม์ดบิในประเทศอยู่ในระดบัสงูมากในช่วงปลายปี ส่งผล

กระทบต่อราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 และตน้ทุนน ้ามนัปาลม์ดบิ 
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4. ก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยต่อหน่วยของผลิตภัณฑ์ B100 ปรับลดลง เนื่องจากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง 

นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัปาลม์ดบิทีต่กต ่าตลอดทัง้ปี ยงัส่งผลใหม้ ี Inventory Loss 224 ลา้นบาท (รวมรายการค่า

เผื่อการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื (LCM) 8 ลา้นบาท)  

 

ส าหรบัผลการด าเนินงาน Q4/2560 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิไบโอดเีซลมรีายไดจ้ากการขาย 1,745 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
92 ลา้นบาท และม ีEBITDA 82 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 14 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

 

1. ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 เพิม่ขึน้ 9 ลา้นลติร และท าใหอ้ตัราการผลติเฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้ดว้ย โดยหลกั

เป็นผลมาจากปรมิาณการสัง่ซือ้ผลติภณัฑ ์B100 ทัง้จากบรษิทั บางจากฯ และลูกคา้รายอื่นๆ เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบ

กบัไตรมาสก่อนหน้า ตามปริมาณการจ าหน่ายน ้ามนัดเีซลในประเทศที่มากขึน้ เนื่องมาจากเป็นช่วงเทศกาล

ท่องเทีย่ว ประกอบกบัเริม่เขา้สูฤ่ดหูบีออ้ยของโรงงานน ้าตาล ท าใหม้ตีอ้งการใชน้ ้ามนัดเีซลในประเทศสงูขึน้ 

2. ก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยต่อหน่วยของผลติภณัฑ์ B100 ปรบัเพิม่ขึน้ จากการใช้อตัราการผลติมากขึน้ ท าให้ต้นทุนต่อ

หน่วยต ่าลง ทัง้นี้ ราคาขายเฉลี่ยผลติภณัฑ ์B100 ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อน จากปัญหาราคาน ้ามนัปาลม์ดบิ 

เนื่องจากภาวะปาล์มน ้ามนัล้นตลาด ท าให้ธุรกจิไบโอดเีซลม ีInventory Loss 84 ล้านบาท (รวมรายการค่าเผื่อ

การลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื (LCM) 8 ลา้นบาท) 

 
ธรุกิจเช้ือเพลิงเอทานอล โดยบริษทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชิงเทรา) จ ากดั 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจเช้ือเพลิงเอทานอล โดยบริษทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชิงเทรา) จ ากดั        

      Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ  FY2559 FY2560 YoY 

อตัราการผลติเฉลีย่ (พนัลติรต่อวนั) 125 129 131 5% 2%  125 120 -4% 
อตัราก าลงัการผลติ (%) 83% 86% 88%      83% 80%   

ปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอล (ลา้นลติร) 11.1 11.1 12.3 11% 11%  11.1 42.7 286% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 263 279 303 15% 9%  263 1,057 302% 

EBITDA (ลา้นบาท) 46  74  55 20% -27%  42  228 439% 

     

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอา้งองิ: กรมธุรกจิพลงังาน)      

เอทานอล (บาทต่อลติร) 23.11 25.13 24.91 8% -1%  23.12 24.79 7% 

 
ผลการด าเนินงานปี 2560 เทยีบกบั ปี 2559 ธรุกจิเชือ้เพลงิเอทานอล ของบรษิทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) 

จ ากดั มรีายได้ 1,057 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 794 ลา้นบาท และม ีEBITDA 228 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 186 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผล
ต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์เชือ้เพลงิเอทานอลเพิม่ขึน้ เนื่องจากในปี 2560 มกีารรบัรูผ้ลการด าเนินงานเตม็ปี 

จากโรงงานเอทานอล ของบรษิทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั ซึง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ใน

เดอืนกนัยายน 2559  

2. อตัราการผลิตเฉลี่ยต่อวัน ในปี 2560 ปรบัลดลงจากปีก่อนหน้า เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีตาม

แผนงาน ขณะทีใ่นปี 2559 โรงงานเอทานอลมกีารด าเนินงานเพยีง 4 เดอืน จงึไม่มกีารหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปี 
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3. ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทานอลในปีนี้ที่ปรบัเพิม่ขึน้ 7% จากความต้องการใชเ้อทานอลในประเทศทีม่ากขึน้ 

ตามปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑแ์ก๊สโซฮอลล ์E20 และ E85 ทีเ่พิม่ขึน้จากปีก่อน ประกอบกบัราคากากน ้าตาล 

ซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติเชื้อเพลงิเอทานอลในประเทศ  ปรบัเพิม่ขึน้จากผลผลติอ้อยในปีนี้ที่ออกสู่ตลาด

น้อยลง 

4. ก าไรขัน้ต้นต่อหน่วยของผลติภณัฑ์เชื้อเพลงิเอทานอลปรบัเพิม่ขึน้ จากราคาขายเฉลี่ยผลติภัณฑ์เอทานอลที่

สงูขึน้ ในขณะที่ราคามนัส าปะหลงั ซึง่เป็นต้นทุนวตัถุดบิของบรษิทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั 

ปรบัลดลงในช่วง 9 เดอืนแรกของปีนี้ จากเปอรเ์ซน็ตแ์ป้งในหวัมนัทีล่ดลง ประกอบกบัประเทศจนีซึง่เป็นผูน้ าเขา้

รายใหญ่ กดดนัราคารบัซือ้มนัเสน้ และแป้งมนัจากประเทศไทย 

ผลการด าเนินงาน Q4/2560 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิเชือ้เพลงิเอทานอลมรีายไดจ้ากการขาย 303 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
24 ลา้นบาท และม ีEBITDA 55 ลา้นบาท ลดลง 20 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์เชื้อเพลงิเอทานอลปรบัเพิม่ขึน้ โดยหลกัเป็นผลมาจากปรมิาณการสัง่ซื้อ จาก

บรษิทั บางจากฯ ซึง่เป็นผูซ้ือ้รายใหญ่ เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า ตามปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนักลุ่ม

แก๊สโซฮอลลข์องบรษิทัฯทีม่ากขึน้ 

2. ก าไรขัน้ต้นต่อหน่วยของผลติภณัฑเ์ชือ้เพลงิเอทานอลปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน ส่วนหนึ่งเนื่องมาจาก

ราคาขายเฉลี่ยผลิตภัณฑ์เอทานอลที่ลดลงเล็กน้อย ในขณะที่ต้นทุนวตัถุดิบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้น จากราคามัน

ส าปะหลงัที่สูงขึน้อย่างรวดเร็วในช่วงเดือน พฤศจิกายน – ธนัวาคม จากปริมาณผลผลิตมนัที่ออกสู่ตลาดไม่

เพยีงพอกบัความตอ้งการใช ้เน่ืองจากเป็นช่วงตน้ฤดกูาลเกบ็เกีย่ว  

3. ทัง้นี้ ใน Q4/2560 บรษิัท บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั มคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารสงูขึน้ 

จากค่าใชจ้่ายในการปรบัปรุงสิง่แวดลอ้มในโรงงานใหด้ขีึน้ ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว  

 
5.) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ส าหรบัผลการด าเนินงานธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตใินปี 2560 ม ีEBITDA 286 ลา้นบาท โดยหลกัเป็นของธุรกจิส ารวจ
และผลติ โดยมผีลการด าเนินงานดงันี้ 
 

ธรุกิจส ารวจและผลิต โดย บริษทั Nido Petroleum Limited 
ผลการด าเนินงานของธรุกิจส ารวจและ

ผลิตปิโตรเลียม 
Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 YoY QoQ  FY2559 FY2560 YoY 

ก าลงัการผลติ1/ 
(บารเ์รลต่อวนั เฉพาะสดัส่วนของ NIDO) 

2,631  2,156  2,045  -22% -5%  2,860 2,231 -22% 

ปรมิาณการจ าหน่าย 
(บารเ์รล เฉพาะสดัส่วนของ NIDO) 

203,224  203,807  206,052  1% 1%  996,657 820,560 -18% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 327  336  388  19% 16%  1,503 1,510 0.5% 

EBITDA (ล้านบาท) 71  44  25  -65% -44%  323 295 -9% 
 

   

หมายเหต:ุ 1/ เฉพาะก าลงัการผลติในแหล่งผลติน ้ามนัดบิ Galoc เทา่นัน้ 
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ผลการด าเนินงานปี 2560 เทยีบกบั ปี 2559 ธุรกจิส ารวจและผลติมรีายได ้1,510 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7 ลา้นบาท และม ี
EBITDA 295 ลา้นบาท ลดลง 28 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ในปี 2560 แหล่งผลติน ้ามนัดบิ Galoc ม ีUptime 99.95% และมอีตัราการผลติเฉลี่ย 3,993 บาร์เรลต่อวนั (คดิ

เป็นสดัสว่นของ Nido เท่ากบั 2,231 บารเ์รลต่อวนั ลดลงจากปีก่อน 22% ตาม Natural decline curve 

2. ปรมิาณการจ าหน่ายรวมคดิเป็นสดัสว่นของ Nido เท่ากบั 820,560 บารเ์รล (Galoc จ านวน 787,250 บารเ์รล และ 

Nido & Matinloc 33,310 บารเ์รล)  

3. รายได้จากการขายเพิม่ขึน้เนื่องจากราคาน ้ามนัดิบดูไบปรบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเฉลี่ยปี 2560 อยู่ที่ 53.14 เหรียญ

สหรฐัฯต่อบารเ์รล ขณะทีปี่ 2559 อยู่ที ่41.43 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

4. รายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ตามมาตรฐานบัญชี จ านวน 45.03 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 

(ประมาณ 1,528 ลา้นบาท) จากการบนัทกึดอ้ยค่าของสนิทรพัยใ์นพืน้ที ่Gurita  และการหยุดแผนการพฒันาการ

ผลติน ้ามนัดบิในพืน้ที ่Mid-Galoc เนื่องจากการพฒันาดงักล่าวไม่คุ้มค่าในเชงิพาณิชย์ รวมถึงจากการประเมนิ

ปรมิาณน ้ามนัส ารองของแหล่งทรพัยากรในพืน้ที ่Galoc ซึง่ลดลงจากปีก่อน 

 
ผลการด าเนินงาน Q4/2560 เทยีบกบั Q3/2560 ธุรกจิส ารวจและผลติมรีายได ้388 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 53 ลา้นบาท และ

ม ีEBITDA 25 ลา้นบาท ลดลง 19 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. แหล่งผลติน ้ามนัดบิ Galoc ม ีUptime 100% และมอีตัราการผลติเฉลีย่ 3,659 บารเ์รลต่อวนั (คดิเป็นสดัส่วนของ 

Nido เท่ากบั 2,045 บารเ์รลต่อวนั) 

2. ปรมิาณการจ าหน่ายรวมคดิเป็นสดัสว่นของ Nido เท่ากบั 206,052 บารเ์รล (Galoc จ านวน 196,961 บารเ์รล และ 

Nido & Matinloc 9,091 บารเ์รล)  

3. รายไดจ้ากการขาย 388 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เนื่องจากราคาขายเฉลีย่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามราคาน ้ามนัดบิดไูบโดยเฉลีย่ 

Q4/2560 อยู่ที ่59.32 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล ขณะที ่Q3/2560 อยู่ที ่50.49 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

4. รายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสนิทรพัย์ 1.86 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ (ประมาณ 63.30 ลา้นบาท) จากการ

ประเมนิปรมิาณน ้ามนัส ารองของแหล่งทรพัยากรในพืน้ที ่Galoc ซึง่ลดลงจากปีก่อน 
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52,13243,909

3,470
3,353

36,857
32,143

21,651

22,379

31 ธ.ค. 6031 ธ.ค. 59

หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้
กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระ
ใน 1 ปี)
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

 

 

 

แสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

    หน่วย: ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิัทฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัย์รวม 114,110 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 12,328 ล้านบาท เมื่อ
เทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2559 โดยรายการสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 9,181 ลา้นบาท โปรดดรูายการวเิคราะหง์บกระแสเงนิสด 

 ลูกหนี้การค้า-สุทธิ เพิ่มขึ้น 1,489 ล้านบาท โดยหลกัมาจากลูกหนี้การค้าบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 194 ล้านบาท จาก

ปรมิาณการจ าหน่ายและราคาขายของผลติน ้ามนัส าเรจ็รูปทีเ่พิม่สูงในขึน้ในปี 2560 และลูกหนี้การค้าของบรษิทั 

บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. ทีเ่พิม่ขึน้ 1,089 ลา้นบาท จากธุรกรรมการซือ้ขายน ้ามนัทีเ่พิม่ขึน้ และอกีส่วนหนึ่ง

มาจากลกูหนี้การคา้ทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทั เคเอสแอล กรนีอนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) จากการควบรวมบรษิทั 

 สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 1,160 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากสนิคา้คงเหลอืประเภทน ้ามนั ซึง่มตี้นทุนเฉลีย่ทีส่งูขึน้ตาม

ราคาน ้ามนัในตลาดโลก โดยเฉพาะผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รูปทีม่ตีน้ทุนเฉลีย่สงูขึน้มาก โดยบรษิทัฯ มปีรมิาณการ

เกบ็ส ารองผลติภณัฑ์น ้ามนัส าเรจ็รูปอยู่ที่ 2.0 ล้านบาร์เรล เพิม่ขึน้จากปีก่อน ส่วนปรมิาณเกบ็ส ารองผลติภณัฑ์

น ้ามนัดบิของบรษิทัฯ อยู่ที ่3.5 ลา้นบารเ์รล ซึง่ลดลงจากปีก่อน ในขณะทีต่น้ทุนเฉลีย่ปรบัสงูขึน้ และอกีสว่นหนึ่งมา

จากสนิคา้คงเหลอืทีเ่พิม่ขึน้ของ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. 

 เงินชดเชยกองทุนน ้ามนัค้างรบั เพิ่มขึ้น 447 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากปริมาณและอตัราเงินชดเชยเฉลี่ยของ

ผลติภณัฑ ์LPG ต่อกโิลกรมัทีเ่พิม่ขึน้ และระยะเวลาในการรบัเงนิชดเชยของผลติภณัฑ์แก๊สโซฮอล ์E20 และ E85 

ทีน่านขึน้ 

 เงนิลงทุนในบรษิทัย่อยทีแ่สดงอยู่ในงบการเงนิเฉพาะกจิการ เพิม่ขึน้ 972 ลา้นบาท แต่มกีารตดัรายการระหว่างกนั

ในงบการเงนิรวมจงึท าใหย้อดเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยเป็นศนูย์ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

48,04946,462

29,770 
11,170 

10,465

10,303

15,720

14,560

10,106

19,287

31 ธ.ค. 6031 ธ.ค. 59

เงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสด
สนิคา้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
อื่น
ทีด่นิ อาคาร และ
อปุกรณ์

114,110 114,110 
101,783 101,783 
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o มกีารจดัตัง้บรษิัท บบีีพ ีโฮลดิ้ง จ ากดั ด้วยทุนจดทะเบยีน 1,700 ล้านบาท เพื่อด าเนินธุรกจิหลกัเกี่ยวกบั

ผลติภณัฑช์วีภาพ และรองรบัการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ และจากการปรบัโครงสรา้ง

ดงักล่าว บรษิทัฯ ไดจ้ าหน่ายเงนิลงทุนในหุน้สามญั รอ้ยละ 70 ของบรษิทั บางจากไบโอฟูเอล จ ากดั และรอ้ย

ละ 85 ของบรษิทั บางจาก ไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั ใหแ้ก่ บรษิทั บบีพี ีโฮลดิง้ จ ากดั 

o บรษิทั BCP Energy International Pte. Ltd.  ไดม้กีารเพิม่ทุน 37 ลา้นบาท เพื่อซือ้หุน้ส่วนทีเ่หลอืของบรษิทั 

Nido Petroleum Limited จากผูถ้อืหุน้รายย่อยท าใหม้สีดัสว่นการถอืหุน้เพิม่เป็น 100% แต่มกีารบนัทกึค่าเผื่อ

การด้อยค่าเงินลงทุนตามมาตรฐานบญัชีของ บริษัท BCP Energy International Pte. Ltd.  จ านวน 1,293 

ลา้นบาท  

o บริษัท BCP Innovation Pte. Ltd ได้เพิ่มทุน 1,149 ล้านบาท เพื่อเข้าซื้อหุ้นเพิ่มทุนของบริษัท Lithium 

Americas Corp.  

 เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกจิการร่วมค้า เพิ่มขึ้น 13,561 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการที่บริษัท บีซีพีจี จ ากดั 

(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าซื้อเงินลงทุนในบริษัท CapAsia ASEAN Wind Holdings 

Cooperatief U.A. ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 40 ในบริษัท PetroWind Energy Inc. ที่เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า

พลงังานลม ในประเทศฟิลปิปินส ์และจากการเขา้ซือ้เงนิลงทุน ในบรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 

(SEGHPL) ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 33.33 ในบริษัท Star Energy Investments Ltd. (SEIL) ที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า

พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี และมกีารรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้าดงักล่าว  

 เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่ขึน้ 3,607 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกดิจากบรษิัท BCP Innovation Pte. Ltd ซึ่งเป็นบรษิัท

ย่อยของบรษิทัฯ เขา้ซื้อเงนิลงทุนใน LAC เพิม่ขึน้ 42.50 ล้านดอลลาร์แคนาดา หรอืประมาณ 1,089 ล้านบาท มี

การบนัทึกการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสุทธขิองเงนิลงทุนเผื่อขาย (LAC) จ านวน 2,722 ล้านบาท ขณะที่

บรษิทัฯ ไดร้บัคนืเงนิลงทุนใน MFC 73 ลา้นบาท 

 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้สทุธ ิ1,587 ลา้นบาท โดยมกีารลงทุนหลกัๆ ในเครื่องจกัรอุปกรณ์โรงกลัน่ อุปกรณ์

จ าหน่าย และอุปกรณ์ส านักงานของบรษิทัฯ 4,183 ล้านบาท และมตี้นทุนทางการเงนิทีบ่นัทกึเป็นต้นทุนระหว่าง

ก่อสรา้ง 126 ลา้นบาท บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ลงทุนเพิม่ในงานระหว่างก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทติย์ทัง้ในประเทศไทยและญี่ปุ่ น 654 ล้านบาท สนิทรพัย์เพิม่จากการควบรวมบรษิัทของบรษิัท บบีจีไีอ 

จ ากดั 1,491 ลา้นบาท โดยมคี่าเสือ่มราคาส าหรบังวด 4,780 ลา้นบาท 

 สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน ลดลง 1,281 ลา้นบาท รายการหลกัทีเ่พิม่ขึน้มาจากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบัค่าใชจ้่ายส ารวจ

และประเมนิค่า 404 ลา้นบาท ลขิสทิธิก์ารใชแ้ละตน้ทุนพฒันาโปรแกรมส าเรจ็รปู 215 ลา้นบาท แต่ลดลงจากการตัง้

ดอ้ยค่าของค่าใชจ้่ายในการส ารวจและผลติแหล่งผลติ Gurita และแหล่งผลติบรเิวณ Mid-Galoc จ านวน 1,465 ลา้น

บาท ขาดทุนจากผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่างบการเงนิ 305 ล้านบาท และมคี่าตดัจ าหน่าย

ส าหรบังวด 134 ลา้นบาท สว่นทีเ่หลอืเป็นสทิธใินการเชื่อมโยงระบบจ าหน่ายไฟฟ้าและสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

 สนิทรพัย์ภาษีเงินได้รอตัดบญัชี เพิ่มขึ้นจ านวน 454 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากรายการภาษีเงินได้รอตัดบญัชี

ส าหรบัผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงนิลงทุน 
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หน้ีสิน 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 61,979 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4,104 ลา้นบาท โดยรายการ

หนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 
 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน ลดลง 3,398 ล้านบาท รายการหลักมาจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้สกุล

ต่างประเทศของบรษิทัฯ  

 เจ้าหนี้การค้า เพิ่มขึ้น 1,250 ล้านบาท รายการหลกัมาจากเจ้าหนี้การค้าของบริษัท BCP Trading Pte. Ltd. ที่

เพิม่ขึน้ 1,023 ลา้นบาท จากธุรกรรมการซือ้ขายน ้ามนัทีเ่พิม่ขึน้ 

 ภาษีสรรพสามิตและเงินน าส่งกองทุนน ้ ามันเชื้อเพลิงค้างจ่าย  เพิ่มขึ้น 1,968 ล้านบาท เนื่องจากการมีการ

เปลีย่นแปลงงวดการช าระเงนิจากช าระทุกวนัเป็นช าระเดอืนละครัง้ ส่งผลใหปี้ 2560 มยีอดคงคา้งของการจ าหน่าย

น ้ามนั 30 วนั ในขณะที ่2559 มยีอดคงคา้งเพยีง 10 วนั 

 เงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) เพิม่ขึน้ 4,714 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากการกูย้มื

เงนิเพิม่เตมิในระหว่างงวด จ านวน 8,868 ลา้นบาท สว่นใหญ่เป็นของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) และไดม้าจาก

การควบรวมบรษิทั 400 ล้านบาท และมกีารจ่ายคนืเงนิกู้ยมื 2,161 ล้านบาท และจ่ายคนืหุน้กูข้องบรษิัทฯ 2,000 

ลา้นบาท และปรบัผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นและการแปลงค่างบการเงนิจ านวน 393 ลา้นบาท 

 ประมาณการหนี้สนิระยะสัน้ ลดลง 502 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ไดจ้่ายช าระค่าตอบแทน

สว่นทีเ่หลอืตามสญัญาจากการเขา้ซือ้ธุรกจิจากกลุ่ม SunEdison  ในประเทศญีปุ่่ นเรยีบรอ้ยแลว้ 

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 
 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560  บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มสี่วนของผู้ถอืหุน้รวม 52,132 ล้านบาท โดยเป็นส่วนของผูถ้อื
หุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ 45,650 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6,107 ล้านบาท โดยหลกัมาจากก าไรสุทธสิ าหรบังวด 5,778 ล้านบาท 
จ่ายเงนิปันผล 2,822 ล้านบาท ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรบัโครงการผลประโยชน์
พนักงาน 56 ล้านบาท ส่วนเกนิทุนอื่นลดลง 272 ล้านบาท จากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือหุ้นในกลุ่ม BBGI ลดลง แต่มี
รายการส่วนเกนิทุนจากการควบรวมกจิการ (บรษิัท BBGI) เพิม่ขึน้ 1,170 ล้านบาท ใบส าคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุ ้นของ
บรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) เพิม่ขึน้ 19 ล้านบาท และองคป์ระกอบอื่นของผู้ถือหุ้น เพิม่ขึน้ 2,290 ล้านบาท (จากผลต่าง
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุตธิรรมสุทธขิองเงนิลงทุนเผื่อขาย และขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงนิหน่วยงานใน
ต่างประเทศ) โดยมมีูลค่าทางบญัชต่ีอหุ้น 33.15 บาท 
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ส าหรบัปี 2560 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 13,851 ล้านบาท มเีงนิสดสุทธิ

ใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 18,960 ล้านบาท และมีเงนิสดใช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 3,761 ล้านบาท ท าให้มเีงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธ ิ8,870 ล้านบาท โดยมเีงนิสดยกมา ณ วนัที่ 1 มกราคม 2560 จ านวน 19,287 ล้านบาท และ
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด -310 ล้านบาท ท าให้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 มี
เงนิสดอยู่จ านวน 10,106 ล้านบาท โดยรายละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้ 

 
ตารางแสดงรายละเอยีดการไดม้า (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแต่ละกจิกรรม 

 

 
โดยรายละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้ 
1) เงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 13,851 ล้านบาท โดย 

 มกี าไรจากการด าเนินงานทีเ่ป็นเงนิสด จ านวน 14,031 ล้านบาท ซึ่งเกดิจากก าไรสุทธสิ าหรบังวด 6,543
ล้านบาท บวกค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงนิสด 5,995 ล้านบาท บวกต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้
1,493 ล้านบาท  

 เงนิสดใช้ไปในสนิทรพัย์ด าเนินงาน 3,130 ล้านบาท ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแปลงในเงนิสดลดลงจากลูกหนี้
การค้า 1,434 ล้านบาท ลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น 555 ล้านบาท สนิค้าคงเหลอื 753 ล้านบาท และสนิทรพัย์
หมุนเวยีนอื่น 387 ล้านบาท 

 เงนิสดได้มาจากหนี้สนิด าเนินงาน 3,249 ล้านบาท เกดิจากการเปลี่ยนแปลงในเจ้าหนี้การคา้เพิม่ขึน้ 
1,357 ล้านบาท เจ้าหนี้อื่นลดลง 11 ล้านบาท มหีนี้สนิอื่นเพิม่ขึน้ 1,902 ล้านบาท 

 ในระหว่างงวดมีภาษีเงนิได้จ่ายออกสุทธ ิ299 ล้านบาท โดยมกีารเปลี่ยนแปลงดงันี้ ได้รบัคนืภาษีเงนิได้
จากกรมสรรพากรเป็นเงนิสด 948 ล้านบาท และจ่ายช าระภาษีเงนิได้เป็นเงนิสด 1,247 ล้านบาท 

2) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน 18,960 ล้านบาท โดย 
 เงนิสดจากดอกเบีย้รบั 136 ล้านบาท เงนิปันผลรบัจากบรษิัทร่วม ได้แก่ บรษิัท อุบล ไบโอเอทานอล 

จ ากดั และบรษิัท ขนส่งน ้ามนัทางท่อ จ ากดั 65 ล้านบาท 
 เงนิสดรบัจากเงนิคนืจากการขายกองทุนเปิด MFC 78 ล้านบาท 
 เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อเงนิลงทุนใน Lithium Americas Corp. “LAC” และโครงการ Start up 1,140  ล้าน

บาท 

งบกระแสเงินสด    (หน่วย : ล้านบาท) FY2559 FY2560 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 13,288 13,851 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน        (8,155)      (18,960) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ         6,391         (3,761) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ  11,524          (8,870) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่1 มกราคม 7,872 19,287 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด           (109)          (310) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 19,287 10,106 

งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 



26 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน ปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)        | 
 

 เงนิสดจ่ายจากเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย/บรษิัทร่วม และกจิการร่วมคา้ 13,388 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ 
ลงทุนเพิม่ในบรษิัท บงกช มารนี เซอร์วสิ จ ากดั 29 ล้านบาท ขณะที่บรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) จ่าย
ซื้อเงนิลงทุน 922 ล้านบาท ในบรษิัท CapAsia ASEAN Wind Holdings Cooperatief U.A. ซึ่งถือหุ ้น
ร้อยละ 40 ในบรษิัท PetroWind Energy Inc. ซึ่งเป็นบรษิัทที่ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานลม ใน
ประเทศฟิลปิปินส์ และการเขา้ซื้อเงนิลงทุนมูลค่า 11,956 ล้านบาท ในบรษิ ัท Star Energy Group 
Holdings Pte. Ltd. (SEGHPL) ซึ ่ง ถ ือหุ ้น ร ้อยละ  33.33 ใ นบร ษิ ัท  Star Energy Investments Ltd. 
(SEIL) ซึ ่งเป็นบรษิ ัททีป่ระกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานความร ้อนใต้พภิพในประเทศอนิโดนีเซยี  
นอกจากนี้ยงัมกีารจ่ายช าระค่าตอบแทนส่วนที่เหลอืเพื่อปลดภาระผูกพนัทัง้หมดที่กลุ่มบรษิทัมต่ีอกลุ่ม 
SunEdison ส าหรบัการเขา้ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศญี่ปุ่ น 481 ล้านบาท 

 เงนิสดจ่ายส าหรบัการลงทุนในที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 5,522 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทุนใน
เครื่องจกัร อุปกรณ์โรงกลัน่ อุปกรณ์จ าหน่าย และอุปกรณ์ส านักงานของบรษิัทฯ 4,183 ล้านบาท และ
งานระหว่างก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 836 ล้านบาท การลงทุนในอุปกรณ์จ าหน่าย
และงานระหว่างก่อสร้างสาขาของบรษิัท บางจาก รเีทล จ ากดั 187 ล้านบาท และซื้อสนิทรพัย์อื่น 316 
ล้านบาท  

 เงนิสดรบัจากการขายที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 499 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ าหน่ายทรพัย์สนิ
โครงการโรงไฟฟ้า Suimei ในประเทศญี่ปุ่ น ของบรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) 

 เงนิสดจ่ายเพื่อสทิธกิารเช่าในสถานีบรกิารน ้ามนั 559 ล้านบาท  
 เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนเพิม่ขึน้ 641 ล ้านบาท ส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการส ารวจและ

ประเมนิค่าแหล่งทรพัยากรของบรษิัท NIDO Petroleum Limited 
 

3) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 3,761 ล้านบาท โดย 
 เงนิสดจ่ายต้นทุนทางการเงนิ 1,305 ล้านบาท 
 เงนิสดจ่ายเงนิปันผล 3,310 ล้านบาท เป็นส่วนของบรษิทัฯ 2,822 ล้านบาท และส่วนที่เหลอืเป็นการ

จ่ายเงนิปันผลให้แก่ผู้ถอืหุ้นนอกกลุ่มของ บรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน)  และบรษิัท บางจากไบโอฟูเอล 
จ ากดั 489 ล้านบาท 

 เงนิกู้ยมืระยะสัน้ลดลง 3,937 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายช าระคนืเงนิกู้สกุลต่างประเทศของบรษิัทฯ 
 เงนิสดรบัจากเงนิกู้ยมืระยะยาวเพิม่ขึน้ 8,868 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นของบรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน)  

เพิม่ขึน้ 8,848 ล้านบาท (ซึ่งเป็นเงนิกู้ยมืในสกุลเงนิบาท 2,400 ล้านบาท สกุลเยนญี่ปุ่ น 7,896 ล้านเยน 
และสกุลเหรยีญสหรฐัฯ 10 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ)  

 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 2,069 ล้านบาท (เป็นของบรษิัทฯ, บรษิัท บซีพีจี ี
จ ากดั (มหาชน), บรษิัท บางจากไบโอฟูเอล จ ากดั และบรษิัท บางจาก ไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) 
จ ากดั) 

 เงนิสดจ่ายคนืหุ้นกู้ในส่วนของบรษิัทฯ 2,000 ล้านบาท 
 เงนิสดจ่ายซื้อหุ้นส่วนที่เหลอืของบรษิัท Nido จากผู้ถือหุ้นรายย่อย 35 ล้านบาท 
 เงนิสดรบัจากหุ้นทุนออกให้ตามสทิธ ิ27 ล้านบาท ของบรษิัท บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) 
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 

 

FY2559 FY2560 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
(Gross Margin) 

9.30% 9.12% 7.76% 8.22% 7.87% 

อตัราสว่น EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
(EBITDA Margin) 

7.56% 9.18% 7.84% 7.85% 7.94% 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
(Net Profit Margin) 

2.44% 3.83% 3.38% 3.27% 3.72% 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1/ (ROE) 12.70% 13.09% 13.57%   

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) 7.50% 7.09% 7.31%   

 
1/ ก าไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะส่วนของบรษิทั 

 

  31 ธ.ค. 59 30 ก.ย. 60 31 ธ.ค. 60 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) 1.69 1.61 1.52 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (Quick Ratio) 1.10 0.85 0.80 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)       

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 0.86 0.94 0.78 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.38 0.70 0.59 

  Q4/2559 Q3/2560 Q4/2560 

อตัราความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) 1.80 2.43 2.50 
 

2/ การค านวน DSCR ไมร่วมรายการจา่ยช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาวก่อนก าหนด 

 

 

 

 

 

 

 

อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย (งบการเงินรวม) 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขาย  =  ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร(Gross Margin)  

 อตัราสว่น EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย = EBITDA / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (EBITDA Margin)    
 อตัราสว่นก าไรสทุธต่ิอรายไดจ้ากการขาย = ก าไร (ขาดทุน) สทุธ/ิ รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (Net Profit Margin)    
 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของ  = ก าไร (ขาดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่/ 

ผูถ้อืหุน้ (%)(ROE)     รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได/้  

(ROA)      รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
 อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)   = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

(Current Ratio) 

 อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)  = (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่คราว +  

(Quick Ratio)     ลกูหนี้และตัว๋เงนิรบัการคา้สทุธ)ิ / หนี้สนิหมุนเวยีน 
 อตัราความสามารถในการช าระหนี้ (เท่า)  = EBITDA/ (ช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาว + ตน้ทุนทางการเงนิ) 

(DSCR) 

 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้/ สว่นของผูถ้อืหุน้   

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (IBD to Equity)  
 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธ ิ  = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้– เงนิสดและรายการเทยีบเงนิสด  

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (Net IBD to Equity)  - เงนิลงทุนชัว่คราว) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
หมายเหต:ุ 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั)/ 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั)/ 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั)/ 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั)/ 2 

3/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทนุ) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร(ขาดทนุ) ก่อนตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ค านวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้+ หนี้สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี)) 
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ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) FY2559 FY2560 ∆ 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs)   
ไดแ้ก่ น ้ามนัดบิ สารเคม ีส่วนผสมต่างๆในการผลติ และพลงังานทีใ่ชใ้นการผลติ 

73,360 94,982 21,622 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product Outputs)  
ไดแ้ก่ น ้ามนัทีไ่มไ่ดคุ้ณภาพ น ้าทิง้ สารเคมทีีใ่ชเ้กนิจ าเป็น และส่วนผสมอืน่ทีเ่กนิจ าเป็น 

77.26 93.19 15.93 

ค่าใช้จ่ายเพ่ืออปุกรณ์ควบคมุมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายบ าบดัหรอื
ก าจดัของเสยี รวมถงึค่าบ ารุงรกัษา และค่าเสือ่มของอุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

314.54 279.17 (35.37) 

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management Costs)  
ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายการตดิตาม ป้องกนั ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

25.20 17.33 (7.87) 

ค่าใช้จ่ายรวม 73,777 95,372 21,595 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and waste 
recycling ) ไดแ้ก่ รายไดข้องการใชป้ระโยชน์จากของเสยี (เครือ่งหมายลบหมายถงึรายได)้ 

(15.61) (12.26) (3.35) 

 
 

 ค่าใช้จ่ายด้านสิง่แวดล้อมโดยรวมปี 2560 เพิม่ขึน้ 21,622 ล้านบาท (+29%) จากปี 2559 สาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่าย
วตัถุดบิที่ติดไปกบัผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ 21,622 ล้านบาท เนื่องจากราคาน ้ามนัในตลาดโลกปรบัตวัเพิม่ขึน้จากปีก่อนร้อยละ 21 
อย่างไรก็ตามก าลังการผลิตเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจาก 101.39 พันบาร์เรล/วัน ในปี 2559 เป็น 111.37 พันบาร์เรล/วันในปี 2560 
นอกจากนี้ค่าใชจ้่ายวตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑท์ีเ่พิม่ขึ้น 15.93 ลา้นบาท ตามปรมิาณน ้ามนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภาพทีเ่พิม่ขึน้ซึง่มี
มลูค่า 16.18 ลา้นบาท ขณะทีค่่าใชจ้่ายเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพษิและค่าใชจ้่ายในการป้องกนัสิง่แวดลอ้ม ลดลง 35.37 ลา้นบาท 
(-11% YoY) สว่นใหญ่มาจากค่าบ ารุงรกัษาอุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้ม ค่าเสือ่มราคาอุปกรณ์ควบคุมมลพษิ และค่าก าจดัของเสยี ที่
ลดลง 12.17 ล้านบาท 11.54 ล้านบาท และ 11.00 ล้านบาท ตามล าดบั นอกจากนี้ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัสิง่แวดล้อม ลดลง 
7.87  ลา้นบาท (-31%) มาจากค่าใชจ้่ายการตดิตามและตรวจวดัทีล่ดลง 10.00 ลา้นบาท 

 ประโยชน์ของผลผลติพลอยไดแ้ละการน าของเสยีมาใชใ้หม่ลดลง 3.35 ลา้นบาท (-21% YoY) เน่ืองจากปรมิาณเศษเหลก็
และอลมูเินียมทีเ่หลอืใชแ้ละสามารถจ าหน่ายได ้ลดลงคดิเป็นมลูค่า 3.64 ลา้นบาท ในขณะทีป่รมิาณก ามะถนัเหลวทีส่ามารถ
จ าหน่ายไดเ้พิม่ขึน้ 0.46 ลา้นบาท 

คณุภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลัน่ 
เพื่อเป็นการเฝ้าระวงัดา้นสิง่แวดลอ้ม บรษิทัฯ ไดท้ าการตรวจวดัคุณภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลัน่เป็นประจ า 

ซึง่จะเหน็ไดว้่า มคี่ามลสารต่างๆ ไดแ้ก่ ฝุ่ นละออง ออกไซดข์องไนโตรเจน และก๊าซซลัเฟอรไ์ดออกไซดด์กีว่ามาตรฐานคุณภาพ
อากาศทีย่อมใหป้ล่อยจากปล่องของกระทรวงอุตสาหกรรม 

การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม  
 

บรษิัทฯ ได้จดัท าบญัชคี่าใชจ้่ายด้านสิง่แวดล้อม เพื่อเผยแพร่ผ่านรายงานการ
พฒันาทีย่งัยนืตัง้แต่ปี 2548  โดยมุ่งหวงัใหเ้กดิการน าไปปรบัใชใ้หเ้ป็นประโยชน์ภายใน
องคก์รต่างๆเช่นเดยีวกบับรษิทัฯ การจดัท าบญัชดีา้นสิง่แวดลอ้มนี้ จะช่วยใหไ้ดร้บัขอ้มลูที่
ถูกต้อง ครบถ้วน และเกดิประโยชน์ใชใ้นเชงิการบรหิารงานดา้นสิง่แวดล้อม การจดัการ
ดา้นทรพัยากร ควบคู่กบัการบรหิารการเงนิไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้  

ปัจจุบนับรษิทัฯ จดัท ารายงานบญัชเีพื่อสิง่แวดลอ้มครอบคลุมหน่วยงาน โรงกลัน่ 
ศนูยจ์่ายน ้ามนับางจาก และบางปะอนิ   

 หน่วย: ลา้นบาท 
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สถานการณ์เศรษฐกิจ 
เศรษฐกจิโลกในปี 2561 มแีนวโน้มขยายตวัต่อเนื่อง จากการที่เศรษฐกจิในประเทศต่างๆ โดยเฉพาะกลุ่มประเทศที่

พฒันาแลว้เริม่ฟ้ืนตวั โดยเฉพาะสหรฐัฯ ทีค่าดว่าเศรษฐกจิจะขยายตวัจากนโยบายการปฏริูปภาษี อย่างไรกต็าม แมเ้ศรษฐกจิ
โลกโดยรวมจะเติบโตแต่อตัราเงนิเฟ้อยงัคงอยู่ในระดบัต ่า เนื่องจากค่าแรงในกลุ่มประเทศที่พฒันาแล้วไม่ได้ปรบัตวัเพิ่มขึ้น
สอดคลอ้งกบัการลดลงของอตัราการว่างงาน จงึคาดว่าการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของกลุ่มประเทศหลกัจะด าเนินการอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป ควบคู่ไปกบัการลดขนาดงบดุล (Balance Sheet Normalization) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) และการลด
วงเงนิการเขา้ซือ้สนิทรพัย ์(QE Tapering) ของธนาคารกลางยุโรป (ECB)  

ส าหรบัสถานการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2561 มีแนวโน้มขยายตวัอย่างต่อเนื่องจากปีก่อนหน้า โดยได้รบัอานิสงสจ์าก 
เศรษฐกจิโลกทีแ่ขง็แกร่งสง่ผลใหก้ารส่งออกและการท่องเทีย่วไทยขยายตวั การใชจ้่ายภาครฐั และการลงทุนของบรษิทัต่างชาติ
ในโครงการระเบยีงเศรษฐกจิภาคตะวนัออก (EEC) ส าหรบัการบรโิภคภาคเอกชน ในภาพรวมมแีนวโน้มเตบิโต เน่ืองจากกลุ่มผู้
ซือ้รถคนัแรกนัน้เริม่ทยอยหมดภาระการผ่อนช าระ อกีทัง้การบรโิภคจากกลุ่มผูม้รีายไดส้งูยงัคงขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
 
สถานการณ์ราคาน ้ามนั 

ราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้มาเคลื่อนไหวทีร่ะดบั 60 – 70 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลตัง้แต่ตน้ปี 2561 ท าให ้แนวโน้ม
การผลติน ้ามนัจากชัน้หนิดนิดาน (Shale oil) ในสหรฐัอเมรกิาปรบัเพิม่ขึน้ในปีนี้ แต่แนวโน้มอุปสงคน์ ้ามนัดบิทัว่โลกยงัขยายตวั
ดตีามภาวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั และการขยายขอ้ตกลงปรบัลดการผลติของกลุ่มประเทศผูส้ง่ออกน ้ามนั (โอเปก) และประเทศผูผ้ลติ
น ้ามนันอกกลุ่มโอเปกไปจนถึงสิน้ปี 2561 จะช่วยให้ปรมิาณส ารองน ้ามนัทัว่โลกปรบัลดลง อกีทัง้คาดว่าซาอุดอิาระเบยียงัคง
รกัษาวนิัยจ ากดัการผลติเพื่อหนุนราคาน ้ามนั ก่อนจะน าหุน้บรษิทั Saudi Aramco ซึง่เป็นบรษิทัน ้ามนัใหญ่สุดของโลก เขา้จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยใ์นช่วงปลายปีนี้ อกีทัง้คาดว่ากลุ่มโอเปกจะเลอืกใชว้ธิทียอยปรบัเพิม่การผลติน ้ามนั มากกว่าการ
ยกเลกิขอ้ตกลงการปรบัลดการผลติน ้ามนัแบบฉบัพลนั เพื่อใหต้ลาดน ้ามนัมเีสถยีรภาพ นอกจากนี้แนวโน้มเศรษฐกจิเอเชยีทีย่งั
เตบิโตด ีและธนาคารกลางยุโรปเตรยีมปรบัลดนโยบายการเงนิในปีนี้ เป็นปัจจยัหนุนใหส้กุลเงนิต่างๆ แขง็ค่าขึน้เมื่อเทยีบกบั
สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ และส่งผลเชงิบวกต่อราคาสนิคา้โภคภณัฑต่์างๆ ซึ่งรวมถงึราคาน ้ามัน บรษิัท บางจากฯ คาดว่าในปี 
2561 ราคาน ้ามนัดบิจะปรบัเพิม่ขึน้โดยเคลื่อนไหวทีร่ะดบัเฉลีย่ 55 – 70 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทต์เบรนทก์บัดูไบ (DTD/DB) คาดว่าจะปรบัเพิม่ขึน้ อยู่ทีเ่ฉลีย่ 1.5 – 2.5 เหรยีญสหรฐัฯต่อ
บารเ์รล จากการเปิดด าเนินการท่อส่งน ้ามนั ESPO II ท าใหร้สัเซยีส่งออกน ้ามนัดบิมายงัจนีและเอเชยีเพิม่ขึน้ และทดแทนการ
น าเขา้น ้ามนัดบิจากตะวนัออกกลางของประเทศในเอเชยี นอกจากนี้ยงัท าใหร้สัเซยีลดการสง่ออกน ้ามนัดบิไปยงัยุโรป มผีลท าให้
ราคาน ้ามนัดบิเดทตเ์บรนทแ์พงขึน้ เมื่อเทยีบกบัราคาน ้ามนัดบิดไูบ 

ในส่วนของค่าการกลัน่ คาดว่าค่าการกลัน่น ้ามนัดิบดูไบของโรงกลัน่ประเภท Hydrocracking ที่สงิคโปร์มแีนวโน้ม
ใกลเ้คยีงกบัปี 2560 โดยคาดว่าในช่วงครึง่แรกของปีค่าการกลัน่จะอยู่ในระดบัดจีากอุปสงคร์ะดบัสงูเนื่องจากสภาวะอากาศหนาว
จดัในหลายประเทศ รวมถึงการหยุดซ่อมบ ารุงและหยุดฉุกเฉินของโรงกลัน่ อย่างไรกต็ามคาดว่าค่าการกลัน่อาจจะปรบัลดลง
เลก็น้อย ในช่วงครึง่หลงัของปีจากแนวโน้มอุปสงคเ์ตบิโตชา้ลงเนื่องจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัเพิม่ขึน้ การเปิดด าเนินการโรงกลัน่
ใหม่และการขยายก าลงัการผลติในหลายประเทศในเอเชยี 

 
 
 
 
 

 

มมุมองของผูบ้ริหารต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในปี 2561 



31 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน ปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)        | 
 

แนวโน้มผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทั บางจากฯ ในปี 2561 

 

ในปี 2561 ผูบ้รหิารคาดการณ์แนวโน้มผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั บางจากฯ จะม ีEBITDA อยู่ในระดบัใกลเ้คยีง
เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า เน่ืองจากในปีนี้โรงกลัน่บางจากฯ มแีผนหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปี (TAM) ในช่วงไตรมาส 2 ซึง่จะ
ท าใหผ้ลการด าเนินงานของธุรกจิโรงกลัน่ลดลงจากปี 2560 และคาดการณ์ว่าในหลายๆ ธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ จะมแีนวโน้มผล
การด าเนินงานทีด่ขี ึน้ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกจิการตลาด ยงัคงเดนิหน้าตามแผนกลยุทธ์ทางการตลาดในการขยายเครอืข่ายสถานี
บรกิาร รวมถงึเพิม่ความหลากหลายของธุรกจิ non-oil  เพื่อผลกัดนัปรมิาณการจ าหน่ายใหเ้พิม่ขึ้นและรกัษาส่วนแบ่งการตลาด
อย่างต่อเนื่อง อกีทัง้กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภาพที่มแีผนต่อยอดทางธุรกจิเพื่อเตรยีมน าเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์
ในช่วงปลายปี 2561 โดยมปัีจจยัส าคญัในแต่ละธุรกจิดงันี้ 

 
ธรุกิจ ประมาณการส าคญั 

ธรุกิจโรงกลัน่  มแีผนหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปี ประมาณ 45 วนั ในชว่งไตรมาส 2 ของปี สง่ผล
ใหก้ารใชก้ าลงัการกลัน่เฉลีย่ในปี 2561 อยู่ที ่100 - 102 KBD 

 ประมาณการค่าการกลัน่อยู่ในระดบั 6 – 7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
 โครงการ 3E เริม่ด าเนินการก่อสรา้งในสว่นของ CCR และ Debottlenecking ตามแผน 
 ด าเนินโครงการปรบัปรุงประสทิธภิาพการกลัน่อย่างต่อเนื่องเพือ่เพิม่ค่าการกลัน่ 

ธรุกิจการตลาด  ประมาณการปรมิาณการจ าหน่ายเพิม่ขึน้ประมาณ 5 - 7%  
 ประมาณการค่าการตลาดอยู่ที ่75 – 80 สตางคต่์อลติร 
 มีแผนขยายสถานีบริการน ้ ามันประมาณ 80 แห่ง ในท าเลที่มีศักยภาพ โดยเน้น

ภาพลักษณ์ที่ทันสมัยในรูปแบบของ Greenovative Experience พร้อมทัง้ปรับปรุง
คุณภาพของสถานีบรกิารทีม่อียู่เดมิใหด้ขีึน้ เพื่อเพิม่ความสะดวกในการรบับรกิาร  

 ให้ความส าคญักบัธุรกจิเสรมิ (Non-oil) เพื่อตอบโจทยค์วามต้องการของผู้บรโิภคและ
เพิม่ศกัยภาพในการแขง่ขนัในธุรกจิคา้ปลกีใหม้ากขึน้ โดยมแีผนเปิดรา้นสพาร ์(SPAR) 
เพิม่ขึน้อกี 30 สาขา และขยายสาขารา้นกาแฟอนิทนินประมาณ 200 สาขา นอกจากนี้
ยงัมแีผนขยายรา้นกาแฟอนิทนิน ในประเทศกมัพชูาและลาว 



32 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน ปี 2560  บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)        | 
 

ธรุกิจผลิตภณัฑ์
ชีวภาพ 

 ธุรกิจไบโอดีเซลประมาณการปริมาณการจ าหน่ายเพิ่มขึ้น โดยคาดว่าภาครฐัยงัคง
สดัส่วนการผสมผลติภณัฑ ์B100 ในน ้ามนัดเีซลทีร่ะดบั 7% ตลอดทัง้ปี โดยมแีผนการ
ใชก้ าลงัการผลติเพิม่ขึน้ ประมาณการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่ที ่95% 

 ธุรกจิเอทานอลของบรษิทั บางจากไบโอเทนอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั และบรษิทั เคเอส 
แอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) ประมาณการปรมิาณการจ าหน่ายเพิม่ขึน้ และมี
แผนการใชอ้ตัราการผลติเตม็ก าลงั 

 มแีผนการลงทุนต่อยอดในธุรกจิพลงังานชวีภาพ พฒันาดา้นเทคโนโลยชีวีภาพเพื่อให้
เกดิเป็นผลติภณัฑช์วีภาพทีม่มีลูค่าสงู เช่น กลเีซอรร์นีบรสิทุธิ ์(Refined Glycerin) เพื่อ
เตรยีมเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

ธรุกิจทรพัยากร 
ธรรมชาติและ
พฒันาธรุกิจใหม ่

 ธุรกจิ E&P มแีผนการผลติจากแหล่ง Galoc ประมาณ 1,700 บาร์เรลต่อวนั (สดัส่วน

ของ Nido)  

 พฒันาธุรกิจนวตักรรม / การลงทุนในธุรกิจ Start up ผ่าน Bangchak Initiative and 
Innovation Center (BIIC) โดยมุ่งเน้นนวัตกรรมด้านงานวิศวกรรมและเทคโนโลยี
พลังงานสะอาดที่ เ ป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม การบริหารจัดการพลังงานและ
เทคโนโลยชีวีภาพ 

 

แผนด าเนินงานด้านรายจ่ายการลงทุน (Capital Expenditure) ในปี 2561 

กลุ่มบริษัท บางจากฯ ประมาณการรายจ่ายลงทุน (Capital Expenditure) ตามงบประมาณส าหรบัปี 2561 ซึ่งได้รบั
อนุมตัจิากทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั (ไม่รวมในส่วนของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน)) รวมทัง้สิน้ 14,000 ลา้นบาท โดยมี
รายละเอยีดดงันี้  

 

หน่วย: ล้านบาท ประมาณการรายจ่ายลงทุน 

Refinery 5,500 

Marketing 2,500 

Bio-Based Products 1,000 

Strategic investment & Other 5,000 

Total 14,000 

 

 
 
 


