
 

 
 

 

 

 

 

 

ท่ี IVL 007/05/2561 

10 พฤษภาคม 2561  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส ำหรับไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
   (นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มชาหน( 

ค าอธิบายและบทวเิคราะช์ของฝ่ายจัดการ 

ไตรมาสที ่1 ปี 2561 

รายงานผลการด าเนินงานที่ดทีี่สุดนับตั้งแต่เสนอขายชุ้นแก่ประหาหนคร้ังแรก 

 Core EBITDA 326 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพิ่มข้ึนร้อยละ 49 เม่ือเทียบปีต่อปี 

 Core EBITDA ต่อตนั 140 เหรียญสหรัฐ ซ่ึงสูงท่ีสุดเป็นประวติัการณ์ 

 ก าไรหลกัสุทธิ 175 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพิ่มข้ึนร้อยละ 85 เม่ือเทียบปีต่อปี 

 ก าไรหลกัต่อหุ้น 0.99 บาท เพิ่มข้ึนร้อยละ 55 เม่ือเทียบปีต่อปี หลงัจากจะไดรั้บผลกระทบร้อยละ 11 

จากจ านวนหุน้ท่ีเพิ่มมากข้ึนจากการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธ์ิบางส่วน  
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สรุปผลการด าเนินงานส าชรับไตรมาสที่ 1 ปี 2561 

ตารางที ่ 1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษัท 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที1่ 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี4 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2560 

ไตรมาสที ่1   

ปี 2561 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

 สิบสอง

เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1

ปี 2561 

สิบสอง

เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1

ปี 2560 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,325 2,306 2,188 6%  9,240 9,152 1% 

รายไดจ้ากการขายรวม1,2 2,414 2,135 2,041 18%  8,811 7,652 15% 

PET 1,228 1,089 1,020 20%  4,503 3,938 14% 

เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 727 650 573 27%  2,543 2,123 20% 

Feedstock3 957 853 847 13%  3,517 3,124 13% 

ก าไรชลกัก่อนชักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าชน่าย )Core EBITDA( 4 326 256 219 49%  1,112 859 29% 

PET 116 91 57 105%  356 278 28% 

เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 55 53 46 21%  218 197 10% 

Feedstock 151 116 117 29%  535 373 43% 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 230 156 139 65%  738 532 39% 

ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 

)ล้านเชรียญสชรัฐ( 175 117 95 85%  540 334 62% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 

(ลา้นบาท) 5,529 3,867 3,322 66%  17,783 11,759 51% 

ก าไรชลกัต่อชุ้นชลงัชักดอกเบีย้จ่ายส าชรับชุ้นกู้ด้อยสิทธิทีม่ลีกัษณะ   

คล้ายทุน (บาท)5 0.99 0.69 0.64 55%  3.27 2.22 47% 

ก าไรต่อหุน้หลงัหกัดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 

(บาท) 1.04 1.92 0.87 20%  4.15 3.21 29% 

Core EBITDA ต่อตนั )เชรียญสชรัฐ( 140 111 100 40%  120 94 28% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 249 247 226 10%  941 827 14% 

อตัราส่วนชนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า) 0.39 0.54 0.80 (51)%  0.39 0.80 (51)% 
 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภมิูภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 
4ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
5ก าไรหลกัต่อหุ้น คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
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บทสรุป 

บริษทัรายงานผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งตั้งแต่ตน้ปี ทั้งปริมาณการผลิตและอตัราก าไรเพ่ิมข้ึนในทุกส่วนธุรกิจและส่วนภูมิภาค ผล

การด าเนินงานน้ีเป็นผลมาจากกลยทุธ์การลงทุนระยะยาวของบริษทั การควบรวมภายในกบักิจการท่ีเขา้ซ้ือ ผลก าไรท่ีเร่ิมฟ้ืนตวัข้ึนของ

ผลิตภณัฑ ์Necessities ท่ีมีปริมาณการผลิตสูง และผลิตภณัฑ ์HVA  ท่ีมีอตัราก าไรท่ีสูงกวา่และค่อนขา้งคงท่ี บริษทัรายงานผลก าไรและ

กระแสเงินสดดีเป็นประวติัการณ์และคาดการณ์วา่ทิศทางเดียวกนัน้ีจะยงัคงด าเนินต่อไปในไตรมาสท่ีก าลงัจะมาถึง 

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในไตรมาสที ่1 ปี 2561 

 Core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 49 เม่ือเทียบปีต่อปี เป็น 326 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเกิดจากความแข็งแกร่งในทุกส่วนธุรกิจ
และการปรับปรุงโครงสร้างในห่วงโซ่มูลค่าโพลีเอสเตอร์ 

 Core EBITDA ต่อตนัเพ่ิมข้ึนเป็น 140 เหรียญสหรัฐต่อตนั ซ่ึงสูงท่ีสุดเป็นประวติัการณ์ 
 ปริมาณการผลิต 2.3 ลา้นตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 เม่ือเทียบปีต่อปี ซ่ึงเป็นผลกระทบจากการเขา้ซ้ือเชิงกลยทุธ์และการริเร่ิมใน

เร่ืองความเป็นเลิศในการด าเนินงาน  
 ก าไรหลกัต่อหุน้ 0.99 บาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 55 เม่ือเทียบปีต่อปี หลงัจากจะไดรั้บผลกระทบร้อยละ 11 จากจ านวนหุน้ท่ีเพ่ิม

มากข้ึนจากการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธ์ิบางส่วน  

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสที ่1 ปี 2561 

 Core EBITDA เพ่ิมข้ึนเป็น 1.1 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 29 เม่ือเทียบปีต่อปี ซ่ึงเกิดจากอตัราก าไรท่ีเพ่ิม
สูงข้ึนถึงแมว้า่ปริมาณการผลิตยงัคงเดิม 

 ธุรกิจในทวปีอเมริกาเหนือปรับตวัดีข้ึนอยา่งมาก ท าให ้Core EBITDA ต่อตนัเท่ากบั 145 เหรียญสหรัฐต่อตนัเทียบกบั 121 
เหรียญสหรัฐต่อตนัในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 รวมถึงในทวปียโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา Core 
EBITDA ต่อตนัเท่ากบั 141 เหรียญสหรัฐต่อตนัเทียบกบั 87 เหรียญสหรัฐต่อตนัในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 
2560 

 ธุรกิจในทวปีเอเชียอยูใ่นระหวา่งการฟ้ืนตวั โดยมี Core EBITDA เท่ากบั 75 เหรียญสหรัฐต่อตนัเทียบกบั 71 เหรียญสหรัฐ
ต่อตนัในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 โดยผลก าไรน้ียงัไม่สะทอ้นถึงการปรับปรุงทางโครงสร้างของ
อุตสาหกรรมท่ีเกิดข้ึน 

 ก าไรหลกัต่อหุน้ 3.27 บาทโดยสูงข้ึนติดต่อกนัเป็นไตรมาสท่ี 17 
 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 941 ลา้นเหรียญสหรัฐ ช่วยเพ่ิมความแข็งแกร่งให้แก่งบแสดงฐานะทางการเงินและใช้

ส าหรับลงทุนตามแผนเพื่อการเติบโตของบริษทั 

การเปลี่ยนแปลงในสัดส่วนผลิตภัณฑ์ 

บริษทัยงัคงยกระดบัสัดส่วนผลิตภณัฑผ์่านการเติบโตจากภายในและการริเร่ิมความเป็นเลิศในการด าเนินงาน การเขา้ซ้ือกิจการท่ีช่วย
เพ่ิมมูลค่า และการควบรวมธุรกิจตามกลยทุธ์  
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278 356 

197 
218 

373 

535 

859 

1,112 

สิบสองเดือนส้ินสุด            
1Q2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด            
1Q2561 

 Feedstock  Fibers  PET

408 
501 

226 

376 
226 

234 
859 

1,112 

สิบสองเดือนส้ินสุด                        
1Q2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด                        
1Q2561 

 Asia  EMEA  NA

428 
542 

305 

454 114 

113 

859 

1,112 

สิบสองเดือนส้ินสุด                   
1Q2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด                   
1Q2561 

 Asia Necessities  West Necessities  HVA

37% 
45% 

29% 

34% 

34% 
21% 

ปริมาณการผลิต Core EBITDA
Asia EMEA NAM

ความหลากหลายในสัดส่วนผลิตภณัฑ์น้ีท าให้เกิดส่วนผสมของก าไรซ่ึงเกิดจากผลิตภณัฑ์ Necessities  ท่ีมีปริมาณการผลิตท่ีสูงข้ึน 
(เพ่ิมข้ึนร้อยละ79 ของปริมาณการผลิตในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2561  และผลิตภณัฑ ์HVA ท่ีมีอตัราก าไรคงท่ี และอยู่
ในระดบัสูง (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 ของปริมาณการผลิตในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 

การปรับปรุงในโครงสร้างของวฏัจกัรสินคา้โภคภณัฑส่์งผลถึง EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ประกอบดว้ยผลิตภณัฑ ์Necessities 
567 ลา้นเหรียญสหรัฐ มากกวา่ EBITDA จากผลิตภณัฑ ์HVA ท่ีเท่ากบั 542 ลา้นเหรียญสหรัฐเป็นคร้ังแรกในรอบหลายไตรมาส 

ธุรกิจฝ่ังตะวนัตกของบริษทัมีความเป็นระเบียบมากข้ึน ทวปีอเมริกาเหนือและทวปียโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกาช่วยสร้างก าไร
ร้อยละ 79 ในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ในขณะท่ีธุรกิจในทวปีเอเชียอยูใ่นระหวา่งการฟ้ืนตวั และบริษทัคาดการณ์
วา่จะช่วยเสริมใหก้ าไรเติบโตข้ึนในไตรมาสถดัไป 

รูปภาพที ่1 พฒันาการของ CORE EBITDA 

 

 

 

ขอ้สังเกตุ: ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding  ยกเวน้การจ าแนกประเภทตามภูมิภาคซ่ึงมีการตามปันส่วนกลุ่มธุรกิจ Holding  

แลว้ 

รูปภาพที ่2 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามส่วนธุรกจิ 

 

 ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2560 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 0.76 0.80 3.19 3.11 
Core EBITDA (พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 44 67 226 234 
Core EBITDA/t 58 85 71 75 
ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 0.64 0.70 2.60 2.68 
Core EBITDA (พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 69 97 226 376 
Core EBITDA/t 109 139 87 141 
ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 0.79 0.83 3.37 3.46 
Core EBITDA (พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 105 162 408 501 
Core EBITDA/t 133 195 121 145 

 

แยกตามส่วนธุรกจิ แยกตามภูมิภาค   แยกตามกลุ่มผลติภณัฑ์  

สิบสองเดือนส้ินสุด 1Q2561 

 
9.2 ลา้นตนั 

1.1 พนัลา้น

เหรียญสหรัฐ 

ASIA 

EMEA 
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ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  

ตารางที ่ 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ 
 

 

การวิเคราะห์ปริมาณการผลิต 

ในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น 2,325 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยร้อยละ 85 ของส่วน
ท่ีเพ่ิมข้ึนน้ีเป็นผลมาจากการขยายโรงงาน โครงการต่างๆเพ่ือความเป็นเลิศในการด าเนินงาน อตัราก าลงัการผลิตท่ีสูงข้ึนและ
ความส าเร็จจากการเขา้ซ้ือกิจการท่ีประกาศในปี 2560 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

  

ไตรมาสที1่  
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี4  
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี1  
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 1    
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,325 2,306 2,188 6%  9,240 9,152 1% 

   PET 947 916 879 8%  3,801 3,775 1% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 363 354 342 6%  1,390 1,384 0% 

   Feedstock 1,016 1,036 967 5%  4,049 3,993 1% 

     West Feedstock 717 723 687 4%  2,826 2,826 (0)% 

     Asia PTA 299 312 280 7%  1,223 1,167 5% 

อตัราก าลงัการผลติ )%( 87% 86% 87% 1%  88% 87% 1% 

   PET 87% 85% 85% 3%  89% 85% 5% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 95% 89% 90% 6%  89% 89% 1% 

   Feedstock 85% 85% 87% (2)%  87% 89% (3)% 

     West Feedstock 84% 83% 89% (6)%  86% 91% (6)% 

     Asia PTA 88% 90% 83% 7%  89% 85% 5% 

Core EBITDA (ล้านเชรียญสชรัฐ) 326 256 219 49%  1,112 859 29% 

   PET 116 91 57 105%  356 278 28% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 55 53 46 21%  218 197 10% 

   Feedstock 151 116 117 29%  535 373 43% 

     West Feedstock 148 113 111 33%  521 333 56% 

     Asia PTA 3 2 6 (55%)  14 40 (64%) 

Core EBITDA/ton (เชรียญสชรัฐ) 140 111 100 40%  120 94 28% 

   PET 123 99 65 90%  94 74 27% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 152 150 133 14%  157 142 10% 

   Feedstock 148 112 121 23%  132 93 41% 

     West Feedstock 207 157 162 28%  184 118 56% 

     Asia PTA 9 8 21 (58)%  12 34 (66)% 
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ธุรกิจ PET ในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น  947 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยมี
อตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 87 ซ่ึงมาจากอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งข้ึนในผลิตภณัฑข์องบริษทั ความสมดุลระหว่างอุปสงคแ์ละอุปทานใน
ระดบัสากลท่ีสูงข้ึน และความเป็นเลิศในการด าเนินงานผา่นการใชสิ้นทรัพยเ์พ่ือการด าเนินงานร่วมกนั  การเปล่ียนแปลงโครงสร้างใน
อุตสาหกรรม PET ซ่ึงยงัคงด าเนินต่อไปช่วยสร้างโอกาสท่ีดีส าหรับผูผ้ลิต PET ซ่ึงมีการจดัการท่ีดีเพ่ือท่ีจะสร้างความน่าเช่ือถือในการ
จดัหาวตัถุดิบและเพ่ืมปริมาณการขายใหก้บัลูกคา้ถึงแมว้า่โดยทัว่ไปไตรมาสแรกจะเป็นไตรมาสท่ีซบเซา 

ธุรกจิเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ ในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น  363 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 เม่ือ

เทียบปีต่อปีโดยมีอตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 95 เน่ืองจากการเติบโตของอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งในผลิตภณัฑข์องบริษทัในทุกธุรกิจและ

ภูมิภาค และปริมาณการผลิตท่ีไดรั้บผลกระทบจากการเขา้ซ้ือกิจการ Glanzstoff และ DuraFiber ท่ีเสร็จส้ินในปี 2560 โดยการเขา้ซ้ือ

กิจการน้ีคิดเป็นร้อยละ 77 ของปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งหมด การเพ่ิมข้ึนของปริมาณการผลิตน้ีส่วนหน่ึงถูกหักกลบดว้ยปริมาณการ

ผลิตท่ีลดลงของโรงงาน PHP ในประเทศเยอรมนันีเน่ืองจากเหตุสุดวสิยัท่ีเกิดจากผูจ้ดัหาวตัถุดิบ 

ธุรกจิ Feedstock ในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น  1,016 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบปีต่อปีโดยมี
อตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 85 จากปริมาณการผลิตท่ีค่อยเพ่ิมๆสูงข้ึนจากการขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam ปริมาณการผลิต IPA ท่ี
เพ่ิมข้ึนและปริมาณการผลิตท่ีกลบัมาเป็นปกติจากโรงงาน EOEG ในประเทศสหรัฐอเมริกา นอกเหนือจากน้ีปริมาณการผลิตของ PTA 
ในทวปีเอเชียยงัเพ่ิมสูงข้ึนร้อยละ 7 เน่ืองจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีสูงข้ึนจากอุปสงค ์PTA ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนน้ีส่วน
หน่ึงถูกหกักลบจากปริมาณการผลิต PTA ท่ีลดลงในประเทศแคนาดา เน่ืองจาก Apple Grove ซ่ึงเป็นโรงงานผลิต PET ในสหรัฐอเมริกา
ยงัไม่เร่ิมกลบัมาด าเนินการผลิต 

 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน  

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 Core EBITDA เติบโตข้ึนร้อยละ 49 เม่ือเทียบปีต่อปี เป็น 326 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเป็นผลมาจากการปรับตวัท่ีดี
ข้ึนในทุกส่วนธุรกิจ Core EBITDA ต่อตนัเพ่ิมเป็น 140 เหรียญสหรัฐซ่ึงสูงท่ีสุดนบัตั้งแต่เสนอขายหุ้นแก่ประชาชนคร้ังแรก แสดงให้
เห็นถึงกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์มีคุณภาพ การกระจายตวัในหลายภูมิภาค ความหลากหลายในแหล่งท่ีมาของรายได ้และการลงทุนทางกลยทุธ์ท่ี
ถูกเวลาในธุรกิจ Feedstock การมุ่งความสนใจอยา่งต่อเน่ืองไปท่ีการด าเนินงานท่ีเป็นเลิศ ตน้ทุนท่ีเหมาะสม และโครงการปรับปรุง
สายการผลิต ไดเ้ป็นส่วนส าคญัท่ีท าใหผ้ลการด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจดีข้ึน 

ธุรกิจ PET มีความโดดเด่นโดยเป็นธุรกิจท่ี Core EBITDA เพ่ิมข้ึนมากกวา่ 2 เท่าจาก 57 ลา้นเหรียญสหรัฐเป็น 116 ลา้นเหรียญสหรัฐ 
รายไดข้อง PET จากตลาดตะวนัตกปรับตวัดีข้ึนจากราคาท่ีดีข้ึนโดยท่ีประมาณร้อยละ 80 ของปริมาณการขายเป็นราคาตามสัญญาท่ีได้
ท าไว ้PETในทวีปเอเชียปรับตวัดีข้ึนเช่นกนัจากการขายสู่ตลาดส่งออกท่ีมีมูลค่าสูง และอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนอย่างมากจากตลาดโลกเม่ือ
เทียบกบัการเพ่ิมข้ึนของก าลงัการผลิตท่ีมีจ ากดั  

ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสแตอร์ แสดงผลก าไรท่ียอดเยี่ยมในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ดว้ย Core EBITDA 55 ลา้นเหรียญสหรัฐ 
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 เม่ือเทียบปีต่อปี กลุ่มธุรกิจน้ียงัคงไดรั้บประโยชน์อยา่งต่อเน่ืองจากอุปสงคท่ี์เติบโตข้ึนร้อยละ 6-7 และอตัราก าไรท่ี
คงท่ีของ  HVA ในกลุ่มธุรกิจยานยนต ์ สินคา้อนามยัส่วนบุคคล และเสน้ใยอุตสาหกรรม ในส่วนกลุ่มผลิตภณัฑข์องเส้นใยและเส้นดา้ย
โพลีเอสเตอร์จากผลิตภณัฑ์ Necessities  นั้น อตัราก าไรปรับตวัดีข้ึนในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 และมีแนวโนม้ท่ีดีต่อไปเน่ืองจากอุปทาน
ส่วนเกินท่ีลดลงและอุปทานของฝ้ายท่ีลดลงในประเทศจีน 

ธุรกจิ Feedstock แสดงผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ดว้ย Core EBITDA 151 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 29 
เม่ือเทียบปีต่อปี โดยรวมเงินค่าประกนัจ านวน 21 ลา้นเหรียญสหรัฐซ่ึงเกิดจากการตอ้งหยดุการผลิตในงวดก่อนหนา้ กลุ่มธุรกิจน้ีไดรั้บ
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ผลประโยชน์อยา่งมากจากกลุ่มผลิตภณัฑ ์West Feedstock ซ่ึงมีปริมาณการผลิตและอตัราก าไรท่ีสูงข้ึนในผลิตภณัฑ ์EOEG และปริมาณ
การผลิต  IPA ท่ีมากข้ึนนั้นไดท้ดแทนอตัราก าไรท่ีกลบัมาเป็นปกติ ผลก าไรของธุรกิจ Feedstock บางส่วนไดรั้บผลกระทบจากเหตุ
สุดวสิยัท่ีเกิดกบัผูข้าย Mixed Xylene ในประเทศสหรัฐอเมริกา  

ธุรกจิ PTA ในเอเหียอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนตวั แมว้า่อตัราก าไรในธุรกิจ PTA ของบริษทัมีการปรับตวัดีข้ึน แต่ไม่ไดส้ะทอ้นในผลก าไรของ
บริษทั Core EBITDA ต่อตนัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ในทวีปเอเชียเท่ากบั 9 เหรียญสหรัฐยงัไม่ไดส้ะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงทาง  
โครงสร้างในอุตสาหกรรม ราคาถ่านหินและราคาวตัถุดิบรองท่ีสูงข้ึน เช่น Acetic Acid และ Caustic Soda มีผลกระทบทางดา้นลบต่อ
ตน้ทุนการผลิตของบริษทั ในขณะท่ีอตัราก าไรขั้นตน้ของ PTA ปรับตวัดีข้ึนอยา่งต่อเน่ือง จากการเติบโตของอุปสงคข์องโพลีเอสเตอร์ 
ก าลงัการผลิตเขา้สู่สมดุลและการท่ีผูผ้ลิตมีระเบียบวนิยั  บริษทัคาดวา่ผลก าไรของ PTA ในทวปีเอเชียจะดีข้ึนในไตรมาสถดัไป 

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัลงทุนในธุรกิจอยา่งต่อเน่ืองเพ่ือเพ่ิมปริมาณการผลิตโดยรวม เพ่ิมการควบรวมในแนวตั้ง ตลอดจนเพ่ิมคุณภาพของก าไร ทั้งน้ี
กระแสเงินสดท่ีเพ่ิมมากข้ึนและความเช่ือมัน่อยา่งต่อเน่ืองของผูถื้อหุน้ท าใหเ้กิดสภาพคล่องส าหรับโอกาสในการลงทุนต่างๆตามแผน
เชิงกลยทุธ์ในช่วงปี 2561 ถึง 2564 

ตารางที ่ 3 โครงการใหม่ทีก่ าลังด าเนินการในปี 2561 / 2562 

นอกจากเงินลงทุนท่ีประกาศไปก่อนหนา้น้ีจ านวน 1.1 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2561 ถึง 2562  บริษทัคาดการณ์วา่จะมีความสามารถใน
การลงทุนเพ่ิมอีกจ านวน 7 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ (ตามงบประมาณ และแนวทางของบริษทัในอตัราหน้ีสินต่อทุนซ่ึงเท่ากบั 1:1 ในช่วงท่ี
วางแผน) ความสามารถในการลงทุนเพ่ิมน้ีรวมถึงการเขา้ซ้ือกิจการท่ีไดป้ระกาศไว ้

 

 

โครงการ     กลุ่มธุรกจิ        ปี 

การขยายโรงงาน Performance Fibers  ในประเทศจีน HVA Fiber เสร็จส้ิน 

การเพ่ิมปริมาณการผลิตในผลิตภณัฑ ์IPA West Feedstock เสร็จส้ิน 

ผลการด าเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเขา้ซ้ือArtlant (PTA) West Feedstock 2561 

การเร่ิมด าเนินการ Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา West Feedstock 2561 

ปีแรกท่ีรับรู้ก าไรเตม็ปีจาก Glanzstoff HVA Fiber 2561 

ปีแรกท่ีรับรู้ก าไรเตม็ปีจาก Durafiber HVA Fiber 2561 

ปีแรกท่ีรับรู้ปริมาณการผลิตเตม็ปีจากการขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam  West Feedstock 2561 

การขยายก าลงัการผลิตสินคา้โภคภณัฑใ์นธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ในประเทศอินโดนีเซีย Asia Necessities 2562 

ปีแรกท่ีรับรู้ก าไรเตม็ปีจากการขยายโรงงาน Performance Fibers ในประเทศจีน HVA Fibers 2562 

การเพ่ิมปริมาณการผลิตในผลิตภณัฑ ์IPA West Feedstock 2562 

การรวมกิจการร่วมคา้ PET ของบริษทัในประเทศอินเดีย PET 2562 

โครงการปรับปรุงสายการผลิตต่างๆ         ทุกกลุ่มธุรกิจ         อยูร่ะหวา่งด าเนินการ 
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ตารางที ่ 4 การเข้าซ้ือกจิการซ่ึงประกาศแล้วแต่ยงัไม่เสร็จส้ิน 

แนวโน้มธุรกจิในระยะส้ัน 

บริษทัอยูใ่นต าแหน่งท่ีดีท่ีจะไดรั้บประโยชนจ์ากการเปล่ียนแปลงโครงสร้างในกลุ่มผลิตภณัฑ ์Feedstock PET และเสน้ใยและเสน้ดา้ย
โพลีเอสเตอร์ หลงัจากท่ีอยูใ่นสภาวะอุปทานส่วนเกินในช่วงหลายปีท่ีผา่นมา ปัจจยัพ้ืนฐานของอุตสาหกรรมไดป้รับตวัข้ึนในทิศ
ทางบวก  การปรับตวัดีข้ึนของการบริโภคผลิตภณัฑโ์พลีเอสเตอร์ในประเทศจีน ความตอ้งการวตัถุดิบตั้งตน้ท่ีเพ่ิมสูงข้ึนจากมาตราการ
หา้มการน าเขา้ขยะในประเทศจีน และการท่ีผูผ้ลิตมีระเบียบวนิยัมากข้ึน ไดส้ร้างสภาพแวดลอ้มท่ีสมดุลมากข้ึนซ่ึงส่งผลใหอ้ตัราก าลงั
การผลิตและอตัราก าไรเพ่ิมสูงข้ึน 

ผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งของบริษทัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ท าใหบ้ริษทัเช่ือมัน่วา่จะสามารถบรรลุเป้าหมายการเติบโตของ EBITDA 
ท่ีร้อยละ 45 ในปี 2562 เม่ือเทียบกบัปี 2560 ซ่ึงบริษทัไดป้ระกาศไวเ้ม่ือตน้ปีท่ีผา่นมาพร้อมกบัธุรกิจท่ีด าเนินงานอยูแ่ละโครงการท่ี
ไดรั้บอนุมติัอยา่งต่อเน่ือง 

ประมาณการของ EBITDA ในปี 2561 และ 2562 ของบริษทัยงัไม่รวมถึงการเขา้ซ้ือกิจการท่ีไดป้ระกาศไวแ้ต่ยงัไม่เสร็จส้ิน  การเขา้ซ้ือ
โรงงาน PET ในประเทศบราซิลซ่ึงมีก าลงัการผลิตอยูท่ี่ 550,000 ตนั และการเขา้ร่วมในกิจการร่วมทุน Corpus Christi ซ่ึงมีก าลงัการ
ผลิต PTA และ PET 2.4 ลา้นตนั ท่ีรัฐเท็กซสั ประเทศสหรัฐอเมริกา โครงการเหล่าน้ีจะช่วยเพ่ิมศกัยภาพในการท าก าไรของธุรกิจ 
Necessities และสร้างมูลค่าเพ่ิมในระยะยาวใหก้บัธุรกิจในทวปีอเมริกาของบริษทั 

นอกจากน้ี บริษทัยงัแสวงหาโอกาสในการสร้างมูลค่าเพ่ิมในผลิตภณัฑ ์HVA เพ่ือสร้างความแขง็แกร่งใหก้บัธุรกิจยานยนต ์ผลิตภณัฑ์
สุขอนามยัส่วนบุคคล และสินคา้อุตสาหกรรม ทั้งน้ี เม่ือการเขา้ซ้ือกิจการ DuPont Tejin Films แลว้เสร็จ จะช่วยเสริมสร้างความ
แขง็แกร่งใหก้บัสดัส่วนผลิตภณัฑ ์HVA และช่วยสร้างรูปแบบท่ีเขม้แขง็ในดา้นนวตักรรมและการเติบโตไปยงัธุรกิจฟิลม์ของบริษทั 

  

กจิการที่เข้าซ้ือ เชตุผลเหิงกลยุทธ์ ระยะเวลา 

DuPont Teijin Films  ความน่าสนใจของธุรกิจฟิลม์ HVA BOPET  
 ความเหมาะสมทางกลยทุธ์ในการก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกนัและความสามารถในการ

สร้างมูลค่าของกิจการ 
 รูปแบบท่ีเขม้แขง็ส าหรับนวตักรรมและการเติบโต 

         2561 

Brazil PET  การกา้วเขา้สู่ตลาดในทวีปใหม่ในฐานะผูผ้ลิต PET ภายในประเทศบราซิล 
 การเพ่ิมโอกาสในการเขา้ถึงลูกคา้จากทัว่ทุกมุมโลก 
 การเร่งการเติบโตในทวีปอเมริกา 

2561 

Corpus Christi  

(บริษทัเป็นเจา้ของ 1ใน
3 ของกิจการร่วมทุน ) 

 กา้วส าคญัของบริษทัในการสร้างมูลค่าทางกลยทุธ์ ซ่ึงเป็นแรงผลกัดนัให้เกิดการ
เติบโตท่ีแขง็แกร่งของบริษทั 

 การสร้างแนวทางใหม่และน่าต่ืนเตน้ในการตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้โดยการ
ขยายโรงงาน PTA และ PET ในทวีปอเมริกา 

      2562-2563 



Indorama Ventures 1st Quarter 2018 MD&A 

 9 

ตารางที ่ 5 แนวโน้มธุรกจิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

กลุ่มธุรกจิ ปัจจัยผลกัดนั 

PET  อุปสงคเ์พ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองท่ีร้อยละ 5-6 
 การเติบของปริมาณการผลิตและการเขา้สู่ตลาดใหม่ซ่ึงเป็นผลจากการเขา้ซ้ือกิจการในประเทศบราซิล และ

กิจการร่วมทุน Corpus Christi ประเทศสหรัฐอเมริกา 
 ผลกระทบต่อเน่ืองจากมาตรการทางการคา้ต่อผูผ้ลิตภายในประเทศ 

เส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์  แนวโนม้ของกระแสหลกัๆในสงัคมยงัคงส่งเสริมการเติบโตของอุปสงคท่ี์ร้อยละ 6-7 
 ปริมาณการผลิตท่ีสูงข้ึนซ่ึงเป็นผลมาจากการเสร็จส้ินการเขา้ซ้ือกิจการในปี 2560 และการขยายก าลงัการผลิต

ในประเทศจีน 

West Feedstock 
 ปริมาณการผลิต IPA ท่ีสูงข้ึนถูกหกักลบดว้ยอตัราก าไรท่ีปรับตวัสู่ระดบัปกติ 

 ธุรกิจ EOEG ยงัคงแขง็แกร่งจากการควบรวมเพ่ิมเติมไปยงัวตัถุดิบตน้น ้า ethylene 

 ปริมาณการผลิต PTA ท่ีสูงข้ึนอยา่งเป็นสาระส าคญั (Rotterdam, Portugal, Corpus Christi) ในสภาพแวดลอ้ม
ท่ีอตัราก าไรปรับตวัดีข้ึน 

Asia PTA 
 อุปสงคข์องโพลีเอสเตอร์ท่ีสูงข้ึน 

 มาตรการห้ามการน าเขา้ขยะในประเทศจีนช่วยเพ่ิมอุปสงคใ์น PTA  

 การเพ่ิมข้ึนของอุปทานท่ีมีจ  ากดัและลกัษณะของอุตสาหกรรมท่ีเป็นระเบียบมากข้ึน 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต 

สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม 

รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหนา้หรือตามหลงัหรือมีการใชถ้อ้ยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการ

ด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐาน

และการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่

อยา่งใด 

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้กัรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ี

รายงานไว ้(Reported EBITDA) รายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือเกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขาย

ลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ 

EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต : 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 บริษทัเปล่ียนวิธีการค านวณปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขนสตัว ์และไดร้วมปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑไ์วใ้นกลุม่ธุรกิจ 

PET ทั้งน้ีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงน้ีไม่เป็นสาระส าคญั 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ี

แนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิด

ข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ้่านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อยา่งไรก็ตามไดมี้การแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง 

ทั้งน้ีผูอ้่านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั   
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ตารางที ่ 6 รายได้แบ่งตามภูมิภาค 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 4 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี 1 

ปิ2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 

 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1         

ปี 2561 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1         

ปี 2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1            

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 

รายได้จากการขาย1          

ลา้นบาท 76,143 70,417 71,650 6%  290,825 269,106 8% 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 2,414 2,135 2,041 18%  8,811 7,652 15% 

สัดส่วนรายได้จากการขายแยกตาม

ภูมภิาค2 
   

 
    

ไทย 7% 6% 7%   6% 6%  

เอเชีย  19% 19% 19%   18% 19%  

อเมริกาเหนือ 36% 35% 38%   36% 38%  

ยุโรป 33% 32% 31%   33% 31%  

อ่ืนๆ 6% 7% 6%   6% 7%  
1 ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  
2 จ าแนกตามลกูค้า 

รูปภาพที ่3 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามส่วนธุรกจิ 

 

 
 

ข้อสังเกต : ผลประกอบการในปีปัจจุบนัและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซ่ึงถกูจัดสรรเข้าแต่ละภมิูภาค และข้อมลูในอดตีได้ถกูปรับปรุง 

ปริมาณการผลติ Core EBITDA 
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รูปภาพที ่4 กลุ่มธุรกจิในทวีปอเมริกาเหนือ 

 

 

 

รูปภาพที ่5 กลุ่มธุรกจิในทวีปยโุรป ตะวันออกกลางและแอฟริกา 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปภาพที ่6 กลุ่มธุรกจิในทวีปเอเชีย 

 
 

 

 

Core EBITDA 
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ปริมาณการผลติ Core EBITDA 

ปริมาณการผลติ 

477 504 

160 193 

637 697 

20.0% 

15.7% 

-10.0%0

300

600

900

1,200

1,500

 ไตรมาสท่ี 1                                                         
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 1                                                              
ปี 2561 

 2,767   2,672  

 418  
 436  

 3,186   3,108  

8.8% 
8.3% 

สิบสองเดือน                                                
ส้ินสุด 1Q 

2560 

สิบสองเดือน                                                  
ส้ินสุด 1Q 

2561 
Necessities HVA Core ROCE

พนัตนั 

 653   682  

 108   112  

 761   795  
5.7% 

10.4% 

 ไตรมาสท่ี 1                                                         
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 1                                                              
ปี 2561 

 18  
 37  

 26  

 30   44  

 67  

 58  

 85  

 ไตรมาสท่ี 1                                                         
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 1                                                              
ปี 2561 

Necessities HVA Core EBITDA/t

 119   114  

 107   120  

 226   234  

 71   75  

สิบสองเดือน                                                
ส้ินสุด 1Q 

2560 

สิบสองเดือน                                                  
ส้ินสุด 1Q 

2561 

เหรียญสหรัฐต่อตนั 

 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
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ตารางที ่ 7 ก าไรหลังหักภาษแีละ NCIและก าไรสุทธิ 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี4 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี1 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี 1    
ปิ2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 
 

สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 
1 ปี 2561 

สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี
1ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1  
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคุม   )Core Net Profit after Tax and NCI ( 175 117 95 85%  540 334 62% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 18 14 38 (52%)  17 58 (70)% 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ (3) (1) (6) (50%)  (2) (9) (78)% 

ก าไรสุทธิก่อนชักรายการพเิศษ 190 130 127 50%  555 383 45% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (6) 167 (1) 706%  119 87 36% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน (6) (7) (2) 189%  (20) (7) 181% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจาก
การด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 - 76 -   108 98 11% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (0) 99 1   30 (4) (959)% 
= ก าไรสุทธิ 184 298 126 46%  674 470 43% 
1 ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีไทย  

ตารางที ่ 8 กระแสเงินสด 
 รายไตรมาส   สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี4 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี1 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี 1 

ปิ2561 
(เปรียบเทียบ) 

YoY 
 

สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี
1 ปี 2561 

สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี
1ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

Core EBITDA 326 256 219 49%  1,112 859 29% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 (77) (9) 7   (170) (32) 426% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 249 247 226 10%  941 827 14% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่2 (119) (176) (116) 2%  (723) (505) 43% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - (11) -   (52) (83) (37%) 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (22) (30) (24) (7%)  (99) (86) 15% 

กระแสเงนิสดชลงัการให้จ่ายตามกลยุทธ์ 108 31 85 26%  67 152 (56%) 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (23) (42) (21) 6%  (129) (127) 2% 
ภาษีจ่าย (8) (32) (6) 44%  (69) (39) 75% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิ ท่ีมี
ลกัษณะคลา้ยทุน (8) (11) (8) 12%  (155) (114) 36% 
เงินสดรับจากหุน้ทุนออกใหต้ามการใชสิ้ทธิของใบส าคญั 
แสดงสิทธิ 227 5 -   683 0  
เพิม่ขึน้ )ลดลง( ในชนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 (295) 49 (51) 477%  (398) 128 (410%) 
1 รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 
2 รวมเงินท่ีไดรั้บสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หน้ีสินจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
3 รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปล่ียนแปลงไประหวา่งงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการ เพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสิน                      
สุทธิใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 
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ตารางที ่ 9 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 31 มนีาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 

ชนีสิ้นรวม 2,905 2,931 
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 231 187 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 147 190 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระ (Current portion) 113 83 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 1,226 1,304 
หุน้กู ้(Non-current portion) 1,189 1,166 
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริชาร 383 209 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 382 210 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินใหกู้ย้ืม 1 (2) 
ชนีสิ้นสุทธิ 2,522 2,722 
หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt)1 872 764 
ชนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ 1,650 1,959 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.61 0.75 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.39 0.54 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 61% 58% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS (ไดรั้บการยืนยนัในเดือนตุลาคม ปี 2560) A+ A+ 

1 คิดจากหน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 

รูปภาพที ่7 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

1  รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยูร่ะหวา่งด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั   
 

  

23% 17% 

15% 

26% 

2561
2562
2563
2564
2565
ตั้งแต่ 2566 เป็นตน้ไป 

ตารางแสดงการห าระคืนชนี ้31 มีนาคม 2561 

 

LT Loan 

Debenture 

LT Loan 

 1.6  

 2.5  

 1.3  

 0.9  

 0.4  

 1.4  

 0.2  

2.9 

4% 

7% 

LT Loan 

Debenture 

Debenture 

10% 

อตัราส่วนหน้ีสินจากการ
ด าเนินงานสุทธิต่อทุน       

= 0.39 เท่า 
0.39 เท่า 

อตัราคงท่ี : ร้อยละ 61 
อตัราลอยตวั : ร้อยละ 39 

ตน้ทุนทางการเงิน : 
ประมาณร้อยละ  3.74 

อนัดบัความเช่ือถือโดย TRIS 
ในเดือนตุลาคม 2560: A+  

With positive outlook 

พนัลา้นเหรียญสหรัฐ  
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ตารางที ่ 10  กจิการร่วมทุน 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี4 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี1 

ปี2560 

ไตรมาส 

ท่ี 1 

ปิ2561 
(เปรียบเทียบ) 

YoY 

 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 1
ปี 2560 
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ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกิจการร่วมทุน (1) (1) 4   (5) (0)  
Ottana หยดุการด าเนินงานชัว่คราวในปี 2557 - - -   - (1)  
Polyprima, Indonesia (50% PTA JV)1 (5) (2) (2) 96%  (14) (9) 45% 

กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย(ตั้งแต่วนัท่ี 12 กนัยายน 2559 เป็นตน้ไป) 3 (0) 6 (49%)  5 7 (36%) 

อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP China, Mexico) 1 1 1 (35%)  4 3 53% 
1 บริษทัถือหุ้นใน Polyprima ร้อยละ 50.0 เพิ่มข้ึนจากการเปิดเผยก่อนหนา้ท่ีร้อยละ 47.25 

ตารางที ่ 11 ข้อมูลทางการเงินตามรายงาน 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

หน่วย : ล้านบาท 
ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 
ไตรมาสท่ี4 

ปี 2560 
ไตรมาสท่ี1 

ปี 2560 
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สิบสองเดือน
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ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายได้จากการขาย 76,143 70,417 71,650 6%  290,825 269,106 8% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืนสุทธิ 934 591 170 450%  1,971 1,073 84% 
รายได้รวม 77,077 71,008 71,820 7%  292,797 270,178 8% 
(2)ต้นทุนขาย 63,415 59,325 59,869 6%  244,299 227,359 7% 
ก าไรขัน้ต้น 13,663 11,683 11,951 14%  48,498 42,819 13% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 6,064 6,120 5,701 6%  23,875 22,585 6% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 214 49 (37) (678)%  216 530 (59)% 

EBITDA 10,863 8,904 9,022 20%  37,189 32,292 15% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 3,051 3,293 2,809 9%  12,350 11,528 7% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 7,812 5,611 6,213 26%  24,839 20,764 20% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน (42) (45) 146 (129)%  (160) (1) 22,634% 
(3)รายการพิเศษ (194) 5,691 (27) 624%  4,037 3,036 33% 
ดอกเบีย้สุทธิ (854) (842) (985) (13)%  (3,631) (4,137) (12)% 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 6,722 10,416 5,348 26%  25,085 19,663 28% 
ภาษีเงินได้ 881 387 850 4%  2,664 2,977 (11)% 
ภาษีเงินได้/(รายได้) 834 1,102 514 62%  3,171 1,616 96% 

ภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี 47 (715) 336 (86)%  (507) 1,361 (137)% 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 5,841 10,029 4,497 30%  22,422 16,686 34% 
ส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคมุ 27 26 71 (62)%  151 166 (9)% 

ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมควบคุม 5,814 10,003 4,426 31%  22,270 16,519 35% 
(4)ดอกเบีย้จ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมลีกัษณะคล้าย
ทุน 

(259) (265) (259) 0%  (1,050) (1,047) 0% 

ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบ้ีย
จ่ายส าหรับกู้ 

5,555 9,738 4,168 33%  21,220 15,472 37% 

จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 5,345 5,245 4,814 11%  5,116 4,814 6% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.04 1.92 0.87 20%  4.15 3.21 29% 
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  (1)รวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 

 (2)รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
(3)รายการพิเศษประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
(4) ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมลีกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท  
(5) คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตวัเลขทางการเงินในอดตีถกูค านวณด้วยวิธีเดยีวกัน การค านวณ 
ROCE% โดยใช้สกุลเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลล่าห์สหรัฐ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลทางการเงินหลัก         

         

EBITDA 10,863 8,904 9,022 20%  37,189 32,292 15% 
หกั: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 573 469 1,341 (57)%  504 2,049 (75)% 

Core EBITDA 10,290 8,435 7,681 34%  36,686 30,243 21% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 5,814 10,003 4,426 31%  22,270 16,519 35% 
หกั: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี 480 445 1,132 (58)%  450 1,724 (74)% 
หกั: รายการพิเศษ (194) 5,691 (27) 624%  4,037 3,036 33% 

ก าไรสุทธิชลกัชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 5,529 3,867 3,322 66%  17,783 11,759 51% 
(4)ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (259) (265) (259) 0%  (1,050) (1,047) 0% 

ก าไรสุทธิชลกัชลังชักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและ
ดอกเบีย้จ่ายส าชรับชุ้นกู้ 

5,270 3,602 3,063 72%  16,733 10,712 56% 

ก าไรชลักต่อชุ้น )บาท( 0.99 0.69 0.64 55%  3.27 2.22 47% 
(5) ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ (%)                             
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และ 
คิดก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี) % 

16.8% 11.5% 12.0%   14.0% 11.7%  
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ตารางที ่ 12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 31 มนีาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 13,343 7,015 90% 
ลูกหน้ีการคา้ 35,593 32,098 11% 
สินคา้คงเหลือ 43,862 46,036 (5)% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 8,847 7,803 13% 

รวมสินทรัพย์ชมุนเวยีน 101,644 92,953 9% 
เงินลงทุน 6,295 6,247 1% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 148,377 151,202 (2)% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 26,604 27,865 (5)% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,444 2,620 (7)% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1,505 1,471 2% 
รวมสินทรัพย์ 286,868 282,358 2% 

 
ชนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น 7,227 6,115 18% 
เจา้หน้ีการคา้ 40,734 39,301 4% 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 4,528 6,168 (27)% 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 3,529 2,729 29% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 48 49 (1)% 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 11,080 11,260 (2)% 

รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 67,146 65,622 2% 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 38,010 42,329 (10)% 
หุ้นกู ้ 37,120 38,117 (3)% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 266 279 (5)% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 12,750 13,139 (3)% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 3,663 3,887 (6)% 

รวมชนีสิ้น 158,955 163,372 (3)% 
ส่วนของผู้ถือชุ้น    
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,412 5,245 3% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 51,830 44,848 16% 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 54,010 52,094 4% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้นของบริษัทใชญ่ 111,252 102,188 9% 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,874 14,874 0% 

รวมส่วนของบริษัทใชญ่ 126,126 117,062 8% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 1,787 1,925 (7)% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้น 127,913 118,987 8% 

รวมชนีสิ้นและส่วนของผู้ถือชุ้น 286,868 282,358 2% 
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