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1. สรุปสาระส าคญัในไตรมาส 1/2561                                                  
 

 
แผนภาพ 1 ผลประกอบการรายไตรมาส 

 

 ในไตรมาส 1/2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมียอดขาย 
รวม 1,361 ลา้นบาท ลดลง 10% YoY จากการลดลงของ

ธุรกจิ CMG ต่างประเทศและธุรกจิ Brand ต่างประเทศ 
อย่างไรก็ตาม ธุรกจิ CMG ในประเทศ ยังคงเตบิโตได ้

อย่างแข็งแกร่งทัง้จากสนิคา้ใหม่และจากสนิคา้เดมิบาง
รายการ ในขณะที่ยอดขายธุรกจิ Brand ในประเทศ

คอ่นขา้งทรงตัว   

 ก าไรสทุธใินไตรมาส 1/2561 เท่ากับ 9 ลา้นบาท ลดลง 

92% YoY เนื่องจาก 1) สัดส่วนการขายต่างประเทศ
ลดลง สง่ผลใหอ้ัตราก าไรสทุธลิดลง 2) ค่าเสือ่มราคาที่

เพิม่ขึน้จากการลงทุนเพิม่เตมิในโรงงาน เครือ่งจักร และ
ส านักงาน เพื่อปรับปรุงประสทิธภิาพและลดตน้ทุนการ

ผลติ ส าหรับรองรับการผลติที่เพิม่ขึน้ ซึง่เป็นการเตรียม
ความพรอ้มส าหรับการเตบิโตขององค์กรตัง้แต่ปี 2561 

เป็นตน้ไป 3) ค่าใชจ้่ายจากการทดสอบและเริม่การผลติ

ของเครือ่งจักรใหมส่ าหรับสนิคา้ใหมบ่างรายการ ซึง่ท าให ้
เกดิค่าใชจ้่ายจากส่วนสูญเสียการผลติ (Yield Loss) 

เพิม่ขึน้ รวมถงึค่าใชจ้่ายจากการยา้ยการผลติสนิคา้เดมิ
บางรายการมาทีเ่ครือ่งจักรใหม ่4) ตน้ทุนภาษีสรรพสามติ

และภาษีน ้ าตาลที่ เพิ่มขึ้นตามพระราชบัญญัติภาษี
สรรพสามติ พ.ศ. 2560 ที่มผีลบังคับใชต้ัง้แต่วันที่ 16 

กันยายน 2560 5) ค่าใชจ้่ายในการวจิัยและพัฒนาที่

เพิม่ขึน้ และ 6) ตน้ทุนทางการเงนิที่เพิม่ขึน้เนื่องจาก
ภาระเงนิกูท้ี่เพิม่ขึน้จากการลงทุนเพิม่เตมิในเครื่องจักร

และการทยอยลงทนุในธรุกจิการร่วมคา้ทัง้ในประเทศและ
ตา่งประเทศ  

 EBITDA ในไตรมาส 1/2561 เท่ากับ 75 ลา้นบาท ลดลง 
62% YoY แตเ่พิม่ขึน้ 19% QoQ 

 เมือ่วนัที ่27 เมษายน 2561 บรษัิทฯ ไดด้ าเนนิการเขา้ซือ้ 
Long Quan Safe Food JSC (LQSF) ผูผ้ลติเครือ่งดืม่ใน
ประเทศเวยีดนาม ในสดัสว่น 65% เสร็จสมบรูณ์แลว้ โดย 

LQSF มคีวามไดเ้ปรยีบในเรือ่งการแขง่ขนัดา้นราคา ซึง่จะ
ชว่ยเสรมิฐานการผลติเครือ่งดืม่ส าหรับตลาดประเทศเกดิ

ใหม่ในภูมภิาคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต ้รวมถงึจะชว่ยให ้

บรษัิทฯ สามารถขยายธุรกจิไปในประเทศเวยีดนามจาก
ช่องทางการจัดจ าหน่ายที่ครอบคลุมทั่วประเทศของ 

LQSF ได ้  
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2. ภาพรวมเศรษฐกจิและตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดืม่ภายในประเทศ  

                                              
ใ น ไ ต ร ม า ส  1 / 2 5 6 1  ต ล า ด น ้ า ผ ล ไ ม ้พ ร ้อ ม ดื่ ม

ภายในประเทศยังคงปรับตัวลดลง 10% YoY และ 8% 
QoQ เนื่องจากปัจจัยสนับสนุนก าลังซือ้โดยรวมยังไม่

เขม้แข็งและทั่วถงึนัก โดยเฉพาะในกลุ่มผูม้ีรายไดน้อ้ย 

แมว้า่การบรโิภคภาคเอกชนโดยรวมมกีารขยายตัว 

ในรอบระยะเวลา 12 เดือน จนถึงเดือนมีนาคม 2561 

ตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดื่มภายในประเทศมีมูลค่า 12,542 
ลา้นบาท ลดลง 10% YoY ในขณะที่ตลาดเครื่องดื่ม

ภายในประเทศโดยรวมชะลอตัวลง 2% YoY ซึง่เป็นไปใน
ทศิทางเดยีวกับภาวะการชะลอตัวของสนิคา้กลุ่มอาหาร

และเครื่องดื่ม โดยมีสัดส่วนมูลค่าตลาดและอัตราการ

เตบิโตของตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ ปรากฏอยู่ในแผนภาพ 
2 (ทีม่า: Nielsen) 

ทัง้นี้ ในปี 2561 บริษัทฯ มีแผนการออกสนิคา้ใหม่ทีเ่ริ่ม
ขยายไป Category ใหม่ๆ  มากขึน้ นอกเหนือจากน ้าผลไม ้

พรอ้มดื่ม โดยจะมุ่งเนน้ในตลาดสนิคา้สุขภาพที่ยังคง

สามารถเขา้ถงึตลาด Mass ไดด้ว้ย เป็นการเปิดกวา้งให ้
บรษัิทฯ สามารถขยายไปยังกลุ่มสนิคา้ใหม่ๆ ไดต้่อไปใน

อนาคต โดยบรษัิทฯ จะเริม่ออกสนิคา้ใหม่ตัง้แตป่ลายไตร
มาส 2/2561 และจะเริม่ออกจ านวนสนิคา้รายการใหม่ๆ 

เพือ่เจาะตลาดเพิม่ขึน้ไดอ้ยา่งชดัเจนในไตรมาส 3/2561 
 

 

แผนภาพ 2 มูลค่าตลาดน ้าผลไมพ้รอ้มดื่ม MAT Mar 
2018 แยกตามประเภทตลาด 

3. ผลการด าเนนิงานและความสามารถในการท าก าไร                                               
 

รายได ้ไตรมาส 1/2561 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดขายรวม 1,361 ลา้นบาท 

ลดลง 10% YoY โดยมรีายละเอยีดดงันี ้
 ยอดขายของธุรกจิตราสนิคา้ของบริษัทฯ (Branded 

Business: Brand) ในประเทศ ลดลงเล็กนอ้ย 1% 

YoY  
 ยอดขายของธรุกจิ Brand ตา่งประเทศ ลดลงประมาณ 

20% YoY เนื่องจากในปีก่อนมียอดขายจากน ้า
มะพรา้วที่มีระยะสัญญา 1 ปี ซึง่หมดสัญญาไปแลว้ 

รวมถงึสกุลเงนิบาททีแ่ข็งค่าขึน้ถงึเกอืบ 10% เมื่อ

เทยีบกบัสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ เมือ่เทยีบกับชว่งเวลา
เดยีวกันกับปีก่อน อย่างไรก็ตาม ถา้พจิารณาเฉพาะ

สว่นของยอดขายตามปกต ิยอดขายในกลุ่มประเทศที่
บรษัิทฯ มุง่เนน้ยังสามารถเตบิโตไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 

 ยอดขายของธุรกจิ CMG ตา่งประเทศ ลดลงประมาณ 
45% YoY เนือ่งจากมลีกูคา้ทีห่มดสญัญาการจ าหน่าย

ใหก้บัผูค้า้ปลกีบางราย จงึสง่ผลตอ่ยอดขายตัง้แตไ่ตร

มาส 4/2560 ทีผ่่านมา รวมถงึมกีารเปลีย่นรูปแบบการ
ขายบางส่วนจากต่างประเทศไปเป็นในประเทศ 

นอกจากนี้ คา่เงนิบาททีแ่ข็งค่าขึน้ไดส้ง่ผลกระทบต่อ
ตน้ทนุของลกูคา้ ซึง่สง่ผลตอ่ยอดขายดว้ยบางสว่น  

 อย่างไรก็ตาม ยอดขายของธุรกจิพัฒนาผลติภัณฑ์

ต า ม สั ญ ญ า แ ล ะ รั บ จ ้ า ง ผ ลิ ต  ( Contract 
Manufacturing Business: CMG) ในประเทศ เตบิโต

ประมาณ 35% YoY โดยมปัีจจัยหลักจากการยอดขาย
ของสนิคา้รายการใหม่ๆ การเตบิโตของยอดขายสนิคา้

เดมิบางรายการ รวมถงึการเปลีย่นรูปแบบการขายของ
ลูกคา้ CMG บางส่วนจากต่างประเทศมาเป็นใน

ประเทศ 
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ทัง้นี้ สามารถแบ่งสัดส่วนการขายตามประเภทธุรกจิและ

ภมูศิาสตรไ์ดด้งันี ้

ยอดขายตามประเภทธรุกจิ  
 ยอดขาย Brand 649 ลา้นบาท ลดลง 6% YoY  
 ยอดขาย CMG 711 ลา้นบาท ลดลง 14% YoY 

 สัดส่วนยอดขายของ  Brand และ CMG เท่ากับ 

48:52 เปรยีบเทยีบกบั 45:55 ในไตรมาส 1/2560 

ยอดขายตามภมูศิาสตร ์ 

 ยอดขายในประเทศ 978 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12% YoY  
 ยอดขายตา่งประเทศ 383 ลา้นบาท ลดลง 41% YoY   
 สัดส่วนของยอดขายในประเทศและยอดส่งออก 

เท่ากับ 72:28 เปรียบเทยีบกับ 57:43 ในไตรมาส 

1/2560  

 

 
 

 
 

ตน้ทนุขาย ไตรมาส 1/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทุนขายรวม 1,022 ลา้นบาท 
โดยมีอัตราส่วนตน้ทุนขายต่อยอดขายเท่ากับ 75.1% 

เพิม่ขึน้จาก 68.7% ในไตรมาส 1/2560 เนื่องจากตน้ทุน
ตอ่หน่วยเพิม่ขึน้จากคา่เสือ่มราคาทีเ่พิม่ขึน้จากการลงทุน

เพิ่มเตมิในเครื่องจักรเพื่อปรับปรุงประสทิธิภาพและลด
ตน้ทุนการผลติส าหรับรองรับการผลติที่เพิ่มขึ้น ซึง่เป็น

การเตรยีมความพรอ้มส าหรับการเตบิโตขององคก์รตัง้แต่

ปี 2561 เป็นตน้ไป การทดสอบและเริ่มการผลิตของ
เครื่องจักรใหม่ส าหรับสนิคา้บางรายการ ซึ่งท าใหเ้กิด

คา่ใชจ้า่ยจากสว่นสญูเสยีการผลติ (Yield Loss) ทีเ่พิม่ขึน้ 
ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการยา้ยการผลิตสนิคา้เดิมบาง

รายการมาทีเ่ครื่องจักรใหม่ รวมถงึตน้ทุนภาษีสรรพสามติ

และภาษีน ้ าตาลที่เพิ่มขึ้นตามพระราชบัญญัติภาษี
สรรพสามิต พ.ศ. 2560 ที่มีผลบังคับใชต้ัง้แต่วันที่ 16 

กนัยายน 2560  

อยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เกดิจากการลงทนุ

เพื่อสรา้งรากฐานส าหรับรองรับการเตบิโตของธุรกจิใน
อนาคต ในขณะทีก่ารลงทุนบางส่วนยังไม่สามารถสรา้ง

รายไดใ้นทนัท ีบางสว่นยังใชป้ระโยชน์ไดไ้ม่เต็มทีห่รอืยัง

ไม่ถึงจุดที่มีประสทิธิภาพสูงพอ ท าใหต้น้ทุนต่อหน่วย
สงูขึน้ ซึง่จะสง่ผลกระทบผลประกอบการของบรษัิทฯ ใน

ระยะสัน้ โดยคาดว่าผลประกอบการจะสามารถกลับมา
เตบิโตไดใ้นไตรมาส 3/2561 เป็นตน้ไป 

 

ก าไรขัน้ตน้ ไตรมาส 1/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมกี าไรขัน้ตน้ 339 ลา้นบาท ลดลง 
28% YoY คดิเป็นอัตราก าไรขัน้ตน้ 24.9% ลดลงจาก 

31.3% ในไตรมาส 1/2560 เนื่องจากตน้ทนุขายทีเ่พิม่ขึน้
ดงัอธบิายขา้งตน้     
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คา่ใชจ้า่ยในการขาย ไตรมาส 1/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขาย 204 ลา้น
บาท คอ่นขา้งทรงตัว YoY คดิเป็นอัตราสว่นคา่ใชจ้่ายใน

การขายต่อยอดขายเท่ากับ 15.0% เพิม่ขึน้จาก 13.4% 
ในไตรมาส 1/2560 เนือ่งจากจากยอดขายลดลง   

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ไตรมาส 1/2561 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมคีา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 127 ลา้น
บาท ลดลง 8% YoY คดิเป็นอัตราสว่นค่าใชจ้่ายในการ

บริหารต่อยอดขายเท่ากับ 9.3% เพิ่มขึ้นเล็กนอ้ยจาก 
9.1% ในไตรมาส 1/2560 เนือ่งจากยอดขายลดลง 

 ตน้ทนุทางการเงนิ ไตรมาส 1/2561 
 

บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมตีน้ทนุทางการเงนิ 12 ลา้นบาท 

เพิม่ขึน้ 119% YoY เนื่องจากภาระเงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้จากการ
ลงทนุเพิม่เตมิในเครือ่งจักรเพือ่ปรับปรุงประสทิธภิาพและ 

ลดตน้ทุนการผลิต ส าหรับรองรับการผลติที่เพิ่มขึ้นใน
อนาคต รวมถงึการทยอยจ่ายเงนิลงทนุในธุรกจิการร่วมคา้

ในต่างประเทศ ทั ้งนี้ ดอกเบี้ยเงินกูเ้พื่อการลงทุนใน

อาคารโรงงานและเครือ่งจักร (Capitalized Interest) จะ
เริม่คดิเป็นคา่ใชจ้่ายเมือ่โครงการดังกลา่วเสร็จสิน้สมบรูณ์ 

จนสามารถใชก้ารไดต้ามสภาพ (ดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่กดิขึน้
ระหว่างการลงทุนก่อนที่โครงการลงทุนจะเสร็จสิน้จน

สามารถใชก้ารไดต้ามสภาพ ถอืเป็นรายจา่ยลงทนุ) 
 

 

 
EBITDA ไตรมาส 1/2561 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี EBITDA 75 ลา้นบาท ลดลง 

62% YoY แต่เพิ่มขึน้ 19% QoQ คดิเป็น EBITDA 
Margin 5.5% ลดลงจาก 12.7% ในไตรมาส 1/2560 แต่

เพิม่ขึน้จาก 4.1% ในไตรมาส 4/2560 เนื่องจากคา่เสือ่ม
ราคาและตน้ทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นจากการลงทุนใน

ชว่งเวลาทีผ่่านมาของบรษัิทฯ ซึง่เริม่สง่ผลกระทบต่อผล

ประกอบการของบรษัิทฯ ตัง้แต่ไตรมาส 4/2560 อย่างไร
ก็ตาม เริม่เห็นการฟ้ืนตัว EBITDA ในไตรมาส 1/2561 

ในขณะทีผ่ลประกอบการในส่วนอืน่ๆ จะเริ่มชัดเจนตัง้แต่
ไตรมาส 3/2561 เป็นตน้ไป  

ก าไรสทุธ ิไตรมาส 1/2561 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธ ิ9 ลา้นบาท ลดลง 

92% YoY คดิเป็นอตัราก าไรสทุธ ิ0.7% ลดลงจาก 7.7% 
ในไตรมาส 1/2560 เนื่องจาก 1) สัดส่วนการขาย

ตา่งประเทศลดลง สง่ผลใหอ้ัตราก าไรสทุธลิดลง 2) ค่า
เสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้นจากการลงทุนเพิ่มเติมในโรงงาน 

เครื่องจักร และส านักงาน เพื่อปรับปรุงประสทิธภิาพและ

ลดตน้ทนุการผลติ ส าหรับรองรับการผลติทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่เป็น
การเตรยีมความพรอ้มส าหรับการเตบิโตขององคก์รตัง้แตปี่ 

2561 เป็นตน้ไป 3) คา่ใชจ้่ายจากการทดสอบและเริม่การ
ผลติของเครื่องจักรใหม่ส าหรับสนิคา้ใหม่บางรายการ ซึง่

ท าใหเ้กดิคา่ใชจ้่ายจากสว่นสญูเสยีการผลติ (Yield Loss) 
เพิ่มขึน้ รวมถงึค่าใชจ้่ายจากการยา้ยการผลติสนิคา้เดมิ

บางรายการมาทีเ่ครือ่งจักรใหม่ 4) ตน้ทนุภาษีสรรพสามติ

และภาษีน ้ าตาลที่เพิ่มขึ้นตามพระราชบัญญัติภาษี
สรรพสามิต พ.ศ. 2560 ที่มีผลบังคับใชต้ัง้แต่วันที่ 16 

กันยายน 2560 5) ค่าใชจ้่ายในการวจัิยและพัฒนาที่
เพิม่ขึน้ และ 6) ตน้ทนุทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากภาระ

เงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้จากการลงทนุเพิม่เตมิในเครือ่งจักรและการ

ทยอยลงทุนในธุรกิจการร่ วมคา้ทั ้งในประเทศและ
ตา่งประเทศ   

อย่างไรก็ตาม ตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เกดิจากการลงทุน
เพื่อสรา้งรากฐานส าหรับรองรับการเตบิโตของธุรกจิใน

อนาคต ในขณะที่การลงทุนบางส่วนยังไม่สามารถสรา้ง
รายไดใ้นทันท ีบางสว่นยังใชป้ระโยชน์ไดไ้ม่เต็มทีห่รอืยัง

ไม่ถึงจุดที่มีประสทิธิภาพสูงพอ ท าใหต้น้ทุนต่อหน่วย

สงูขึน้ ซึง่จะสง่ผลกระทบผลประกอบการของบรษัิทฯ ใน
ระยะสัน้ โดยคาดว่าผลประกอบการจะสามารถกลับมา

เตบิโตไดใ้นไตรมาส 3/2561 เป็นตน้ไป 
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4. ฐานะการเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย     
                                             

(หน่วย : ลา้นบาท) 31 มนีาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 %เปลีย่นแปลง 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 426 100 +324% 

ลกูหนีก้ารคา้ 826 781 +6% 

สนิคา้คงเหลอื 879 1,044 -16% 

สนิทรพ้ยห์มนุเวยีนอืน่ 184 180 +2% 

รวมสนิทรพ้ยห์มนุเวยีน                  2,315                   2,106 +10% 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์                   2,034                   2,071  -2% 

เงนิลงทนุในการรว่มคา้                       53                        53  - 

สนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีนอืน่                     160                      160  - 

รวมสนิทรพ้ยไ์มห่มนุเวยีน                  2,246                   2,284 -2% 

รวมสนิทรพัย ์ 4,562 4,390 +4% 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ                  1,642                   1,328  +24% 

เจา้หนีก้ารคา้ 324 473 -31% 

หนีส้นิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 214 128 +67% 

สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนด 

ช าระภายในหนึง่ปี 
37 

 
40 

 

-8% 

 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 314 342 -8% 

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 2,531 2,309 +10% 

เงนิกูย้มืระยะยาว-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 289 246 +17% 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ-สทุธจิากทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 78 

85 
 -9% 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 149 137 +9% 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน                     516                      469  +10% 

รวมหนีส้นิ 3,046 2,778 +10% 

ทนุจดทะเบยีน 140 140 - 

ทนุทีอ่อกและช าระเต็มมลูคา่ 140 140 - 

สว่นเกนิ (ต ่ากวา่) มลูคา่หุน้ 6 6 -0.0% 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 1,276 1,270 +0.5% 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ 196 196 - 

หกั: หุน้ทนุซือ้คนื (114) - - 

สว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ ่ 1,503 1,612 -7% 

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 12 0 - 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,515 1,612 -6% 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 4,562 4,390 +4% 
 

สนิทรพัย ์

ณ วันที ่31 มนีาคม 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีนิทรัพยร์วม 4,562 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4% จาก 4,390 ลา้นบาท 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ซึง่เตรียมไว ้
ส าหรับการลงทนุในบรษัิทยอ่ยและการร่วมคา้ รวมถงึการเพิม่ขึน้ลกูหนี้การคา้ เนื่องจากสดัสว่นการขายในประเทศซึง่มี

ระยะเวลาเก็บหนีท้ีน่านกวา่ในประเทศสงูขึน้  

หนีส้นิ 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมหีนี้สนิรวม 3,046 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10% จาก 2,778 ลา้นบาท ณ 

วันที ่31 ธันวาคม 2560 โดยมปัีจจัยหลักจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิ เพือ่ใชเ้ป็นเงนิทนุหมุนเวยีน
ในการด าเนนิกจิการและเพือ่การลงทนุของบรษัิทฯ   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่31 มนีาคม 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมสีว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ 1,503 ลา้นบาท ลดลง 7% จาก 

1,612 ลา้นบาท ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 เนื่องจากมกีารบันทกึบัญชหีักรายการหุน้ซือ้คนืจากสว่นของผูถ้อืหุน้ เพือ่

การบรหิาทางการเงนิ จ านวน 4 ลา้นหุน้ คดิเป็นมลูคา่ประมาณ 114 ลา้นบาท  
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5. สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทุน (Liquidity and Capital Resources) 
 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
 

ณ วันที ่31 มนีาคม 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมอีัตราสว่นสภาพคลอ่ง 0.91 เทา่ ไม่เปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกับ ณ 
สิน้ปี 2560 โดยสนิทรัพยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้จากการเพิม่ขึน้เงนิของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ซึง่เตรียมไว ้

ส าหรับการลงทนุในบรษัิทยอ่ยและการร่วมคา้ รวมถงึการเพิม่ขึน้ลกูหนี้การคา้ เนื่องจากสดัสว่นการขายในประเทศซึง่มี
ระยะเวลาเก็บหนี้ทีน่านกวา่ลกูหนี้ตา่งประเทศสงูขึน้ ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้จากการเพิม่ขึน้เงนิเบกิเกนิบัญชี

และเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ รวมถงึการเพิม่ขึน้ของหนี้สนิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เพื่อใช ้

เป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิกจิการของบรษัิทฯ  
 
 

กระแสเงนิสด       
 

 

หน่วย : ลา้นบาท 3M/2561 3M/2560 % เปลีย่นแปลง 

เงนิสดจากการด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์

และหนี้สนิด าเนนิงาน 

84 

 

194 

 

-57% 

 

เงนิสดจากการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิด าเนนิงาน (60) (19) -225% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 24 175 -87% 

เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ (36) (169) +79% 

เงนิสดจากกจิกรรมลงทนุอืน่ๆ 23 22 +4% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทนุ (13) (147) +91% 

เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ

เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

318 

 

(5) 

 

- 

 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 200 (6) - 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (71) 0 - 

เงนิสดจา่ยช าระคนืหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ (11) (8) -41% 

ซือ้หุน้ทนุคนื (114) 0 - 

เงนิสดจา่ยตน้ทนุทางการเงนิ (6) (5) -8% 

จา่ยเงนิปันผล (0) (3) +100% 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิ 316 (26) +1323% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ 326 3 - 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้งวด 100 92 +9% 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด  426 95 +350% 
 

 

ณ สิน้ไตรมาส 1/2561 บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมเีงนิสดสทุธ ิ426 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 95 ลา้นบาท ณ สิน้ไตรมาส 
1/2560 โดยมสีว่นประกอบหลกัมาจากรายการตา่งๆ ดงันี ้

 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 24 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) เงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก่อนการ เปลี่ยนแปลง ในสินท รัพย์และหนี้ ส ิน
ด าเนินงาน 84 ลา้นบาท โดยมสีว่นประกอบหลักจาก

ก าไรจากการด าเนินงาน และ (2) เงนิสดจ่ายไปจาก
การเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย์และหนี้สนิด าเนินงาน 

60 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของ 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่     
 

 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 13 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) การลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร 36 ลา้น

บาท (2) เงินสดรับจากส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคมุในบรษัิทย่อย 12 ลา้นบาท (3) เงนิสดรับจาก

การจ าหน่ายสนิทรัพยถ์าวร 10 ลา้นบาท และ (4) เงนิ
สดรับจากกจิกรรมลงทนุอืน่ๆ 1 ลา้นบาท 

 

 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 316 ลา้นบาท 

ประกอบดว้ย (1) เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้ืมระยะ

สัน้จากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ 318 ลา้นบาท (2) เงนิ
กูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 200 ลา้นบาท 

(3) เงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบัน
การเงนิ 71 ลา้นบาท (4) เงนิสดจ่ายช าระคนืหนี้สนิ

ตามสัญญาเชา่การเงนิ 11 ลา้นบาท (5) เงนิสดจ่าย
ซือ้หุน้ทนุคนื 114 ลา้นบาท และ (6) เงนิสดจ่ายตน้ทนุ
ทางการเงนิ 6 ลา้นบาท   
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6. แนวโนม้ธุรกจิ 

ในไตรมาส 1/2561 ทีผ่่านมา ยอดขายของบริษัทฯ ชะลอตัวลง โดยมสีาเหตุหลักจากการลดลงของธุรกจิ 
CMG ตา่งประเทศ และธุรกจิ Brand ตา่งประเทศ ในขณะทีบ่รษัิทฯ มตีน้ทนุสว่นใหญ่เพิม่ขึน้จากการลงทนุเพือ่สรา้ง

รากฐานส าหรับรองรับการเตบิโตของธุรกจิในอนาคต แตก่ารลงทนุบางสว่นยังไม่สามารถสรา้งรายไดใ้นทันท ีบางสว่น
ยังใชป้ระโยชน์ไดไ้ม่เต็มทีห่รือยังไม่ถงึจุดทีม่ปีระสทิธภิาพสงูพอ ท าใหต้น้ทุนต่อหน่วยสงูขึน้ จงึสง่ผลใหก้ระทบผล

ประกอบการของบริษัทฯ ในระยะสัน้ โดยบริษัทฯ คาดว่า ผลประกอบการจะสามารถกลับมาเตบิโตไดใ้นไตรมาส 

3/2561 เป็นตน้ไป ซึง่เป็นชว่งเวลาทีบ่รษัิทฯ จะเริม่ใชป้ระโยชนจ์ากโครงการลงทนุตา่งๆ ไดม้ากขึน้ 

หลังจากทีบ่ริษัทฯ ไดส้รา้งรากฐานและความเขม้แข็งขององคก์รเพื่อรองรับการเจริญเตบิโตมาโดยตลอด

ในชว่งประมาณ 3 ปีทีผ่่านมา อาท ิการปรับปรุงทัง้ในสว่นของโรงงานและเครือ่งจักรเพือ่การปรับปรุงประสทิธภิาพการ
ผลติ การลดตน้ทุน และการปรับปรุงระบบคณุภาพ การลงทนุในดา้นการวจัิยและพัฒนา การเพิม่บคุลากรทีม่ศีักยภาพ 

การจัดตัง้บริษัทฯ ย่อยแห่งใหม่ในประเทศไทย การร่วมมือกับพันธมติรทางธุรกจิจัดตัง้ธุรกจิการร่วมคา้ในประเทศ
ฟิลปิปินส ์อนิโดนีเซยี และประเทศไทย รวมถงึล่าสดุ การเขา้ลงทุนในธุรกจิเครื่องดืม่ในประเทศเวยีดนาม ซึง่จะชว่ย

บรษัิทฯ ขยายธุกจิอาหารและเครื่องดืม่ส าหรับตลาดประเทศเกดิใหม่ในภูมภิาคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต ้ซึง่โครงการ

ลงทุนต่างๆ ทีผ่่านมาของบรษัิทฯ เป็นไปตามกลยุทธ์การสรา้งเครือข่ายในระดับภูมภิาค ดว้ยการน าเอาจุดแข็งของ
พันธมติรในแต่ละประเทศมาเสรมิความแข็งแกร่งซึง่กันและกัน ซึง่จะชว่ยเสรมิสรา้งความสามารถในการแข่งขันเพื่อ

สรา้งการเตบิโตอยา่งยั่งยนืใหก้บับรษัิทฯ ในระดบัภมูภิาคตอ่ไป  

ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดล้งทนุในโครงการทีจ่ าเป็นส าหรับการสรา้งยอดขายครบถว้นแลว้ ส าหรับโครงการลงทนุอืน่ๆ 

ทีจ่ะชว่ยสง่เสรมิประสทิธภิาพการท างานหรือชว่ยลดตน้ทุนต่างๆ ทีเ่หลอือยู่ บรษัิทฯ จะชะลอการลงทุนออกไปก่อน 

จนกว่าโครงการลงทุนต่างๆ ทีบ่ริษัทฯ ลงทุนไปแลว้ จะสามารถเปลีย่นจากค่าใชจ้่ายมาเป็น่รายได ้และส่งผลให ้
ประกอบการของบรษัิทฯ กลบัมาฟ้ืนตวัและเตบิโดได ้บรษัิทฯ จงึจะไมม่โีครงการลงทนุทีใ่ชเ้งนิลงทนุสงูอกีในปีนี ้

บรษัิทฯ ยังคงใชค้วามพยายามอย่างเต็มทีเ่พื่อบรรลเุป้าหมายการเตบิโตส าหรับปี 2561 ทีต่ัง้ไวท้ี ่30% ซึง่
ตามแผนการด าเนนิงาน การเตบิโตจะชดัเจนในชว่งครึง่ปีหลัง โดยมแีผนธุรกจิทีแ่ตกตา่งกันส าหรับแตล่ะประเภทธุรกจิ 

อาท ิธรุกจิ Brand ในประเทศ บรษัิทฯ มแีผนการออกสนิคา้ใหม่ทีเ่ริม่ขยายไป Category ใหม่ๆ มากขึน้ นอกเหนือจาก
น ้าผลไมพ้รอ้มดืม่ ซึง่จะมุ่งเนน้ในตลาดสนิคา้สขุภาพทียั่งคงสามารถเขา้ถงึตลาด Mass ได ้ โดยบรษัิทฯ จะเริม่ออก

สนิคา้ใหม่ๆ ตัง้แตป่ลายไตรมาส 2/2561 ส าหรับธุรกจิ Brand ตา่งประเทศ บรษัิทฯ จะสามารถเริม่ธุรกจิเครือ่งดืม่ใน

เวยีดนาม ในขณะทีธุ่รกจิการร่วมคา้ในประเทศไทย จะด าเนินการจัดจ าหน่ายผลติภัณฑข์องใชส้่วนตัว (Personal 
Care) ไดต้ัง้แตป่ลายไตรมาส 2/2561 สว่นธุรกจิการร่วมคา้ในประเทศอนิโดนีเซยี จะสามารถเริม่ธุรกจิไดใ้นไตรมาส 

4/2561 และส าหรับธุรกจิ CMG บริษัทฯ จะใชก้ลยุทธ์การกระจายความเสีย่ง ทัง้ดา้นความหลากหลายของกลุ่ม
ผลติภัณฑแ์ละลูกคา้ ซึง่บรษัิทฯ ไดเ้ริม่ด าเนนิการดังกลา่วมามากกว่า 1 ปีแลว้ โดยลกูคา้รายใหม่ๆ ของบรษัิทฯ อยู่

ระหวา่งการทดสอบการผลติผลติภัณฑ ์ซึง่ยิง่ลกูคา้ตอ้งการคณุภาพสงู ยิง่ตอ้งมกีารทดสอบการผลติหลายครัง้ ซึง่ตอ้ง

ใชเ้วลามาก ยอดขายใหม่ทีท่ยอยเขา้มาจึงยังมีไม่มากพอทีจ่ะทดแทนรายไดท้ีล่ดลงบางส่วนจากสนิคา้บางกลุ่ม
ในทันท ี อย่างไรก็ตาม หลังจากทีเ่ริม่มลีูกคา้และสนิคา้รายการใหม่ๆ ในชว่งไตรมาส 3/2561 เป็นตน้ไป จะท าให ้

ยอดขายธุรกจิ CMG มเีสถยีรภาพมากขึน้ และทัง้หมดนี้จะเป็นปัจจัยสนับสนุนใหบ้รษัิทฯ สามารถบรรลุเป้าหมายการ
เตบิโตส าหรับปี 2561 ได ้
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