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เหตกุำรณส์ ำคญั    

 กุมภำพนัธ์ 2561: บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ร่วมลงนำมบันทึกข้อตกลงกับพันธมิตร 6 หน่วยงำนและกำรนิคมอุตสำหกรรมแห่ง
ประเทศไทย เพ่ือพัฒนำนิคมอุตสำหกรรมในพ้ืนที่ระเบียงเศรษฐกิจภำคตะวันออก โดยบริษัทฯ จะศึกษำและพัฒนำกำรบริหำรจัดกำร
ควำมต้องกำรใช้พลังงำนไฟฟ้ำจำกเทคโนโลยีพลังงำนสะอำด สร้ำงนวัตกรรมพลังงำนอัจฉริยะ (Smart Energy) ด้วยเทคโนโลยี  
Blockchain  รวมทั้งกำรน ำเทคโนโลยีมำพัฒนำและบริหำรจัดกำรระบบสำธำรณูปโภคอ่ืนๆ เพื่อกำรประหยัดพลังงำนและกำรใช้
พลังงำนอย่ำงมีประสิทธิภำพให้สอดคล้องกับพื้นที่และสภำพแวดล้อมของโครงกำรฯ และจะใช้โครงกำรดังกล่ำวเป็นต้นแบบในกำร
พัฒนำนิคมอุตสำหกรรมอ่ืนๆ ต่อไปในอนำคต 

 มีนำคม 2561: บริษัทฯ ลงนำมบันทึกข้อตกลงกับกำรกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค ส ำหรับโครงกำรส่งเสริมและพัฒนำกำรผลิตไฟฟ้ำจำก
พลังงำนทดแทน เพื่อพัฒนำธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนทดแทน โดยกำรน ำระบบกักเก็บพลังงำน (Energy Storage System) และระบบ
บริหำรจัดกำรพลังงำน (Energy Management System) มำใช้ในครัวเรือน โดยมีเป้ำหมำยในกำรพัฒนำเบื้องต้น 5 จังหวัด ซึ่ง
ประกอบด้วย จังหวัดเชียงใหม่ ระยอง ภูเก็ต นครรำชสีมำและอุบลรำชธำนี ทั้งนี้กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำคมีนโยบำยส่งเสริมสนับสนุนและลงทุน
ด้ำนพลังงำนทดแทน ด้วยกำรสร้ำงระบบไฟฟ้ำและพัฒนำ Smart Grid จัด Zoning โรงไฟฟ้ำพลังงำนทดแทนเพื่อบริหำรจัดกำรพลังงำน
ทดแทนได้อย่ำงมปีระสิทธิภำพและรองรับกำรเพิ่มขึ้นของโรงไฟฟ้ำพลังงำนทดแทนในประเทศไทยในอนำคต 

: บริษัทฯ ลงนำมบันทึกข้อตกลงกับบริษัท บำงจำก คอร์ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) หรือ BCP เพื่อพัฒนำโครงกำรติดตั้งโซล่ำร์
บนอำคำรและร้ำนค้ำของสถำนีบริกำรน้ ำมันของ BCP โดยตั้งเป้ำหมำยที่จะท ำกำรติดตั้ง 30 – 50 สถำนีบริกำรน้ ำมันของ BCP ภำยในปี 
2561 นี้ 

: วันที่ 31 มีนำคม 2561 มีผู้ใช้สิทธิแปลงใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมัญ (warrant) จ ำนวน 2.07 ล้ำนหน่วย เพื่อแปลง
เป็นหุ้นสำมัญจ ำนวน 2.07 ล้ำนหุ้น 

 เมษำยน 2561: โครงกำรโซลำร์ฟำร์ม Gotemba ตั้งอยู่ที่แขวง Shizuoka ประเทศญี่ปุ่น เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวันที่ 16 
เมษำยน 2561 โดยมีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมอยู่ที่ 4.0 เมกะวัตต์ อำยุสัญญำ 20 ปี และมีอัตรำกำรรับซื้อไฟแบบ  
Feed-in-Tariff ที่ 32 เยน-kWh 

 เมษำยน 2561: เมื่อวันที่ 24 เมษำยน 2561 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นได้มีมติจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสุทธิส ำหรับผลด ำเนินกำรใน     
ไตรมำสที่ 4/2559 ในอัตรำ 0.16 บำทต่อหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 319.10 ล้ำนบำท และก ำหนดจ่ำยเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำวให้แก่ 
ผู้ถือหุ้นในวันที่ 8 พฤษภำคม 2561 

นอกจำกนี้ บริษัทฯ ยังได้รับมอบรำงวัลผู้น ำนวัตกรรม ด้ำนพลังงำนยอดเย่ียม ประจ ำปี 2561 หรือ “2018 Thailand Energy Sector 
Visionary Innovation  Leadership Award” จำกงำนประกำศรำงวัล ฟรอสท์แอนด์ซัลลิแวน อวอร์ด ประจ ำปี 2561 (2018 Frost & 
Sullivan Thailand Excellence Awards) ซึ่งจัดขึ้นโดย ฟรอสท์ แอนด์ ซัลลิแวน ซึ่งพิจำรณำถึงควำมมีวิสัยทัศน์ของผู้น ำในกำรน ำ
นวัตกรรมล้ ำสมัยมำใช้ในกำรบริหำรจัดกำรกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนหมุนเวียนเพื่อควำมยั่งยืน ตลอดจนผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมที่
แข็งแกร่งของบริษัท  

ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำสที ่1 ของบรษิัท บซีพีจีี จ ำกดั (มหำชน) และบรษิัทย่อย 
1. ภำพรวม 

ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่ำ “บริษัทฯ”) รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนจำกกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำของบริษัทฯ และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในบริษัทย่อย โดยบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 801.50  
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 0.4 YoY  ทั้งนี้เนื่องมำจำกสภำวะอำกำศที่ยังคงมีฝนตกต่อเนื่องในประเทศไทย และมีหิมะตกมำก
และยำวนำนกว่ำปกติในประเทศญี่ปุ่น แต่หำกเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ รำยได้จำกกำรขำยไฟ เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.6 QoQ ซึ่งถึงแม้จะมี
สภำวะอำกำศไม่ดีต่อเนื่อง แต่ก็ดีขึ้นกว่ำไตรมำสก่อนหน้ำ แต่เนื่องจำกกำรแข็งค่ำของเงินสกุลบำทเทียบกับเงินสกุลเยน YoY ส่งผลให้
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กำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำของประเทศญี่ปุ่นในรูปสกุลเงินบำทน้อยกว่ำที่ควรจะเป็น ถ้ำหำกพิจำรณำรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟ
ของประเทศญี่ปุ่นในรูปสกุลเงินเยน รำยได้ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 นีเ้ติบโต 13.6% YoY และ 9.0% QoQ 

ในไตรมำสนี้บริษัทฯ มีปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำในประเทศไทยใกล้เคียงเดิมเม่ือเทียบกับปีก่อนหน้ำและไตรมำสก่อนหน้ำ  แต่ส ำหรับ
กำรปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยมีสำเหตุหลักจำกกำรรับรู้ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำเต็มไตรมำส
ของโครงกำร Nagi ซึ่ง COD เรียบร้อยแล้วเม่ือต้นเดือนมีนำคม 2560  รวมถึงโครงกำร Gotemba ที่มีกำรท ำ Pre-COD ตั้งแต่ปลำยปี 
2560 

นอกจำกนี้แล้ว โครงกำร Gotemba ที่ประเทศญี่ปุ่น ได้เชื่อมต่อกำรขำยไฟฟ้ำเข้ำสู่ระบบและได้ COD เรียบร้อยแล้วตั้งแต่วันที่ 16 
เมษำยน 2561  ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำดังกล่ำวได้รับค่ำไฟฟ้ำในอัตรำก่อน COD ที่ 6.31 เยนต่อหน่วย และโครงกำรนี้จะได้รับค่ำไฟ
ในอัตรำ 32 เยนต่อหน่วย หลังเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ทั้งนี้  รำยได้ที่โครงกำรได้รับก่อน COD นี้ไม่ได้รับรู้เป็นรำยได้จำกกำร
ด ำเนินกำร แต่รำยได้ส่วนน้ีจะถูกรับรู้โดยน ำไปหักกับมูลค่ำกำรลงทุนในส่วนของเงินลงทุนในงบดุล  

ส ำหรับส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนจำกกำรด ำเนินงำนปกติของโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์ จ ำนวน 22.2 ล้ำนบำท 
และโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย จ ำนวน 181 ล้ำนบำท รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนทั้งสิ้น 203.2 ล้ำน
บำท และมีก ำไรหลังจำกหัก amortization เป็นจ ำนวน 69.0 ล้ำนบำท ท ำให้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนรำยกำรพิเศษ และอัตรำ
แลกเปล่ียนอยู่ท่ี 364.33 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 7.6 YoY แต่สูงขึ้นร้อยละ 84.5 QoQ  

ในไตรมำสนี้ บริษัทฯ ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งสิ้น 12.8 ล้ำนบำท ซึ่งกำรขำดทุนอัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวเกิดจำกกำร 
อ่อนค่ำของค่ำเงินบำทเทียบกับสกุลเงินเยน ณ วันสิ้นไตรมำส เทียบกับ ณ สิ้นปี 2560 ส่งผลให้กำรแปลงค่ำหนี้ที่เป็นเงินตรำสกุล
ต่ำงประเทศเป็นสกุลเงินบำทมีจ ำนวนเพ่ิมขึ้น  ส่งผลใหก้ ำไรสุทธหิลังหักกำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเท่ำกับ 351.50 ล้ำนบำท ต่ ำกว่ำ
ปีก่อนที่มีกำรรับรู้รำยได้พิเศษจำกกำรขำยโซลำร์ฟำร์มโครงกำร Sumei ร้อยละ 22.3 YoY และต่ ำกว่ำไตรมำสก่อนซึ่งมีกำรรับรู้ก ำไร
พิเศษจำกกำรประเมินมูลค่ำกำรเข้ำซื้อกิจกำรร้อยละ 41.1 QoQ   

 
แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมโครงกำร 
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แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งสนิทรพัย ์หนีส้นิ-ทนุ 

 

 

 

 

ณ สิ้นไตรมำส 1 ปี 2561 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม 
32,452 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับสิ้นปี 2560 
บริษัทฯ มีสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์  
รวมทั้งเงินลงทุนในบริษัทร่วมคิดเป็นร้อยละ 42.6 และ 
41.8 ของสินทรัพย์รวม ส ำหรับเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสดมีจ ำนวน 2,376.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
18.6 หรือประมำณร้อยละ 7.3 ของสินทรัพยร์วม 

      ณ สิ้นไตรมำสที่ 1 ปี 2561 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วน
หน้ีสินต่อทุนเท่ำกับ 1.21 เท่ำ ลดลงเล็กน้อยจำก 1.23 เท่ำ 
ณ สิ้นปี 2560  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2. ผลกำรด ำเนนิงำน 
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ตำรำงแสดงผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิโดยรวม  
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แผนภมูแิสดงก ำลงักำรผลติตำม PPA  ( รวมกจิกำรรว่มลงทนุเฉพำะสว่นของบรษิทัฯ ) 

 

 

 ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 801.5 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 0.4 YoY  
สำเหตุหลักมำจำก (1) ประเทศไทยยังคงมีฝนตกต่อเนื่องมำจำกช่วงปลำยปี 2560 จึงส่งผลให้ปริมำณกำรผลิตไฟเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กน้อย
จำกปีก่อน (2) ส ำหรับในประเทศญี่ปุ่นมีหิมะตกหนักและยำวนำนกว่ำปกติ  รวมทั้ง (3) ค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำส่งผลให้รำยได้ของโครงกำรท่ี
ญี่ปุ่นในรูปสกุลเงินบำทต่ ำกว่ำที่ควรจะเป็น  ทั้งนี้ หำกเทียบกับไตรมำสที่ 4 ปี 2560 ยอดขำยเติบโตดีขึ้นที่ร้อยละ 2.6 ซึ่งสำเหตุหลักเป็น
ผลจำกกำรบันทึกรำยได้จำกโครงกำร Nagi เต็มไตรมำส ซึ่งหำกไม่รวมผลกระทบของกำรแปลงงบกำรเงินจำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำเทียบ
กับสกุลเงินเยนแล้ว รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟในญี่ปุ่น ในรูปสกุลเงินเยนจะสูงขึ้นกว่ำช่วงเดียวกันของปีก่อน 13.6% และสูงขึ้น 9.0% 
จำกไตรมำสก่อนหน้ำ 

ในไตรมำสนี ้บริษัทฯ รับรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในกิจกำรร่วมทุนในโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมท่ีประเทศฟิลิปปินส์ซึ่งมีก ำลังกำร
ผลิตตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นเท่ำกับ 14.4 เมกกะวัตต์ โดยมีส่วนแบ่งก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนปกติเท่ำกับ 22.2 ล้ำนบำท ซึ่งผลกำร
ด ำเนินงำนปกติดีขึ้นจำกไตรมำสก่อนหน้ำ ซึ่งเป็นผลจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำลที่ควำมเร็วของลมในไตรมำสที่ 1 จะดีกว่ำในไตรมำสที่ 4 ทั้งนี้
เม่ือหัก amortization จ ำนวน 8.1 ล้ำนบำท ท ำให้ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 มีส่วนแบ่งก ำไร 14.1 ล้ำนบำท  

ส ำหรับส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพที่ประเทศอินโดนีเซีย ก ำลังกำรผลิตตำม
สัดส่วนกำรถือหุ้นเท่ำกับ 158.0 เมกกะวัตต์ เท่ำกับ 181.0 ล้ำนบำท  ซึ่งเม่ือหัก amortization จ ำนวนประมำณ 126.1 ล้ำนบำท ท ำใหใ้น
ไตรมำสที่ 1 ปี 2561 มีส่วนแบ่งก ำไรประมำณ 54.9 ล้ำนบำท  
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2.1. รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 

ตำรำงแสดงรำยไดจ้ำกโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติยจ์ ำแนกตำมโครงกำร  

 

 

ตารางแสดงรายได้จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ าแนกตามโครงการ
Q1 2560 Q4 2560 Q1 2561 YoY QoQ

1. โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย 716.16          702.31          714.04          -0.3% 1.7%
1.1 BCPG

รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 47.96               49.65               48.78               1.7% -1.8%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 122.94             126.61             120.76             -1.8% -4.6%

1.2 BSE
รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 60.15               57.40               60.35               0.3% 5.1%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 153.75             145.72             148.33              -3.5% 1.8%

1.3 BSE - BRM
รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 15.15               14.48               15.06               -0.6% 4.0%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 38.99               36.72               37.10               -4.9% 1.0%

1.4 BSE - BRM1
รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 14.56               13.60               14.64               0.6% 7.6%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 37.33               34.46               36.02               -3.5% 4.5%

1.5 BSE - CPM1
รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 15.15               13.73               15.33               1.2% 11.6%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 38.65               35.41               37.85               -2.1% 6.9%

1.6 BSE - NMA
รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 14.71               13.65               14.40               -2.1% 5.5%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 37.59               34.76               35.51               -5.5% 2.1%

1.7 BSE - PRI
รายได้จากการขายไฟฟ้าพ้ืนฐาน 29.01               28.48               29.88               3.0% 4.9%
รายได้เพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 75.18               72.21               74.35               -1.1% 3.0%
รายได้ตามอัตราการรับซ้ือในรูปแบบ FiT 15.04               25.40               25.68               70.8% 1.1%

2. โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่น 81.74            78.65            87.46            7.0% 11.2%
2.1 โครงการ Natkatsugawa 3.11                2.36                2.82                -9.2% 19.5%
2.2 โครงการ Takamori 4.11                3.41                 3.73                 -9.4% 9.4%
2.3 โครงการ Nojiri 4.28                 3.02                 3.73                 -12.8% 23.6%
2.4 โครงการ Tarumizu 31.09               24.60               21.81               -29.8% -11.4%
2.5 โครงการ Nikaho 19.26               16.42               16.59               -13.9% 1.0%
2.6 โครงการ Nagi 19.89               28.84               38.77               94.9% 34.5%
2.6 โครงการ Gotemba* na na 2.52                na na

Total revenue 797.90          780.95          801.50          0.5% 2.6%

* เปิดด าเนินการเช่ือมต่อระบบเข้ากับการไฟฟ้า โดยได้รับรายได้จากการขายไฟฟ้าในอัตรา 6.31 เยนต่อหน่วย 
แต่เนื่องจากโครงการยังไม่ได้ COD อย่างเป็นทางการในระหว่างไตรมาส รายได้จากการขายไฟฟ้าจึงถูกบันทึกเป็นส่วนลดของเงินลงทุน (ตามมาตรฐานการบัญชี)

(ล้านบาท)
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ตำรำงแสดงกำรผลติไฟฟำ้เพือ่จ ำหนำ่ยจ ำแนกตำมโครงกำร  

 

2.2. รำยได้อ่ืน  

 
ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัทฯ บันทึกรำยได้อ่ืนรวมทั้งสิ้น 2.24 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 97.3 จำกไตรมำสที่ 1 ปี 2560 สำเหตุ

หลักมำจำกไม่มกีำรรับรู้รำยได้พิเศษที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียวจำกกำรขำยทรัพย์สินของโครงกำร Sumei จ ำนวน 61.58 ล้ำนบำท ดังเช่น
ในไตรมำสที่ 1 ปี 2560  นอกจำกนี้ หำกเทียบกับไตรมำสที่ 4 ปี 2560 รำยได้อ่ืนรวมลดลงร้อยละ 93.6 สำเหตุหลักมำจำกในไตรมำสที่ 4 
ปี 2560 มีกำรบันทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนจ ำนวน 51.17 ล้ำนบำท  
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2.3. ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

ต้นทุนกำรขำยและบรกิำร  

ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรเท่ำกับ 239.55 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.2 YoY  ทั้งนี้ หำกเทียบ
กับไตรมำสที่ 4 ปี 2560 ต้นทุนขำยและบริกำรลดลง ร้อยละ 5.9 QoQ  

สำเหตุหลักของกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนขำยและบริกำรจำกปีที่แล้ว มำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย
ของอุปกรณ์โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ทีเ่ปิดด ำเนินงำนเพิ่มขึ้นและรับรู้เต็มไตรมำสทั้งในประเทศญี่ปุ่นและประเทศไทย  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 146.06 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 23.4 YoY แต่ลดลง ร้อย
ละ 17.2 QoQ   

สำเหตุหลักของกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเม่ือเทียบกับปีก่อน สำเหตุหลักมำจำกค่ำใช้จ่ำยในด้ำนบุคลำกร เพ่ือ
รองรับกำรขยำยตัวของธุรกิจ รวมท้ังค่ำใช้จ่ำยท่ีเกี่ยวข้องกับกำรออก ESOP ที่ทยอยบันทึกเป็นค่ำใช้จ่ำย 

2.4. ต้นทุนทำงกำรเงิน 
ณ  สิ้นไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัทฯ มีหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยเท่ำกับ 17,031.91 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเลก็น้อยจำกสิ้นปี 2560 แต่

หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2560 นั้น บริษัทฯ มีหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 6,929.71 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักจำกกำรก่อหนี้เพื่อลงทุนใน
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพและโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในระหว่ำงปี 2560  จำกเหตุผลดังกล่ำว ส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทุนทำง
กำรเงินเพิ่มขึ้นเป็น 122.77 ล้ำนบำท ส ำหรับต้นทุนเฉลี่ยอยู่ท่ีร้อยละ 2.88    

2.5. ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 
ณ สิ้นไตรมำสที่1 ปี 2561 บริษัทฯ ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ จ ำนวน 12.81 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำ

จำกกำรแข็งค่ำของค่ำเงินเยนเทียบกับค่ำเงินบำทจำก ณ สิ้นปี 2560 ส่งผลให้กำรแปลงค่ำหนี้สินที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ (สกุลเยน) เป็นสกุล
เงินบำทมีมูลค่ำเพิ่มขึ้น   

2.6. ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุน  

ในไตรมำสที่ 1 นีม้ีรำยละเอียดกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร และกำรตัด amortization ตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ดังนี้ 

โรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์  

ในไตรมำสที่ 1 บริษัทฯ รับรู้ผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำร จ ำนวน 22.2 ล้ำนบำท และเมื่อหัก amortization จ ำนวน 
8.1 ล้ำนบำท ท ำให้มีก ำไรเท่ำกับ 14.1 ล้ำนบำท 

โรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย  

ในไตรมำสที่ 1 บริษัทฯ รับรู้ผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำร จ ำนวน 181.0 ล้ำนบำท และเม่ือหัก amortization 
จ ำนวน 126.1 ล้ำนบำท ท ำให้มีก ำไรเท่ำกับ 54.5 ล้ำนบำท 
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2.7. ก ำไรต่อหุ้น 

 
3. ฐำนะกำรเงนิของกลุม่บรษิทั   

3.1 ภำพรวม 
ณ สิ้นไตรมำสที่1 ปี 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 32,452.32 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 เทียบกับสิ้นปี 

2560  ส ำหรับหน้ีสินที่มีภำระดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็น 17,031.91 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.02 เทียบกับสิ้นปี 2560 ส ำหรับส่วน
ของผู้ถือหุ้นส่วนที่เป็นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเป็น 14,704.00 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 เทียบกับสิ้นปี 2560  ทั้งนี้ บริษัทฯ มี
อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน 1.21 เท่ำ ณ สิ้นไตรมำส ลดลงเล็กน้อยจำก 1.23 เท่ำ ณ สิ้นปี 2560 

                  ตำรำงแสดงสรปุงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
 

 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 

           

 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเป็น 3,069.02 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 13.8 เทียบกับสิ้นปี 2560 
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  

ตำรำงแสดงรำยละเอียดสินทรัพย์หมุนเวียน 
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลงร้อยละ 0.1 จำก ณ สิ้นปี 2560 เป็น 29,383.30 ล้ำนบำท   

 
ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 

 

 
 

3.2 หน้ีสิน 
หนี้สินหมุนเวียน 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนเท่ำกับ 1,666.91 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.8 จำกสิ้นปี 2560  

                 ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิหมนุเวยีน 

 
 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีหนี้สินไมห่มุนเวียนเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.03 จำกสิ้นปี 2560 เป็น 16,081.27 ล้ำนบำท  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 

 
 
 

2560 Q1 2561 % เปล่ียนแปลง
หนี้ สินหมุนเวียน
เจ้าหนี้หมุนเวียนอ่ืน 233.22 244.54 4.9%
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 88.88 90.15 1.4%
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี 1,326.35 1,331.91 0.4%
ภาษเีงินได้ค้างจ่าย 5.90 0.31 -94.8%
รวมหนี้ สินหมุนเวียน 1,654.36 1,666.91 0.8%

(ล้านบาท)
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3.3 ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 14,704.14 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 จำกสิ้นปี 2560  
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นจำกกำรด ำเนินงำนที่มีก ำไรของกลุ่มบริษัท จ ำนวน 349.38 ล้ำนบำท เป็น 1,826.39 ล้ำนบำท  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสว่นของผูถ้อืหุน้ 

 
 

3.4 อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ  

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีอัตรำส่วนสภำพคล่องโดยรวมดีขึ้นเล็กน้อย เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2560 สำเหตุหลักมำจำกกำร
เพิ่มขึ้นของเงินสดระหว่ำงไตรมำส ส ำหรับอัตรำหนี้สินต่อทุนลดลงเล็กน้อยมำอยู่ที่ 1.21 เท่ำ เป็นผลจำกบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้น
เพ่ิมขึ้นจำกผลประกอบกำรที่มีก ำไรระหว่ำงไตรมำส  

ตำรำงแสดงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

  
 

4. กระแสเงนิสดของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เท่ำกับ 2,376.17 ล้ำนบำท ลดลง 5,308.70 ล้ำนบำท จำกไตรมำสที่ 
1 ปี 2560 มีสำเหตุหลักจำกกำรใช้เงินสดที่ได้จำกกำรเพิ่มทุนตั้งแต่ปี 2559 เพื่อกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้
พิภพที่ประเทศอินโดนีเซีย และโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์ในระหว่ำงปี 2560 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรไดม้ำ (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแตล่ะกจิกรรม 
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5. ปจัจยัหลกัทีค่ำดวำ่จะมผีลกระทบตอ่กำรด ำเนนิงำนของกลุม่บรษิทั 

กลุ่มบริษัทคำดว่ำปัจจัยหลักที่จะมีผลกระทบกับกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ในอนำคต ได้แก่ 

(1) กำรอ่อนค่ำของค่ำเงินบำทต่อสกุลเงินเหรียญสหรัฐและเยน อำจส่งผลให้บริษัทฯ บันทึกขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำร 
        ด ำเนินงำน เน่ืองจำกบริษัทมีสถำนะหน้ีสินในรูปสกุลเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิ  

(2) กำรเพ่ิมขึ้นของอัตรำดอกเบี้ย จะส่งผลให้ต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 

6. แนวโน้มกำรด ำเนินธุรกิจในปี 2561   

ในปี 2561 บริษัทฯ ยังคงตั้งเป้ำหมำยในกำรเป็นต้นแบบผู้เปลี่ยนแปลงโลกด้วยวิถีพลังงำนสะอำด โดยกำรสร้ำงสรรค์ธุรกิจ
พลังงำนด้วยนวัตกรรมที่ทันสมัยและเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม บริษัทฯ มีแผนกำรลงทุนเพื่อสร้ำงกำรเติบโตให้แก่องค์กร โดย
มุง่หวังให้องค์กรสำมำรถเติบโตได้ทั้งกำรเติบโตจำกธุรกจิปัจจุบัน (organic growth) ดังเช่น กำรเติบโตจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำก
พลังงำนแสงอำทิตย์ทั้งในประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น กำรร่วมลงทุนกับพันธมิตรทำงธุรกิจจำกหลำยภำคส่วน กำรร่วมพัฒนำ
กลยุทธ์กำรด ำเนินงำนกับโครงกำรที่บริษัทฯ เข้ำร่วมลงทุนในประเทศฟิลิปปินส์และอินโดนีเชีย  รวมทั้งกำรเติบโตจำกกำรเข้ำซื้อ
กิจกำรหรอืร่วมทุน (inorganic growth) และจำกกำรลงทุนใหม่ (new investment) 

ส ำหรับกำรเติบโตจำกภำยในตำมแผนธุรกิจปัจจุบันมีดังนี ้

(1) บริษัทฯ อยู่ระหว่ำงก่อสร้ำงโครงกำรโซลำร์ฟำร์ม ส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์ภำคกำรเกษตรกับองค์กำร
สงเครำะห์ทหำรผ่ำนศึกในพระบรมรำชูปภัมภ์ (อผศ.) ตั้งอยู่ที่ประเทศไทย คำดว่ำจะเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ภำยใน
ปลำยไตรมำสที่ 2/2561 หรือต้นไตรมำสที่ 3/2561 และจะรับรู้รำยได้ด้วยอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำที่ 4.12 บำท/หน่วย เป็น
ระยะเวลำ 25 ป ีโดยมีก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำท่ี 8.94 เมกะวัตต์  

(2) กำรร่วมเป็นพันธมิตรกับพันธมิตรทำงธุรกิจ (business partner) (1) บริษัทฯ ได้ร่วมบันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือกับบริษทั 
แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) เพื่อพัฒนำชุมชน Smart Green Energy Community โดยบริษัทฯ คำดว่ำโครงกำรน ำร่อง 
โครงกำรแรกจะสำมำรถเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ในช่วงกลำงปี 2561  (2) บริษัทฯ ยังได้ร่วมบันทึกข้อตกลงควำม
ร่วมมือกับบริษัท Power Ledger จำกประเทศออสเตรเลีย เพื่อน ำเทคโนโลยี Blockchain มำเป็นกลไกในกำรบริหำร
จัดกำรซื้อขำยไฟผ่ำนอินเตอร์เน็ตแบบ Peer-to-Peer เพื่อเป็นกำรพัฒนำต่อยอดให้กับโครงกำรชุมชน Smart Green 
Energy Community โดยโครงกำรน ำร่องนี้น่ำจะเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ในช่วงปลำยปี 2561 (3) กำรจับมือกับ
พันธมิตร 6 หน่วยงำน เพ่ือลงนำมข้อตกลงกับกำรนิคมอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย เพ่ือพัฒนำนิคมอุตสำหกรรมในพื้นที่
ระเบียงเศรษฐกิจภำคตะวันออกหรือ Eastern Economic Corridor ให้เป็นนิคมอุตสำหกรรม Smart Park ซึ่งจะเป็นนิคม
อุตสำหกรรมที่ใช้พลังงำนสะอำด พัฒนำอุตสำหกรรมที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมเพื่อควำมยั่งยืน และใช้เทคโนโลยีขั้นสูงหรือ
นวัตกรรมในกำรต่อยอด โดยบริษัทฯ จะเป็นผู้ด ำเนินกำรบริหำรพลังงำนทดแทน รวมทั้งร่วมลงทุนในโครงกำรพลังงำน
ทดแทน 

(3) กำรร่วมพัฒนำกลยุทธ์กำรด ำเนินงำนกับโครงกำรที่ทำงบริษัทฯ ได้เข้ำร่วมลงทุนในประเทศฟิลิปปินส์และอินโดนีเชีย โดย
ผู้บริหำรระดับสูง 2 ท่ำน ของบริษัทฯ ได้เข้ำร่วมกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัททั้งในโครงกำรในประเทศฟิลิปปินส์และ 
อินโดนีเชีย โดยรูปแบบกำรประชุมนั้นแบ่งออกเป็น กำรประชุมรำยเดือน ซึ่งเป็นกำรจัดกำรประชุมผ่ำนทำงโทรศัพท์หรือ 
conference call และกำรประชุมรำยไตรมำส ซึ่งผู้บริหำรระดับสูงจะต้องเดินทำงไปประชุมด้วยตนเอง 

ส ำหรับกำรเติบโตจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำร กำรร่วมทุน หรือกำรลงทุนใหม่น้ัน บริษัทฯ ให้ควำมสนใจในธุรกิจพลังงำนสะอำดในรูปแบบ
อ่ืนที่มีศักยภำพในกำรเติบโตและสอดคล้องกับทิศทำงกำรเติบโตของบริษัท ดังเช่น กำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลม กำรผลิตไฟฟ้ำ
จำกพลังงำนน้ ำ กำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนชีวมวลหรือชีวภำพ เป็นต้น โดยบริษัทฯ ใช้อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในส่วนของ
ผู้ถือหุ้นของโครงกำร (EIRR) ในกำรวิเครำะห์ควำมเป็นไปได้ของโครงกำรที่จะลงทุน โดย EIRR นั้นจะต้องอยู่ประมำณร้อยละ  
12 – 15  
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ประมำณกำรกำรเติบโตของบริษัทฯ ในปี 2561  

 รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร    คำดว่ำจะเพ่ิมขึ้นประมำณร้อยละ 10 จำกปี 2560 
 EBITDA (รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม) คำดว่ำจะเพ่ิมขึ้นประมำณร้อยละ 15-20 จำกปี 2560 
 เงินลงทุน      ประมำณ 10,000 ล้ำนบำท 
 นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล    ไม่ต่ ำกว่ำร้อยละ 40 ของก ำไรสุทธิของงบเฉพำะกิจกำร 
 ข้อจ ำกัดทำงกำรเงิน (Covenants)   หน้ีสิน/ทุน ≤ 3 เท่ำ 

       ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ ≥ 1.15 เท่ำ 
 
    
 
 

 

 

  


