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มมุมองของผูบ้รหิารในปี 2561 
 

รายไดจ้ากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ  คาดวา่จะลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2560 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม  รับรูผ้ลการดําเนนิงานของเอไอเอสตามสดัสว่นการถอืหุน้ทีร่อ้ยละ 40.45  

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้  รับรูผ้ลการดําเนนิงานของแอลทซีแีละไฮ ชอ็ปป้ิงตามสดัสว่นการถอืหุน้ 

วงเงนิงบประมาณสําหรบัการลงทนุใน 

  บรษิทัรว่มลงทนุ เวนเจอร ์แคปปิตอล  

 ไมเ่กนิปีละ 200 ลา้นบาท 

การจา่ยเงนิปนัผล (นโยบายเงนิปนัผล)  พจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญท่ีบ่รษัิทไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทยอ่ย   

หลังหักคา่ใชจ้่าย 

 

แมว้า่ในไตรมาส 1/2561 รายไดจ้ากธุรกจิดาวเทยีมและธรุกจิต่างประเทศจะลดลงรอ้ยละ 26 จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากการสญูเสยีลกูคา้

ของไทยคมในประเทศไทย ออสเตรเลยี และจนีตัง้แตช่ว่งกลางปี 2560 ประกอบกับภาวะอตุสาหกรรมดาวเทยีมทีม่กีารแขง่ขันสงูจากผูป้ระกอบการใน

ตา่งประเทศ จงึทําใหอ้ัตราการใชง้านดาวเทยีมทัง้แบบท่ัวไปและบรอดแบนดอ์ยูใ่นระดับเดยีวกับสิน้ปี 2560 แตร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิารของเอไอเอส

ยังคงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.5 อันเป็นผลจากการใชง้านดา้นขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึการขยายฐานลกูคา้อนิเทอรเ์น็ตบา้น และการใหบ้รกิารแกลู่กคา้องคก์ร

มากขึน้ จงึทําใหอ้นิทัชรับรูกํ้าไรจากการดําเนนิงานของเอไอเอสในไตรมาส 1/2561 ที ่3,274 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.4 จากชว่งเดยีวกันของปีที่

ผา่นมา 

 

สําหรับปี 2561 อนิทัชคาดการณ์วา่ 

 

รายไดจ้ากธรูกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ:  จากการดําเนนิงานของไทยคม คาดวา่จะลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2560 เนือ่งจาก 

 ดาวเทยีมแบบท่ัวไป: คาดวา่อัตราการใชง้านดาวเทยีมจะอยูท่ีร่ะดับเดมิ โดยจะมลีูกคา้บางสว่นลดการใชง้านลง แต่จะถกูชดเชยดว้ยรายไดจ้าก

ลกูคา้บางรายทีม่กีารใชง้านเพิม่ขึน้ และการหาลกูคา้ใหมใ่นแถบแอฟรกิา ภมูภิาคลุม่น้ําโขง และเอเชยีใต ้

 ดาวเทยีมบรอดแบนด:์ คาดวา่อัตราการใชง้านดาวเทยีมจะลดลงจากปี 2560 เนือ่งจากการยกเลกิสัญญากับลกูคา้บางราย แตจ่ะรับรูร้ายไดจ้าก

ลกูคา้ใหมท่ีไ่ดม้กีารเซ็นสญัญาเมือ่ปีทีผ่า่นมา ไดแ้ก ่ลกูคา้อนิโดนเีซยี ออสเตรเลยี นวิซแีลนด ์อนิเดยี และไทย 

 

ในปี 2560 ไทยคมไดม้กีารบันทกึดอ้ยคา่สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตนและสนิทรัพยไ์มม่ตีัวตนภายใตส้ัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ จํานวน 3,309 ลา้นบาท ซึง่

เป็นการบันทกึค่าใชจ้่ายทางบัญช ีไม่ไดม้ผีลกระทบต่อเงนิสดของไทยคม ทําใหค้่าเสือ่มราคาและค่าตัดจําหน่ายของไทยคมจะลดลงปีละประมาณ 

868 ลา้นบาท ตัง้แตปี่ 2561 จนถงึเดอืนกนัยายนปี 2564 (สิน้สดุสญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ) 

 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม: สว่นใหญม่าจากการลงทนุในเอไอเอส โดยมกีารประมาณการวา่ 

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชือ่มโยงโครงขา่ย) เพิม่ข ึน้รอ้ยละ 7-8 จากปี 2560: โดยเป็นการเตบิโตของรายไดจ้ากการเขา้ซือ้

กจิการของซเีอสแอลรอ้ยละ 2 ขณะทีร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิารปกตยิังเตบิโตตอ่เนือ่งจากลกูคา้ทีม่ยีอดใชง้านสงู การนําเสนอแพคเกจทีด่งึดดูใจ 

และการผสานบรกิารทัง้โทรศัพทเ์คลือ่นทีแ่ละอนิเทอรเ์น็ตบา้นไวด้ว้ยกัน 

 เงนิลงทุนอยูท่ ีป่ระมาณ 3.5-3.8 หมืน่ลา้นบาท: โดยเป็นการลงทุนเพือ่รองรับการใชง้าน 4G ทีม่ากขึน้ และเพือ่รองรับการขยายธุรกจิ

อนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนด ์

 ประมาณการอตัรา EBITDA margin ในชว่งรอ้ยละ 45-47: จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และการควบคมุตน้ทนุ 

 นโยบายเงนิปนัผลไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 70 ของกําไรสุทธ:ิ เพือ่รักษาสถานะทางการเงนิใหแ้ข็งแกร่งและมคีวามคลอ่งตัวเพือ่สรา้งการเตบิโต

ในอนาคต 

 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้: เป็นการรับรูผ้ลกําไรจากบรษัิทรว่มคา้ ไดแ้ก ่แอลทซี ีและไฮ ชอ็ปป้ิง  

 แอลทซี ีเป็นการร่วมคา้ทางออ้มทีล่งทุนโดยไทยคม แอลทซียัีงคงความเป็นผูนํ้าทีม่สีว่นแบ่งทางการตลาดของผูใ้ชบ้รกิารโทรศัพทเ์คลือ่นที่

มากทีส่ดุทีร่อ้ยละ 57.6 ณ สิน้ไตรมาส 1/2561 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 54.5 ในชว่งเดยีวกันของปีก่อน จงึทําใหม้รีายไดแ้ละผลกําไรทีเ่ตบิโต

ตอ่เนือ่ง โดยเฉพาะรายไดจ้ากอนิเทอรเ์น็ตซมิ จงึทําใหไ้ทยคมรับรูส้ว่นแบง่กําไรจากเงนิลงทนุดังกลา่วทีป่ระมาณ 33 ลา้นบาทในไตรมาสที ่1 

ทีผ่า่นมา 

 ไฮ ช็อปป้ิง มยีอดขายเฉลีย่ตอ่วันในไตรมาส 1/2561 เพิม่ขึน้มาอยูท่ีป่ระมาณ 2.0 ลา้นบาท จากประมาณ 1.7 ลา้นบาทในชว่งเดยีวกันของปี

กอ่น ซึง่ปัจจัยผลักดันการเตบิโตนอกจากการนําเสนอสนิคา้ทีเ่ป็นทีต่อ้งการของตลาด ไฮ ชอ็ปป้ิงไดเ้พิม่กลยทุธก์ารขยายชอ่งทางการจําหน่าย 
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ทัง้การซือ้ชว่งเวลาบนชอ่งรายการโทรทัศน์ทีไ่ดรั้บความนยิม การร่วมมอืกับรา้นคา้ออนไลน์ทีม่จํีานวนลูกคา้ตดิตามจํานวนมาก เชน่ Lazada, 

11street หรอื Shopee ทําใหจํ้านวนผูรั้บชมและลกูคา้เห็นสนิคา้ของไฮ ชอ็ปป้ิง มากขึน้ 

 

สําหรับปี 2561 ไฮ ชอ็ปป้ิงตัง้เป้าหมายการเตบิโตของยอดขายเฉลีย่ตอ่วันไวท้ีป่ระมาณ 2.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอัตราการเตบิโตทีร่อ้ยละ 39 

โดยปัจจัยผลักดันการเตบิโตจะมาจากการเขา้ถงึจํานวนลูกคา้มากขึน้ ดว้ยการเพิม่ช่องทางการนําเสนอสนิคา้ผ่านการซือ้ช่วงเวลาบนช่อง

โทรทัศน์ทีม่ผีูรั้บชมจํานวนมาก การเพิม่จํานวนสนิคา้ขายดใีหม้ากขึน้ กระตุน้การซือ้สนิคา้ผ่านทางสือ่สังคมออนไลน์มากขึน้ และการร่วมมอื

ระหวา่งบรษัิทในกลุม่โดยเฉพาะกบัเอไอเอสและกลุม่บรษัิทภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท ์

 

Venture capital:  ณ ปัจจบุัน บรษัิทร่วมลงทนุทีอ่ยูภ่ายใตก้ารบรหิารของโครงการอนิเวน้ทม์ทัีง้สิน้ 11 บรษัิท ใชเ้งนิลงทนุรวมทัง้สิน้ประมาณ 366 

ลา้นบาท (ไมร่วมสนิทรัพยท์ีข่ายออกไป) โดยบรษัิทร่วมลงทนุดังกลา่วมมีูลคา่ทีส่งูขึน้ถงึกวา่ 500 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2560 ซึง่อนิทัชคาดวา่จะสรา้ง

มลูคา่บรษัิทรว่มลงทนุใหเ้ตบิโตขึน้ดว้ยการเสรมิสรา้งศักยภาพการเตบิโตของรายไดแ้ละกําไร พรอ้มทัง้หาผูร้่วมลงทนุรายใหมสํ่าหรับการหาเงนิลงทนุ

รอบตอ่ไป (next round funding) ทัง้นี ้อนิทัชยังคงมุง่มั่นในการหาบรษัิทร่วมลงทนุในกลุม่โทรคมนาคม สือ่ และเทคโนโลยทีีม่คีณุภาพ เพือ่สรา้ง

การเตบิโตใหแ้กธ่รุกจิในระยะยาว ซึง่คาดวา่จะใชเ้งนิลงทนุไมเ่กนิ 200 ลา้นบาทตอ่ปี  

 

ผลการดาํเนนิงานเฉพาะบรษิทั: ในไตรมาส 1/2561 อนิทัชมสีว่นแบง่กําไรจากบรษัิทยอ่ยและบรษัิทรว่ม จํานวน 3,713 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 

จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น ขณะทีค่่าใชจ้่ายในการบรหิารอยู่ที ่86 ลา้นบาท ลดลงจากชว่งเดยีวกันของปีกอ่นคดิเป็นรอ้ยละ 12 ในปี 2561 อนิทัช

ยังคงประมาณการค่าใชจ้่ายในการบรหิารที ่400 ลา้นบาท โดยค่าใชจ้่ายหลักจะเป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกับพนักงาน และค่าใชจ้่ายสําหรับการหา

โอกาสการลงทนุใหม ่ๆ  

 

อตัราการจา่ยเงนิปนัผล:  ปัจจุบันอนิทัชมนีโยบายทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลจากงบการเงนิเฉพาะบรษัิท โดยพจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญ่ทีบ่รษัิท

ไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทย่อยหลังหักค่าใชจ้่าย หากไม่มเีหตุจําเป็นอืน่ใด และการจ่ายเงนิปันผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อการดําเนนิงานปกตขิอง

บรษัิทอยา่งมนัียสําคัญ 

 

ปจัจยัสําคญัทีอ่าจมอีทิธพิลและมผีลกระทบตอ่ฐานะการเงนิหรอืผลการดาํเนนิงานของบรษิทัอยา่งมนียัสําคญัในอนาคต 

 

เนื่องจากบรษัิทประกอบธุรกจิการลงทุนโดยการเขา้ถอืหุน้ในบรษัิทอืน่ ดังนัน้ปัจจัยทีม่ผีลต่อฐานะการเงนิหรอื ผลการดําเนนิงานอย่ างมนัียสําคัญของ

บรษัิททีเ่ข ้าลงทนุ จงึเป็ นปัจจัยทีอ่าจส ่งผลกระทบต ่อบรษัิทด ้วย 

 

ทัง้นีโ้ปรดดคํูาอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงานของเอไอเอส (ADVANC) และไทยคม (THCOM) เพือ่เป็นขอ้มลูประกอบ 

 

เหตกุารณ์สําคญั 

 

ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมภายในประเทศ 
สําหรบัธุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นที ่ ในเดอืนมนีาคม 2561 เอไอเอสประกาศการเขา้ร่วมลงทุนของเอ็มเปย ์(ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของเอไอเอส)   

ในบรษัิท แรบบทิ-ไลน ์เพย ์จํากัด (อารแ์อลพ)ี โดยเขา้ซือ้หุน้รอ้ยละ 33.33 ดว้ยเงนิลงทนุ 788 ลา้นบาท ในการรับรูผ้ลการดําเนนิงานของอารแ์อลพนัีน้ 

กลุม่เอไอเอสจะรับรูเ้ป็นสว่นแบง่กําไรจากเงนิลงทนุในการร่วมคา้ตามสดัสว่นการถอืหุน้ 

 

กลุ่มเอไอเอสไดเ้ริม่เป็นพันธมติรทางธุรกจิกับทโีอทตีัง้แต่ปลายปี 2559 เพือ่ร่วมกันใชป้ระโยชน์จากสนิทรัพยซ์ึง่ประกอบไปดว้ย การร่วมใชง้านคลืน่

ความถี ่2100 เมกะเฮริตซ ์การใชง้านเสาโทรคมนาคม และการใชง้านอปุกรณ์ 2G รวมถงึอปุกรณ์โครงข่ายอืน่ ๆ โดยมคี่าใชจ้่ายจากการใชป้ระโยชน์

ดังกลา่วประมาณไตรมาสละ 2,400 ลา้นบาท จนถงึสิน้สดุเดอืนกมุภาพันธ ์2561 ทีผ่า่นมา อยา่งไรก็ตามในเดอืนมกราคม 2561 กลุม่เอไอเอสและทโีอที

ไดบ้รรลขุอ้ตกลงการใชง้านคลืน่ความถี ่2100 เมกะเฮริตซ ์ร่วมกันอย่างเป็นทางการ โดยมกีารเซ็นสัญญาการใชบ้รกิารขา้มโครงขา่ยโทรศัพทเ์คลือ่นที่

ภายในประเทศ (โรมมิง่) ของทโีอท ีและสัญญาการเชา่เครือ่งและอปุกรณ์เพือ่ใหบ้รกิารโทรคมนาคมของกลุ่มเอไอเอส มผีลตัง้แตว่ันที ่1 มนีาคม 2561 

และตามเงือ่นไขในสัญญาดังกลา่ว เอไอเอสจงึเปลีย่นวธิกีารบันทกึบัญชกีารใชป้ระโยชนจ์ากสนิทรัพยเ์หลา่นี ้จากเดมิทีบ่ันทกึรายไดแ้ละคา่ใชจ้่ายแบบ

สทุธ ิ(หักกลบ) เป็นการบันทกึแยกระหวา่งรายไดแ้ละค่าใชจ้่าย โดยเอไอเอสบันทกึรายไดจ้ากการใหเ้ชา่เครือ่งและอปุกรณ์ในรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 

และบันทกึคา่ใชจ้่ายโรมมิง่ในคา่ใชจ้่ายโครงขา่ย ทัง้นีก้ารเปลีย่นวธิกีารบันทกึบัญชดีังกลา่วไมม่ผีลกระทบตอ่ฐานะการเงนิสทุธขิองเอไอเอสทัง้กอ่นและ

หลังสญัญามผีลบังคับใชอ้ยา่งมนัียสําคัญ 
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โดย ณ สิน้ไตรมาส 1/2561 เอไอเอสมลีกูคา้สทุธทัิง้สิน้ 40.1 ลา้นราย ลดลงเล็กนอ้ยจากสิน้ไตรมาส 1/2560 ทัง้นีเ้อไอเอสมจํีานวนลกูคา้ในระบบราย

เดอืนประมาณ 7.6 ลา้นราย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14 จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น แมว้า่จํานวนลกูคา้ในระบบเตมิเงนิลดลง อยา่งไรก็ตามรายไดเ้ฉลีย่ตอ่เลข

หมายตอ่เดอืน (ARPU) เพิม่ขึน้จากปรมิาณการใชง้านดาตา้ (VoU) และแนวโนม้ลกูคา้มกีารเปลีย่นจากระบบเตมิเงนิมาเป็นระบบรายเดอืน โดยผูใ้หบ้รกิาร

ตลาดโทรศัพทเ์คลือ่นทีร่ะบบรายเดอืน ยังคงเนน้เรือ่งคณุภาพของโครงขา่ยและการทําแคมเปญโทรศัพทม์อืถอือย่างต่อเนื่อง สว่นตลาดระบบเตมิเงนิมี

การทําแคมเปญดา้นราคาควบคูก่ับแคมเปญโทรศัพทม์อืถอื โดยเนน้เป็นบางพืน้ทีเ่พือ่ดงึดดูลูกคา้เฉพาะกลุม่มากขึน้ ทัง้นีแ้นวโนม้ลกูคา้ทีย่า้ยจากระบบ

เตมิเงนิมายังระบบรายเดอืนยังคงเป็นเชน่เดมิ และคาดวา่ จะยังคงชว่ยเพิม่ระดับ ARPU ของอตุสาหกรรม โดยในภาพรวมผูใ้หบ้รกิารมคีวามระมัดระวังใน

การใชง้บการตลาดมากขึน้ 

 

สําหรบัตลาดอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง ผูใ้หบ้รกิารยังคงเนน้การขยายโครงขา่ยไฟเบอรเ์พือ่รักษาลกูคา้เดมิและหาลกูคา้ใหม ่โดยมกีารใชก้ลยุทธด์า้น

ราคาทีเ่ขม้ขน้มากขึน้ในการนําเสนอแพ็กเกจไฟเบอรท์ีค่วามเร็วสงูขึน้ดว้ยระดับราคาเดมิ ระดับราคาเฉลีย่ของอตุสาหกรรมยังคงอยูท่ีป่ระมาณ 600 บาท

ตอ่ครัวเรอืน แตใ่หค้วามเร็วเพิม่ขึน้เป็น 30-50 เมกะบติตอ่วนิาท ีและปัจจุบันลกูคา้สามารถสมัครแพ็กเกจทีม่คีวามเร็ว 100 เมกะบติตอ่วนิาท ีไดใ้นราคาที่

ตํา่กวา่ 1,000 บาท 

 

เอไอเอสเริม่เนน้กลยทุธค์อนเวอรเ์จนซ ์Fixed-Mobile-Content (FMC) มากขึน้จากฐานลกูคา้ทีเ่ตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง รวมทัง้วดีโีอแพลตฟอรม์ AIS PLAY 

ทีไ่ดรั้บความนยิมมากขึน้ ซึง่จะชว่ยเพิม่โอกาสใหเ้อไอเอสสามารถหาและรักษากลุ่มลูกคา้ทีม่คีุณภาพเพือ่เพิม่รายไดต้่อครัวเรอืนในระยะยาว เอไอเอส 

ไฟเบอรยั์งคงแข่งขันดา้นราคาและการใหส้ว่นลดแพ็กเกจ ทําให ้ARPU อยูท่ี ่618 บาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14 จากไตรมาส 1/2560 อยา่งไรก็ตามจาก

ความสามารถในการใหบ้รกิารทัง้โทรศัพทเ์คลือ่นที ่อนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู และคอนเทนต ์ทําใหเ้อไอเอสสามารถเชญิชวนใหลู้กคา้สมัครแพ็กเกจแบบ

คอนเวอรเ์จนซไ์ดม้ากขึน้ ซึง่จะชว่ยเพิม่ระดับรายไดต้่อครัวเรอืนใหสู้งขึน้ในระยะยาว โดย ณ สิน้ไตรมาสนี้ เอไอเอส ไฟเบอร ์มลีูกคา้ 571,800 ราย 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 85 จากสิน้ไตรมาส 1/2560 

 

ธรุกจิดาวเทยีม 
ในไตรมาสที ่1/2561 ไทยคมบรรลสุัญญาใหบ้รกิารถา่ยทอดชอ่งรายการโทรทัศนผ์า่นดาวเทยีมไทยคม 6 กับคาเนล พลัส โอเวอรซ์สี ์เมยีนมา ซึง่เป็น

พันธมติรกับ ฟอรเ์อฟเวอรก์รุ๊ป สําหรับการขยายธรุกจิในตา่งประเทศ โดยคาเนล พลัส เป็นบรษัิททีใ่หบ้รกิารสือ่โทรทัศนแ์ละสถานโีทรทัศนร์ะบบบอกรับ

เป็นสมาชกิ ขนาดใหญ่อันดับตน้ในประเทศฝร่ังเศส และนอกจากนี้ ไทยคมไดเ้ปิดตัวบรกิารใหม่ภายใตช้ือ่ “นาวา” ซึง่เป็นการใหบ้รกิารอนิเตอร์เน็ต

ความเร็วสงูผ่านดาวเทยีมสําหรับใชส้ือ่สารระหวา่งเรอืทีอ่อกไปปฏบิัตกิารกับชายฝ่ัง ซึง่ชว่ยใหก้ารปฏบิัตงิานเดนิเรอืมปีระสทิธภิาพมากขึน้ และชว่ยให ้

ลกูเรอืสามารถเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตตวามเร็วสงูไดท้กุทีท่กุเวลา 

 

การปรบัโครงสรา้งเงนิลงทนุของกลุม่อนิทชั 
บรษัิท แอดวานซ ์ไวรเ์ลส เน็ทเวอรค์ จํากัด (“เอดับบลวิเอ็น”) ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของเอไอเอส ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ของซเีอสแอลจากบรษัิท ดทีวี ีเซอรว์สิเซส 

จํากัด (“ดทีวี”ี) ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของไทยคม และผูถ้อืหุน้รายอืน่ โดยทํา Tender offer ทําใหส้ถานะการลงทุนในซเีอสแอลของอนิทัชเปลีย่นจาก

บรษัิทย่อยเป็นบรษัิทร่วม ส่งผลใหง้บการเงนิรวมของอนิทัชไม่ไดร้วมสนิทรัพย ์หนี้สนิ รายไดแ้ละค่าใชจ้่าย รวมถงึกระแสเงนิสดของกลุ่มซเีอสแอล 

ตัง้แตว่ันที ่26 มกราคม 2561 เป็นตน้ไป แตจ่ะรับรูเ้ป็นเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมและสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมตามวธิสีว่นไดเ้สยีผา่นเงนิ

ลงทนุในเอไอเอสแทน 

 

ในการเขา้ซือ้ซเีอสแอลของเอดับบลวิเอ็น คดิเป็นมลูคา่ประมาณ 3.4 พันลา้นบาท ซึง่จะชว่ยเสรมิความแข็งแกร่งใหแ้กก่ลุม่เอไอเอสในการขยายธรุกจิ

เขา้สูต่ลาดลกูคา้องคก์ร และเพิม่ความสามารถในการใหบ้รกิารดา้นดจิทัิลและแพลตฟอรม์แกทั่ง้ลกูคา้ท่ัวไปและลกูคา้องคก์ร 

 

ธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตและสือ่ 
ในไตรมาส 1/2561 รายไดข้องธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตและสือ่ส่วนใหญ่มาจากรายไดจ้ากการขายชดุอุปกรณ์รับสัญญาณดาวเทยีมและบรกิารอืน่ ๆ ซึง่

ใหบ้รกิารโดยบรษัิท แคมโบเดยีน ดทีวี ีเน็ตเวริค์ จํากดั (ซดีเีอ็น) และ ดทีวี ี

 

ธรุกจิโทรคมนาคมในประเทศลาว 
ณ สิน้ไตรมาส 1/2561 บรษัิท ลาว เทเลคอมมวินิเคชั่นส ์จํากัด (แอลทซี)ี มผีูใ้ชบ้รกิารโทรศัพท์เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยมีจํานวนผูใ้ชบ้รกิาร

โทรศัพทเ์คลือ่นทีใ่นระบบรวมทัง้สิน้ 1.56 ลา้นราย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 55 จาก ณ สิน้ไตรมาส 1/2560 และยังคงมสีว่นแบ่งในตลาดโทรศัพทเ์คลือ่นทีเ่ป็น

อนัดับหนึง่ คดิเป็นรอ้ยละ 58 ของตลาดรวม โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารดา้นดาตา้ยังคงเพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งโดยเฉพาะรายไดจ้ากอนิเทอรเ์น็ตซมิ 

 



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน ไตรมาส 1/2561

 

4  
 

 

การจา่ยเงนิปนัผลของอนิทชั 
 

ทีป่ระชมุสามัญผูถ้อืหุน้ประจําปี 2561 เมือ่วันที ่30 มนีาคม 2561 มมีตอินุมัตใิหบ้รษัิทจ่ายเงนิปันผล ดังนี ้

 

เงนิปันผลสําหรับงวดผลการดําเนนิงาน เงนิปันผล 

เงนิปันผลระหวา่งกาล 

ทีจ่า่ยแลว้ในปี 2560 

เงนิปันผล 

ทีจ่ะจา่ย 

ประมาณจํานวน 

เงนิทีจ่ะจ่าย 

 (บาทตอ่หุน้) (บาทตอ่หุน้) (บาทตอ่หุน้) (ลา้นบาท) 
ผลการดําเนนิงานปี 2560 2.52 1.25 1.27 4,072 

ผลการดําเนนิงานสําหรับงวดตัง้แต ่

  วันที ่1-31 มกราคม 2561 0.19 - 0.19 609 

 

โดยเงนิปันผลจากผลการดําเนนิงานปี 2560 และเงนิปันผลระหวา่งกาลจากผลการดําเนนิงานสําหรับงวดตัง้แตว่ันที ่1-31 มกราคม 2561 ไดจ้่ายใหแ้กผู่ ้

ถอืหุน้ในวนัที ่27 เมษายน 2561 

 

ภาพรวมผลการดาํเนนิงานรวมของกลุม่อนิทชั 

 

กลุม่อนิทัชมกํีาไรสทุธริวมสําหรับไตรมาสนี ้จํานวน 3,640 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17 จากปีกอ่น สว่นใหญ่เนือ่งจากในไตรมาสนีธ้รุกจิดาวเทยีมและ

ธรุกจิในตา่งประเทศมกํีาไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล อยา่งไรก็ตามหากไมร่วมกําไรจากการขายเงนิลงทนุดังกลา่ว กําไรสทุธริวมเพิม่ขึน้รอ้ย

ละ 2 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ ซึง่ดําเนนิงานโดยกลุม่เอไอเอส รอ้ยละ 5 

 

ขอ้มลูผลการดาํเนนิงานทีสํ่าคญั 

 

คา่ใชจ้า่ยสทุธขิองอนิทชั สําหรับไตรมาส 1/2561 จํานวน 76 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 15 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการลดลงของคา่ใชจ้า่ยพนักงาน 

 
  

สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

ธุรกจิของบรษิทั (ลา้นบาท) 2560 2561 %YoY

ค่าใชจ้่าย (98) (86) -12%

อ่ืน ๆ 9 10               11%

ค่าใชจ้า่ยสุทธิ (89) (76) -15%

ส่วนแบ่งผลกําไร (ขาดทุน) สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

  ของแต่ละสายธุรกจิ (ลา้นบาท) 2560 2561 %YoY

ธรุกจิของบรษัิท (89)       -3% (76)       -2% -15%

ธรุกจิโทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ 3,107    100% 3,274   90% 5%

ธรุกจิดาวเทียมและธรุกจิในต่างประเทศ 106       3% 453      12% 327%

ธรุกจิอ่ืน (3)         0% (11)       0% 267%

รายการปรับปรุงและการตัดรายการระหว่างกัน (2)         0% -       0% -100%

กําไรสุทธริวม 3,119   100% 3,640   100% 17%

กําไรสุทธริวมจากการดําเนนิงานปกต ิ* 3,119   100% 3,177   87% 2%
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช)
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สว่นแบง่ผลกาํไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ในไตรมาสนีก้ลุม่เอไอเอสมกํีาไรสทุธจํิานวน 8,037 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จากจํานวน 7,693 

ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2560 สว่นใหญ่เนือ่งจากการเตบิโตของรายไดค้วบคูก่ับการควบคมุคา่ใชจ้่ายการตลาด แมว้า่คา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่าย

สงูขึน้จากการลงทนุในโครงขา่ย 4G และโครงขา่ยอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู 

 

รายไดข้องกลุม่เอไอเอส ในปีนีเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 7 จากไตรมาส 1/2560 สว่นใหญเ่ป็นผลจาก 

- รายไดจ้ากธรุกจิมอืถอื เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3 สว่นใหญเ่นือ่งจากการเพิม่ขึน้ของจํานวนผูใ้ชบ้รกิาร 4G จากรอ้ยละ 34 ของจํานวนผูใ้ชบ้รกิารรวมใน

ไตรมาส 1/2560 เป็นรอ้ยละ 50 ในไตรมาสนี้ จากคุณภาพของเครอืข่าย 4G และความนยิมของการดูวดิโีอสตรมีมิง่ทีเ่พิม่มากขึน้ โดย VoU 

เพิม่ขึน้จาก 4 กกิะไบต ์เป็น 7.6 กกิะไบต ์

- รายไดจ้ากธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู เพิม่ขึน้รอ้ยละ 85 จากฐานลกูคา้ทีเ่พิม่ขึน้สทุธ ิ197,900 ราย และม ีARPU เพิม่ขึน้เป็น 618 บาท 

- รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอืน่ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 63 สว่นใหญเ่ป็นผลมาจากการรวมผลการดําเนนิงานของซเีอสแอล 

 

ตน้ทนุของกลุม่เอไอเอส ในไตรมาสนีเ้พิม่ขึน้รอ้ยละ 6 จากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น สว่นใหญเ่ป็นผลจาก 

- คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจําหนา่ย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17 จากการลงทนุในโครงขา่ย 4G และโครงขา่ยอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู 

- คา่ใชจ้า่ยโครงขา่ย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8 โดยมสีาเหตุหลักจากการเปลีย่นวธิกีารบันทกึบัญชคี่าใชจ้่ายในสัญญาการเป็นพันธมติรกับทโีอท ี

อยา่งไรก็ตามหากไมร่วมคา่ใชจ้า่ยดังกลา่ว คา่ใชจ้า่ยโครงขา่ยจะลดลงรอ้ยละ 6 จากการบรหิารตน้ทนุอยา่งตอ่เนือ่ง 

สทุธกิบั 

- ตน้ทนุคา่ธรรมเนยีม ลดลงรอ้ยละ 19 เนือ่งจากฐานของคา่ธรรมเนยีมเกีย่วกับการบรกิารโทรคมนาคมพืน้ฐานโดยท่ัวถงึและบรกิารเพือ่สังคม 

(USO) ทีส่งูในปีกอ่น 

- ตน้ทนุการใหบ้รกิารอืน่ ๆ ลดลงรอ้ยละ 7 จากการปรับลดอัตราค่าเชือ่มโยงโครงขา่ยและการลดลงของตน้ทนุการใหบ้รกิารในระบบเตมิเงนิ 

สทุธกิบัการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุคา่คอนเทนต ์

 

ตน้ทุนในการจดัจําหน่ายและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารของกลุ่มเอไอเอส เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่าย

พนักงานในไตรมาสนี้ และการกลับรายการค่าใชจ้่ายการตัง้สํารองสนิคา้คงเหลอืในไตรมาส 1/2560 ขณะทีต่น้ทนุในการจัดจําหน่ายเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย

โดยคา่ใชจ้า่ยการตลาดตอ่รายไดร้วมมแีนวโนม้ลดลง เนือ่งจากการทําแคมเปญโทรศัพทม์อืถอืทีเ่นน้กลุม่ลกูคา้มากขึน้ 
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กําไร(ขาดทนุ)สุทธขิองกลุม่ไทยคม ในไตรมาสนีก้ลุม่ไทยคมมกํีาไรสทุธ ิจํานวน 1,882 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่นทีม่กํีาไร

สทุธ ิจํานวน 307 ลา้นบาท สว่นใหญ่เนือ่งจากในไตรมาสนีก้ลุม่ไทยคมมกีารบันทกึกําไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล จํานวน 1,950 ลา้นบาท 

(เนือ่งจากเป็นการขายเงนิลงทนุระหวา่งกลุม่กจิการ ทําใหอ้นิทัชมกีารตัดรายการกําไรจากการขายเงนิลงทนุระหวา่งกัน จํานวน 315 ลา้นบาท เป็นผล

ใหกํ้าไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอลในงบการเงนิรวมของอนิทัชมจํีานวน 1,635 ลา้นบาท) 

 

สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมในไตรมาสนีม้จํีานวน 453 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากจํานวน 106 ลา้นบาท ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

โดยมสีาเหตุหลักจากกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซเีอสแอล หากไม่รวมกําไรสทุธจิากการขายเงนิลงทุนดังกลา่ว กลุ่มไทยคมจะมสีว่นแบ่งขาดทุน

สทุธใินไตรมาสนี้ จํานวน 10 ลา้นบาท สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร เนื่องจากการสิน้สดุสัญญาการ

ใหบ้รกิารลกูคา้รายใหญ ่และไมม่ผีลการดําเนนิงานจากซเีอสแอลในงบการเงนิรวมของกลุม่ไทยคมเต็มไตรมาส 

 

ขอ้มลูผลการดําเนนิงานทีสํ่าคัญของซเีอสแอลทีร่วมในงบการเงนิรวมของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศ มดีังนี ้

 

 

หากไมร่วมผลกระทบจากผลการดําเนนิงานของซเีอสแอล ผลการดําเนนิงานของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศเป็นดังนี ้

 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร ในไตรมาส 1/2561 ลดลงรอ้ยละ 25 จากไตรมาส 1/2560 สว่นใหญเ่ป็นผลจาก 

- รายไดจ้ากดาวเทยีมบรอดแบนดไ์ทยคม 4 ลดลง สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรอดแบนดจ์ากการสิน้สุด

สญัญาการใหบ้รกิารลกูคา้รายใหญใ่นหลายประเทศ ในชว่ง 9 เดอืนหลังของปี 2560 

- รายไดจ้ากดาวเทยีมไทยคมแบบท ัว่ไป (Conventional) ลดลง ส่วนใหญ่เนื่องจากการลดลงของราคาค่าบรกิารต่อหน่วยตามการลดลง

ของราคาตลาด แมว้า่อตัราการใชง้านแบนดว์ธิเพิม่ขึน้ 

- รายไดข้องธุรกจิสือ่ ลดลง ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของยอดขายชดุอุปกรณ์รับสัญญาณดาวเทยีมในประเทศกัมพูชา ซึง่ดําเนนิธุรกจิ

โดยซดีเีอ็น 

 

ผลการดําเนนิงานท ีส่ําคญัของซเีอสแอล สําหรบังวดสามเดอืน สําหรบัรอบระยะเวลาต ัง้แต่

   (ลา้นบาท) ส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม 2560 วนัท ี ่1-25 มกราคม 2561

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 714                                225                                

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร 444                                137                                

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 165                                51                                  

ธุรกจิดาวเทยีมและ สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

   ธุรกจิในต่างประเทศ (ลา้นบาท) 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 2,731           1,728          -37%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,604)          (913)            -43%

ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (266)             (225)            -15%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (543)             (573)            6%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -               1,950          100%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 24                33               38%

รายไดอ่ื้น 51                47               -8%

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 95                (24)              -125%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (181)             (141)            -22%

กําไรสุทธิ 307             1,882          513%

ส่วนแบ่งผลกําไรของกลุ่มอนิทชั 106             453             327%

ส่วนแบ่งผลกําไร(ขาดทุน)จากการดําเนนิงานปกตขิองกลุ่มอนิทชั * 106             (10)             -109%
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช)
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ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร ในไตรมาสนีล้ดลงจากไตรมาสเดยีวกนัของปีกอ่น สว่นใหญเ่ป็นผลจาก 

- ตน้ทุนดาวเทยีมไทยคมแบบท ัว่ไป และตน้ทุนดาวเทยีมบรอดแบนดไ์ทยคม 4 ลดลงรอ้ยละ 29 โดยมสีาเหตุหลักจากการลดลงของ

ตน้ทนุคา่เสือ่มราคาหลังการบันทกึดอ้ยคา่ของสนิทรัพยด์าวเทยีมในไตรมาส 4/2560 

- ตน้ทุนของธุรกจิสือ่ ลดลง โดยมสีาเหตุหลักจากการลดลงของตน้ทุนของธรุกจิสือ่ในประเทศกัมพูชา ซึง่เป็นไปตามยอดขายชดุอปุกรณ์รับ

สญัญาณดาวเทยีมทีล่ดลง 

 

ผลประโยชนต์อบแทนตามสญัญาอนุญาตใหด้ําเนนิการ ลดลงจากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อนตามการลดลงของปรมิาณการใชง้านแบนดว์ธิ

โดยรวม 

 

ตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร เพิม่ขึน้รอ้ยละ 38 จากไตรมาส 1/2560 สว่นใหญเ่ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของคา่เผือ่หนีส้งสัย

จะสญูโดยรวมของธรุกจิดาวเทยีม และการเพิม่ขึน้ของคา่เสยีหายจากความชาํรดุของอปุกรณ์รับสญัญาณดาวเทยีมในประเทศออสเตรเลยีตามคําตัดสนิ

ของศาลอทุธรณ์ 

 

กาํไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น สว่นใหญ่เป็นผลจากการแข็งคา่ของคา่เงนิบาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ สง่ผลใหม้ขีาดทนุจากการแปลงคา่เงนิตรา

ต่างประเทศในรายการลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ ขณะทีไ่ตรมาส 1/2560 มกํีาไรจากการแปลงค่าเงนิตราต่างประเทศในรายการเงนิกูย้มืสําหรับ

โครงการดาวเทยีมทีเ่ป็นสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐฯ 

 

ตน้ทนุทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ลดลงรอ้ยละ 22 จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น โดยตน้ทนุทางการเงนิลดลงเนือ่งจากการการชําระ

คนืเงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยาว สว่นภาษีเงนิไดข้องกลุ่มไทยคมลดลงเนื่องจากในไตรมาสนี้กลุ่มไทยคมมรีายไดภ้าษีเงนิได ้เนื่องจากการบันทกึ

สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อการตัดบัญชจีากผลการดําเนนิงานทีเ่ป็นขาดทนุ 

 

 

ธรุกจิอืน่ ประกอบดว้ย ธรุกจิสือ่และโฆษณา ธรุกจิการสนับสนุนเทคโนโลยสีารสนเทศ และธรุกจิภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท ์โดยธรุกจิอืน่มขีาดทนุสทุธ ิ

ซึง่สว่นใหญเ่ป็นผลจากสว่นแบง่ขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้และบรษัิทร่วมอืน่ 

 

  

สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

ธุรกจิอ ืน่ (ลา้นบาท) 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 40                41               3%

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (30)              (32)              7%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (5)                (5)                0%

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุน (12)              (18)              50%

รายไดอ่ื้น 7                 8                 14%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (1)                (2)                100%

ขาดทุนสุทธิ (1)                (8)                700%

ส่วนแบ่งผลขาดทุนของกลุ่มอนิทชั (3)                (11)              267%
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สรปุฐานะการเงนิ 

ขอ้มลูฐานะการเงนิทีสํ่าคญั 

 

สนิทรพัยข์องกลุม่อนิทชั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จากสิน้ปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากเงนิปันผลคา้งรับจากเงนิลงทนุในเอไอเอส และการเพิม่ขึน้ของเงนิ

ลงทนุชัว่คราว รวมถงึเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดจากการรับเงนิจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล ขณะทีเ่งนิลงทนุในบรษัิทร่วมลดลงจากการ

ทีเ่อไอเอสจ่ายเงนิปันผล สทุธกิับผลการดําเนนิงานสําหรับไตรมาสนี้ของบรษัิทร่วม สว่นการลดลงของสนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนหรอืกลุ่มสนิทรัพยท์ีจ่ะ

จําหน่ายทีจั่ดประเภทเป็นสนิทรัพยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขายเป็นผลจากการขายหุน้สามัญทัง้หมดทีถ่อือยู่ในซเีอสแอลในเดอืนมกราคม 2561 ทําใหส้ถานะการ

ลงทุนในซเีอสแอลของกลุ่มอนิทัชจะเปลีย่นจากบรษัิทย่อย เป็น บรษัิทร่วม ส่งผลใหง้บการเงนิรวมของอนิทัชจะไม่รวมสนิทรัพย ์หนี้สนิ รายไดแ้ละ

คา่ใชจ้า่ย รวมถงึกระแสเงนิสดของกลุม่ซเีอสแอล แตรั่บรูเ้งนิลงทนุในบรษัิทร่วมและสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมตามวธิสีว่นไดเ้สยีแทน 

 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่อนิทชั หนีส้นิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 32 จากสิน้ปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากเงนิปันผลคา้งจ่าย ซึง่บรษัิทไดจ้่ายใหแ้ก่

ผูถ้อืหุน้แลว้ในเดอืนเมษายน 2561 สทุธกิับการลดลงของหนีส้นิทีร่วมในกลุม่สนิทรัพยท์ีจ่ะจําหน่ายทีจั่ดประเภทเป็นสนิทรัพยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขายและการ

ลดลงของเงนิกูย้มืจากการจ่ายชาํระคนืเงนิตน้ของเงนิกูย้มืระยะยาวของธรุกจิดาวเทยีม 

 
  

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท ี ่31 มนีาคม 2561

ฐานะการเงนิรวม ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %

สนิทรพัย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 2,261                         2,912                        651            29%

เงนิลงทุนชั่วคราว 6,157                         7,408                        1,251         20%

เงนิปันผลคา้งรับ -                             4,294                        4,294         100%

ลูกหน้ีการคา้ 1,450                         1,585                        135            9%

ส่วนของเงนิใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน

  ที่ถงึกําหนดชาํระภายในหนึง่ปี 245                            234                           (11)            -4%

สนิคา้คงเหลือ 125                            161                           36             29%

สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 447                            504                           57             13%

เงนิใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน 1,712                         1,635                        (77)            -4%

เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม และการร่วมคา้ 22,978                       21,625                      (1,353)        -6%

อาคารและอุปกรณ์ 7,943                         7,767                        (176)          -2%

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนภายใตสั้ญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 3,987                         3,708                        (279)          -7%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,767                         1,741                        (26)            -1%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนหรือกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 1,888                         53                             (1,835)        -97%

รวมสนิทรพัย์ 50,960                      53,627                      2,667        5%

หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้

เงนิปันผลคา้งจ่าย -                             5,559                        5,559         100%

ส่วนของเงนิกูยื้มระยะยาวที่ถงึกําหนดชาํระภายในหนึง่ปี 422                            403                           (19)            -5%

ประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตใหดํ้าเนนิการคา้งจ่ายและดอกเบี้ย 2,890                         2,890                        -            0%

หน้ีสนิหมุนเวียนอ่ืน 1,568                         1,646                        78             5%

เงนิกูย้ืมระยะยาว 6,913                         6,707                        (206)          -3%

หน้ีสนิอ่ืน 785                            777                           (8)              -1%

หน้ีสนิที่รวมในกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 1,055                         -                            (1,055)        -100%

รวมหนีส้นิ 13,633                      17,982                      4,349        32%

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 37,327                      35,645                      (1,682)       -5%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 50,960                      53,627                      2,667        5%

เปล ีย่นแปลง
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สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสดของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาส 1/2561 กลุม่อนิทัชมอีัตราสว่นสภาพคลอ่ง 1.6 เท่า ลดลงจาก 2.1 เทา่ ณ สิน้ปี 

2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากหนีส้นิหมนุเวยีนทีเ่พิม่มากขึน้จากเงนิปันผลคา้งจ่าย ในขณะทีส่นิทรัพยห์มนุเวยีนเพิม่ขึน้จากเงนิลงทนุชัว่คราว รวมถงึเงนิ

สดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจากการรับเงนิจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล โดยกลุ่มอนิทัชมกีารบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคลอ่งโดย

การรักษาระดับของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดใหเ้พยีงพอต่อการดําเนนิงานของกลุ่มอนิทัช รวมทัง้จัดหาวงเงนิสนิเชือ่ระยะสัน้จากธนาคาร 

ตา่ง ๆ เพือ่สํารองในกรณีทีม่คีวามจําเป็น 

 

ทัง้นีก้ระแสเงนิสดรวมของกลุม่อนิทัชในไตรมาสนีเ้พิม่ขึน้ 651 ลา้นบาท (ไมร่วมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น) จากสิน้ปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจาก

การรับเงนิจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล สทุธกิบัการจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวของธรุกจิดาวเทยีม 

 

ลูกหนีก้ารคา้ของกลุม่อนิทชั โดย ณ สิน้ไตรมาส 1/2561 กลุม่อนิทัชมลีกูหนีก้ารคา้คดิเป็นรอ้ยละ 3 ของสนิทรัพยร์วม ใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2560 

โดยไดม้กีารพจิารณาตัง้คา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญูไวอ้ยา่งเพยีงพอแลว้ 

 

สนิคา้คงเหลอืของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 โดยกลุม่อนิทัชไดม้กีารประเมนิความเพยีงพอ

ของคา่เผือ่สนิคา้ลา้สมัยและเสือ่มสภาพอยา่งสมํา่เสมอ โดยสนิคา้คงเหลอืแสดงในราคาทนุหรอืมลูคา่สทุธทิีจ่ะไดรั้บแลว้แตร่าคาใดจะตํ่ากวา่ มลูคา่สทุธิ

ทีค่าดวา่จะไดรั้บเป็นประมาณราคาทีจ่ะขายไดจ้ากการดําเนนิธรุกจิปกตหิักดว้ยคา่ใชจ้่ายทีจํ่าเป็นในการขาย 

 

ความสามารถในการทํากําไรและอตัราผลตอบแทนของกลุ่มอนิทชั ในไตรมาส 1/2561 กลุ่มอนิทัชมอีัตรากําไรสุทธ ิรอ้ยละ 54 และมอีัตรา

ผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ รอ้ยละ 13 เพิม่ขึน้จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น โดยมสีาเหตหุลักเนือ่งจากในไตรมาสนีก้ลุม่อนิทัชรับรูกํ้าไร

จากการขายเงนิลงทุนในซเีอสแอล หากไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนดังกล่าว กลุ่มอนิทัชจะมอีัตรากําไรสทุธ ิรอ้ยละ 62 เพิม่ขึน้จากไตรมาส

เดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากรายไดร้วมของกลุม่อนิทัชในไตรมาสนีล้ดลงมากโดยเฉพาะรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารของธรุกจิดาวเทยีมและ

ธรุกจิในตา่งประเทศทีล่ดลงมาก ขณะทีกํ่าไรสทุธริวมจากการดําเนนิงานตามปกตเิพิม่ขึน้เล็กนอ้ย และมอีัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ รอ้ย

ละ 11 ใกลเ้คยีงกบัไตรมาส 1/2560 

 

ความสามารถในการชําระหนีข้องกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนีก้ลุม่อนิทัชมอีตัราสว่นหนีส้นิทีม่ดีอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ 0.3 เทา่ 

ใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2560 ทัง้นี้กลุ่มอนิทัชมคีวามสามารถในการชําระหนี้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาวไดโ้ดยไม่มผีลกระทบต่อการปฏบิัตติามเงือ่นไข

สญัญาเงนิกูแ้ละการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

 

สําหรับภาระผกูพันและภาระผกูพันนอกงบแสดงฐานะการเงนิ บรษัิทไดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาล เรือ่ง ภาระผกูพัน หนังสอื

ค้ําประกนัจากธนาคาร รวมถงึเหตกุารณ์สําคัญ ขอ้พพิาททางการคา้ และคดคีวามทีสํ่าคัญของกลุม่อนิทัช 

 

การสอบทานของผูส้อบบญัช ี

 

รายงานการสอบทานของผูส้อบบัญช ีสรปุไดด้ังนี ้

 

ผูส้อบบัญชไีม่พบสิง่ทีเ่ป็นเหตุใหเ้ชือ่วา่ ขอ้มูลทางการเงนิระหวา่งกาลของบรษัิทและบรษัิทย่อย และเฉพาะกจิการของบรษัิท สําหรับงวดสามเดอืน

สิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2561 ไมไ่ดจั้ดทําขึน้ตามมาตรฐานการบัญช ีฉบับที ่34 เรือ่ง “งบการเงนิระหวา่งกาล” ในสาระสําคัญ 
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ขอ้มลูทางการเงนิเพิม่เตมิและอตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญั 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

งบกําไรขาดทุนเฉพาะกจิการ สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

   (ลา้นบาท) 2560 2561 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษัิทย่อย 99                445             349%

บรษัิทร่วม 3,107           3,268          5%

รายไดอ่ื้น 9                 10               11%

รวมรายได้ 3,215          3,723          16%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (78)              (71)              -9%

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (20)              (15)              -25%

รวมค่าใชจ้า่ย (98)              (86)              -12%

กําไรสุทธิ 3,117          3,637          17%

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท ี ่31 มนีาคม 2561

ฐานะการเงนิเฉพาะของอนิทชั ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรัพย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว 1,869             6% 1,759            5% (110)          -6%

เงนิปันผลคา้งรับ -                0% 4,907            15% 4,907         100%

เงนิลงทุนในบรษัิทย่อยและบรษัิทร่วม 27,968           93% 26,403          80% (1,565)        -6%

สนิทรัพย์อ่ืน 105                0% 98                 0% (7)              -7%

รวมสนิทรพัย ์ 29,942          100% 33,167          100% 3,225        11%

หน้ีสนิและส่วนของผูถื้อหุน้

เงนิปันผลคา้งจ่าย -                0% 4,681            14% 4,681         100%

หน้ีสนิอ่ืน 142                0% 99                 0% (43)            -30%

ส่วนของผูถื้อหุน้ 29,800           100% 28,387          86% (1,413)        -5%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 29,942          100% 33,167          100% 3,225        11%

เปล ีย่นแปลง

งบกําไรขาดทุนรวม สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

   (ลา้นบาท) 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 2,767            1,767           -36%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 12                21                75%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษัิทร่วม 3,107            3,268           5%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -               1,635           100%

กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ 95                -               -100%

รายไดอ่ื้น 65                64                -2%

รายไดร้วม 6,046           6,755           12%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,634)           (945)             -42%

ผลประโยชน์ตอบแทน

   ตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (266)             (225)             -15%

ตน้ทุนในการจัดจําหน่าย (71)               (49)               -31%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (530)             (582)             10%

ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ -               (24)               100%

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (42)               (31)               -26%

รวมค่าใชจ้า่ย (2,543)          (1,856)          -27%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 3,503           4,899           40%

ตน้ทุนทางการเงนิ (105)             (81)               -23%

กําไรก่อนภาษีเงนิได้ 3,398           4,818           42%

ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (76)               (61)               -20%

กําไรสุทธิ 3,322           4,757           43%

การแบ่งปนักําไร

ส่วนท ีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 3,119           3,640           17%

ส่วนท ีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีท ีไ่ม่มอีํานาจควบคุม 203              1,117           450%

กําไรสุทธิ 3,322           4,757           43%
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ขอ้ปฎเิสธความรบัผดิชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมขีอ้มูลบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการคาดการณ์ในอนาคตโดยใชปั้จจัยทีเ่กีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยู่กับความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่ขอ้มูลดังกล่าวรวมถงึ แผนธุรกจิ  กลยุทธ ์ และความเชือ่ของ
บรษัิท รวมทัง้ขอ้มลูอืน่ทีไ่มใ่ชข่อ้มลูทีเ่กดิขึน้ในอดตี ตวัอยา่งของคําทีใ่ชใ้นการคาดการณ์ในอนาคต เชน่ “อาจจะ” “จะ” “คาดวา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “เชือ่วา่” “ยังคง” “วางแผนวา่”  หรอื คําใด ๆ ทีม่คีวามหมายทํานองเดยีวกนั เป็นตน้ 
แมว้่าการคาดการณ์ดังกล่าวจะถูกจัดทําขึน้จากสมมุตฐิานและความเชือ่ของฝ่ายบรหิาร โดยอาศัยขอ้มูลทีม่ีอยู่ในปัจจุบันเป็นพื้นฐานก็ตาม สมมุตฐิานเหล่านี้ยังคงมคีวามเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผลการ
ดําเนนิงาน ความสาํเร็จทีเ่กดิขึน้จรงิแตกตา่งจากทีบ่รษัิทคาดการณ์ไวใ้นอนาคต  ดังนัน้ผูใ้ชข้อ้มูลดังกลา่วจงึควรระมัดระวังในการใชข้อ้มูลขา้งตน้ อกีทัง้บรษัิท และผูบ้รหิาร/พนักงาน ไม่อาจควบคมุหรอืรับรองความเกีย่วขอ้ง ระยะเวลาทีจ่ะ
เกดิขึน้ หรอืความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่วได ้

 

แหล่งท ีม่าและการใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม *

   สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม 2561 ลา้นบาท

แหล่งท ีม่าของกระแสเงนิสดรวม การใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน 150              จ่ายคืนเงนิกูย้ืม 200              

เงนิสดรับสุทธจิากการขายเงนิลงทุน 1,946           เงนิลงทุนชั่วคราวเพิม่ขึน้ 1,141           

ขายสนิทรัพย์ถาวร 1                 ซ้ือสนิทรัพยถ์าวร 9                 

ใหกู้ย้ืมและเงนิทดรองจ่ายแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน 3                 

จ่ายดอกเบี้ย 93               

กระแสเงนิสดรวมเพ ิม่ข ึน้ 651              

รวม 2,097          2,097          
* กระแสเงนิสดรวม ประกอบดว้ย การเปลี่ยนแปลงของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด

อตัราส่วนทางการเงนิท ีส่ําคญัของงบการเงนิรวม

อัตรากําไรสุทธ ิ(%) 51.6          53.9         2.3           

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.1            1.6           (0.5)          

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (%) 11.1          12.9         1.8           

อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม (%) 5.9            7.0           1.1           

อัตราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.5            0.7           0.2           

อัตราส่วนหน้ีสนิที่มีดอกเบี้ยต่อ

   ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.3            0.3           0.0           

กําไรต่อหุน้ขัน้พ้ืนฐาน (บาท) 0.97          1.14         0.17         

มูลค่าตามบัญชีต่อหุน้ (บาท) 9.02          8.58         (0.44)        

เปล ีย่นแปลง

สําหรบังวดสามเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่31 มนีาคม

2560 2561


