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ที่ RJH – SET 7/2561 
วนัท่ี 11 พฤษภาคม 2561 
 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ ส าหรับไตรมาสที่ 1 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ตามที่ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้น าสง่งบการเงิน ส าหรับไตรมาสที่ 1 สิน้สดุ ณ 
วนัที่ 31 มีนาคม 2561 ซึ่งได้ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนุญาตแล้วนัน้  บริษัทฯ ใคร่ขอเรียนชีแ้จง ผลการ
ด าเนินงาน ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (“กลุม่บริษัทฯ”) ดงันี ้

ผลการด าเนินงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ปี 2561 

 
หมายเหต ุ: ในชว่งไตรมาส 1 ปี 2560 บริษัทยอ่ย ได้บนัทกึรายได้จากภาษีเงินได้รอการตดั 28.6 ล้านบาท ขณะที่บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษี 10.2 
ล้านบาท ดงันัน้ จงึท าให้รายการภาษีในงบการเงินรวม ไตรมาสที่ 1 ปี 2560 เป็นรายได้ 18.46  ล้านบาท  

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2561 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากกิจการโรงพยาบาลเพิ่มขึน้ 22% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยเป็น
การเพิ่มขึน้ทัง้รายได้จากคนไข้ทัว่ไปและจากประกันสงัคม การเพิ่มขึน้ของรายได้จากประกันสงัคมเป็นผลจากจ านวน
ผู้ประกนัตนของโรงพยาบาลที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากเฉลี่ย 158,085 คนในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 เป็น 170,191 คนใน
ไตรมาสนี ้ และจากการปรับเพิ่มอตัราที่ส านกังานประกนัสงัคมจ่ายให้แก่โรงพยาบาลโดยอตัราใหม่เร่ิมมีผลเมื่อวนัที่ 1 
กรกฎาคม ปี 2560 ที่ผ่านมา ส่งผลให้รายได้ประกันสงัคมในไตรมาสที่ 1 ปี 2561 เพิ่มขึน้ 21% เมื่อเทียบกับในช่วง

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2561 2560 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 218.24 177.27 23%

รายไดจ้ากประกันสังคม 164.68 136.58 21%

รายไดจ้ากธุรกจิหลกั 382.92 313.85 22%

ตน้ทนุ 257.36 226.88 13%

ก าไรขัน้ตน้ 125.57 86.97 44%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 33% 28% 5%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 47.84 35.48 35%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 105.66 75.92 39%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 27% 24% 3%

รายได ้/(คา่ใชจ้า่ย) อืน่ 9.48 5.48 73%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.30 1.24 -76%

ภาษี (หมายเหต)ุ 17.82 (18.46) -197%

ก าไรสทุธิ 69.08 74.19 -7%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 18% 23% -6%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 3.56 14.96 -76%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 65.52 59.23 11%



หน้า 2 จาก 4 
 

 

เดียวกนัของปีก่อน ส าหรับรายได้จากการรักษาพยาบาลทัว่ไปมีอตัราการเพิ่มขึน้เช่นกัน โดยเพิ่มขึน้ 23% ในไตรมาสนี ้
การเพิ่มขึน้นีไ้ม่เพียงมาจากรายได้ต่อหวัที่เพิ่มขึน้ แต่ยงัมากจากจ านวนผู้ ป่วยที่เพิ่มขึน้เนื่องจากโรคระบาดที่มากขึน้ 
(ไวรัสโรต้า และ โรคไข้หวดั) ตลอดจนการเปลีย่นแปลงของสภาวะอากาศ  

 

ต้นทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ต้นทนุในการประกอบกิจการโรงพยาบาลของกลุม่บริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 เพิ่มขึน้ 13% จากช่วงเวลาเดียวกัน
ของปีก่อน โดยเพิ่มขึน้ในอตัราที่น้อยกวา่อตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้ ซึง่จากสาเหตดุงักลา่วท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นปรับตวั
ดีขึน้เป็น 33% จาก 28% ในไตรมาส 1 ปี 2560 สาเหตขุองอตัราก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของอตัราจ่าย
ของประกนัสงัคม  และ การเพิ่มขึน้ของสดัสว่นรายได้คนไข้ IPD ทัว่ไป ซึง่เป็นกลุม่ที่มีอตัราก าไรที่สงู อีกทัง้ยงัเป็นผลจาก
การบริหารต้นทนุของบริษัทฯ เช่น คา่ยาและเวชภณัฑ์ และผลของ economy of scale เนื่องจากคา่ใช้จ่ายคงที่ต่อหน่วยที่
ลดลง  

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส าหรับในไตรมาสที่  1 ปี 2561 คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ 35% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ค่าใช้จ่าย
บริหารที่เพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่าย ได้แก่ คา่เสือ่มราคา , ภาษีโรงเรือน, คา่ที่ปรึกษาและค่าใช้จ่าย
ทางกฎหมายส าหรับการซือ้หุ้นท่ีเหลือของบริษัทยอ่ย 

 

ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงินของกลุม่บริษัทลดลงถึง 76% เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2560 เนื่องจากการลดลงของ
ดอกเบีย้จ่ายของบริษัทย่อย โดยบริษัทย่อยได้คืนเงินกู้ ยืมจากธนาคารเมื่อปี 2560 และได้กู้ยืมใหม่เมื่อสิน้ไตรมาส 1 ปี 
2561 

 

ก าไรสุทธิ 

ก าไรสทุธิก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย ไตรมาสที่ 1 ปี 2561 ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจาก
ในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2560 บริษัทย่อยมีรายได้จากภาษีเงินได้รอการตดัจ านวน 28.6 ล้านบาท ทัง้นี ้ หากไม่พิจารณา
ผลกระทบของภาษีเงินได้  ก าไรก่อนภาษีจะเพิ่มขึน้ 56% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน นอกจากนี ้ เมื่อพิจารณาก าไรสทุธิ
หลงัหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย (ก าไรสทุธิสว่นของบริษัทใหญ่) กลบัเพิ่มสงูขึน้ 11% เมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน  ผลประกอบการท่ีดีขึน้นี ้เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของรายได้และการปรับตวัดีขึน้ของก าไรขัน้ต้นดงัได้กลา่วมาแล้ว 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สุด 31 มนีาคม 2561 

 

สินทรัพย์รวมของกลุม่บริษัทฯ ณ สิน้ปีไตรมาสที่ 1 ปี 2561 เพิ่มขึน้จากช่วงเวลาเดียวกนัก่อนปีก่อนประมาณ 
9% โดยสาเหตหุลกัมาจาก เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว ที่เพิ่มขึน้จากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน นอกจากนี ้ที่ดิน 
อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้เนื่องจาก การลงทนุสร้างศนูย์ MRI และศูนย์ไตเทียม การลงทนุเคร่ืองมือทางการแพทย์ และ
การปรับปรุง ward คนไข้  
 หนีส้นิรวมของกลุม่บริษัทฯ ณ สิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2561 เพิ่มขึน้ 19% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ่มขึน้ของทัง้การส ารองภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานและ หนีส้นิอื่น ๆ ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินอื่นโดย
หลกัแล้วมาจากหนีส้นิภาษีเงินได้ของก าไรสทุธิปี 2560 เนื่องจากในปี 2560 ไมม่ีผลประโยชน์ภาษีจากการหกัคา่ใช้จ่ายใน
การน าหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เหมือนเช่นปี 2559 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม ม.ีค. ม.ีค ธ.ค

ม.ีค.61 - ม.ีค.61 -

หนว่ย : ลา้นบาท 2561 2560 2560 ม.ีค.60 ธ.ค.60

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 760.39 697.77 666.92 9% 14%

ลกูหนีก้ารคา้ 262.78 234.46 223.10 12% 18%

สนิคา้คงเหลอื 24.33 18.56 23.79 31% 2%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 840.45 770.55 829.61 9% 1%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80 0% 0%

สนิทรัพย์อืน่ 67.99 65.57 70.03 4% -3%

สนิทรพัยร์วม 2,043.75 1,874.71 1,901.25 9% 7%

เจา้หนีก้ารคา้ 103.36 111.75 113.88 -8% -9%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ 81.61 75.81 1.80 8% 4440%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 39.59 26.50 38.35 49% 3%

หนีส้นิอืน่ 83.70 45.41 80.83 84% 4%

หนีส้นิรวม 308.27 259.47 234.86 19% 31%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,656.52 1,549.47 1,590.99 7% 4%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 78.96 65.77 75.40 20% 5%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,735.48 1,615.24 1,666.39 7% 4%

เปลีย่นแปลง
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อัตราส่วนทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สุด 31 มีนาคม 2561 

 
 
 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และ อตัราสว่นผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น ในไตรมาสที่ 1 ปี 2561 ปรับตวัดีขึน้ทัง้
สองอตัรา จากระดบั 10% และ 12% ในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 เป็น 12% และ 14% ในไตรมาสนี ้ซึ่งเป็นผลจากก าไรสทุธิที่
ปรับตวัดีขึน้มากทัง้ของบริษัทฯและบริษัทยอ่ยในช่วงที่ผา่นมา  
 ส าหรับอตัราสว่นในการบริหารเงินทนุหมนุเวียน ในไตรมาสนี ้ไม่เปลี่ยนแปลงจากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน
มากนกั โดยระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ปรับตวัลดลง ในขณะที่ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยปรับตวั
เพิ่มขึน้เลก็น้อย 

ด้านอตัราสว่นเก่ียวกบัความเสีย่งทางการเงินในไตรมาส 1 ปี 2561 ของกลุม่บริษัทฯ ในภาพรวมอยู่ในระดบัที่มี
ความเสีย่งต ่า โดยอตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (EBITDA/ต้นทนุทางการเงิน) ปรับตวัเพิ่มขึน้ถึง 350 เท่า
จาก 61 เทา่ เนื่องจากทัง้การลดลงของค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ และการเพิ่มขึน้ของ EBITDA  ส าหรับอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่น
ของผู้ ถือหุ้นก็อยูใ่นระดบัท่ีต ่ามากที่ 0.18 เทา่ ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
 
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 

             ขอแสดงความนบัถือ 
 

(นายวชิระ  วฒุิกลุประพนัธ์) 
        กรรมการผู้จดัการ 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม 3 เดอืน 3 เดอืน

หนว่ย : ลา้นบาท 2561 2560

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 12% 10%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 14% 12%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 62                  67                   

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ ** 40                  35                   

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 36                  44                   

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 351                61                   

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.18               0.16                

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธ ิ4 ไตรมาสยอ้นหลัง

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


