
  

 

ท่ี ผตพ.  068 / 2561 
 วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2561 
 
เร่ือง  ชีแ้จงผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสท่ี 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 

เรียน      กรรมการและผู้จดัการ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
   
 บริษัท ผลิตภณัฑ์ตราเพชร จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (เรียกรวมกันว่า “กลุ่มบริษัท”) ขอชีแ้จงผลการ
ด าเนินงานตามงบการเงินรวม ส าหรับไตรมาสท่ี 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2561 ดงันี ้

 กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับไตรมาสท่ี 1/2561 จ านวน 140 ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบกับงวดเดียวกัน    
ของปีก่อน ซึ่งมีก าไรสุทธิจ านวน 135.56 ล้านบาท กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิเพิ่มขึน้ 4.44 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
3.28 รายละเอียดของการเปล่ียนแปลงหรือผลกระทบท่ีเกิดขึน้ได้ชีแ้จงไว้ในค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
(MD&A) ท่ีแนบมานีแ้ล้ว 

  จงึเรียนมาเพ่ือทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 
ในนามบริษัท ผลิตภณัฑ์ตราเพชร จ ากดั (มหาชน) 

 
 

 

(นายสาธิต สดุบรรทดั) 
ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 
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บริษัท ผลิตภัณฑ์ตราเพชร จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ  
 (ส าหรับงบการเงินรวมประจ าไตรมาสที่ 1 สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2561) 

 

(1) ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (เรียกรวมกนัวา่ “กลุม่บริษัท”) มีรายได้จากการขายและการให้บริการในไตรมาสที่ 1/2561จ านวน 
1,205.80 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 3.92 และมีก าไรสุทธิในไตรมาสที่ 1/2561จ านวน 140    
ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 3.28 เนื่องจากค่าเสื่อมราคา ต้นทนุทางการเงินและค่าใช้จ่ายบริหาร
ลดลง 
 

(2) การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร  
(2.1)  รายได้จากการขายและการให้บริการ 

รายการ 
ปี 2561 ปี 2560 เพิ่ม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอด
รายได้รวม 

ล้านบาท % ยอด
รายได้รวม 

ล้านบาท % 

รายได้จากการขายสินค้า 1,108.57 91.65  1,065.12   91.41  43.45 4.08 
รายได้จากการให้บริการ 97.23 8.04  95.16   8.17  2.07 2.18 
รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ  1,205.80   99.70   1,160.28   99.58  45.52 3.92 
ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ถาวร  0.02 -  1.95   0.17  (1.93) (98.97) 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน – สทุธิ 1.78 0.15  -     -    1.78 100.00 
รายได้อ่ืน 1.78 0.15  3.04   0.25  (1.26) (41.64) 
รวมรายได้อื่นๆ 3.58   0.30  4.99   0.42  (1.41) (28.25) 
รวมรายได้  1,209.38   100.00   1,165.27   100.00  44.11  3.79  

 

กลุม่บริษัทมีรายได้รวมในไตรมาสที่ 1/2561เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 3.79 ประกอบด้วย 

 รายได้จากการขายสินค้าจ านวน 1,108.57 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อน 43.45 ล้านบาทหรือ      
ร้อยละ 4.08 เนื่องจากรายได้จากการขายกระเบือ้งหลงัคา ไม้สงัเคราะห์ และอิฐมวลเบาทีเ่พิ่มขึน้ 

 รายได้จากการให้บริการจ านวน 97.23 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อน 2.07 ล้านบาทหรือร้อยละ 
2.18 เนื่องจากรายได้คา่ขนสง่เพิ่มขึน้ 2.38 ล้านบาท แตร่ายได้คา่บริการลดลง 0.31 ล้านบาท  

 รายได้อื่น ๆ จ านวน 3.58 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.41 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.25 เนื่องจาก
ก าไรจากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์ถาวรลดลง 1.93 ล้านบาท  

(2.2) ต้นทุนขายและการให้บริการ 

รายการ 
ปี 2561 ปี 2560 เพิ่ม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 
ต้นทนุจากการขายสินค้า 780.73 64.75  746.03   64.30  34.70 4.65 
ต้นทนุจากการให้บริการ 97.43 8.08  96.87   8.35  0.56 0.58 
รวมต้นทุนจากการขายและการให้บริการ 878.16 72.83  842.90   72.65  35.26 4.18 
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กลุ่มบริษัทมีต้นทุนจากการขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสที่ 1/2561เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 
4.18 ประกอบด้วย 

 ต้นทนุจากการขายสินค้าจ านวน 780.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 34.70 ล้านบาทหรือร้อยละ 
4.65 เนื่องจากปริมาณการขายสนิค้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.14  

 ต้นทุนจากการให้บริการจ านวน 97.43 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อน 0.56 ล้านบาทหรือร้อยละ 
0.58 เนื่องจากต้นทนุคา่ขนสง่เพิ่มขึน้ 1.88 ล้านบาท แตต้่นทนุคา่บริการลดลง 1.32 ล้านบาท  

 (2.3) ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 

รายการ 
ปี 2561 ปี 2560 เพิ่ม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 41.69 3.46  39.73   3.42  1.96 4.93 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 105.41 8.74  100.32   8.65  5.09 5.07 
คา่ตอบแทนผู้บริหาร* 7.76 0.64  9.45   0.81  (1.69) (17.88) 
รวมค่าใช้จ่าย 154.86 12.84  149.50   12.88  5.36 3.59 
หมายเหต ุ *ผู้บริหาร หมายถึง กรรมการ กรรมการผู้จดัการ ผู้ด ารงต าแหน่งระดบับริหารสี่รายแรกนบัตอ่จากประธานเจ้าหน้าที่บริหารลงมา    

ผู้ซึง่ด ารงต าแหน่งเทียบเทา่กบัผู้ด ารงต าแหน่งระดบับริหารรายทีส่ี่ทกุราย และผู้จดัการฝ่ายบญัชีและการเงิน 

กลุม่บริษัทมีคา่ใช้จ่ายรวมทัง้สิน้ในไตรมาสที่ 1/2561เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนร้อยละ 3.59 ประกอบด้วย 

 ค่าใช้จ่ายในการขายจ านวน 41.69 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.96 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.93 
เนื่องจากคา่ใช้จ่ายทางด้านการตลาดและสง่เสริมการขายเพิ่มขึน้ 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 105.41 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อน 5.09 ล้านบาทหรือร้อยละ
5.07 เนื่องจากคา่ใช้จ่ายคลงัสนิค้าเพิ่มขึน้ 2.21 ล้านบาท 

 คา่ตอบแทนผู้บริหารจ านวน 7.76 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 1.69 ล้านบาทหรือร้อยละ 17.88 
 (2.4)  ความสามารถในการท าก าไร 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายการ 
ปี 2561 ปี 2560 เพิ่ม / (ลด) 

ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % ยอดขาย ล้านบาท % 
รายได้จากการขายและการให้บริการ  1,205.80  100.00   1,160.28   100.00  45.52 3.92 
ต้นทนุจากการขายและการให้บริการ 878.16 72.83  842.90   72.65  35.26 4.18 
GP 327.64 27.17  317.38   27.35  10.26 3.23 
EBITDA 235.97 19.57  238.05   20.52  (2.08) (0.87) 
EBIT 176.36 14.63  172.87   14.90  3.49 2.02 
NP 140.00 11.61  135.56   11.68  4.44 3.28 
EPS (บาทตอ่หุ้น) *  0.15   0.14   0.01 7.14 
จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (ล้านหุ้น) * 947.96   947.96   - - 
ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น, (ROE) (%)  27.12%  27.62%  (0.50)%  
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม, (ROA) (%) 27.58%  26.22%  1.36%  18.48%  16.68%  1.80%  
หมายเหต ุ *ค านวณโดยใช้ฐานจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและช าระแล้วหกัด้วยจ านวนหุ้นสามญัซือ้คืน  
GP = ก าไรขัน้ต้น, EBITDA = ก าไรก่อนคา่เสื่อมราคา ต้นทนุทางการเงิน และภาษีเงินได้นิตบิคุคล, EBIT = ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงิน
ได้นิติบคุคล, NP = ก าไรสทุธิหลงัภาษีเงินได้นิติบคุคล, EPS = ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 
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ก าไรขัน้ต้น (Gross Profit : GP)  :    
 กลุม่บริษัทมีก าไรขัน้ต้นในไตรมาสที่ 1/2561เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 10.26 ล้านบาทหรือร้อยละ 3.23
เนื่องจากรายได้จากการขายและการให้บริการเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.92 แต่ต้นทนุจากการขายและการให้บริการเพิ่มขึน้
ร้อยละ 4.18 

 

ก าไรสุทธิ (Net Profit : NP) : 

กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิ และก าไรสทุธิตอ่หุ้นในไตรมาสที่ 1/2561เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน ดงันี ้

 กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิจ านวน 140 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อน  4.44 ล้านบาทหรือร้อยละ 3.28  
เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.23 ถึงแม้มีคา่ใช้จ่ายการขายและบริหารเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.59   

 กลุ่มบริษัทมีก าไรสทุธิต่อหุ้นละ 0.15 บาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อนหุ้นละ 0.01 บาทหรือร้อยละ 7.14 
เนื่องจากก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.28 

 EBITDA :  
 กลุ่มบริษัทมี EBITDA ในไตรมาสที่ 1/2561จ านวน 235.97 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน 2.08    
ล้านบาท หรือร้อยละ 0.87 เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.23 แตม่ีคา่ใช้จ่ายการขายและบริหารเพิ่มขึน้
ร้อยละ 3.59  

ประสิทธิภาพในการท าก าไร : 

 ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (Return on Equity : ROE) กลุม่บริษัทมี ROE ลดลงจากร้อยละ 27.62 
ณ วนัสิน้ปี 2560 มาเป็นร้อยละ 27.12 ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 หรือลดลงร้อยละ 0.50 เนื่องจากการประมาณ
การก าไรสทุธิถวัเฉลีย่ตอ่ปีเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.05 และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.14 จากปีก่อน  

 ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (%) (Return on Assets : ROA) กลุ่มบริษัทมี ROA เพิ่มขึน้จากร้อยละ 16.68 
ณ วนัสิน้ปี 2560 มาเป็นร้อยละ 18.48 ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.80 เนื่องจากการประมาณ
การก าไรสทุธิถวัเฉลีย่ตอ่ปีเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.05 และสว่นของสนิทรัพย์รวมลดลงร้อยละ 3.12 จากปีก่อน  

(2.5)  ฐานะทางการเงนิ 

รายการ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
เพิ่ม / (ลด) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2561 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

สินทรัพย์รวม 3,042.24 3,017.15 25.09 0.83 
หนีส้ินรวม 907.73 1,022.64 (114.91) (11.24) 
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 2,134.51 1,994.51 140.00 7.02 
จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (ล้านหุ้น) * 947.96 947.96 - - 
มูลค่าหุ้นตามบัญชี  (บาทต่อหุ้น) * 2.25 2.10 0.15 7.14 
หมายเหต ุ *ค านวณโดยใช้ฐานจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและช าระแล้วหกัด้วยจ านวนหุ้นสามญัซือ้คืน 

 

 กลุม่บริษัทมีสนิทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 จ านวน 25.09 ล้านบาทหรือร้อยละ 
0.83 เนื่องจากมีเงินสดและเงินฝากธนาคารเพิ่มขึน้ 3.30 ล้านบาท ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นสทุธิเพิ่มขึน้ 50.97 
ล้านบาท สินค้าคงเหลือสทุธิเพิ่มขึน้ 12.81 ล้านบาท  และสินทรัพย์หมุนเวียนและไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 0.49 
ล้านบาท แต่มีสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชีลดลง 0.77 ล้านบาท สินทรัพย์ถาวรลดลง 40.72 ล้านบาท และ
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนลดลง 0.99 ล้านบาท  
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 กลุ่มบริษัทมีหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 ลดลงจากวนัสิน้ปี 2560 จ านวน 114.91 ล้านบาทหรือร้อยละ 
11.24 เนื่องจากมีเงินกู้ ระยะสัน้ลดลง 260 ล้านบาท มีการตัง้ส ารองภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัออกจาก
งานลดลง 3.68 ล้านบาท และหนีส้ินหมุนเวียนอื่นลดลง 6.52 ล้านบาท แต่เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 
118.43 ล้านบาท ภาษีเงินได้ค้างจ่ายเพิ่มขึน้ 33.59 ล้านบาท และหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินเพิ่มขึน้ 3.27 
ล้านบาท  

 กลุม่บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 เพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 จ านวน 140 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 7.02 เนื่องจากก าไรสุทธิเพิ่มขึน้ 140 ล้านบาท ท าให้มูลค่าหุ้นตามบัญชีเพิ่มขึน้จาก 2.10 บาท ต่อหุ้ น      
ณ วนัสิน้ปี 2560 มาเป็น 2.25 บาทตอ่หุ้น ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 

 (2.6)  งบกระแสเงนิสด 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2561 ปี 2560 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 274.97 296.18 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (7.85) (5.28) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (263.59) (245.83) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริงของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด (0.23) (1.35) 
เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 3.30 43.72  
เงินสดยกมาต้นงวด 23.83 20.59  
เงินสดคงเหลือปลายงวด 27.13 64.31  
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มขึน้ (ลดลง) (%) 
CFROE : Cash Flow Return on Equity 

52.88% 42.68% 

 กลุม่บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในไตรมาสที่ 1/2561จ านวน 274.97 ล้านบาท ซึง่สงูกวา่ก าไร
สทุธิก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล  100.61 ล้านบาท เนื่องจากมีรายการที่ไม่กระทบเงินสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและ    
ค่าตดัจ าหน่าย 59.61 ล้านบาท และเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 113.90 ล้านบาท แต่มีลกูหนีก้ารค้าและ
ลกูหนีอ้ื่นสุทธิเพิ่มขึน้ 50.97 ล้านบาท  สินค้าคงเหลือสุทธิเพิ่มขึน้ 12.81 ล้านบาท สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นและ     
ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 1.06 ล้านบาท หนีส้ินไม่หมุนเวียนอื่นลดลง 3.68 ล้านบาท และหนีส้ินหมุนเวียนอื่นลดลง 
4.38 ล้านบาท 

 กลุม่บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุในไตรมาสที่ 1/2561จ านวน 7.85 ล้านบาท เนื่องจากมีเงินสดรับจาก
การขายทรัพย์สินที่ช ารุดเสียหายใช้งานไม่ได้จ านวน 0.04 ล้านบาท แต่มีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ทดแทนเคร่ืองมือและ
อปุกรณ์ที่ช ารุด ตามอายกุารใช้งานจ านวน 5.83 ล้านบาท และเงินสดจ่ายลว่งหน้าส าหรับซือ้ทรัพย์สนิจ านวน 2.06 
ล้านบาท 

 กลุม่บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในไตรมาสที่ 1/2561จ านวน 263.59 ล้านบาท เนื่องจากมีการ
ช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 260 ล้านบาท หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินสุทธิ 1.83 ล้านบาท และมีการจ่าย
ดอกเบีย้ 1.76  ล้านบาท  
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(2.7)  อัตราส่วนทางการเงนิ 
อัตราส่วนทางการเงนิ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2561 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.58 1.30 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.82 0.65 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 1.32 0.78 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 8.74 7.81 
ระยะเวลาเก็บหนีถ้วัเฉลี่ย (วนั) 41 46 
ระยะเวลาหมนุเวียนสินค้าส าเร็จรูปคงเหลือ (วนั) 16 19 
ระยะเวลาช าระหนีถ้วัเฉลี่ย (วนั) 21 17 
Cash Cycle (วนั) 36 48 
อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.43 0.51 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 153.16 73.26 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 10.69 6.55 

 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
(3.1)   คุณภาพของลกูหนี ้การวิเคราะห์อายุลูกหนี ้การตัง้ส ารองและความเพียงพอของค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 

กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 คิดเป็นร้อยละ 19.56 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งเป็น
ลกูหนีท้ี่ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระในสดัสว่นร้อยละ 87.38 กลุม่บริษัทมีนโยบายในการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 
ซึ่งขึน้อยู่กับการวิเคราะห์อายุลกูหนีแ้ละการประเมินจากประสบการณ์การเรียกเก็บหนีท้ี่ผ่านมา ซึ่งกลุ่มบริษัท
ประสบปัญหาหนีสู้ญน้อยมากและยงัไม่พบรายการผิดปกติในปี 2561 แต่อย่างใด และไม่มีหนีสู้ญในปี 2560         
ที่ผา่นมา 

(3.2)   สินค้าคงเหลือ และการเสื่อมสภาพหรือล้าสมัย 
กลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2561 คิดเป็นร้อยละ 19.35 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งเป็นสินค้า
ส าเร็จรูปร้อยละ 24.65 สนิค้าระหว่างผลติร้อยละ 24.64 และวตัถดุิบร้อยละ 30.69 โดยกลุม่บริษัท มีการตรวจนบั
สนิค้าคงเหลอืทกุเดือน และมีนโยบายบญัชีในการตัง้ส ารองการเสื่อมสภาพสนิค้าคงเหลอื โดยมีตัง้ส ารองตามอายุ
สนิค้า ซึง่เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่รับรองโดยทัว่ไป  

 

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

กลุ่มบริษัท มีการบริหารจัดการเงินทุนอย่างเหมาะสม มีการจดัท างบกระแสเงินสดจากการด าเนินงานทุกวนั เพื่อทราบ
กระแสเงินสดเข้า-ออก ในแต่ละวนั ท าให้ทราบถึงสภาพคล่อง ความสามารถในการช าระหนี ้และความสามารถในการ    
หาแหลง่เงินกู้ยืมที่ให้ประโยชน์สงูสดุ สรุปได้ดงันี ้

 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิรวมตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เทา่กบั 0.43 เทา่ ลดลงจากวนั
สิน้ปี 2560 เนื่องจากมีหนีส้นิรวมลดลงจากวนัสิน้ปี 2560 ร้อยละ 11.24 แต่มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 
2560 ร้อยละ 7.02 และมีอัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้เท่ากับ 153.16 เท่า เพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 
เนื่องจากมีเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานถวัเฉลีย่ตอ่ปีเพิ่มขึน้จากปีก่อนร้อยละ 33.73 และมีดอกเบีย้เงินกู้ถวัเฉลีย่
ตอ่ปีลดลงจากปีก่อนร้อยละ 36.21 

 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เทา่กบั 1.58 เทา่ เพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 เนื่องจาก
มีสินทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.87 และมีหนีส้ินหมนุเวียนลดลงร้อยละ 12.84  และมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง   
หมนุเร็วเทา่กบั 0.82 เท่า เพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 ถึงแม้สินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.22 และอตัราสว่นสภาพ
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คลอ่งกระแสเงินสดเท่ากบั 1.32 เท่า เพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 เนื่องจากมีเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานถวัเฉลี่ย
ตอ่ปีเพิ่มขึน้จากปีก่อนร้อยละ 33.73 

 กลุ่มบริษัทมี Cash Cycle ณ วันที่ 31 มีนาคม 2561 จ านวน 36 วัน ลดลงจากวันสิน้ปี 2560 จ านวน 12 วัน 
เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนีถ้ัวเฉลี่ยลดลง 5 วัน ระยะเวลาหมุนเวียนสินค้าส าเร็จรูปคงเหลือลดลง 3 วนั และ
ระยะเวลาช าระหนีถ้วัเฉลีย่เพิ่มขึน้ 4 วนั 

 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถในการช าระภาระผกูพนัเพิ่มขึน้จาก 6.55 เทา่ ณ วนัสิน้ปี 2560 มาเป็น 10.69
เทา่ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 เนื่องจากมี EBITDA ถวัเฉลี่ยตอ่ปีเพิ่มขึน้จากวนัสิน้ปี 2560 ร้อยละ 21.88 มีหนีส้ิน
ระยะยาวและหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีลดลงร้อยละ 24 และมีการจ่ายช าระ
ดอกเบีย้เงินกู้ถวัเฉลีย่ตอ่ปีลดลงร้อยละ 36.21 

 

(5) ภาระผูกพันด้านหนีสิ้น 
กลุม่บริษัทมีนโยบายในการลดความเสีย่งเร่ืองความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ โดยการกู้ยืมเงินระยะยาวที่ใช้อตัราดอกเบีย้
คงที่ ซึ่ง ณ 31 มีนาคม 2561 กลุม่บริษัทไม่มีภาระหนี ส้ินเงินกู้ ยืมระยะยาวกับธนาคารพาณิชย์ ที่ต้องปฏิบตัิตาม
เง่ือนไขและข้อก าหนดตามที่ระบใุนสญัญาเงินกู้ยืม  
 

(6) ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 

กลุ่มบริษัทคาดว่าแนวโน้มในไตรมาสที่ 2/2561 จะยังคงรักษาอัตราการเติบโตได้ โดยมีปัจจัยจากตลาดวสัดุก่อสร้าง      
ในประเทศที่ฟืน้ตวั หลงัจากก าลงัซือ้ของผู้บริโภคต่างจังหวดัดีขึน้ ขณะเดียวกันผู้ประกอบการห้างค้าปลีกวสัดกุ่อสร้าง
สมัยใหม่ (Modern Trade) ได้มีการลงทุนขยายสาขาใหม่อย่างต่อเนื่อง รวมถึงกลุ่มลูกค้าโครงการได้พัฒนาโครงการ       
ที่อยูอ่าศยัใหม่ๆ  เพิ่มขึน้  


