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บทสรุปของผู้บริหาร 

สาํหรับไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัทมีกาํไรสุทธิ 230 ล้านบาท เป็นผลการดาํเนินงานของธุรกิจโรงแรมดีขึ )นและกาํไรจาก
การขายเงนิลงทุนระยะยาว 

ผลการดําเนินงานสําหรับไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัท ดสุิตธานี จํากดั (มหาชน) (“บริษัท”) มีรายได้รวม 1,698 ล้านบาท เพิ4มขึ 6น
ร้อยละ 12.5 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน มาจากการเพิ4มขึ 6นของรายได้ธรุกิจโรงแรม แม้วา่จะได้รับผลกระทบจากคา่เงินบาทที4แข็ง
ขึ 6นก็ตาม และกําไรจากการขายเงินลงทนุระยะยาวอื4น  

กําไรก่อนดอกเบี 6ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื4อมราคาและค่าตัดจําหน่าย (EBITDA) ในไตรมาส 1 ปี 2561 เท่ากับ 465 ล้านบาท 
เพิ4มขึ 6นร้อยละ 40.1 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกัมาจากผลการดําเนินงานของธุรกิจโรงแรมเพิ4มขึ 6น และกําไรจากการ
ขายเงินลงทุน และขณะที4ค่าใช้จ่ายในการตั 6งสํารองผลประโยชน์พนักงานของโรงแรมดุสิตธานีเพิ4มขึ 6นเพื4อรองรับการหยุด
ให้บริการในต้นปีหน้า  หากไม่รวมกําไรจากการขายเงินลงทุนหลงัหกัสํารองผลประโยชน์พนกังานดงักล่าว บริษัทยงัสามารถ
รักษา EBITDA จากการดําเนินงานไว้ที4 330 ล้านบาท ลดลงเลก็น้อยเมื4อเทียบกบัไตรมาส 1 ปี 2560 

บริษัทรายงานผลกําไรสทุธิในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 230 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 85.5 จากปีก่อน ทั 6งนี 6หากไมร่วมกําไรจาก
การขายเงินลงทนุระยะยาวอื4น หลงัหกัสาํรองผลประโยชน์พนกังานดงักลา่ว กําไรสทุธิจะมีจํานวน 122 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อย
เมื4อเทียบกบัไตรมาส 1 ปี 2560  ที4 124 ล้านบาท 

หน่วย: ล้านบาท 
ไตรมาส  
1/2561 

ไตรมาส  
1/2560 

เปลี0ยนแปลง 
จาํนวน ร้อยละ 

ธุรกิจโรงแรม 1,364 1,324 40 3.0 
ธุรกิจการศกึษา 122 134 -12 -9.0 
อื4น ๆ 212 52 160 307.7 
รายได้รวม 1,698 1,510 188 12.5 
EBITDA 465 332 133 40.1 
EBIT 330 169 161 95.3 
กําไรสทุธิสว่นที4เป็นของบริษัทใหญ่ 230 124 106 85.5 
กําไรตอ่หุ้น (บาท) 0.27 0.15 0.12 85.5 
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พัฒนาการที0สาํคัญในไตรมาส  1 

เมื4อวนัที4 3 มกราคม 2561 บริษัทได้จําหน่ายเงินลงทุนระยะยาวอื4นให้กบับริษัทแห่งหนึ4ง เป็นผลให้บริษัทรับรู้กําไรจากการขาย
เงินลงทนุจํานวน 169 ล้านบาท ณ สิ 6นไตรมาส 1 ปี 2561  

เมื4อวนัที4 28 มีนาคม 2561 บริษัทได้จัดตั 6ง บริษัท ดุสิต ฟู้ ดส์ จํากดั ซึ4งบริษัทถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.7 เพื4อลงทนุในบริษัท 
เอ็นอาร์ อินสแตนท์ โปรดิวซ์ จํากัด (“NRIP”) ในสดัส่วนร้อยละ 25.977 โดย NRIP มีสถานะเป็นบริษัทร่วมของบริษัท NRIP 
ดําเนินธุรกิจผลติและสง่ออกนํ 6าจิ 6ม อาหารพร้อมปรุงและผงปรุงรส ซึ4งเป็นที4ยอมรับทั 6งตลาดในประเทศและต่างประเทศในฐานะ
ของผู้ผลติผลติภณัฑ์อาหารสําเร็จรูปที4ได้มาตรฐาน ซึ4งการลงทนุในครั 6งนี 6เป็นไปตามแผนกลยทุธ์ธุรกิจระยะยาวของบริษัทในสว่น
ของการเพิ4มความหลากหลายในการทําธุรกิจ (Diversify) โดยกระจายการลงทนุไปในธุรกิจที4เกี4ยวข้อง ซึ4งธุรกิจของ NRIP เป็น
ธุรกิจที4จะช่วยสร้างการเติบโตให้กบับริษัท โดยนอกจากจะช่วยในเรื4องของมาตรฐานอาหารและเครื4องดื4มของโรงแรมของบริษัท
ทั4วโลกแล้ว ยงัจะช่วยในการพฒันาสนิค้าพรีเมี4ยมภายใต้แบรนด์ดสุติ นําสนิค้าแบรนด์ดสุิตไปสูต่ลาดรีเทลทั 6งในและตา่งประเทศ  
เพิ4มโอกาสในการเติบโตในอนาคตจากเทคโนโลยีด้านอาหารใหม่ๆ  ตลอดจนตอ่ยอดธุรกิจการศกึษาของบริษัทอีกด้วย 

เมื4อวนัที4 3 เมษายน 2561 บริษัทเปิดตวัแบรนด์โรงแรมใหม่ “อาศยั” หรือ “ASAI” เพื4อตอบโจทย์การขยายตวัของนกัท่องเที4ยว
กลุม่มิลเลนเนียล (Millennials) ซึ4งแสวงหาประสบการณ์การท่องเที4ยวที4เน้นการเข้าถึงวฒันธรรมท้องถิ4น ประกอบกบัที4พกัมีสิ4ง
อํานวยความสะดวกคณุภาพสงู และพื 6นที4สว่นกลางกว้างขวางเหมาะกบัการสงัสรรค์ การทํางานและการพกัผ่อนหย่อนใจ โดย
บริษัทมีแผนที4จะเปิดโรงแรมภายใต้แบรนด์ ASAI ประมาณ 10 แห่งต่อปีทั 6งในประเทศไทยและต่างประเทศ ณ สิ 6นไตรมาส 1 ปี 
2561 บริษัทมีโรงแรมที4จะพฒันาภายใต้แบรนด์ ASAI รวม 6 แหง่ ในประเทศไทย เมียนมาร์ และฟิลปิปินส์ 

เมื4อวนัที4 23 เมษายน 2561 ที4ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลสําหรับปี 2560 ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจํานวน 
850 ล้านหุ้น ในอตัราหุ้นละ 0.158 บาท คิดเป็นจํานวนเงิน 134.3 ล้านบาท 

ผลการดาํเนินการตามประเภทธุรกิจ 

ในไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัทมีรายได้รวมจํานวน 1,698 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 12.5 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยรายได้รวม
ประกอบด้วยรายได้จากธุรกิจโรงแรม ธุรกิจการศกึษา และธุรกิจอื4น ดงันี 6 

         รายได้ตามประเภทธุรกจิ  EBITDA ตามประเภทธุรกิจ 

หน่วย: ล้านบาท ไตรมาส  
1/2561 

ไตรมาส  
1/2560 

เปลี0ยนแปลง 
(ร้อยละ) 

 ไตรมาส  
1/2561 

ไตรมาส  
1/2560 

เปลี0ยนแปลง 
(ร้อยละ) 

ธุรกิจโรงแรม 1,364 1,324 3.0  348 305 14.1 
ธุรกิจการศกึษา 122 134 -9.0  27 38 -28.9 
ธุรกิจอื4น 212 52 307.7  90 -11 918.2 
รวม 1,698 1,510 12.5  465 332 40.1 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2561 รายได้จากธุรกิจโรงแรมคิดเป็นร้อยละ 80 ของรายได้รวม รายได้จากธุรกิจการศึกษาคิดเป็นร้อยละ 7 และ
รายได้จากธุรกิจอื4นคิดเป็นร้อยละ 13 รวมกําไรจากการขายเงินลงทนุระยะยาวอื4น จํานวน 169 ล้านบาทบริษัทมี EBITDA จาก
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ธุรกิจโรงแรมคิดเป็นร้อยละ 75 ของ EBITDA รวม จากธุรกิจการศึกษาคิดเป็นร้อยละ 6 และจากธุรกิจอื4นอีกร้อยละ 19 ซึ4งรวม
กําไรจากการขายเงินลงทนุดงักลา่วและหกัสาํรองผลประโยชน์พนกังานของโรงแรมดสุติธานีรวมสทุธิจํานวน 135 ล้านบาท 
 
ธุรกิจโรงแรม 
ในไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจโรงแรมจํานวน 1,364 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 3.0 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ4ง
ประกอบด้วยธุรกิจโรงแรมที4ลงทนุเอง ธุรกิจรับจ้างบริหารโรงแรม และสว่นแบง่ผลขาดทนุจากเงินลงทนุ 

• ธุรกิจโรงแรมที0ลงทุนเอง  

 ไตรมาส  
1/2561 

ไตรมาส  
1/2560 

เปลี4ยนแปลง 
(ร้อยละ) 

อตัราการเข้าพกั (%) 85.0 80.0 6.3 
คา่ห้องเฉลี4ย (บาทตอ่คืน) 4,216 4,310 -2.2 
รายได้เฉลี4ยตอ่ห้อง (บาทตอ่คืน) 3,583 3,434 4.3 

หมายเหต:ุ ข้อมูลทางสถิติไม่รวมโรงแรมดสิุตปริ�นเซส โคราช เพื#อการเปรียบเทียบ  
 
รายได้จากธุรกิจโรงแรมที4ลงทนุเองในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 1,312 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 2.9 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
โดย 

- โรงแรมในประเทศมีรายได้เพิ4มขึ 6นร้อยละ 2.3 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนที4ไม่รวมโรงแรมดสุิตปริjนเซส โคราช โดยมา
จากการเพิ4มขึ 6นของอตัราการเข้าพกัที4เพิ4มขึ 6นที4โรงแรมดสุิตปริjนเซส ศรีนครินทร์ อนัเนื4องจากได้กลุม่ลกูค้าธุรกิจเพิ4มขึ 6น 
และผลจากการปรับปรุงห้องพกัและร้านอาหารแล้วเสร็จเมื4อปลายปีก่อนของโรงแรมดสุติธานี ลากนูา่ ภเูก็ต หากปีก่อน
รวมโรงแรมดสุติปริjนเซส โคราช ที4ได้ขายโรงแรมไป ณ สิ 6นปี 2560 รายได้จะลดลงจํานวน 9 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 1.0  

- โรงแรมในต่างประเทศมีรายได้เพิ4มขึ 6นร้อยละ 14.0 เมื4อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็นผลมาจากรายได้ของ
โรงแรมที4มลัดีฟท์ จากอตัราการเข้าพักที4เพิ4มขึ 6นส่งผลให้รายได้ค่าห้องพักและอาหารเครื4องดื4มสงูขึ 6น และโรงแรมที4
ฟิลิปปินส์ จากการปรับปรุงห้องพกัแล้วเสร็จในปีที4แล้ว แม้ว่าจะได้รับผลกระทบจากการแปลงคา่งบการเงินจากคา่เงิน
บาทที4แข็งขึ 6นประมาณร้อยละ 10.0 เมื4อเทียบกบัดอลลา่ร์สหรัฐและประมาณร้อยละ 13.1 เมื4อเทียบกบัเปโซ ก็ตาม 

• ธุรกิจรับจ้างบริหารโรงแรม 
รายได้จากธุรกิจรับจ้างบริหารโรงแรมในไตรมาส 1 ปี 2561 มีจํานวน 53 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.9 จากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน สาเหตหุลกัมาจากผลการดําเนินงานของโรงแรมในสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ลดลง เนื4องจากอตัราการเพิ4มขึ 6นของจํานวน
ห้องพกัในตลาดมีมากกวา่อตัราการเพิ4มขึ 6นของจํานวนนกัทอ่งเที4ยวในช่วงที4ผา่นมา 
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• ส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงนิลงทุน 
สว่นแบ่งผลขาดทนุจากเงินลงทนุในไตรมาส 1 ปี 2561 มีจํานวน 1.0 ล้านบาท ขาดทนุลดลง 4.0 ล้านบาทเมื4อเปรียบเทียบ
กบัสว่นแบง่ผลขาดทนุ 5 ล้านบาทในช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากผลการดําเนินงานของบริษัท ดสุิต ฟูด ูโฮเตล แมเนจเมนต์ 
ในประเทศจีนดีขึ 6น เป็นผลมาจากรายได้ที4เพิ4มขึ 6น จากการได้รับค่าชดเชยจากการยกเลิกสญัญา อันเนื4องจากการไม่ได้
ปฎิบตัิตามข้อตกลง และประกอบกบัคา่ใช้จ่ายคา่ที4ปรึกษาลดลง 

บริษัทมี EBITDA จากธุรกิจโรงแรมในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 348 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 14.1 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
เนื4องจาก EBITDA ของธุรกิจโรงแรมที4ลงทนุเองเพิ4มขึ 6นร้อยละ 18.4 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนโดยสว่นใหญ่มาจากรายได้ของ
ธุรกิจโรงแรมที4ลงทนุเองที4เพิ4มขึ 6นของโรงแรมดสุติธานี มลัดีฟส์  แตม่ีคา่ใช้จ่ายที4เพิ4มขึ 6นจากคา่ใช้จ่ายทางการตลาดในการเปิดตวั
แบรนด์ใหม ่ASAI และคา่นายหน้าจากชอ่งทางการจองห้องพกัออนไลน์ และคา่ใช้จ่ายพนกังานเพิ4มขึ 6นเพื4อรองรับการขยายธุรกิจ
โรงแรม บริษัทมีอตัรา EBITDA (EBITDA Margin) ในไตรมาส 1 ปี 2561 เพิ4มขึ 6นมาอยู่ที4ร้อยละ 25.5 เมื4อเทียบกับร้อยละ 23.0 
ในไตรมาส 1 ปี 2560 

ค่าเสื4อมราคาและค่าตดัจําหน่ายในไตรมาส 1 ปี 2561 มีจํานวน 112 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 20.0 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน
เนื4องจากสินทรัพย์บางส่วนของโรงแรมคิดค่าเสื4อมราคาเต็มจํานวนและไม่มีการบนัทึกค่าเสื4อมราคาของโรงแรมดุสิตปริjนเซส 
โคราชจากการขายโรงแรมเมื4อสิ 6นปี 2560 

ธุรกิจการศึกษา 

ไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจการศึกษารวมสว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุ 122 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.0 จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นผลการเลื4อนภาคการศกึษาของมหาวทิยาลยัในฟิลปิปินส์ไปเป็นเดือนเมษายนปี 2561 จึงทําให้รายได้
คา่บริการทางวิชาการลดลง และการลดลงจากสว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 3 ล้านบาท หรือลดลง
ร้อยละ 50.0 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากค่าใช้จ่ายก่อนเริ4มการดําเนินงานของ Philippine Hoteliers International Center 
for Hospitality Education, Inc (PHICHE) 

ในไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัทมี EBITDA จากธุรกิจการศึกษา 27 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 28.9 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน เนื4อง
ด้วย วิทยาลยัดุสิตธานี จัดตั 6งศุนย์ความเป็นเลิศดุสิตธานี (DTEC) เมื4อปลายปี 2560 ซึ4งยงัอยู่ในช่วงของการพัฒนาและเพิ4ม
หลกัสูตรสําหรับองค์กร ในโครงการ DTEC ดงักล่าว จึงทําให้มีค่าใช้จ่ายของโครงการ DTEC ในปีนี 6  และค่าใช้จ่ายก่อนเริ4ม
ดําเนินการของ PHICHE 

ค่าเสื4อมราคาและค่าตดัจําหน่าย 8 ล้านบาทลดลงร้อยละ 27.3 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื4องจากสินทรัพย์บางส่วนของ
วิทยาลยัดสุติธานีคิดคา่เสื4อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยแล้วเต็มจํานวน 

ธุรกิจอื0น 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอื4นในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 212 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 307.7 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมา
จากกําไรจากการขายเงินลงทนุระยะยาวจํานวน 169 ล้านบาท 
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ในไตรมาส 1 ปี 2561 บริษัทมี EBITDA จากธุรกิจอื4น 90 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 918.2 จากปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก
รายได้อื4นที4เพิ4มขึ 6นตามที4กลา่วไว้ข้างต้น ขณะที4คา่ใช้จ่ายในการบริหารที4สว่นกลางเพิ4มขึ 6นจากการตั 6งสาํรองผลประโยชน์พนกังาน
ของโรงแรมดสุติธานีเพื4อรองรับการหยดุให้บริการในต้นปีหน้า และคา่ใช้จ่ายบคุลากรที4เพิ4มขึ 6นเพื4อรองรับการขยายตวัของธุรกิจ 

กาํไรก่อนดอกเบี )ยจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื0อมราคาและค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) 
EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2561 เท่ากับ 465 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 40.1 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมาจากผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจโรงแรมเพิ4มขึ 6น และกําไรจากการขายเงินลงทนุ และ ขณะที4มีคา่ใช้จ่ายในการตั 6งสาํรองผลประโยชน์พนกังาน
ของโรงแรมดุสิตธานีเพื4อรองรับการหยุดให้บริการในต้นปีหน้า ทั 6งนี 6หากไม่รวมกําไรจากการขายเงินลงทุนระยะยาวอื4น และ
คา่ใช้จ่ายในการตั 6งสาํรองผลประโยชน์พนกังานดงักลา่ว บริษัทยงัสามารถรักษา EBITDA จากการดําเนินงานไว้ที4 330 ล้านบาท 
ลดลงเลก็น้อยเมื4อเทียบกบัไตรมาส 1 ปี 2560 ที4 332 ล้านบาท  

ต้นทุนทางการเงนิ 

บริษัทมีต้นทุนทางการเงินในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 14 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.7 จากปีก่อน เนื4องจากมีการชําระคืนเงิน
กู้ยืมระยะยาวไปบางสว่น 

กาํไรสุทธิ 

บริษัทมีผลกําไรสทุธิในไตรมาส 1 ปี 2561 จํานวน 259 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 86.3 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ตามเหตุผล
ข้างต้น โดยบริษัทมีกําไรสทุธิส่วนที4เป็นของบริษัทใหญ่เท่ากับ 230 ล้านบาท เพิ4มขึ 6นร้อยละ 85.5 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ทั 6งนี 6หากไม่รวมกําไรสทุธิจากการจากการขายเงินลงทนุระยะยาวอื4น หลงัหกัสํารองผลประโยชน์พนกังาน บริษัทจะมีกําไรสทุธิ
สว่นที4เป็นของบริษัทใหญ่จํานวน 122 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.6 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
 

ฐานะทางการเงนิ 

 
สินทรัพย์ 
ณ วนัที4 31 มีนาคม 2561 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมจํานวน 10,230 ล้านบาท เพิ4มขึ 6น 252 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.5 เมื4อเปรียบเทียบ
กบัสนิทรัพย์รวม ณ วนัที4 31 ธนัวาคม 2560 
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• สนิทรัพย์หมนุเวียนลดลง 334 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจํานวน 289 ล้าน
บาทเพื4อนําไปลงทนุใน NRIP  

• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ4มขึ 6น 586 ล้านบาท จากเงินลงทุนใน NRIP จํานวน 681 ล้านบาท เงินลงทุนเผื4อขายเพิ4มขึ 6น 102 
ล้านบาทจากการปรับมลูค่าการลงทนุตามราคาตลาด ขณะที4ที4ดิน อาคารและอปุกรณ์ลดลง 149 ล้านบาทสว่นใหญ่จากการ
การลงทนุเพิ4มในที4ดิน อาคารและอปุกรณ์จํานวน 111 ล้านบาท ตดัค่าเสื4อมราคาจํานวน 131 ล้านบาท และผลกระทบจาก
การแปลงคา่งบการเงินสง่ผลให้มลูคา่ลดลง 130 ล้านบาท 

หนี )สิน 
ณ วนัที4 31 มีนาคม 2561 บริษัทมีหนี 6สินรวมจํานวน 4,066 ล้านบาท ลดลง 31 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.8 เมื4อเปรียบเทียบกับ
หนี 6สนิรวม ณ วนัที4 31 ธนัวาคม 2560 

• หนี 6สินหมนุเวียนเพิ4มขึ 6น 100 ล้านบาท เป็นผลมาจากเงินกู้ยืมระยะสั 6นจากสถาบนัการเงินเพิ4มขึ 6น 123 ล้านบาท และหนี 6สิน
หมนุเวียนอื4นเพิ4มขึ 6น 41 ล้านบาทสว่นใหญ่เกิดจากการตั 6งสาํรองผลประโยชน์พนกังานของโรงแรมดสุติธานี 

• หนี 6สินไม่หมนุเวียนลดลง 131 ล้านบาท สาเหตหุลกัจากการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 87 ล้านบาท และกําไรจาก
อตัราแลกเปลี4ยนจากการแปลงคา่เงินกู้ยืมระยะยาวในงบการเงินจํานวน 57 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที4 31 มีนาคม 2561 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมทั 6งสิ 6นจํานวน 6,164 ล้านบาท เพิ4มขึ 6น 283 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.8 เมื4อ
เปรียบเทียบกบัส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที4 31 ธันวาคม 2560 ประกอบด้วยส่วนของบริษัทจํานวน 5,076 ล้านบาท เพิ4มขึ 6น 252 
ล้านบาท หรือร้อยละ 5.2 และสว่นได้เสยีที4ไมม่ีอํานาจควบคมุจํานวน 1,088 ล้านบาทเพิ4มขึ 6น 31 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.9 

กระแสเงนิสด 
ณ วันที4 31 มีนาคม  2561 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 732 ล้านบาท ลดลง 289 ล้านบาท เมื4อ
เปรียบเทียบกบัเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที4 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 1,021 ล้านบาท 

แหล่งที0มาของเงนิทุน 
บริษัทมีเงินสดรับสทุธิ 381 ล้านบาท ประกอบด้วย  

• เงินสดรับสทุธิจากการดําเนินการจํานวน 339 ล้านบาท เป็นผลสทุธิของเงินสดรับจากการขายและให้บริการ และเงินสด
จ่ายสาํหรับคา่ใช้จ่ายและภาษีเงินได้ 

• เงินสดรับสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน 42 ล้านบาท สว่นใหญ่มาจากการกู้ยืมระยะสั 6น 

แหล่งใช้ไปของเงนิทุน 
บริษัทมีเงินสดจ่ายสทุธิการใช้ไปในการลงทนุ 657 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (NRIP) จํานวน 663 ล้าน
บาท การเพิ4มขึ 6นของสนิทรัพย์ 118 ล้านบาท และมีเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุอื4น จํานวน 169 ล้านบาท  
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หน่วย: ล้านบาท 31 มี.ค. 61 % สินทรัพย์รวม 31 ธ.ค. 60 % สินทรัพย์รวม เปลี0ยนแปลง
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 732 7.2% 1,021 10.2% -28.3%
เงินลงทุนระยะสั 6น 456 4.5% 448 4.5% 1.9%
ลกูหนี 6การค้าและลกูหนี 6อื4น 497 4.9% 536 5.4% -7.3%
สินทรัพย์หมุนเวียนอื4น 212 2.1% 226 2.3% -6.5%
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,897 18.5% 2,231 22.4% -15.0%
เงินลงทุนเผื4อขาย 578 5.7% 476 4.8% 21.5%
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 1,979 19.3% 1,276 12.8% 55.1%
ที4ดิน อาคารและอุปกรณ์ 4,173 40.8% 4,322 43.3% -3.4%
คา่เชา่ที4ดินและอาคารจา่ยลว่งหน้า 873 8.5% 892 8.9% -2.2%
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื4น และอื4นๆ 730 7.1% 780 7.8% -6.5%
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 8,333 81.5% 7,747 77.6% 7.6%
รวมสินทรัพย์ 10,230 100.0% 9,978 100.0% 2.5%
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั 6นจากสถาบนัการเงิน 667 6.5% 544 5.4% 22.7%
เจ้าหนี 6การค้าและเจ้าหนี 6อื4น 810 7.9% 882 8.8% -8.2%
เงินกู้ยืมระยะยาวที4ถึงกําหนดชําระภายในหนึ4งปี 207 2.0% 213 2.1% -3.0%
หนี 6สินหมุนเวียนอื4น และอื4นๆ 219 2.1% 164 1.6% 33.5%
รวมหนี )สินหมุนเวียน 1,903 18.6% 1,803 18.1% 5.5%
เงินกู้ยืมระยะยาว 782 7.6% 919 9.2% -15.0%
รายได้คา่เชา่รับลว่งหน้า 553 5.4% 559 5.6% -1.1%
หนี 6สินไม่หมุนเวียนอื4น และอื4นๆ 828 8.1% 816 8.2% 1.5%
รวมหนี )สินไม่หมุนเวียน และอื0นๆ 2,163 21.1% 2,294 23.0% -5.7%
รวมหนี )สิน 4,066 39.7% 4,098 41.1% -0.8%
รวมสว่นของบริษัทใหญ่ 5,076 49.6% 4,824 48.3% 5.2%
สว่นได้เสียที4ไม่มีอํานาจควบคมุ 1,088 10.6% 1,057 10.6% 2.9%
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 6,164 60.3% 5,881 58.9% 4.8%  
อัตราส่วนทางการเงิน

ความสามารถในการทํากําไร 31 มี.ค. 61 31 มี.ค. 60

อตัรากําไรข ั �นต้น 36.2% 32.3%
อตัรากําไรก่อนดอกเบี �ย ภาษีเงินได้ และค่าเสื)อมราคา 27.4% 22.0%
อตัรากําไรสุทธิ 13.5% 8.2%

ความมีประสิทธิภาพ 31 มี.ค. 61 31 มี.ค. 60

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น* 7.6% 1.8%
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม* 6.6% 1.8%

สภาพคล่อง 31 มี.ค. 61 31 ธ.ค. 60

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.99 1.24

นโยบายทางการเงิน 31 มี.ค. 61 31 ธ.ค. 60

อตัราส่วนหนี �สินที)มีภาระดอกเบี �ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.33 0.35
อตัราส่วนหนี �สินที)มีภาระดอกเบี �ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.09 0.04
อตัราส่วนหนี �สินต่อทุน (เท่า) 0.80 0.85

31 มี.ค. 61 31 มี.ค. 60

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี �ย (เท่า) ** 23.49 11.22  
* ปรับเทียบเต็มปี 
** คํานวณจากกําไรก่อนดอกเบี,ยและภาษีเงินได/้ดอกเบี,ยจ่าย 



บริษัท ดสุิตธานี จํากดั (มหาชน)                                                                                                               
คําอธิบายและบทวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของฝ่ายบริหาร 
สําหรับไตรมาส 1 ปี 2561 
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ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในไตรมาส 1 ปี 2561 ยงัอยูใ่นระดบัที4ดี ดงัเห็นได้จากอตัรา EBITDA และอตัรากําไรสทุธิ  

สภาพคลอ่งของบริษัทลดลงมาอยู่ระดบั 1 เทา่ เนื4องจากบริษัทกู้ยืมเงินระยะสั 6นรวมกบัเงินฝากธนาคารเพื4อนําไปลงทนุในบริษัท
ร่วมและซื 6ออปุกรณ์  

บริษัทมีความสามารถในการชําระหนี 6ในระดบัที4ดี และสถานะการเงินที4แข็งแกร่งโดยมีอตัราสว่นหนี 6สินที4มีภาระดอกเบี 6ยสทุธิต่อ
สว่นของผู้ ถือหุ้นในระดบัตํ4าเพียง 0.09 เทา่ 

 
แนวโน้มในปี 2561 

คงการคาดการณ์สาํหรับปี 2561 โดยปรับเพิ0มงบลงทุน 

• บริษัทยงัคงประมาณการอตัราการเติบโตของรายได้จากการดําเนินงานโดยรวม (Core Revenue) ปี 2561 ไว้ที4ร้อยละ 
5 โดยคาดวา่การเติบโตของรายได้มาจากโรงแรมดสุติธานี ที4ภเูก็ต มะนิลา มลัดีฟท์ และหวัหินเป็นหลกั และยงัคง
คาดการณ์ EBITDA Margin จากการดาํเนินงานปกติไว้ที4ร้อยละ 15  ของรายได้รวม  

• สาํหรับงบลงทนุรวมในปี 2561 บริษัทได้ปรับประมาณการเพิ4มขึ 6นเป็น 925 ล้านบาท (จากเดิมที4 625 ล้านบาท) 
เนื4องจากมีการลงทนุเพิ4มในโรงแรมใหมที่4ลงทนุเองภายใต้แบรนด์   ASAI  

- การปรับปรุงโรงแรมที4มลัดีฟส์ พทัยา และศรีนครินทร์ ปรับปรุงอาคารเรียนของวิทยาลยัดสุติธานี การลงทนุใน
เทคโนโลยี ระบบซอฟต์แวร์ และการย้ายสาํนกังานใหญ่ รวม 355 ล้านบาท  

- งบลงทนุในโครงการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์รูปแบบผสม 270 ล้านบาท  
- งบลงทนุในโรงแรมใหมภ่ายใต้แบรนด์ ASAI 300 ล้านบาท  

• ยงัคงแผนการเปิดโรงแรมภายใต้การบริหารของดสุติ อินเตอร์เนชั4นแนลในปีนี 6ที4 10 แหง่ ในประเทศเวยีดนาม สงิคโปร์ 
ภฏูาน ฟิลปิปินส์ บาห์เรน และจีน 

ความคืบหน้าของโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์รูปแบบผสม 

ปัจจุบนัโครงการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์รูปแบบผสมอยูใ่นขั 6นตอนการรื 6อถอนพื 6นที4สว่นเพิ4มของโครงการ ได้แก่ อาคารโอลิมเปีย 
อาคารไทยประกนัชีวิตและอาคารพาณิขย์ที4ติดกบัอาคารสํานกังานดสุิตธานีและลานจอดรถของโรงแรม บริษัทอยู่ระหว่างการ
ออกแบบโครงการและขอใบอนญุาตก่อสร้าง ทั 6งนี 6โรงแรมดสุติธานี กรุงเทพ ยงัเปิดให้บริการจนถึงวนัที4 5 มกราคม 2562  

 
 


