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มมุมองของผูบ้รหิารในปี 2561 
 
รายไดจ้ากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ  คาดวา่จะลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2560 
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม  รับรูผ้ลการดําเนนิงานของเอไอเอสตามสดัสว่นการถอืหุน้ทีร่อ้ยละ 40.45  
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้  รับรูผ้ลการดําเนนิงานของแอลทซีแีละไฮ ชอ็ปป้ิงตามสดัสว่นการถอืหุน้ 
วงเงนิงบประมาณสําหรบัการลงทนุใน 
  บรษิทัรว่มลงทนุ เวนเจอร ์แคปปิตอล  

 ไมเ่กนิปีละ 200 ลา้นบาท 

การจา่ยเงนิปนัผล (นโยบายเงนิปนัผล)  พจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญท่ีบ่รษัิทไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทยอ่ย   
หลังหักคา่ใชจ้่าย 

 

อนิทัชสามารถสรา้งผลกําไรจากการดําเนนิธุรกจิในชว่งครึง่แรกของปี 2561 ไดสู้งถงึเกอืบ 7,000 ลา้นบาท หรอืมอีัตราการเตบิโตทีร่อ้ยละ 16 

เนือ่งจากการปรับโครงสรา้งธรุกจิโดยไทยคมขายสัดสว่นการลงทนุในซเีอสแอลใหแ้กเ่อไอเอส ทําใหอ้นิทัชรับรูกํ้าไรจากการขายสนิทรัพยด์ังกลา่วสงู

ถงึ 463 ลา้นบาท หากไมร่วมกําไรพเิศษจากการขายสนิทรัพยน์ี ้อนิทัชยังสามารถสรา้งผลกําไรใหเ้ตบิโตขึน้ถงึรอ้ยละ 8 มาอยูท่ีป่ระมาณ 6,500 ลา้น

บาท โดยเป็นการเตบิโตจากผลประกอบการของเอไอเอสทีทํ่ากําไรไดเ้พิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 7.6 มาอยูท่ี ่16,042 ลา้นบาท เนือ่งจากการเตบิโตของรายได ้

จากลกูคา้ประเภทรายเดอืนและรายไดจ้ากการใหบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนด ์ขณะทีไ่ทยคมมผีลกําไรจากการดําเนนิงานลดลงถงึรอ้ยละ 53 มาอยู่

ที ่ 223 ลา้นบาท เนือ่งจากการสญูเสยีลกูคา้สําคัญในปี 2560 แตยั่งสามารถควมคมุค่าใชจ้่ายไดด้ขี ึน้ประกอบกับคา่เสือ่มราคาและค่าตัดจําหน่ายที่

ลดลง 

 

สําหรับปี 2561 อนิทัชคาดการณ์วา่ 

 

รายไดจ้ากธรูกจิดาวเทยีมและธรุกจิตา่งประเทศ:  จากการดําเนนิงานของไทยคม คาดวา่จะลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2560 เนือ่งจาก 

 ดาวเทยีมแบบท่ัวไป: คาดวา่อัตราการใชง้านดาวเทยีมจะอยูท่ีร่ะดับเดมิ โดยจะมลีูกคา้บางสว่นลดการใชง้านลง แต่จะถกูชดเชยดว้ยรายไดจ้าก

ลกูคา้บางรายทีม่กีารใชง้านเพิม่ขึน้ และการหาลกูคา้ใหมใ่นแถบแอฟรกิา ภมูภิาคลุม่น้ําโขง และเอเชยีใต ้

 ดาวเทยีมบรอดแบนด:์ คาดวา่อัตราการใชง้านดาวเทยีมจะลดลงจากปี 2560 เนือ่งจากการยกเลกิสัญญากับลกูคา้บางราย แตจ่ะรับรูร้ายไดจ้าก

ลกูคา้ใหมท่ีไ่ดม้กีารเซ็นสญัญาเมือ่ปีทีผ่า่นมา ไดแ้ก ่ลกูคา้อนิโดนเีซยี ออสเตรเลยี นวิซแีลนด ์อนิเดยี และไทย 

 

ในปี 2560 ไทยคมไดม้กีารบันทกึดอ้ยคา่สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตนและสนิทรัพยด์าวเทยีมทีดํ่าเนนิการภายใตส้ัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ จํานวน 3,309 

ลา้นบาท ซึง่เป็นการบันทกึค่าใชจ้่ายทางบัญช ีไม่ไดม้ผีลกระทบต่อเงนิสดของไทยคม ทําใหค้าดวา่ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจําหน่ายของไทยคมจะ

ลดลงปีละประมาณ 868 ลา้นบาท ตัง้แตปี่ 2561 จนถงึเดอืนกนัยายนปี 2564 (สิน้สดุสญัญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ) 

 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม: สว่นใหญม่าจากการลงทนุในเอไอเอส โดยมกีารประมาณการวา่ 

 รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชือ่มโยงโครงขา่ย) เพิม่ข ึน้รอ้ยละ 5-7 จากปี 2560: ลดลงจากประมาณการเดมิทีร่อ้ยละ 7-8 

เนื่องจากภาวะการแข่งขันทีรุ่นแรงทัง้จากธรุกจิใหบ้รกิารโทรศัพทเ์คลือ่นทีแ่ละธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนด ์โดยธรุกจิโทรศัพทเ์คลือ่นทียั่งคง

เตบิโตจากการใชง้าน 4G และการเตบิโตจากลูกคา้รายเดอืน ขณะทีธุ่รกจิอนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนดส์ามารถเตบิโตจากการใหบ้รกิารคอนเวอร์

เจนซท์ีร่วมบรกิารโทรศัพทเ์คลือ่นที ่อนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนด ์และคอนเทนตเ์ขา้ไวด้ว้ยกัน โดยเนน้หาลูกคา้ทีม่คีุณภาพทีจ่ะเพิม่การใชจ้่ายต่อ

ครัวเรอืนใหส้งูขึน้ 

 เงนิลงทนุอยูท่ ีป่ระมาณ 2.5 หมืน่ลา้นบาท (จาก 3.5-3.8 หมืน่ลา้นบาท): จากความสําเร็จในการเจรจาการชําระเงนิกับคูค่า้ โดยเงนิลงทนุ

ดังกลา่วเป็นการลงทนุเพือ่รองรับการใชง้าน 4G ทีม่ากขึน้ และเพือ่รองรับการขยายธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตบรอดแบนด ์

 ประมาณการอตัรา EBITDA margin (ไมร่วมคา่เชา่เครือ่งและอปุกรณ์) ในชว่งรอ้ยละ 45-47: จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และการควบคมุ

ตน้ทนุ 

 นโยบายเงนิปนัผลไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 70 ของกําไรสุทธ:ิ เพือ่รักษาสถานะทางการเงนิใหแ้ข็งแกร่งและมคีวามคลอ่งตัวเพือ่สรา้งการเตบิโต

ในอนาคต 
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สําหรับผลการดําเนนิงานของบรษัิทอืน่ๆ ประกอบดว้ย 

 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้: เป็นการรับรูผ้ลกําไรจากบรษัิทรว่มคา้ ไดแ้ก ่แอลทซี ีและไฮ ชอ็ปป้ิง  

 แอลทซี ีเป็นการร่วมคา้ทางออ้มทีล่งทุนโดยไทยคม แอลทซียัีงคงความเป็นผูนํ้าทีม่สีว่นแบ่งทางการตลาดของผูใ้ชบ้รกิารโทรศัพทเ์คลือ่นที่

มากทีส่ดุทีร่อ้ยละ 57.5 ณ สิน้ไตรมาส 2/2561 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 55.7 ในชว่งเดยีวกันของปีก่อน จงึทําใหม้รีายไดแ้ละผลกําไรทีเ่ตบิโต

ตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตาม จากการทีเ่งนิบาทแข็งคา่ในชว่งปีทีผ่า่นมา ทําใหไ้ทยคมรับรูกํ้าไรจากแอลทซีลีดลงรอ้ยละ 22 มาอยูท่ี ่52 ลา้นบาทใน

ไตรมาส 2/2561 หรอืลดลงรอ้ยละ 7.3 มาอยูท่ี ่84 ลา้นบาท ในชว่งครึง่แรกของปี 2561 

 

 ไฮ ช็อปป้ิง มยีอดขายเฉลีย่ตอ่วนัในชว่งครึง่แรกของปี 2561 ที ่1.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ประมาณรอ้ยละ 7 จากยอดขายเฉลีย่ตอ่วันในชว่งเดยีวกัน

ของปีก่อน ซึง่ปัจจัยผลักดันการเตบิโตมาจากการขยายชอ่งทางการจัดจําหน่ายใหห้ลากหลายยิง่ขึน้ โดยเฉพาะการเพิม่ชอ่งทางการจําหน่าย

ผ่านทางชอ่งโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมในชอ่งและช่วงเวลาทีม่ีผูช้มจํานวนมาก เพื่อเพิม่การรับรูส้นิคา้ในตลาดและยอดขายต่อวัน รวมทัง้การ

คัดเลอืกสนิคา้ทีม่อีตัรากําไรขัน้ตน้สงู เชน่ สนิคา้แฟชัน่ สนิคา้เพือ่สขุภาพและความงาม เพือ่ใหไ้ฮ ชอ็ปป้ิงกลับมามกํีาไรเร็วขึน้ 

 

สําหรับปี 2561 ไฮ ช็อปป้ิงยังคงเป้าหมายการเตบิโตยอดขายเฉลีย่ตอ่วันไวท้ีป่ระมาณ 2.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอัตราการเตบิโตทีร่อ้ยละ 39 

โดยปัจจัยผลักดันการเตบิโตมาจากกลยุทธก์ารเพิม่ฐานผูช้มในชอ่งโทรทัศน์ผ่านดาวเทยีมทีม่ผีูช้มจํานวนมาก การเพิม่ความหลากหลายของ

สนิคา้และคัดเลอืกสนิคา้ทีม่อีัตรากําไรสงูและเป็นทีน่ยิม การกระตุน้ยอดขายผา่นทางสือ่สังคมออนไลนม์ากขึน้ และการร่วมมอืระหวา่งบรษัิทใน

กลุม่โดยเฉพาะกบัเอไอเอสและกลุม่บรษัิทภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท ์

 

Venture capital:  อนิทัชกา้วสูก่ารร่วมลงทนุในธรุกจิใหบ้รกิารดา้นดจิทัิลมารเ์ก็ตติง้แบบครบวงจร ภายใตบ้รษัิท YDM Thailand ซึง่เป็นบรษัิท

ดจิทัิลมารเ์ก็ตติง้โซลชูัน่ครบวงจรระดับแนวหนา้ของไทยในเครอื Yello Digital Marketing Global (YDMG) ประเทศเกาหลใีต ้โดยใชเ้งนิลงทนุทัง้สิน้ 

30 ลา้นบาท YDM Thailand ใหบ้รกิารตัง้แต่การวางกลยทุธอ์อนไลน ์สรา้งสรรคไ์อเดยี วางแผนโซเชีย่ลมเีดยี จัดซือ้สือ่ออนไลน ์จัดทําเว็บไซต ์

จัดทํา Mobile Application จนถงึขัน้วเิคราะหข์อ้มลู  

 

ในระยะเวลา 6 ปีทีผ่า่นมา อนิทัชไดใ้ชเ้งนิลงทนุไปแลว้ทัง้สิน้ 433 ลา้นบาท สําหรับการลงทนุในบรษัิทร่วมลงทนุภายใตโ้ครงการอนิเวน้ทจํ์านวน 14 

บรษัิท โดยม ี2 บรษัิท น่ันคอื คอมพวิเตอรโ์ลจแีละชอปสปอท ทีอ่นิเวน้ทไ์ดอ้อกจากการร่วมลงทนุไปแลว้ ทําใหม้ลูคา่เงนิลงทนุในปัจจุบันเพิม่สงูขึน้

จากเงนิลงทนุตัง้ตน้มาอยู่ที ่647 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็น มูลคา่เงนิลงทนุทียั่งไมไ่ดรั้บรูอ้ันเกดิจากมลูคา่บรษัิทภายใตโ้ครงการทีเ่พิม่สงูขึน้หรอืลดลง

จํานวน 584 ลา้นบาท และมลูคา่เงนิลงทนุทีเ่กดิขึน้จากการรับรูแ้ลว้จํานวน 63 ลา้นบาท ทัง้นี ้อนิทัชยังมบีรษัิทภายใตโ้ครงการอกีหลายบรษัิททีอ่ยู่

ระหวา่งขัน้ตอนการลงทนุและพรอ้มจะเปิดตัวในปี 2561 นี ้ภายใตง้บประมาณการลงทนุที ่200 ลา้นบาทตอ่ปี 

 

ผลการดําเนนิงานเฉพาะบรษิทั: ในชว่ง 6 เดอืนของปี 2561 อนิทัชมสีว่นแบง่กําไรจากบรษัิทยอ่ยและบรษัิทร่วม จํานวน 7,084 ลา้นบาท เพิม่ขึน้

รอ้ยละ 15 จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น ขณะทีค่า่ใชจ้่ายในการบรหิารอยูท่ี ่172 ลา้นบาท ลดลงจากชว่งเดยีวกันของปีกอ่นคดิเป็นรอ้ยละ 11 จากการ

ควบคมุคา่ใชจ้่ายในการดําเนนิงานใหม้ปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ ในปี 2561 อนิทัชยังคงประมาณการคา่ใชจ้่ายในการบรหิารที ่400 ลา้นบาท โดยคา่ใชจ้่าย

หลักจะเป็นคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัพนักงาน และคา่ใชจ้า่ยสําหรับการหาโอกาสการลงทนุใหม่ๆ   

 

อตัราการจา่ยเงนิปนัผล:  ปัจจุบันอนิทัชมนีโยบายทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลจากงบการเงนิเฉพาะบรษัิท โดยพจิารณาจ่ายจากเงนิปันผลสว่นใหญ่ทีบ่รษัิท

ไดรั้บจากบรษัิทร่วมและบรษัิทย่อยหลังหักค่าใชจ้่าย หากไม่มเีหตุจําเป็นอืน่ใด และการจ่ายเงนิปันผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อการดําเนนิงานปกตขิอง

บรษัิทอยา่งมนัียสําคัญ 

 

ปจัจยัสําคญัทีอ่าจมอีทิธพิลและมผีลกระทบตอ่ฐานะการเงนิหรอืผลการดาํเนนิงานของบรษิทัอยา่งมนียัสําคญัในอนาคต 

เนื่องจากบรษัิทประกอบธุรกจิการลงทุนโดยการเขา้ถอืหุน้ในบรษัิทอืน่ ดังนัน้ปัจจัยทีม่ผีลต่อฐานะการเงนิหรอื ผลการดําเนนิงานอย่ างมนัียสําคัญของ

บรษัิททีเ่ข ้าลงทนุ จงึเป็ นปัจจัยทีอ่าจส ่งผลกระทบต ่อบรษัิทด ้วย 

 

ทัง้นีโ้ปรดดคํูาอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงานของเอไอเอส (ADVANC) และไทยคม (THCOM) เพือ่เป็นขอ้มลูประกอบ 
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เหตกุารณ์สําคญั 

 

ธรุกจิสือ่สารโทรคมนาคมภายในประเทศ 
สําหรบัธุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นที ่ โดย ณ สิน้ไตรมาส 2/2561 เอไอเอสมลีกูคา้สทุธทัิง้สิน้ 40.1 ลา้นราย เพิม่ขึน้สทุธจํิานวน 44,700 ราย 

จากสิน้ไตรมาส 1/2561 โดยเลขหมายระบบรายเดอืนเตบิโตรอ้ยละ 3 ในขณะทีเ่ลขหมายระบบเตมิเงนิลดลง จากแนวโนม้การยา้ยไปใชง้านระบบราย

เดอืนอยา่งตอ่เนือ่ง ทําใหส้ัดสว่นเลขหมายระบบรายเดอืนตอ่เลขหมายระบบเตมิเงนิ เปลีย่นจากรอ้ยละ 17 ตอ่รอ้ยละ 83 ในไตรมาส 2/2560 เป็นรอ้ยละ 

19 ตอ่รอ้ยละ 81 ในไตรมาสนี ้ARPU เฉลีย่ทกุเลขหมายยังคงเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่นและไตรมาสทีผ่า่นมา จากฐานของลกูคา้

ระบบรายเดอืนทีเ่พิม่ขึน้และการใชง้าน 4G ทียั่งคงเตบิโต การแขง่ขันในตลาดโทรศัพทเ์คลือ่นทีใ่นไตรมาส 2/2561 ยังคงมตีอ่เนือ่ง โดยกลุม่ลกูคา้ระบบ

รายเดอืนยังคงเตบิโตดว้ยแคมเปญโทรศัพทเ์คลือ่นทีร่าคาระดับกลางทีห่ลากหลายมากขึน้ เพือ่จูงใจใหล้กูคา้ยา้ยจากระบบเตมิเงนิไปเป็นระบบรายเดอืน 

และผูใ้หบ้รกิารยังคงแคมเปญการตลาดสําหรับกลุ่มลูกคา้ระบบเตมิเงนิในบางพืน้ที ่โดยลูกคา้เริม่หันมาใชแ้พ็กเกจแบบใชง้านดาตา้ไม่จํากัดทีค่วามเร็ว

คงทีม่ากขึน้ ซึง่สง่ผลกดดันต่อการเพิม่ ARPU อย่างไรก็ดใีนชว่งทีผ่า่นมามกีารขยายตัวของชอ่งทางการเตมิเงนิและชําระบลิทางออนไลน์มากขึน้ตาม

พัฒนาการของระบบ e-payment ในประเทศไทย ซึง่เพิม่ความสะดวกสบายใหลู้กคา้มากขึน้ ในชว่งไตรมาสทีผ่่านมา เอไอเอสไดเ้ปิดตัวบรกิาร NU 

MOBILE ซึง่เป็นบรกิารแบบออนไลนค์รบวงจร ซึง่เนน้ใหล้กูคา้ใชง้านอนิเทอรเ์น็ตบนมอืถอืไดอ้ยา่งสะดวก ไมซ่บัซอ้น และไมต่อ้งกงัวลอนิเทอรเ์น็ตหมด 

 

สําหรบัตลาดอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง ณ สิน้ไตรมาส 2/2561 เอไอเอส ไฟเบอร ์มลีกูคา้ 623,400 ราย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 40 และรอ้ยละ 9 จากไตรมาส 

2/2560 และไตรมาส 1/2561 ตามลําดับ โดยยังคงเนน้การหาลกูคา้ทีม่คีณุภาพและเร่งเพิม่อัตราการใชง้านโครงขา่ย (Utilization rate) ใน 50 เมอืงใหญ่

ทีใ่หบ้รกิาร รวมทัง้ไดป้รับปรงุประสทิธภิาพแพลตฟอรม์ของกลอ่งเอไอเอส เพลยบ็์อกซใ์หต้อบโจทยก์ารใชง้านของลกูคา้มากขึน้ ปัจจุบันลกูคา้เอไอเอส 

ไฟเบอร์ รอ้ยละ 20 มีการใชง้านแพ็กเกจ Fixed-Mobile-Content (“FMC”) ที่รวมบรกิารอนิเทอร์เน็ตความเร็วสูง ซมิอนิเทอร์เน็ตสําหรับ

โทรศัพทเ์คลือ่นที ่และคอนเทนต ์ทําให ้ARPU ลดลงเล็กนอ้ยทีร่อ้ยละ 1.2 จากไตรมาส 1/2561 มาอยูท่ี ่610 บาท แมว้า่มกีารแขง่ขันดา้นราคาคอ่นขา้ง

สงู ตลาดอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูยังคงมกีารแข่งขันสงูจากผูใ้หบ้รกิารเดมิในตลาด ถงึแมว้า่ ARPU เฉลีย่ของอตุสาหกรรมจะยังคงอยูใ่นระดับ 600-700 

บาท ทีค่วามเร็วอนิเทอรเ์น็ต 30-50 เมกะบติตอ่วนิาท ีแต่ปัจจุบันแพ็กเกจความเร็ว 10 เมกะบติต่อวนิาท ีสามารถสมัครไดใ้นราคา 250 บาท รวมทัง้

แพ็กเกจระดับความเร็ว 1 กกิะบติตอ่วนิาท ีซึง่มบีรกิารในบางพืน้ทีใ่นราคา 2,999 บาท ผูใ้หบ้รกิารทีม่บีรกิารอืน่ๆ นอกเหนอืจากอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู 

ยังคงเนน้การขายแพ็กเกจแบบคอนเวอรเ์จนซ ์โดยดงึจดุเดน่ดา้นมลูคา่ของแพ็กเกจโดยรวมทีม่ากกวา่แพ็กเกจอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงูเพยีงอยา่งเดยีว 

 

ธรุกจิดาวเทยีม 
เมือ่วันที ่3 พฤษภาคม 2561 ไทยคมบรรลุขอ้ตกลงในการใหบ้รกิารสัญญาณดาวเทยีมบรอดแบนดก์ับ บรษัิท ว ีอาร ์ไอท ีฟิลปิปินส ์จํากัด ผูนํ้าการ

ใหบ้รกิารบรอดแบนดใ์นประเทศฟิลปิปินส ์โดยทัง้สองฝ่ายไดล้งนามในสัญญาเชา่ใชบ้รกิารชอ่งสัญญาณดาวเทยีมทัง้หมดทีค่รอบคลุมพืน้ทีป่ระเทศ

ฟิลปิปินส ์เพือ่ใหบ้รกิารเชือ่มตอ่สัญญาณบรอดแบนด ์สําหรับโครงการของภาครัฐและภาคเอกชนทีจ่ะเกดิขึน้ท่ัวทัง้ประเทศฟิลปิปินส ์

 

เมือ่วันที ่22 มถิุนายน 2561 ไทยคมบรรลุขอ้ตกลงเพือ่ใหบ้รกิารแพลตฟอรม์ “นาวา” กับ บรษัิท ชพิ เอ็กซเ์ปิรท์ เทคโนโลย ีจํากัด ผูเ้ชีย่วชาญการ

ออกแบบโปรแกรมระบบบรหิารจัดการแกอุ่ตสาหกรรมทางทะเล โดยตัง้เป้าว่าเรอืปฏบิัตงิานนอกชายฝ่ังของเอสซกีรุ๊ป จํานวนกว่า 30 ลํา จะไดรั้บการ

ตดิตัง้บรกิารบรอดแบนดอ์นิเตอรเ์น็ตความเร็วสงูทางทะเลผา่นดาวเทยีมจากไทยคม เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการปฏบิัตงิานและใหบ้รกิารทางทะเล 

 

การปรบัโครงสรา้งเงนิลงทนุของกลุม่อนิทชั 
บรษัิท แอดวานซ ์ไวรเ์ลส เน็ทเวอรค์ จํากัด (“เอดับบลวิเอ็น”) ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของเอไอเอส ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ของซเีอสแอลจากบรษัิท ดทีวี ีเซอรว์สิเซส 

จํากัด (“ดทีวี”ี) ซึง่เป็นบรษัิทย่อยของไทยคม และผูถ้อืหุน้รายอืน่ โดยทํา Tender offer รวมคดิเป็นสัดสว่นการถอืหุน้ประมาณรอ้ยละ 98.96 ของหุน้

ทัง้หมด และตัง้แต่วันที ่26 กรกฎาคม 2561 เป็นตน้ไป หุน้สามัญของซเีอสแอลไดถ้กูเพกิถอนจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีนใน ตลท. การซือ้หุน้

ดังกล่าวจะทําใหเ้อไอเอสมคีวามสามารถในการแข่งขันสูงขึน้เพือ่เตบิโตในการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้องคก์ร ซึง่เนน้บรกิารดา้นดจิทัิลโซลูชันสต์่างๆ เชน่ 

คลาวด ์โซลูชันสเ์พือ่ธุรกจิ หรอืการบรหิารจัดการครบวงจร เป็นตน้ และเป็นผลใหส้ถานะการลงทุนในซเีอสแอลของอนิทัชเปลีย่นจากบรษัิทย่อยเป็น

บรษัิทร่วม ส่งผลใหง้บการเงนิรวมของอนิทัชไม่ไดร้วมสนิทรัพย ์หนี้สนิ รายไดแ้ละค่าใชจ้่าย รวมถงึกระแสเงนิสดของกลุ่มซเีอสแอล ตัง้แต่วันที ่26 

มกราคม 2561 เป็นตน้ไป แตจ่ะรับรูเ้ป็นเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมและสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทุนในบรษัิทร่วมตามวธิสีว่นไดเ้สยีผ่านเงนิลงทนุในเอไอ

เอสแทน 

 

ธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตและสือ่ 
รายไดข้องธรุกจิอนิเทอรเ์น็ตและสือ่สว่นใหญ่มาจากรายไดจ้ากการขายชดุอปุกรณ์รับสัญญาณดาวเทยีมและบรกิารอืน่ ๆ ซึง่ใหบ้รกิารโดยบรษัิท แคมโบ

เดยีน ดทีวี ีเน็ตเวริค์ จํากดั (ซดีเีอ็น) และ ดทีวี ี
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ธรุกจิโทรคมนาคมในประเทศลาว 
ณ สิน้ไตรมาส 2/2561 บรษัิท ลาว เทเลคอมมวินิเคชั่นส ์จํากัด (แอลทซี)ี มผีูใ้ชบ้รกิารโทรศัพท์เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยมีจํานวนผูใ้ชบ้รกิาร

โทรศัพทเ์คลือ่นทีใ่นระบบรวมทัง้สิน้ 1.51 ลา้นราย (ไมร่วม Fixed wireless) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 55.7 จาก ณ สิน้ไตรมาส 2/2560 และยังคงมสีว่นแบง่ใน

ตลาดโทรศัพทเ์คลือ่นทีเ่ป็นอันดับหนึง่ คดิเป็นรอ้ยละ 57.5 ของตลาดรวม โดยผลประกอบการของแอลทซียัีงคงเพิม่ขึน้ อยา่งไรก็ตามคา่เงนิบาททีแ่ข็ง

คา่ขึน้สง่ผลใหม้ลูคา่สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในการร่วมคา้ลดลงจากปีกอ่น 

 

การจา่ยเงนิปนัผลของอนิทชั 
ทีป่ระชมุคณะกรรมการของอนิทัช เมือ่วันที ่3 สงิหาคม 2561 ไดอ้นุมัตใิหจ้่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลจากผลการดําเนนิงานสําหรับงวดหกเดอืนสิน้สดุวันที ่

30 มถินุายน 2561 ในอตัราหุน้ละ 1.35 บาท ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในวันที ่30 สงิหาคม 2561 

 

ภาพรวมผลการดาํเนนิงานรวมของกลุม่อนิทชั 

กลุม่อนิทัชมกํีาไรสทุธริวมสําหรับไตรมาสนี ้จํานวน 3,298 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15 จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น สว่นใหญ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้

ของสว่นแบ่งผลกําไรจากธุรกจิดาวเทยีมและธุรกจิในต่างประเทศ ซึง่ดําเนนิงานโดยกลุ่มไทยคม และสว่นแบ่งผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคมไรส้าย

ภายในประเทศ ซึง่ดําเนนิงานโดยกลุม่เอไอเอส อยา่งไรก็ตามกําไรสทุธริวมสําหรับไตรมาสนี้ลดลงรอ้ยละ 9 เมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาสทีผ่่านมา 

เนือ่งจากไตรมาส 1/2561 ธุรกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศมกํีาไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล อยา่งไรก็ตามหากไมร่วมกําไรจากการ

ขายเงนิลงทนุดังกลา่ว กําไรสทุธริวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 จากไตรมาสทีผ่า่นมา สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิ

โทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ 

 

กําไรสุทธริวมสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 จากปีก่อน โดยมสีาเหตุหลักจากการเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่งผลกําไรจากธุรกจิ

โทรคมนาคมไรส้ายภายในประเทศ และสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศทีม่กํีาไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล หาก

ไมร่วมกําไรจากการขายเงนิลงทนุดังกลา่ว กําไรสทุธริวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8 สว่นใหญ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของสว่นแบง่ผลกําไรจากธรุกจิโทรคมนาคมไร ้

สายภายในประเทศ 

 

ขอ้มลูผลการดาํเนนิงานทีสํ่าคญั 

 

คา่ใชจ้า่ยสุทธขิองอนิทชั ลดลงรอ้ยละ 20 จากไตรมาส 2/2560 และลดลงรอ้ยละ 17 จากงวดหกเดอืนของปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลง

ของคา่ใชจ้า่ยพนักงาน และลดลงเล็กนอ้ยเมือ่เปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 1/2561 

 
  

ส่วนแบ่งผลกําไร (ขาดทุน) ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

  ของแต่ละสายธุรกจิ (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ธรุกจิของบรษัิท (93)       -3% (76)       -2% (74)        -2% -20% -3% (182)      -3% (151)     -2% -17%

ธรุกจิโทรคมนาคมไรส้าย

ภายในประเทศ 2,886    101% 3,274    90% 3,292    100% 14% 1% 5,993    100% 6,566   95% 10%

ธรุกจิดาวเทียมและ

ธรุกจิในต่างประเทศ 89         3% 453       12% 103       3% 16% -77% 194       3% 554      8% 186%

ธรุกจิอ่ืน (10)       0% (11)       0% (22)        -1% 120% 100% (14)       0% (31)       0% 121%

รายการปรับปรุงและ

การตัดรายการระหว่างกัน (1)         0% -        0% (1)          0% 0% 100% (1)         0% -       0% -100%

กําไรสุทธริวม 2,871   100% 3,640   100% 3,298    100% 15% -9% 5,990   100% 6,938   100% 16%

กําไรสุทธริวม

  จากการดําเนนิงานปกต ิ* 2,871   100% 3,177   87% 3,298    100% 15% 4% 5,990   100% 6,475   93% 8%
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช) ในไตรมาส 1/2561

ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

ธุรกจิของบรษิทั (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ค่าใชจ้่าย (102) (86) (85) -17% -1% (199) (171) -14%

อ่ืน ๆ 9              10             11 22% 10% 17 20               18%

ค่าใชจ้า่ยสุทธิ (93) (76) (74) -20% -3% (182) (151) -17%
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สว่นแบง่ผลกาํไรจากเงนิลงทนุในกลุม่เอไอเอส ในไตรมาสนีม้จํีานวน 3,292 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14 จากจํานวน 2,886 ลา้นบาท ในไตรมาส 

2/2560 และในงวดหกเดอืนของปี 2561 มจํีานวน 6,566 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 จากงวดหกเดอืนของปี 2560 สว่นใหญ่เนือ่งจากการเตบิโตของ

รายไดค้วบคู่กับการบรหิารตน้ทุนอย่างต่อเนื่อง โดยรายไดก้ารใหบ้รกิารอืน่ๆ ซึง่รวมรายไดข้องซเีอสแอล เพิม่ขึน้มากจากการรับรูร้ายไดข้อง        

ซเีอสแอลเต็มไตรมาสในไตรมาสนี ้รายไดจ้ากธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง เพิม่ขึน้ตามจํานวนลกูคา้ทีเ่พิม่ขึน้และ ARPU ทีเ่พิม่ขึน้เล็กนอ้ย และ

รายไดจ้ากธรุกจิโทรศพัทเ์คลือ่นที ่เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากกลุม่ลกูคา้ระบบรายเดอืนทียั่งเตบิโตจากความตอ้งการใชง้าน 4G ทีเ่พิม่ขึน้และการยา้ยจาก

ระบบเตมิเงนิมาเป็นระบบรายเดอืน สว่นการลดลงของกลุ่มลูกคา้ระบบเตมิเงนิมแีนวโนม้ทีด่ขี ึน้อย่างตอ่เนื่อง อัตราการใชง้าน 4G เพิม่ขึน้ สง่ผลให ้

อัตราการใชง้านดาตา้ (VOU) เพิม่มากขึน้ ในขณะทีต่น้ทนุขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร เพิม่ขึน้จากคา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่ายจากการขยาย

โครงขา่ย 4G และอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสงู ขณะทีต่น้ทนุคา่ธรรมเนยีมลดลงจากการปรับลดอัตราคา่ธรรมเนยีม USO สว่นตน้ทนุในการจดัจําหนา่ย

และคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ลดลง สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของค่าใชจ้่ายการตลาดภายหลังการลดการทําแคมเปญโทรศัพทม์อืถอืและเนน้

กลุม่ลกูคา้คณุภาพมากขึน้ สทุธกิบัคา่โฆษณาทีเ่พิม่ขึน้เพือ่สรา้งการรับรูข้องแบรนด ์และคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้จากคา่ใชจ้่ายพนักงาน 

 

สว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทุนในกลุม่เอไอเอส ในไตรมาสนี้เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาส 1/2561 โดยมสีาเหตุหลักจากรายไดก้ารใหบ้รกิาร

อืน่ๆ ซึง่รวมรายไดข้องซเีอสแอล เพิม่ขึน้จากการรับรูร้ายไดข้องซเีอสแอลเต็มไตรมาสในไตรมาสนี้ ขณะทีต่น้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร 

เพิม่ขึน้จากค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจําหน่าย รวมถงึค่าใชจ้่ายโครงข่ายตามทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ สทุธกิับการลดลงของตน้ทุนค่าธรรมเนียมจากการนําค่า

โรมมิง่บนคลืน่ 2100 เมกะเฮริตซ ์ทีจ่่ายใหแ้กท่โีอทมีาหักเป็นคา่ใชจ้่ายกอ่นนําสง่ตน้ทุนค่าธรรมเนียม โดยค่าโรมมิง่ดังกล่าวเริม่บันทกึตัง้แต่เดอืน

มนีาคม 2561 สว่นตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ลดลง สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของคา่ใชจ้่ายการตลาดตามทีก่ลา่ว

ไวข้า้งตน้ 

 

กําไร(ขาดทนุ)สุทธขิองกลุม่ไทยคม ในไตรมาสนี ้ กลุม่ไทยคมมกํีาไรสทุธ ิจํานวน 251 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

และลดลงรอ้ยละ 87 จากไตรมาสทีผ่า่นมา โดยกําไรสทุธสํิาหรับงวดหกเดอืนของปี 2561 มจํีานวน 2,131 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 279 จากปีกอ่น 

สว่นใหญเ่นือ่งจากในไตรมาส 1/2561 กลุม่ไทยคมบันทกึกําไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล จํานวน 1,950 ลา้นบาท 

 
  

ธุรกจิดาวเทยีมและ ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

   ธุรกจิในต่างประเทศ (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 2,286      1,728      1,495     -35% -13% 5,017           3,223          -36%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,509)     (913)       (808)       -46% -12% (3,114)          (1,722)         -45%

ผลประโยชน์ตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (249)       (225)       (238)       -4% 6% (515)             (462)            -10%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (426)       (573)       (232)       -46% -60% (970)             (806)            -17%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -         1,950      -         n/a -100% -               1,950          100%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 66          33          52          -21% 58% 91                84               -8%

รายไดอ่ื้น 236         47          46          -81% -2% 287              93               -68%

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 21          (24)         74          252% 408% 116              50               -57%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (168)       (141)       (138)       -18% -2% (349)             (279)            -20%

กําไรสุทธิ 257        1,882     251        -2% -87% 563             2,131          279%

ส่วนแบ่งผลกําไรของกลุ่มอนิทชั 89          453        103        16% -77% 194             554             186%

ส่วนแบ่งผลกําไร(ขาดทุน)

จากการดําเนนิงานปกตขิองกลุ่มอนิทชั * 89         (10)        103       16% 1,130% 194             91               53%
* ไม่รวมกําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอลหลังภาษี (ตามสัดส่วนการลงทุนของอนิทัช) ในไตรมาส 1/2561

ธุรกจิโทรคมนาคม ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

  ไรส้ายภายในประเทศ (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

   กลุ่มเอไอเอส ตามวธิส่ีวนไดเ้สีย 2,886    3,274    3,292   14% 1% 5,993           6,566          10%



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน ไตรมาส 2/2561

 

6  
 

 

ขอ้มลูผลการดําเนนิงานทีสํ่าคัญของซเีอสแอลทีร่วมในงบการเงนิรวมของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศ มดีังนี ้

 

หากไมร่วมผลกระทบจากผลการดําเนนิงานของซเีอสแอล สว่นแบง่ผลการดําเนนิงานของธรุกจิดาวเทยีมและธรุกจิในตา่งประเทศเป็นดังนี ้

 

สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมในไตรมาส 2/2561 มจํีานวน 103 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 จากจํานวน 89 ลา้นบาท ในไตรมาส 

2/2560 เนื่องจากตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร ลดลง ส่วนใหญ่เนื่องจากตน้ทุนค่าตัดจําหน่ายทีล่ดลงภายหลังจากการบันทกึดอ้ยค่า

สนิทรัพยภ์ายใตส้ัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการในชว่งไตรมาส 4/2560 ตน้ทุนในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ลดลงโดยมสีาเหตุ

หลักจากการลดลงของคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาด ตน้ทนุทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ ลดลงจากตน้ทนุทางการเงนิจากการชําระคนืเงนิกูย้มื

ระยะสัน้และระยะยาวของไทยคม ในขณะทีร่ายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร ลดลง สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของราคาขายตอ่หน่วยของ

การใหบ้ริการดาวเทียมแบบท่ัวไปตามภาวะอุตสาหกรรมแมว้่าอัตราการใชง้านจะเพิ่มสูงขึน้ก็ตาม รวมถงึการลดลงของรายไดจ้ากการขายของ

ดาวเทยีมบรอดแบนดไ์ทยคม 4   

 

และเมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาส 1/2561 สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมลดลงรอ้ยละ 77 จากจํานวน 453 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุ

หลักจากการบันทกึกําไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอลในไตรมาส 1/2561 (เนือ่งจากเป็นการขายเงนิลงทนุระหวา่งกลุม่กจิการ ทําใหอ้นิทัชมกีาร

ตัดรายการกําไรจากการขายเงนิลงทนุระหวา่งกนั จํานวน 315 ลา้นบาท เป็นผลใหกํ้าไรจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอลในงบการเงนิรวมของอนิทัช

มจํีานวน 1,635 ลา้นบาท) หากไม่รวมกําไรสทุธจิากการขายเงนิลงทุนดังกล่าว ส่วนแบ่งผลกําไรของกลุ่มอนิทัชจากกลุ่มไทยคมในไตรมาสนี้จะ

เพิม่ขึน้มากจากไตรมาส 1/2561 ทีม่สีว่นแบง่ผลขาดทุน จํานวน 10 ลา้นบาท เนื่องจาก ตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ลดลงจากการตัง้สํารองหนี้สงสัยจะสญูสําหรับธุรกจิดาวเทยีมทีล่ดลงในไตรมาสนี้ และการบันทกึค่าเสยีหายจากความชํารุดของอปุกรณ์รับสัญญาณ

ดาวเทยีมในประเทศออสเตรเลยีในชว่งไตรมาสทีผ่า่นมา 

 

สว่นแบง่ผลกําไรของกลุม่อนิทัชจากกลุม่ไทยคมจากการดําเนนิงานตามปกตสํิาหรับงวดหกเดอืนของปี 2561 ลดลงจากปีกอ่น สว่นใหญ่เนือ่งจากการ

ลดลงของ รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร โดยมสีาเหตุหลักจากการยุตกิารใชบ้รกิารของลูกคา้บรอดแบนดร์ายหลักในระหว่างปี 2560 

ตน้ทนุในการจดัจําหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร เพิม่ขึน้ สว่นใหญ่เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของสํารองหนีส้งสัยจะสญู ในขณะที ่ตน้ทนุขายและ

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร ลดลงทัง้ตน้ทนุของดาวเทยีมบรอดแบนดไ์ทยคม 4 และดาวเทยีมแบบท่ัวไป สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของตน้ทุนค่าตัด

จําหน่ายภายหลังจากการบันทกึดอ้ยคา่สนิทรัพยท์ีก่ลา่วขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ลดลงจากตน้ทนุทางการเงนิ เนือ่งจาก

การชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้และระยะยาวของไทยคม 

 

ธรุกจิอืน่ ประกอบดว้ย ธรุกจิสือ่และโฆษณา ธรุกจิการสนับสนุนเทคโนโลยสีารสนเทศ และธรุกจิภายใตโ้ครงการอนิเวน้ท ์โดยธรุกจิอืน่มขีาดทนุสทุธ ิ

ซึง่สว่นใหญเ่ป็นผลจากสว่นแบง่ขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้และบรษัิทร่วมอืน่ 

 
  

ผลการดําเนนิงานท ีส่ําคญัของกลุ่มซเีอสแอล สําหรบังวดสามเดอืน สําหรบังวดหกเดอืน สําหรบัรอบระยะเวลาต ัง้แต่

   (ลา้นบาท) ส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน 2560 ส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน 2560 วนัท ี ่1-25 มกราคม 2561

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 683                                 1,398                              225                                 

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร 435                                 879                                 137                                 

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 171                                 336                                 51                                   

ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

ธุรกจิอ ืน่ (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 36            41            35            -3% -15% 77                75               -3%

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (29)           (32)           (30)          3% -6% (59)              (62)              5%

ตน้ทุนจัดจําหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (6)             (5)             (5)            -17% 0% (12)              (9)                -25%

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุน (16)           (18)           (27)          69% 50% (29)              (44)              52%

รายไดอ่ื้น 9              8              9              0% 13% 16                17               6%

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (2)             (2)             (1)            -50% -50% (3)                (3)                0%

ขาดทุนสุทธิ (8)            (8)            (19)          138% 138% (10)              (26)              160%

ส่วนแบ่งผลขาดทุนของกลุ่มอนิทชั (10)          (11)          (22)          120% 100% (14)              (31)              121%



คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน ไตรมาส 2/2561

 

7  
 

 

สรปุฐานะการเงนิ 

 
ขอ้มลูฐานะการเงนิทีสํ่าคญั 

 

สนิทรพัยข์องกลุม่อนิทชั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 จากสิน้ปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนในบรษัิทร่วมและการร่วมคา้จากผลการ

ดําเนนิงานสําหรับงวดหกเดอืนของปี 2561 การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รวมถงึเงนิลงทุนชัว่คราวจากเงนิสดรับสทุธจิากการ

ดําเนนิงานและจากการขายเงนิลงทุนในซเีอสแอลหลังจ่ายเงนิปันผล สว่นการลดลงของสนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนหรอืกลุ่มสนิทรัพยท์ีจ่ะจําหน่ายทีจั่ด

ประเภทเป็นสนิทรัพยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขายเป็นผลจากการขายหุน้สามัญทัง้หมดทีถ่อือยูใ่นซเีอสแอลในเดอืนมกราคม 2561 ทําใหส้ถานะการลงทนุในซเีอ

สแอลของกลุม่อนิทัชเปลีย่นจากบรษัิทยอ่ย เป็น บรษัิทร่วม สง่ผลใหง้บการเงนิรวมของอนิทัชไมร่วมสนิทรัพย ์หนีส้นิ รายไดแ้ละคา่ใชจ้่าย รวมถงึกระแส

เงนิสดของกลุม่ซเีอสแอล แตรั่บรูเ้งนิลงทนุในบรษัิทร่วมและสว่นแบง่ผลกําไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทร่วมตามวธิสีว่นไดเ้สยีแทน 

 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่อนิทชั หนีส้นิลดลงรอ้ยละ 7 จากสิน้ปี 2560 สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของหนีส้นิทีร่วมในกลุม่สนิทรัพย์

ทีจ่ะจําหน่ายทีจั่ดประเภทเป็นสนิทรัพยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขายและการลดลงของเงนิกูย้มืจากการจา่ยชําระคนืเงนิตน้ของเงนิกูย้มืระยะยาวของธรุกจิดาวเทยีม 

สทุธกิับการเพิม่ขึน้ของผลประโยชนต์อบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการของธรุกจิดาวเทยีม ขณะทีส่ว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 จากสิน้ปี 

2560 จากผลการดําเนนิงานสําหรับงวดหกเดอืนของกลุม่อนิทัช สทุธกิบัการจา่ยเงนิปันผล 

 
  

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท ี ่30 มถุินายน 2561

ฐานะการเงนิรวม ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรพัย ์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 2,261             4% 3,421            7% 1,160         51%

เงนิลงทุนชั่วคราว 6,157             12% 6,622            13% 465            8%

ลูกหน้ีการคา้ 1,450             3% 1,464            3% 14             1%

ส่วนของเงนิใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน

  ที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 245                0% 248               0% 3               1%

สนิคา้คงเหลือ 125                0% 148               0% 23             18%

สนิทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 447                1% 450               1% 3               1%

เงนิใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกัน 1,712             3% 1,738            3% 26             2%

เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม และการร่วมคา้ 22,978           45% 25,021          48% 2,043         9%

อาคารและอุปกรณ์ 7,943             16% 7,645            15% (298)          -4%

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนภายใตสั้ญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ 3,987             8% 3,426            7% (561)          -14%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,767             3% 1,649            3% (118)          -7%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนหรือกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 1,888             4% 53                 0% (1,835)        -97%

รวมสนิทรพัย ์ 50,960          100% 51,885          100% 925           2%

หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้

ส่วนของเงนิกูย้ืมระยะยาวที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 422                1% 429               1% 7               2%

ประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตใหดํ้าเนนิการคา้งจ่ายและดอกเบี้ย 2,890             6% 2,890            6% -            0%

หน้ีสนิหมุนเวียนอ่ืน 1,568             3% 1,809            3% 241            15%

เงนิกูยื้มระยะยาว 6,913             14% 6,802            13% (111)          -2%

หน้ีสนิอ่ืน 785                2% 807               2% 22             3%

หน้ีสนิที่รวมในกลุ่มสนิทรัพย์ที่จะจําหน่าย

  ที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพย์ที่ถือไวเ้พ่ือขาย 1,055             2% -                0% (1,055)        -100%

รวมหนีส้นิ 13,633          27% 12,737          25% (896)          -7%

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 37,327          73% 39,148          75% 1,821        5%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 50,960          100% 51,885          100% 925           2%

เปล ีย่นแปลง
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สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสดของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี ้ กลุม่อนิทัชมอีัตราสว่นสภาพคลอ่ง 2.4 เทา่ เพิม่ขึน้จาก 2.1 เทา่ ณ สิน้ปี 2560 

สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรัพยห์มุนเวยีนจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รวมถงึเงนิลงทุนชัว่คราวทีเ่พิม่ขึน้จากเงนิสดรับสทุธิ

จากการดําเนนิงานและจากการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล โดยกลุม่อนิทัชมกีารบรหิารความเสีย่งจากการขาดสภาพคลอ่งโดยการรักษาระดับของเงนิ

สดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดใหเ้พยีงพอตอ่การดําเนนิงานของกลุม่อนิทัช รวมทัง้จัดหาวงเงนิสนิเชือ่ระยะสัน้จากธนาคาร ตา่ง ๆ เพือ่สํารองในกรณี

ทีม่คีวามจําเป็น 

 

ทัง้นีก้ระแสเงนิสดรวมของกลุม่อนิทัชในงวดหกเดอืนของปี 2561 เพิม่ขึน้ 1,160 ลา้นบาท (ไมร่วมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น) จากสิน้ปี 2560 

สว่นใหญเ่ป็นผลจากเงนิปันผลรับ เงนิสดรับสทุธจิากการดําเนนิงานและการขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล สทุธกิับเงนิปันผลจ่าย การจ่ายชําระคนืเงนิกูย้มื

ระยะยาวและดอกเบีย้ของธรุกจิดาวเทยีม 

 

ลกูหนีก้ารคา้ของกลุม่อนิทชั โดย ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมลีกูหนีก้ารคา้คดิเป็นรอ้ยละ 3 ของสนิทรัพยร์วม ใกลเ้คยีงกับ ณ สิน้ปี 2560 โดยได ้

มกีารพจิารณาตัง้คา่เผือ่หนีส้งสยัจะสญูไวอ้ยา่งเพยีงพอแลว้ 

 

สนิคา้คงเหลอืของกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุม่อนิทัชมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 โดยกลุม่อนิทัชไดม้กีารประเมนิความเพยีงพอ

ของคา่เผือ่สนิคา้ลา้สมัยและเสือ่มสภาพอยา่งสมํา่เสมอ โดยสนิคา้คงเหลอืแสดงในราคาทนุหรอืมลูคา่สทุธทิีจ่ะไดรั้บแลว้แตร่าคาใดจะตํ่ากวา่ มลูคา่สทุธิ

ทีค่าดวา่จะไดรั้บเป็นประมาณราคาทีจ่ะขายไดจ้ากการดําเนนิธรุกจิปกตหิักดว้ยคา่ใชจ้่ายทีจํ่าเป็นในการขาย 

 

ความสามารถในการทํากําไรและอตัราผลตอบแทนของกลุม่อนิทชั ในงวดหกเดอืนของปี 2561 กลุ่มอนิทัชมอีัตรากําไรสทุธ ิรอ้ยละ 59 และมี

อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ รอ้ยละ 23 เพิม่ขึน้จากงวดหกเดอืนของปี 2560 โดยมสีาเหตหุลักเนือ่งจากในปีนีก้ลุม่อนิทัชรับรูกํ้าไรจาก

การขายเงนิลงทนุในซเีอสแอล 

 

ความสามารถในการชําระหนีข้องกลุม่อนิทชั ณ สิน้ไตรมาสนี้กลุ่มอนิทัชมอีัตราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทใหญ่ จํานวน 0.4 เท่า 

ลดลงจาก 0.6 เท่า ณ สิน้ปี 2560 ทัง้นี้กลุ่มอนิทัชมคีวามสามารถในการชําระหนี้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาวไดโ้ดยไม่มผีลกระทบต่อการปฏบิัตติาม

เงือ่นไขสญัญาเงนิกูแ้ละการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

 

สําหรับภาระผกูพันและภาระผกูพันนอกงบแสดงฐานะการเงนิ บรษัิทไดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวา่งกาล เรือ่ง ภาระผกูพัน หนังสอื

ค้ําประกนัจากธนาคาร รวมถงึเหตกุารณ์สําคัญ ขอ้พพิาททางการคา้ และคดคีวามทีสํ่าคัญของกลุม่อนิทัช 

 

การสอบทานของผูส้อบบญัช ี

 

รายงานการสอบทานของผูส้อบบัญช ีสรุปไดด้ังนี้ ผูส้อบบัญชไีม่พบสิง่ทีเ่ป็นเหตุใหเ้ชือ่วา่ ขอ้มูลทางการเงนิระหวา่งกาลของบรษัิทและบรษัิทย่อย 

และเฉพาะกจิการของบรษัิท สําหรับงวดสามเดอืนและหกเดอืนสิน้สดุวันที ่30 มถินุายน 2561 ไมไ่ดจั้ดทําขึน้ตามมาตรฐานการบัญช ีฉบับที ่34 เรือ่ง 

“งบการเงนิระหวา่งกาล” ในสาระสําคัญ 

 

ขอ้มลูทางการเงนิเพิม่เตมิและอตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญั 

ณ วนัท ี ่31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท ี ่30 มถุินายน 2561

ฐานะการเงนิเฉพาะของอนิทชั ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

สนิทรัพย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชั่วคราว 1,869             6% 1,887            6% 18             1%

เงนิลงทุนในบรษัิทย่อยและบรษัิทร่วม 27,968           93% 29,818          94% 1,850         7%

สนิทรัพย์อ่ืน 105                0% 106               0% 1               1%

รวมสนิทรพัย ์ 29,942          100% 31,811          100% 1,869        6%

หน้ีสนิและส่วนของผูถ้ือหุน้

หน้ีสนิอ่ืน 142                0% 111               0% (31)            -22%

ส่วนของผูถื้อหุน้ 29,800           100% 31,700          100% 1,900         6%

รวมหนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 29,942          100% 31,811          100% 1,869        6%

เปล ีย่นแปลง
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งบกําไรขาดทุนรวม ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

   (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 2,319       1,767       1,528      -34% -14% 5,087            3,294           -35%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 51           21           38           -25% 81% 63                59                -6%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษัิทร่วม 2,885       3,268       3,279      14% 0% 5,992            6,547           9%

กําไรจากการขายเงนิลงทุนในซีเอสแอล -          1,635       -          n/a -100% -               1,635           100%

กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ 21           -          74           252% 100% 116               50                -57%

รายไดอ่ื้น 254          64           67           -74% 5% 320               131              -59%

รายไดร้วม 5,530      6,755      4,986      -10% -26% 11,578         11,716         1%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,538)      (945)        (838)        -46% -11% (3,173)           (1,784)          -44%

ผลประโยชน์ตอบแทน

   ตามสัญญาอนุญาตใหดํ้าเนนิการ (249)        (225)        (238)        -4% 6% (515)             (462)             -10%

ตน้ทุนในการจัดจําหน่าย (53)          (49)          (28)          -47% -43% (124)             (77)               -38%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (437)        (582)        (263)        -40% -55% (967)             (845)             -13%

ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ -          (24)          -          n/a -100% -               -               n/a

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (42)          (31)          (30)          -29% -3% (84)               (61)               -27%

รวมค่าใชจ้า่ย (2,319)     (1,856)     (1,397)     -40% -25% (4,863)          (3,229)          -34%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 3,211      4,899      3,589      12% -27% 6,715           8,487           26%

ตน้ทุนทางการเงนิ (104)        (81)          (87)          -16% 7% (209)             (168)             -20%

กําไรก่อนภาษีเงนิได้ 3,107      4,818      3,502      13% -27% 6,506           8,319           28%

ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (66)          (61)          (53)          -20% -13% (143)             (114)             -20%

กําไรสุทธิ 3,041      4,757      3,449      13% -27% 6,363           8,205           29%

การแบ่งปนักําไร

ส่วนท ีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 2,871      3,640      3,298      15% -9% 5,990           6,938           16%

ส่วนท ีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีท ีไ่ม่มอีํานาจควบคุม 170         1,117      151         -11% -86% 373              1,267           240%

กําไรสุทธิ 3,041      4,757      3,449      13% -27% 6,363           8,205           29%

งบกําไรขาดทุนเฉพาะกจิการ ไตรมาส สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

   (ลา้นบาท) 2/2560 1/2561 2/2561 %YoY %QoQ 2560 2561 %YoY

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนใน

บรษัิทย่อย 76            445          91            20% -80% 176              537             205%

บรษัิทร่วม 2,885        3,268        3,278       14% 0% 5,992           6,547          9%

รายไดอ่ื้น 10            10            12            20% 20% 19                22               16%

รวมรายได้ 2,971       3,723       3,381       14% -9% 6,187          7,106          15%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (81)           (71)           (70)          -14% -1% (160)             (141)            -12%

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร (21)           (15)           (15)          -29% 0% (40)              (30)              -25%

รวมค่าใชจ้า่ย (102)        (86)          (85)          -17% -1% (200)            (171)            -15%

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิ 2,869       3,637       3,296       15% -9% 5,987          6,935          16%

ตน้ทุนทางการเงนิ (1)             -           (1)            0% 100% (2)                (2)                0%

กําไรสุทธิ 2,868       3,637       3,295       15% -9% 5,985          6,933          16%
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ขอ้ปฎเิสธความรบัผดิชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมขีอ้มูลบางสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการคาดการณ์ในอนาคตโดยใชปั้จจัยทีเ่กีย่วขอ้งในหลายดา้นซึง่จะขึน้อยู่กับความเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่ขอ้มูลดังกล่าวรวมถงึ แผนธุรกจิ  กลยุทธ ์ และความเชือ่ของ
บรษัิท รวมทัง้ขอ้มลูอืน่ทีไ่มใ่ชข่อ้มลูทีเ่กดิขึน้ในอดตี ตวัอยา่งของคําทีใ่ชใ้นการคาดการณ์ในอนาคต เชน่ “อาจจะ” “จะ” “คาดวา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “เชือ่วา่” “ยังคง” “วางแผนวา่”  หรอื คําใด ๆ ทีม่คีวามหมายทํานองเดยีวกนั เป็นตน้ 
แมว้่าการคาดการณ์ดังกล่าวจะถูกจัดทําขึน้จากสมมุตฐิานและความเชือ่ของฝ่ายบรหิาร โดยอาศัยขอ้มูลทีม่ีอยู่ในปัจจุบันเป็นพื้นฐานก็ตาม สมมุตฐิานเหล่านี้ยังคงมคีวามเสีย่งและความไม่แน่นอนต่าง ๆ ซึง่อาจจะทําใหผ้ลงาน ผลการ
ดําเนนิงาน ความสาํเร็จทีเ่กดิขึน้จรงิแตกตา่งจากทีบ่รษัิทคาดการณ์ไวใ้นอนาคต  ดังนัน้ผูใ้ชข้อ้มูลดังกลา่วจงึควรระมัดระวังในการใชข้อ้มูลขา้งตน้ อกีทัง้บรษัิท และผูบ้รหิาร/พนักงาน ไม่อาจควบคมุหรอืรับรองความเกีย่วขอ้ง ระยะเวลาทีจ่ะ
เกดิขึน้ หรอืความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่วได ้

 

อตัราส่วนทางการเงนิท ีส่ําคญัของงบการเงนิรวม

อัตรากําไรสุทธ ิ(%) 51.7          59.2         7.5           

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.0            2.4           0.5           

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ของบรษัิทใหญ่ (%) 21.7          23.2         1.5           

อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม (%) 11.0          13.5         2.5           

อัตราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.6            0.4           (0.2)          

อัตราส่วนหน้ีสนิที่มีดอกเบี้ยต่อ

   ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ (เท่า) 0.3            0.2           (0.1)          

กําไรต่อหุน้ขัน้พ้ืนฐาน (บาท) 1.87          2.16         0.29         

มูลค่าตามบัญชีต่อหุน้ (บาท) 8.71          9.61         0.90         

เปล ีย่นแปลง

สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน

2560 2561

แหล่งท ีม่าและการใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม *

   สําหรบังวดหกเดอืนส ิน้สุดวนัท ี ่30 มถุินายน 2561 ลา้นบาท

แหล่งท ีม่าของกระแสเงนิสดรวม การใชไ้ปของกระแสเงนิสดรวม

รับเงนิปันผล 4,294           เงนิปันผลจ่าย 5,551           

กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน 1,304           จ่ายคืนเงนิกูย้ืม 200              

เงนิสดรับสุทธจิากการขายเงนิลงทุน 1,946           เงนิลงทุนชั่วคราวเพิม่ขึน้ 420              

ลูกหน้ี เงนิทดรองจ่าย และเงนิใหกู้ย้ืม เงนิสดจ่ายสุทธเิพ่ือลงทุนในบรษัิทร่วม 30               

แก่กจิการที่เก่ียวขอ้งกันลดลง 30               ซ้ือสนิทรัพย์ถาวร 60               

ขายสนิทรัพย์ถาวร 4                 จ่ายดอกเบี้ย 157              

กระแสเงนิสดรวมเพ ิม่ข ึน้ 1,160           

รวม 7,578          7,578          
* กระแสเงนิสดรวม ประกอบดว้ย การเปลี่ยนแปลงของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด


