
 

 
 

 

 

 

 

 

ท่ี IVL 007/08/2561 

6 สิงหาคม 2561  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส ำหรับไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ ำไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
   (นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มชาหน( 

ค าอธิบายและบทวเิคราะช์ของฝ่ายจัดการ 

ไตรมาสที ่2 ปี 2561 

การปรับปรุงทางโครงสร้างส่งผลต่อทิศทางของผลก าไร 

 Core EBITDA ของไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เพิ่มข้ึนร้อยละ 63 เม่ือเทียบปีต่อปี และคร่ึงปีแรกของปี 2561 

เพิ่มข้ึนร้อยละ 56 

 เป็นผลจากปัจจยัภายในและปัจจยัภายนอก 

 ก าไรหลกัต่อหุ้น 3.86 บาทส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เพิ่มข้ึนร้อยละ 61 เม่ือเทียบ

ปีต่อปี หลงัจากไดรั้บผลกระทบร้อยละ 9.8 จากการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 

 อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน 0.45 ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนหลกัร้อย

ละ 15.8 โดยใชเ้กณฑสิ์บสองเดือนล่าสุด 

 การเช่ือมโยงการในการผลิตท่ีน่าดึงดูดและเพิ่มมูลค่ามุ่งสู่ปี 2562 
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สรุปผลการด าเนินงานส าชรับไตรมาสที่ 2 ปี 2561 

ตารางที ่ 1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษัท 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที ่2 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2560 

ไตรมาสที ่2   

ปี 2561 

(เปรียบเทยีบ) 

YoY% 

 สิบสอง

เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2

ปี 2561 

สิบสอง

เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2

ปี 2560 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด  

ไตรมาสท่ี 2  

ปี 2561 

 (เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,546 2,325 2,223 15%  9,564 9,056 6% 

รายไดจ้ากการขายรวม1,2 2,618 2,414 2,089 25%  9,341 7,852 19% 

PET 1,436 1,228 1,078 33%  4,862 4,000 22% 

เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 713 727 560 27%  2,697 2,157 25% 

Feedstock3 1,050 957 831 26%  3,736 3,239 15% 

ก าไรชลกัก่อนชักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าชน่าย )Core EBITDA( 4 388 326 239 63%  1,262 879 44% 

PET 180 116 65 177%  471 256 84% 

เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 58 55 59 (2)%  216 201 7% 

Feedstock 148 151 114 30%  569 410 39% 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 288 230 155 86%  871 551 58% 

ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 
)ล้านเชรียญสชรัฐ( 234 175 110 113% 

 
664 360 84% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 
(ลา้นบาท) 7,463 5,529 3,769 98%  21,477 12,568 71% 

ก าไรชลกัต่อชุ้นชลงัชักดอกเบีย้จ่ายส าชรับชุ้นกู้ด้อยสิทธิทีม่ลีกัษณะ   
คล้ายทุน (บาท)5 1.31 0.99 0.73 80% 

 
3.86 2.39 61% 

ก าไรต่อหุน้หลงัหกัดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 
(บาท) 1.45 1.04 0.56 161%  5.02 2.59 94% 

Core EBITDA ต่อตนั )เชรียญสชรัฐ( 153 140 107 42%  132 97 36% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 240 249 258 (7)%  923 966 (4)% 

อตัราส่วนชนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า) 0.45 0.39 0.84 (46)%  0.45 0.84 (46)% 
 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกันของกลุ่มธุรกิจ ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภมิูภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 
4ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
5ก าไรหลกัต่อหุ้น คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
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บทสรุป 

เป็นอีกหน่ึงไตรมาสท่ีบริษทัรายงานผลการด าเนินงานท่ีมีการปรับปรุงปริมาณการผลิตและอตัราก าไรในทุกส่วนของธุรกิจและภูมิภาค 

ผลการด าเนินงานน้ีสะทอ้นใหเ้ห็นถึงอุปสงคท่ี์แขง็แกร่งในผลิตภณัฑข์องบริษทั โครงสร้างของอตัราก าไรและอตัราก าลงัการผลิตท่ี

สูงข้ึน  ผลจากการลงทุนระยะยาวตามกลยทุธ์  ส่วนธุรกิจยงัคงมุ่งเนน้ถึงประโยชน์จากโครงสร้างของอตัราก าไรท่ีสูงข้ึนและโอกาสจาก

ปริมาณการผลิต  บริษทัประสบผลส าเร็จในความกา้วหนา้จากกลยทุธ์ท่ีหลากหลาย และอยูใ่นสถานะท่ีจะช่วยเพ่ิมมูลค่าแก่ผูถื้อหุน้อยา่ง

ย ัง่ยนื  

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในไตรมาสที ่2 ปี 2561 

 Core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 63 เม่ือเทียบปีต่อปี เป็น 388 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเกิดจากการเติบโตของอุปสงคท่ี์แข็งแกร่ง
ในทวปีเอเชียซ่ึงช่วยยกระดบัอตัราก าไรในห่วงโซ่มูลค่าโพลีเอสเตอร์ 

 Core EBITDA ต่อตนัเพ่ิมข้ึนเป็น 153 เหรียญสหรัฐ ซ่ึงสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยเกิดจากเพ่ิมข้ึนของทิศทางการควบรวม 
PET ในระดบัสากล ในขณะท่ีผลการด าเนินงานของผลิตภณัฑ์ HVAมีความหลากหลาย โดยผลก าไรในผลิตภณัฑ ์ PEO 
และ Packaging ถูกหกักลบกบัผลกระทบเชิงลบจากความล่าชา้ในการส่งผา่นราคาในผลิตภณัฑ ์HVA fibers และอตัราก าไร
ของ IPA ท่ีปรับตวัสู่ระดบัปกติ  

 ปริมาณการผลิต 2.5 ลา้นตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 เม่ือเทียบปีต่อปีซ่ึงเกิดจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีสูงข้ึนโดยส่วนหน่ึงถูกหัก
ลบจากเหตุสุดวสิยัท่ีเกิดจากการจดัหาวตัถุดิบบางส่วน 

 ก าไรหลกัต่อหุน้ 1.31 บาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 80 เม่ือเทียบปีต่อปี หลงัจากไดรั้บผลกระทบจากการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดง
สิทธิ 

ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสที ่2 ปี 2561 

 Core EBITDA เพ่ิมข้ึนเป็น 1.3 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ  เพ่ิมข้ึนร้อยละ 44 เม่ือเทียบปีต่อปี ซ่ึงเกิดจากอตัราก าไรและปริมาณ
การผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึน 

 การปรับปรุงท่ีดีข้ึนในธุรกิจในทวีปอเมริกาเป็นเหตุให้ Core EBITDA ต่อตนัเท่ากบั 161 เหรียญสหรัฐต่อตนัเทียบกบั122 
เหรียญสหรัฐต่อตนัส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ธุรกิจในทวีปยโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกาก็มี
การปรับตวัสูงข้ึนโดยรายงาน Core EBITDA ต่อตนัส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ท่ี 141 เหรียญสหรัฐ
ต่อตนัเทียบกบั 101 เหรียญสหรัฐต่อตนัส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 

 ธุรกิจในทวปีเอเชียอยูใ่นระหวา่งการฟ้ืนตวัโดย Core EBITDA ต่อตนัส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ท่ี 92 
เหรียญสหรัฐต่อตนัเทียบกบั 68 เหรียญสหรัฐต่อตนัส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ซ่ึงเกิดจากอตัราก าไร
ของ  Asia PTA ท่ีสูงข้ึนในขณะท่ีอตัราก าไรของ  Asia PET ยงัคงโดดเด่น 

 ก าไรหลกัต่อหุน้ 3.86 บาท จากการเติบโตของผลก าไรอยา่งต่อเน่ืองติดต่อกนัเป็นไตรมาสท่ีสิบแปด 
 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 923 ลา้นเหรียญสหรัฐ ช่วยเพ่ิมความแข็งแกร่งให้แก่งบแสดงฐานะทางการเงินและใช้

ส าหรับลงทุนในอนาคตเพื่อการเติบโตของบริษทั 

 

การเปลี่ยนแปลงในสัดส่วนผลิตภัณฑ์ 
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 540   459  

 557  

 307  

 159  

 100  

 1,262  

 879  

สิบสองเดือนส้ินสุด                   
2Q2561 

สิบสองเดือนส้ินสุด                   
2Q2560 

 Asia Necessities  West Necessities  HVA

471 
256 

216 

201 

569 

410 

 1,262  

879 

สิบสองเดือนส้ินสุด            
2Q2561 

สิบสองเดือนส้ินสุด            
2Q2560 

 Feedstock  Fibers  PET

 571  
 411  

 400  

 256  

 290  

 212  

 1,262  

 879  

สิบสองเดือนส้ินสุด                        
2Q2561 

สิบสองเดือนส้ินสุด                        
2Q2560 

 Asia  EMEA  NA

บริษทัยงัคงยกระดบัสัดส่วนผลิตภณัฑผ์่านการเติบโตจากภายในและการริเร่ิมความเป็นเลิศในการด าเนินงาน การเขา้ซ้ือกิจการท่ีช่วย
เพ่ิมมูลค่า และการควบรวมธุรกิจตามกลยทุธ์  

ความหลากหลายในสัดส่วนผลิตภณัฑ์น้ีท าให้เกิดส่วนผสมของก าไรซ่ึงเกิดจากผลิตภณัฑ์ Necessities  ท่ีมีปริมาณการผลิตท่ีสูงข้ึน 
(สดัส่วนร้อยละ80 ของปริมาณการผลิตในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561)   และผลิตภณัฑ ์ HVA ท่ีมีอตัราก าไรคงท่ี และ
อยูใ่นระดบัสูง (สดัส่วนร้อยละ 20 ของปริมาณการผลิตในรอบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2561) 

การปรับปรุงทางโครงสร้างอยา่งต่อเน่ืองของวฏัจกัรสินคา้โภคภณัฑส่์งผลถึง EBITDA ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ประกอบดว้ยผลิตภณัฑ ์
Necessities 716 ลา้นเหรียญสหรัฐ มากกวา่ EBITDA จากผลิตภณัฑ ์HVA ท่ีเท่ากบั 540 ลา้นเหรียญสหรัฐสะทอ้นถึงอตัราก าไรท่ีฟ้ืนตวั
ข้ึนในอุตสาหกรรม Necessities 

บริษทัอยูใ่นต าแหน่งท่ีแข็งแกร่งในสภาพแวดลอ้มของตลาดปัจจุบนั เสริมดว้ยผลิตภณัฑ ์ Necessities รวมถึง US Gas Cracker ธุรกิจ 
PTA ใน Rotterdam โปรตุเกสและอินโดนีเซีย ธุรกิจ PET ในบราซิล อียิปตแ์ละอินเดีย รวมทั้ง Avgol และ  Kordarna ท่ีช่วยเสริมสร้าง
ผลิตภณัฑ ์HVA และจะท าใหก้ าไรในปี 2561 และ 2562 สูงข้ึน 

รูปภาพที ่1 พฒันาการของ CORE EBITDA 
 

 

 

ข้อสังเกต:ุ ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding  ยกเว้นการจ าแนกประเภทตามภูมิภาคซ่ึงมกีารปันส่วนกลุ่มธุรกิจ Holding  แล้ว 

รูปภาพที ่2 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามส่วนธุรกจิ 

 

แยกตามส่วนธุรกจิ แยกตามภูมิภาค   แยกตามกลุ่มผลติภณัฑ์  

+44% 

YoY 
+44%

YoY 

 

 

+44% 
YoY 

        57% 
Necessities 

 

52% 
HVA 
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ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  

ตารางที ่ 2  ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ 
 

การวิเคราะห์ปริมาณการผลิต 

ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น  2,546 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 เม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองจากอตัราก าลงั
การผลิตท่ีสูงและปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือในปี 2560 และ2561 

ธุรกิจ PET  ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น  1,066 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยมี
อตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 92  ซ่ึงมาจากอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งข้ึนในผลิตภณัฑข์องบริษทั ความสมดุลระหวา่งอุปสงค์และอุปทานใน

 รายไตรมาส  หกเดือน 

  

ไตรมาสที ่2 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2    
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

 คร่ึงแรกของ 
ปี 2561 

คร่ึงแรกของ 
ปี 2560 

หกเดือน 
(เปรียบเทียบ) 

YoY 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั( 2,546 2,325 2,223 15%  4,871 4,411 10% 

   PET 1,066 947 949 12%  2,013 1,828 10% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 377 363 348 8%  739 690 7% 

   Feedstock 1,103 1,016 926 19%  2,119 1,893 12% 

     West Feedstock 775 717 619 25%  1,492 1,306 14% 

     Asia PTA 328 299 307 7%  627 587 7% 

อตัราก าลงัการผลติ )%( 92% 87% 87% 6%  90% 87% 4% 

   PET 92% 87% 89% 3%  90% 87% 3% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 97% 95% 90% 7%  96% 90% 7% 

   Feedstock 90% 85% 83% 9%  88% 85% 3% 

     West Feedstock 88% 84% 80% 10%  86% 84% 2% 

     Asia PTA 96% 88% 90% 7%  92% 86% 7% 

Core EBITDA (ล้านเชรียญสชรัฐ) 388 326 239 63%  715 457 56% 

   PET 180 116 65 177%  296 122 143% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 58 55 59 (2%)  113 105 8% 

   Feedstock 148 151 114 30%  299 231 29% 

     West Feedstock 130 148 110 19%  278 221 26% 

     Asia PTA 18 3 5 298%  21 11 97% 

Core EBITDA/ton (เชรียญสชรัฐ) 153 140 107 42%  147 104 42% 

   PET 169 123 68 147%  147 67 121% 

   เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 153 152 169 (10%)  152 151 1% 

   Feedstock 134 148 123 9%  141 122 15% 

     West Feedstock 168 207 177 (5%)  186 169 10% 

     Asia PTA 55 9 15 272%  33 18 85% 
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ระดบัสากลท่ีสูงข้ึน และความเป็นเลิศในการด าเนินงานผ่านการใชสิ้นทรัพยเ์พ่ือการด าเนินงานร่วมกนั  ธุรกิจ PET ในทวีปเอเชียมีผล
ก าไรเติบโตอยา่งแขง็แกร่งซ่ึงเป็นผลจากการปรับปรุงในโครงสร้างของอุตสาหกรรมและอตัราก าลงัการผลิตท่ีสูง 

การเปล่ียนแปลงทางโครงสร้างในอุตสาหกรรม PET ซ่ึงยงัคงด าเนินต่อไปช่วยสร้างโอกาสท่ีดีส าหรับผูผ้ลิต PET ซ่ึงมีการจดัการท่ีดี
เพ่ือท่ีจะสร้างความน่าเช่ือถือในการจดัหาวตัถุดิบและเพ่ิมการขายใหก้บัลูกคา้ในตลาดท่ีมีความจ ากดั ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน  1.1 ลา้น
ตนัจากบราซิลและอียปิตโ์ดยบริษทั ช่วยตอบสนองต่อความตอ้งการในวตัถุดิบบรรจุภณัฑใ์นตลาดท่ีมีความตอ้งการของอุปทานเพ่ิมข้ึน  

ธุรกจิเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสแตอร์ ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น 377 พนัตนัหรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 เม่ือ
เทียบปีต่อปี โดยมีอตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 97 เน่ิองจากอุปสงคท่ี์เติบโตข้ึนในผลิตภณัฑข์องบริษทัในทุกภูมิภาคและปริมาณการ
ผลิตจาก Glanzstoff, Durafiber และการขยายโรงงาน PF ในจีน อตัราก าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึน โดยส่วนหน่ึงถูกหักกลบจากเหตุ
สุดวสิยัจากผูจ้ดัหาวตัถุดิบในยโุรป 
 

ธุรกจิ Feedstock ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2561 ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนเป็น 1,103 พนัตนัหรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 19 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยมี
อตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 90 จากก าลงัการผลิตท่ีค่อยๆเพ่ิมข้ึนจากการขยายก าลงัการผลิต PTA ใน Rotterdam และปริมาณการผลิตท่ี
กลบัมาเป็นปกติในแคนาดา ปริมาณการผลิต IPA ท่ีเพ่ิมสูงข้ึนและการใชอ้ตัราก าลงัการผลิตเต็มท่ีในโรงงาน EOEG ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา นอกจากน้ียงัมีปริมาณการผลิตใน PTA ในทวปีเอเชียเพ่ิมข้ึนร้อยละ7 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยมีอตัราก าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน
หลงัจากอตัราก าไรท่ีฟ้ืนตวัข้ึนในภูมิภาคน้ี  ผลก าไรจากธุรกิจ Feedstock โดยรวมในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2561และคร่ึงปีแรกของปี 2561 
ถูกหกักลบบางส่วนจากตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งมีสาระส าคญัในวตัถุดิบรอง 

 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน  

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 Core EBITDA เติบโตข้ึนร้อยละ 63 เม่ือเทียบปีต่อปี เป็น 388 ลา้นเหรียญสหรัฐ Core EBITDA ต่อตนัของ

บริษทัเพ่ิมข้ึนเป็น 153 เหรียญสหรัฐซ่ึงสูงท่ีสุดนบัตั้งแต่เสนอขายหุน้แก่ประชาชนคร้ังแรก ซ่ึงผลประกอบการท่ีเพ่ิมข้ึนน้ีถูกขบัเคล่ือน

โดยการควบรวมห่วงโซ่มูลค่าโพลีเอสเตอร์ในระดับโลก และผลิตภณัฑ์ HVA  อีกทั้ งการเร่ิมฟ้ืนตัวของผลก าไรในกลุ่มธุรกิจ 

Necessities ท่ีมีปริมาณการผลิตสูง  

ธุรกิจ PET มีความโดดเด่นโดยเป็นธุรกิจท่ีมี Core EBITDA เพ่ิมข้ึนจาก 65 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 เป็น 180 ลา้น

เหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีสูงข้ึนและอตัราก าไรท่ีดีข้ึนในแต่ละภูมิภาค 

ช่วยใหบ้ริษทัสามารถบรรลุผลการด าเนินงานน้ี ซ่ึงการเขา้ซ้ือโรงงานในประเทศบราซิลเม่ือไม่นานมาน้ีมีส่วนช่วยในปริมาณการผลิตท่ี

เพ่ิมข้ึนเพียง 1 เดือนของกลุ่มผลิตภณัฑท์ั้งหมด อีกทั้งโรงงาน PET ท่ี อียปิต ์(คาดวา่จะเร่ิมเปิดด าเนินการในไตรมาส 3 ปี 2561) คาดวา่

จะส่งผลใหร้ายไดใ้นไตรมาสท่ีเหลือของปีน้ีมีเพ่ิมข้ึนอีก 

ธุรกจิเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสแตอร์ แสดงผลก าไรในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ดว้ย Core EBITDA 58 ลา้นเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 2% 

เม่ือเทียบปีต่อปี โดยกลุ่มธุรกิจเส้นใย HVA ไดรั้บผลกระทบจากการรวมกิจการของ Durafiber ล่าชา้ เหตุสุดวิสัยท่ีเกิดกบัผูจ้ดัหา

วตัถุดิบรายใหญ่ทั้งสองรายในยโุรปและการเพ่ิมข้ึนของราคาวตัถุดิบ ส าหรับธุรกิจเส้นใย HVA คาดว่าจะไดรั้บประโยชน์จากการ

เพ่ิมข้ึนของปริมาณการผลิตจาก Avgol, Kordarna และ การขยายโรงงาน PF China ในไตรมาสถดัไป ส าหรับธุรกิจเส้นใย Necessities มี

ผลประกอบการท่ีแขง็แกร่ง ซ่ึงเกิดจากการฟ้ืนตวัของอตัราก าไรในทวีปเอเชีย และอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนของผลิตภณัฑ์ประเภท recycle ซ่ึง

ถูกวางแผนท่ีจะผลิตเพ่ิมข้ึนในโรงงานท่ีอินโดนีเซียในคร่ึงปีหลงัของปี 2018 น้ี 
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ธุรกจิ Feedstock แสดงผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ดว้ย Core EBITDA 148 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 30 
เม่ือเทียบปีต่อปี ธุรกิจ Feedstock ในฝ่ังตะวนัตกไดรั้บผลประโยชน์จากอตัราก าไร EOEG ท่ีแข็งแกร่ง การเพ่ิมข้ึนของปริมาณการผลิต 
IPA และการฟ้ืนตวัของยอดขาย PTA ในทวีปอเมริกาเหนือ โดยส่วนหน่ึงถูกหักกลบดว้ยตน้ทุนของวตัถุดิบรอง และอตัราก าไรของ 
IPA ท่ีกลบัมาเป็นปกติ ธุรกจิ PTA ในทวปีเอเหีย ยงัอยูบ่นแนวโนม้ของการฟ้ืนตวัอยา่งมีนยัส าคญั  โดย Core EBITDA ต่อตนัของ PTA
ในทวีปเอเชียในไตรมาส 2 ปี 2561 น้ี อยูท่ี่ 55 เหรียญสหรัฐต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 272 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยส่วนหน่ึงถูกหักกลบดว้ย
ตน้ทุนของวตัถุดิบรอง อยา่งไรก็ตามอตัราก าไรยงัคงเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองบนอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนอยา่งแขง็แกร่งส าหรับวตัถุดิบตั้งตน้ และ
การลดลงของก าลงัการผลิตใหม่ในทวีปเอเชียและท่ีอ่ืนๆ ในขณะเดียวกนัราคาของ Acetic acid และวตัถุดิบรองส าหรับ PTA เร่ิม
กลบัมาเป็นปกติ 
 

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัลงทุนในธุรกิจอยา่งต่อเน่ืองเพ่ือเพ่ิมปริมาณการผลิตโดยรวม เพ่ิมการควบรวมในแนวตั้ง ตลอดจนเพ่ิมคุณภาพของก าไร ทั้งน้ีงบ
แสดงฐานะการเงินและกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่งของบริษทัจะช่วยใหบ้ริษทัสามารถลงทุนอยา่งมีนยัส าคญัในโครงการตามแผนงาน
ของบริษทัอนัไดแ้ก่ธุรกิจท่ีมีการเติบโตสูงและมีโอกาสในการฟ้ืนตวั โดยโชจุ้ดแขง็ของบริษทัท่ีอยูใ่นตลาดหลกัและการปรับปรุง
ผลิตภณัฑอ์ยา่งต่อเน่ืองเพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ โดยท่ีบริษทัอยูใ่นต าแหน่งท่ีดีท่ีสุดท่ีจะลงทุนและสร้างโอกาสในการ
เพ่ิม EBITDA และสร้างผลตอบแทนในอนาคต 

ตารางที ่3 โครงการใหม่ทีก่ าลังด าเนินการในปี 2561 / 2562 

โครงการ     กลุ่มธุรกจิ        ปี 

การขยายโรงงาน Performance Fibers  ในประเทศจีน HVA Fibers  เสร็จส้ิน 

การเพ่ิมปริมาณการผลิตในผลิตภณัฑ ์IPA West Feedstock เสร็จส้ิน 

ผลการด าเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเขา้ซ้ือArtlant (PTA) West Feedstock 2561 

การเร่ิมด าเนินการ Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา West Feedstock 2561 

ปีท่ีเปล่ียนผา่นของ Glanzstoff HVA Fibers 2561 

ปีท่ีเปล่ียนผา่นของ Durafiber HVA Fibers 2561 

ปีท่ีเปล่ียนผา่นของ PTA ใน Rotterdam  West Feedstock 2561 

การเร่ิมตน้ใน Brazil West PET 2561 

การเร่ิมตน้ใน Egypt West PET 2561 

ปีแรกท่ีรับรู้ก าไรเตม็ปีจาก  Glanzstoff , Durafiber,  Avgol และ Kordarna   HVA Fibers 2562 

การขยายก าลงัการผลิตสินคา้โภคภณัฑใ์นธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ในประเทศอินโดนีเซีย Necessities  

Fibers 2562 

ปริมาณการผลิตเตม็ปีจาก Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา Necessities  
Feedstock 2562 

การควบรวมกิจการร่วมทุน PTA ในประเทศอินโดนีเซีย Necessities  
Feedstock 2562 

การเพ่ิมปริมาณการผลิตในผลิตภณัฑ ์IPA HVA Feedstock 2562 

ผลกระทบเตม็ปีจาก Brazil และ Egypt West PET 2562 

ผลกระทบเตม็ปีจากการรวมกิจการร่วมทุน PET ของบริษทัในประเทศอินเดีย East PET 2562 

ปีแรกท่ีรับรู้ก าไรเตม็ปีจากการขยายโรงงาน Performance Fibers ในประเทศจีน HVA Fibers 2562 



Indorama Ventures 2nd Quarter 2018 MD&A 

 8 

โรงงานผลิต PTA-PET ท่ี Corpus Christi ประเทศสหรัฐอเมริกาคาดวา่จะเร่ิมด าเนินการผลิตในปี 2563 ซ่ึงอยูร่ะหวา่งรอการอนุมติั
ตามขอ้กฎหมาย 

ตารางที ่4 การเข้าซ้ือกจิการต้ังแต่ไตรมาสที ่4 ปี 2560 จนถงึปัจจุบัน 

โครงการปรับปรุงสายการผลิตต่างๆ 

กจิการที่เข้าซ้ือ เชตุผลเหิงกลยุทธ์ 
วนัที่ประกาศ วนัที่เสร็จส้ินการ 

เข้าซ้ือกจิการ 

DuPont Teijin Films  ความน่าสนใจของธุรกิจฟิลม์ HVA BOPET  
 ความเหมาะสมทางกลยทุธ์ในการก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกนัและ

ความสามารถในการสร้างมูลค่าของกิจการ 
 รูปแบบท่ีเขม้แขง็ส าหรับนวตักรรมและการเติบโต 

10 ตุลาคม 2560 
(ลงนาม 

10 ตุลาคม 2560) 

2561 
(ประมาณการ) 

 

Brazil PET  การกา้วเขา้สู่ตลาดในทวีปใหม่ในฐานะผูผ้ลิต PET ภายในประเทศ
บราซิล 

 การเพ่ิมโอกาสในการเขา้ถึงลูกคา้จากทัว่ทุกมุมโลก 
 การเร่งการเติบโตในทวีปอเมริกา 

16 มีนาคม 2561 
(ลงนาม 

15 มีนาคม 2561) 

24 พฤษภาคม 2561 

Corpus Christi  
(บริษทัเป็นเจา้ของ 1ใน
3 ของกิจการร่วมทุน ) 

 กา้วส าคญัของบริษทัในการสร้างมูลค่าทางกลยทุธ์ ซ่ึงเป็นแรงผลกัดนัให้
เกิดการเติบโตท่ีแขง็แกร่งของบริษทั 

 การสร้างแนวทางใหม่และน่าต่ืนเตน้ในการตอบสนองความตอ้งการของ
ลูกคา้โดยการขยายโรงงาน PTA และ PET ในทวีปอเมริกา 

21 มีนาคม 2561 
(ลงนาม 

21 พฤษภาคม 2561) 

2563 
(ประมาณการเร่ิม

ด าเนินงาน) 

Avgol  การเพ่ิมสดัส่วนผลิตภณัฑ ์HVA และส่วนแบ่งการตลาดในผลิตภณัฑ์
สุขอนามยัส่วนบุคคล 

 การเร่งขยายธุรกิจของบริษทัในระดบัสากล และเขา้ถึงธุรกิจผลิตภณัฑ์
เส้นใย HVA 

 การรักษาความสมัพนัธ์กบัลูกคา้และต าแหน่งของบริษทัเพ่ือการเติบโตท่ี
แขง็แกร่งและนวตักรรม 

14 พฤษภาคม 2561 25 กรกฎาคม 2561 

Egypt PET  การเร่ิมตน้ตอบสนองความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนส าหรับบรรจุภณัฑอ์ยา่ง
ย ัง่ยนืในประเทศอียปิตแ์ละในภูมิภาค โดยอุปสงคมี์อตัราเติบโตสะสม
เฉล่ียต่อปีประมาณร้อยละ 7 

 การเขา้ถึงตลาดหลกัทางฝ่ังตะวนัตกท่ีปลอดภาษี ซ่ึงปัจจุบนัก าลงัเผชิญ
กบัอุปทานท่ีต ่ามากเน่ืองจากการล่าชา้ของโรงงาน Corpus Christi  

 โรงงาน PTA ในโปรตุเกส  จะช่วยจดัหาวตัถุดิบให้โรงาน EIPET ดว้ย
ระยะเวลาในการขนส่งท่ีสั้นลง 

 การมุ่งเนน้ความสมดุลของความตอ้งการตลาดส าหรับห่วงโซ่บรรจุภณัฑ ์
PET รีไซเคิลดว้ยการผลิตท่ีเช่ือถือได ้

15 มิถุนายน 2561 

(ลงนาม 14 มิถุนายน 
2561) 

สิงหาคม 2561 

(เร่ิมด าเนินงาน) 

Kordarna  การขบัเคล่ือนบริษทัสู่การเป็นผูน้ าดา้นการผลิตยางในรถยนตใ์นทวีป
ยโุรปและระดบัสากลในธุรกิจยางอยา่งครบวงจร 

 การสร้างศกัยภาพท่ีดีในระยะยาวในการใชก้ระแสเงินสดอิสระเพื่อสร้าง
ความหลากหลายในแหล่งท่ีมาของรายได ้

29 มิถุนายน 2561 

(ลงนาม 28 มิถุนายน 
2561) 

2561 

(ประมาณการ) 

 

Medco  โอกาสในการสร้างความแขง็แกร่งไปยงัธุรกิจบรรจุภณัฑซ่ึ์งมีการเติบโต
สูงในทวีปแอฟริกา 

 เป็นผูน้ าในการแปรรูปบรรจุภณัฑใ์นประเทศอียปิตแ์ละมีความสมัพนัธ์ท่ี
แขง็แกร่งกบัลูกคา้ 

19 กรกฎาคม 2561  

(ลงนาม 18 กรกฎาคม 
2561) 

ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 

(ประมาณการ) 
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2562 Guidance Update 

 พ้ืนฐานอุตสากรรมท่ีแขง็แกร่ง และการเติบโตของก าไรมีความชดัเจน  
 ปรับเพ่ิมประมาณการส าหรับปี 2562 : core EBITDA คาดการณ์วา่จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ74 จากปี 2560 เป็นเท่ากบั 1.75 พนัลา้น

เหรียญสหรัฐ 

ในช่วงตน้ปี 2561 บริษทัไดป้ระกาศกลยทุธ์ของกิจการซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของการรายงานผลประกอบการส าหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 และ
ประจ าปี 2560 โดยบริษทัไดป้ระมาณการวา่ core EBITDA ในปี 2562 จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ45 จากปี 2560  

จากมุมมองของบริษทัต่อสภาวะอุตสาหกรรมและโครงการท่ีด าเนินการอยู่ในขณะนั้น เน่ืองจากสภาวะอุตสาหกรรมในปัจจุบันได้
เปล่ียนแปลงไปมาก บริษทัเช่ือวา่จะมีส่วนช่วยในการเพ่ิมผลประกอบการจากท่ีบริษทัเคยคาดการณ์ไวก่้อนหนา้ อยา่งมีสาระส าคญัจากผล
ประกอบการไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ท่ีแข็งแกร่งและการคาดการณ์ผลประกอบการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ท่ีเพ่ิมข้ึนบริษทัจึงปรับเพ่ิม
ประมาณการณ์เพื่อสะทอ้นถึงอตัราก าไรสาหรับรอบ 12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 สภาวะอุปสงค ์/อุปทานท่ีปรับตวัดีข้ึนรวมไปถึง
โครงการประกาศเขา้ซ้ือกิจการถึงปัจจุบนั  

บริษทัปรับประมาณการ core EBITDA ส าหรับปี 2562 เพ่ิมข้ึนร้อยละ74 จากปี 2560 เป็นเท่ากบั 1.75 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

 

เราคาดวา่ผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งข้ึนมาจากปัจจยัดงัต่อไปน้ี : 

 ความแขง็แกร่งในช่วงคร่ึงแรกของปี 2561 ช่วยสร้างความเช่ือมัน่และเพ่ิมความชดัเจน  

 มีศกัยภาพท่ีแขง็แกร่งในการรวมกนัผา่นการควบรวมธุรกิจในห่วงโซ่
มูลค่า 

 

Sorepla  กลยทุธ์ท่ีความสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงคข์องบริษทัเพ่ือขยายไปยงัธุรกิจ
รีไซเคิล 

 การสร้างความแขง็แกร่งในการเป็นหน่ึงในผูน้ าในธุรกิจรีไซเคิลในทวีป
ยโุรป 

 การเปิดโอกาสใหม่ๆเพ่ือรองรับความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนส าหรับผลิตภณัฑ ์
rPET ซ่ึงใชส้ าหรับอาหาร 

 ไดรั้บประโยชน์ร่วมจากการบริหารจดัการและห่วงโซ่อุปทาน เน่ืองจาก
โรงงานตั้งอยูใ่กลก้บัธุรกิจรีไซเคิลท่ีมีอยูใ่นประเทศฝร่ังเศส 

31 กรกฎาคม 2561  

(ลงนาม 30 กรกฎาคม 
2561) 

30 กรกฎาคม 2561 
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บริษทัมีผลการด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งในคร่ึงแรกของปี 2561 ทั้งปริมาณการผลิตและอตัราก าไรเพ่ิมข้ึนในทุกส่วนธุรกิจและส่วนภูมิภาค 
ผลการด าเนินงานน้ีเป็นผลมาจากกลยทุธ์การลงทุนระยะยาวของบริษทั การควบรวมภายในกบักิจการท่ีเขา้ซ้ือผลก าไรท่ีเร่ิมฟ้ืนตวัข้ึน
ของผลิตภณัฑ ์Necessities ท่ีมีปริมาณการผลิตสูง และผลิตภณัฑ ์HVA ท่ีมีอตัราก าไรท่ีสูงกวา่และค่อนขา้งคงท่ีบริษทัรายงานผลก าไร
และกระแสเงินสดดีเป็นประวติัการณ์และคาดการณ์วา่ทิศทางเดียวกนัน้ีจะยงัคงด าเนินต่อไปในไตรมาสท่ีก าลงัจะมาถึงในปี 2561 และ
ปี 2562  

 ปรับประมาณการ EBITDA โดยคิดจากอตัราก าไรเฉล่ียส าหรับรอบ 12 เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 แมว้า่บริษทัเช่ือวา่
สภาพตลาด ณ ตอนน้ีจะมีอตัราก าไรท่ีสูงกวา่นั้น  

ตารางที ่ 5 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ 

Core EBITDA 
(เชรียญสชรัฐต่อตนั) 

สิบสองเดือน
ส้ินสุดไตรมาส 
ที ่2 ปี 2561 

คร่ึงแรก
ของปี 
2561 

ปี 2562F ปัจจัยผลกัดนั 

West Necessities 1091 1261 111 • อตัราก าไรส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีความปลอดภยั
และย ัง่ยนื 

• การปรับราคาของสญัญาขายปี 2562 ส่งผลกระทบทางบวก 
• การควบรวมเอทิลีน โรงงานในประเทศบราซิล โปรตุเกส อียปิตจ์ะส่งผล

ทางบวก 
• อตัราก าไรของ MEG ยากท่ีจะคาดการณ์เน่ืองจากอยูใ่นระดบัท่ีแขง็แกร่งใน

ปัจจุบนั 
• โครงการ Corpus Christi  คาดวา่จะแลว้เสร็จในปี 2563 
• มาตรการทางภาษีเพ่ือตอบโตก้ารทุ่มตลาดในสหรัฐอเมริกาไม่ส่งผลกระทบ 

 

Asia Necessities 59 80 74 • คิดจากค่าเฉล่ียส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และคร่ึงปีแรก
ของปี2561 

• การควบรวมกิจการในประเทศอินเดียและอินโดนีเซียส่งผลทางบวก 
• การขยายโรงงาน Fibers ในประเทศอินโดนีเซียส่งผลทางบวก 
• อตัราก าไรของธุรกิจ PTA ในทวีปเอเชียในคร่ึงปีแรกของปี 2561 มีความย ัง่ยืน 
• อตัราก าไรของธุรกิจ PET ในทวีปเอเชียในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ถูกแกไ้ขให้อยู่

ในระดบัเดียวกบัสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
 

HVA 284 271 268 • อตัราก าไรของ PEO NDC Packaging  มีความมัน่คง 
• อตัราก าไรของ IPA ลดต ่าลงจนถึงระดบัท่ีย ัง่ยนื 

• อตัราก าไรของ HVA Fibers เพ่ิมสูงข้ึนหลงัจากคร่ึงปีแรกของปี2561จาก
ประเด็นในเร่ืองของอุปทาน 

• Avgol Kordarna  และการขยายโรงงาน PF ในประเทศจีนช่วยยกระดบัธุรกิจ
ผลิตภณัฑสุ์ขอนามยัและยานยนต ์

 

IVL 1301 1421 134  

หมายเหตุ: 1 ปรับปรุงรายการพิเศษจ านวน 21 ลา้นเหรียญสหรัฐจากรายไดเ้งินชดเชยคา่ประกนัท่ี IVOG ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 
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ในขณะท่ีสภาวะอุตสาหกรรมและตลาดยงัคงดีข้ึนอยา่งต่อเน่ือง การท่ีบริษทัมีการด าเนินงานทัว่ทั้งห่วงโซ่มูลค่าโพลีเอสเตอร์อยูท่ัว่โลก
ท าใหบ้ริษทัอยูใ่นต าแหน่งท่ีดีท่ีจะไดรั้บผลประโยชนท์ั้งจากอตัราก าไรและปริมาณในปี 2561 และ 2562 ท่ีส าคญัท่ีสุดคือบริษทัมีความ
เหมาะสมกบัสภาวะตลาดในปัจจุบนั และบริษทัมุ่งมัน่ท่ีจะผลกัดนัอตัราก าไรท่ีดีข้ึนน้ีใหเ้ป็นผลก าไรเพ่ือเสริมความแขง็แกร่งใหก้บั
บริษทัซ่ึงไดรั้บการสนบัสนุนจากการเปล่ียนแปลงอตัราภาษีในประเทศสหรัฐอเมริกาดว้ยเช่นกนั โรงงาน PET ในประเทศบราซิล และ
โรงงาน PTA ในประเทศโปรตุเกส เร่ิมด าเนินการไดอ้ยา่งราบร่ืนตั้งแต่เดือนมิถุนายน ปี 2561 และจะเห็นผลก าไรในช่วงคร่ึงหลงัของปี 
2561 และปี 2652  

 ห่วงโซ่มูลค่าโพลีเอสเตอร์ และผลิตภณัฑ ์HVA ในระดบัสากลของบริษทัเพ่ิมข้ึนจากการเขา้ซ้ือกิจการ  

บริษทัมีก าลงัการผลิต PET เพ่ิมข้ึน 1.1 ลา้นตนัจากการเขา้ซ้ือโรงงานในประเทศบราซิลและอียิปต ์และก าลงัการผลิต PTA เพ่ิมข้ึนอีก 
1.1 ลา้นตนัจากการขยายโรงงานในเมือง Rotterdam และการเขา้ซ้ือ Artlant PTA ในประเทศโปรตุเกส ทั้งหมดน้ีจะช่วยเพ่ิมผลก าไร
ให้แก่บริษทั สัดส่วนผลิตภณัฑ์ HVA ของบริษทัเพ่ิมมากข้ึนจากการเขา้ซ้ือทางกลยุทธ์ในธุรกิจยานยนต ์ (Kordarna) และธุรกิจ
ผลิตภณัฑเ์พื่อสุขอนามยั (Avgol) โดยคาดวา่จะเสร็จส้ินการเขา้ซ้ือในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ซ่ึงจะเห็นผลก าไรเตม็ปีในปี 2562 อตัราก าไร
ของ integrated EOEG ในประเทศสหรัฐอเมริกายงัคงแข็งแกร่ง อีกทั้งการสูญเสียอตัราก าไรจากการเร่ิมด าเนินงานล่าชา้ของโรงงาน 
US Gas Cracker (เร่ิมด าเนินงานในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561) ถูกทดแทนโดยอตัราก าไรของ EOEG บนราคาตลาดของเอทิลีนในประเทศ
สหรัฐอเมริกา  

บริษทัคาดการณ์วา่ในปี 2562 จะมีปริมาณการผลิตเพ่ิมข้ึน 3.9 ลา้นตนั รวมเป็น 13.0 ลา้นตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 43 เม่ือเทียบกบัปี 2560 
โดยปริมาณการผลิตน้ีไม่รวมโครงการร่วมทุนผลิต PTA-PET Corpus Christi และโครงการผลิตฟิลม์ Dupont Teijin ซ่ึงอยูใ่นระหวา่ง
การรออนุมติัจากหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

  



Indorama Ventures 2nd Quarter 2018 MD&A 

 12 

การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต 

สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม 

รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหนา้หรือตามหลงัหรือมีการใชถ้อ้ยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการ

ด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐาน

และการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่

อยา่งใด 

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้กัรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ี

รายงานไว ้(Reported EBITDA) รายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือเกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขาย

ลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ 

EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลกั คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต : 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 บริษทัเปล่ียนวิธีการค านวณปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขนสตัว ์และไดร้วมปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑไ์วใ้นกลุม่ธุรกิจ 

PET ทั้งน้ีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงน้ีไม่เป็นสาระส าคญั 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ี

แนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิด

ข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ้่านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อยา่งไรก็ตามไดมี้การแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง 

ทั้งน้ีผูอ้่านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั   
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ตารางที ่ 6 รายได้แบ่งตามภูมิภาค 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

 

ไตรมาสที2่ 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี2 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี 2 

ปิ2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 

 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2         

ปี 2561 

สิบสองเดือน

ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2         

ปี 2560 

สิบสองเดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2            

ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 

รายได้จากการขาย1          

ลา้นบาท 83,591 76,143 71,661 17%  302,755 274,036 10% 
ลา้นเหรียญสหรัฐ 2,618 2,414 2,089 25%  9,341 7,852 19% 

สัดส่วนรายได้จากการขายแยกตาม

ภูมภิาค2 
   

 
    

ไทย 6% 7% 6%   6% 6%  

เอเชีย  20% 19% 17%   19% 19%  

อเมริกา 36% 36% 38%   36% 38%  

ยุโรป 31% 33% 33%   32% 31%  

อ่ืนๆ 7% 6% 6%   7% 6%  
1 ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  
2 จ าแนกตามลกูค้า 

รูปภาพที ่3 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามส่วนธุรกจิ 

 

 
 

ข้อสังเกต : ข้อมลูทางการเงินหลกั และข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
                การค านวณ ROCE ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ไม่รวม PTA Portugal ซ่ึงเร่ิมด าเนินงานช่วงปลายเดือนมิถนุายนปี 2561 

 

 
        

ปริมาณการผลติ Core EBITDA 
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14.6% 

17.9% 

0%
2%
4%
6%
8%
10%
12%
14%
16%
18%
20%
22%
24%
26%
28%
30%

0

700

1,400

2,100

2,800

3,500

สิบสองเดือน                                                
ส้ินสุด 2Q     

2560 

สิบสองเดือน                                                  
ส้ินสุด 2Q    

2561 
Necessities HVA Core ROCE

พนัตนั 

รูปภาพที ่4 กลุ่มธุรกจิในทวีปอเมริกา 
 

 

 

รูปภาพที ่5 กลุ่มธุรกจิในทวีปยโุรป ตะวันออกกลางและแอฟริกา1
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อสังเกต : 1 ทวีปยโุรป, ตะวันออกกลางและแอฟริกา  
                   การค านวณ ROCE ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ไม่รวม PTA Portugal ซ่ึงเร่ิมด าเนินงานช่วงปลายเดือนมิถนุายนปี 2561 

รูปภาพที ่6 กลุ่มธุรกจิในทวีปเอเชีย 

 
 

 
 

ข้อสังเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบันและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซ่ึงถกูจัดสรรเข้าแต่ละภมิูภาค และข้อมลูในอดตีได้ถกูปรับปรุง 

 27  

 75  
 29  

 38  

 56  

 112  

 71  

 133  

 ไตรมาสท่ี 2                                                         
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2                                                              
ปี 2561 

Necessities HVA Core EBITDA/t

 104  

 161  

 108  

 129   212  

 290  

 68  

 92  

สิบสองเดือน                                                
ส้ินสุด 2Q 

2560 

สิบสองเดือน                                                  
ส้ินสุด 2Q 

2561 

เหรียญสหรัฐต่อตนั 

 

Core EBITDA 

ปริมาณการผลติ Core EBITDA 

ปริมาณการผลติ Core EBITDA 

ปริมาณการผลติ 

423 
567 

175 

197 598 

763 

21.5% 20.6% 

-10.0%0

300

600

900

1,200

1,500

 ไตรมาสท่ี 2                                                         
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2                                                              
ปี 2561 

 2,712   2,717  

 429   448  

 3,140   3,165  

7.5% 

11.6% 

สิบสองเดือน                                                
ส้ินสุด 2Q    

2560 

สิบสองเดือน                                                  
ส้ินสุด 2Q    

2561 
Necessities HVA Core ROCE

พนัตนั 

 678   723  

 111   123  

 790  

 846  
8.3% 

21.6% 

 ไตรมาสท่ี 2                                                         
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2                                                              
ปี 2561 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
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ตารางที ่ 7 ก าไรหลังหักภาษแีละส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม และก าไรสุทธิ 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 
ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที2่ 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี2 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2    
ปิ 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 

 สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 
2 ปี 2561 

สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี
2 ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุดไตรมาส 

ท่ี 2 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

ก าไรชลกัสุทธิชลงัชักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุม   )Core Net Profit after Tax and NCI ( 234 175 110 113% 664 360 84% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 9 18 (22)   49 18 174% 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ (1) (3) 1   (5) (4) 13% 

ก าไรสุทธิก่อนชักรายการพเิศษ 242 190 89 173%  708 374 89% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) 17 (6) (3)   138 14 891% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิม
ด าเนินงาน (11) (6) (3) 315% 

 
(28) (9) 230% 

ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,ขาดทุนจาก
การด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษาโครงการ (สุทธิ)1 28 - (0)  

 
69 4 1,493% 

รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (0) (0) 0   97 18 436% 
= ก าไรสุทธิ 259 184 86 200%  846 388 118% 
1 ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีไทย  

ตารางที ่ 8 กระแสเงินสด 

 รายไตรมาส   สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที2่ 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี2 

ปี 2560 

ไตรมาสท่ี 2    
ปิ 2561 

(เปรียบเทียบ) 

YoY 

 สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 
2 ปี 2561 

สิบสอง
เดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี
2 ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุดไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

Core EBITDA 388 326 239 63%  1,262 879 44% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 (149) (78) 19   (338) 87  

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 240 249 258 (7)%  923 966 (4)% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่2 (541) (119) (299) 81%  (965) (622) 55% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (35) - (30) 16%  (57) (15) 269% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (26) (22) (22) 16%  (103) (91) 13% 

กระแสเงนิสดชลงัการให้จ่ายตามกลยุทธ์ (362) 107 (93) 289%  (202) 238  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (42) (23) (42) 0%  (129) (129) 0% 
ภาษีจ่าย (17) (8) (18) (2)%  (68) (43) 59% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิ ท่ีมี
ลกัษณะคลา้ยทุน (106) (8) (59) 79%  (202) (132) 54% 
เงินสดรับจากหุน้ทุนออกใหต้ามการใชสิ้ทธิของใบส าคญั 
แสดงสิทธิ 183 227 0   866 0  
เพิม่ขึน้ )ลดลง( ในชนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 345 (295) 212 62%  (265) 66  
1 รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 
2 รวมเงินท่ีไดรั้บสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หน้ีสินจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
3 รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปล่ียนแปลงไประหวา่งงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการ เพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสิน                      
สุทธิใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 
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ตารางที ่ 9 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 30 มถุินายน 2561 31 ธันวาคม 2560 

ชนีสิ้นรวม 3,423 2,931 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 472 187 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 199 190 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 135 83 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 1,009 1,304 
หุน้กู ้(Non-current portion) 1,609 1,166 
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริชาร 683 209 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 687 210 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินใหกู้ย้ืม (3) (2) 
ชนีสิ้นสุทธิ 2,740 2,722 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 795 764 
ชนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 1,945 1,959 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.64 0.75 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.45 0.54 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 63% 58% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS (ไดรั้บการยืนยนัในเดือนตุลาคม ปี 2560) A+ A+ 

1 หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 

 

รูปภาพที ่7 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

1 รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยูร่ะหวา่งด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั   
 

  

19% 15% 

14% 

7% 

34% 

2561/2562
2562/2563
2563/2564
2564/2565
2565/2566
ตั้งแต่ 2566 เป็นตน้ไป 

ตารางแสดงการห าระคืนชนี ้30 มิถุนายน 2561 

 

LT Loan 

Debenture 

LT Loan 

 1.9  

 2.7  

 1.7  

 0.8  

 0.7  

 1.2  

 0.5  

2.9 

5% 

7% 

LT Loan 

Debenture 

Debenture 

อตัราส่วนหน้ีสินจากการ
ด าเนินงานสุทธิต่อทุน       

= 0.45 เท่า 
0.39 เท่า 

อตัราคงท่ี : ร้อยละ 63 
อตัราลอยตวั : ร้อยละ 37 

ตน้ทุนทางการเงิน : 
ประมาณร้อยละ 3.52 

อนัดบัความเช่ือถือโดย TRIS 
ในเดือนตุลาคม 2560: A+  

With positive outlook 

พนัลา้นเหรียญสหรัฐ  
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ตารางที ่ 10 กจิการร่วมทุน 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 
ลา้นเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที2่ 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี1 
ปี 2561 

ไตรมาสท่ี2 

ปี2560 

ไตรมาสท่ี2 

ปิ2561 
(เปรียบเทียบ) 

YoY 

 สิบสอง
เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2
ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY 

ก าไร / (ขาดทุน) จากกิจการร่วมทุน 7 (1) (3)   5 (2)  
Polyprima, Indonesia (50% PTA JV) 0 (5) (4)   (10) (12) (17)% 
กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย 

(ตั้งแต่วนัท่ี 12 กนัยายน 2559 เป็นตน้ไป) 7 3 (1)  
 

12 7 73% 
อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP China, Mexico) (0) 1 1   3 3 4% 

ตารางที ่ 11 ข้อมูลทางการเงินตามรายงาน 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที2่ 

ปี 2561 
ไตรมาสท่ี1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี2 
ปี 2560 

ไตรมาสท่ี2   
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

 สิบสอง
เดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี2 
ปี 2561 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี2 
ปี 2560 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี2 
ปี 2561 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายได้จากการขาย 83,591 76,143 71,661 17%  302,755 274,036 10% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืนสุทธิ 303 934 218 39%  2,056 981 110% 
รายได้รวม 83,893 77,077 71,878 17%  304,812 275,018 11% 
(2)ต้นทุนขาย 68,009 63,415 61,567 10%  250,741 233,435 7% 
ก าไรขั้นต้น 15,885 13,663 10,312 54%  54,071 41,582 30% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 6,770 6,064 5,738 18%  24,907 22,273 12% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลีย่น 355 214 (49)   621 535 16% 

EBITDA 12,688 10,863 7,399 71%  42,479 31,302 36% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 3,218 3,051 2,875 12%  12,694 11,457 11% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 9,470 7,812 4,524 109%  29,784 19,845 50% 
ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน 206 (42) (120)   166 (76)  
(3)รายการพิเศษ 534 (194) (88)   4,659 463 907% 
ดอกเบีย้สุทธิ (796) (854) (981) (19)%  (3,446) (4,041) (15)% 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีงินได้ 9,414 6,722 3,335 182%  31,164 16,190 92% 
ภาษีเงินได้ 1,145 881 329 247%  3,479 2,505 39% 
ภาษีเงินได้/(รายได้) 1,353 834 593 128%  3,931 1,529 157% 

ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (208) 47 (264) (21)%  (452) 976 (146)% 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 8,269 5,841 3,005 175%  27,685 13,684 102% 
ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 26 27 68 (62)%  109 178 (39)% 

ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุม 8,243 5,814 2,937 181%  27,576 13,507 104% 
(4)ดอกเบีย้จ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะ
คล้ายทุน (262) (259) (262) (0)% 

 
(1,050) (1,049) 0% 

ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุมและ 7,981 5,555 2,675 198%  26,526 12,458 113% 
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  (1) ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 

 (2)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
(3)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
(4) ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมลีกัษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท  
(5) คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซ้ือแบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตวัเลขทางการเงินในอดตีถกูค านวณด้วยวิธีเดยีวกัน การค านวณ 
ROCE% โดยใช้สกุลเงินไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลล่าห์สหรัฐ  

การค านวณ ROCE ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 และสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ไม่รวม PTA Portugal ซ่ึงเร่ิมด าเนินงานช่วงปลายเดือนมิถนุายนปี 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดอกเบี้ยจ่ายส าหรับกู้ 
จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 5,500 5,345 4,814 14%  5,287 4,814 10% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.45 1.04 0.56 161%  5.02 2.59 94% 
 

ข้อมูลทางการเงินหลกั 
        

         

EBITDA 12,688 10,863 7,399 71%  42,479 31,302 36% 
หกั: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ 294 573 (790)   1,587 620 156% 

Core EBITDA 12,394 10,290 8,189 51%  40,891 30,682 33% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 8,243 5,814 2,937 181%  27,576 13,507 104% 
หกั: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ย
ภาษี 246 480 (744)  

 
1,440 476 203% 

หกั: รายการพิเศษ 534 (194) (88)   4,659 463 907% 

ก าไรสุทธิชลกัชลงัชักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 7,463 5,529 3,769 98%  21,477 12,568 71% 
(4)ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (262) (259) (262) (0)%  (1,050) (1,049) 0% 

ก าไรสุทธิชลกัชลงัชักส่วนได้เสียทีไ่ม่มอี านาจควบคุมและ
ดอกเบีย้จ่ายส าชรับชุ้นกู้ 7,201 5,270 3,508 105% 

 
20,427 11,520 77% 

ก าไรชลกัต่อชุ้น )บาท( 1.31 0.99 0.73 80%  3.86 2.39 61% 
(5) ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ (%) 
(ก่อนรวมเงินลงทุนในกิจการร่วมทุน และ 
คิดก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี) % 

19.6% 16.8% 12.7%   15.4% 11.5%  
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ตารางที ่ 12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 

หน่วย : ลา้นบาท 30 มถุินายน 2561 31 ธันวาคม 2560 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 22,997 7,015 228% 
ลูกหน้ีการคา้ 41,105 32,098 28% 
สินคา้คงเหลือ 50,539 46,036 10% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 9,340 7,803 20% 

รวมสินทรัพย์ชมุนเวยีน 123,981 92,953 33% 
เงินลงทุน 6,593 6,247 6% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 165,439 151,202 9% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 32,328 27,865 16% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 2,720 2,620 4% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 2,741 1,471 86% 
รวมสินทรัพย์ 333,801 282,358 18% 

 
ชนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 15,670 6,115 156% 
เจา้หน้ีการคา้ 45,388 39,301 15% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 6,533 6,168 6% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 4,479 2,729 64% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 52 49 6% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 14,209 11,260 26% 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 86,331 65,622 32% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 33,172 42,329 (22)% 
หุน้กู ้ 53,362 38,117 40% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 277 279 (1)% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 13,000 13,139 (1)% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 4,877 3,887 25% 

รวมชนีสิ้น 191,020 163,372 17% 
ส่วนของผู้ถือชุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,548 5,245 6% 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 57,544 44,848 28% 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ          61,674           52,094  18% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้นของบริษัทใชญ่ 124,766         102,188  22% 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน          14,874           14,874  0% 

รวมส่วนของบริษัทใชญ่ 139,640  117,062  19% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม            3,141             1,925  63% 

รวมส่วนของผู้ถือชุ้น 142,781  118,987  20% 

รวมชนีสิ้นและส่วนของผู้ถือชุ้น 333,801  282,358  18% 
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