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ส ำหรับไตรมำสท่ี 2 ของปี 2561 บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ำกัด (มหำชน) (GPSC) (“บริษัทฯ”) 
มีก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ จ ำนวน 1,052 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึน้จ ำนวน 130 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 14 
จำกไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าภายใต้การด าเนินการของบริษัทฯ มีผลประกอบการท่ีดีขึ้น จากรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย  (Availability Payment : AP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น และปริมาณการขายไฟฟ้าของ              
โรงผลิตสาธารณูปการระยอง และโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ (IRPC-CP) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น ประกอบกับโรงไฟฟ้า
อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) รับรู้ก าไรจากการขายไฟฟ้าตามปกติในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เน่ืองจากสภาพอากาศ
ของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 1 มีหิมะตกค่อนข้างมาก 

และเมื่อเปรียบเทียบก าไรสุทธิของไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพิ่มขึ้น จ านวน 237 
ล้านบาท หรือร้อยละ 29 สาเหตุหลักมาจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือน
พฤศจิกายน 2560 รวมท้ังอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (Ft) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น และจากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพิ่มสูงขึ้น 
เน่ืองจากลูกค้ารายหลักของโรงผลิตสาธารณูปการระยอง หยุดซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560

* ไม่รวมต้นทุนค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 2/2561 Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)

(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY YoY

รายได้จากการด าเนินงาน 5,459 5,716 6,563 15% 20% 10,825 12,279 13%

ก าไรขั้นต้น 1,256 1,647 1,834 11% 46% 2,354 3,481 48%

EBITDA 1,101 1,482 1,630 10% 48% 2,016 3,113 54%

EBIT 778 1,067 1,185 11% 52% 1,378 2,253 63% 

รายได้และ(ค่าใช้จ่าย)อ่ืน 136 64 75 17% (45%) 332 139 (58%) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า 110 152 155 2% 41% 221 306 38%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 815 922 1,052 14% 29% 1,565 1,974 26%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น* (%) 23% 29% 28% (1%) 5% 22% 28% 6% 

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 15% 16% 16% (0%) 1% 14% 16% 2%

* ไม่รวมต้นทุนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ย
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
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ส ำหรับรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 มีจ ำนวน 6,563 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิ่มขึน้จำก
ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 จ ำนวน 847 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า 
(Energy Payment : EP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวสูงขึ้นตามการเรียกรับไฟฟ้าจากการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศ
ไทย (กฟผ.) รวมท้ังโรงผลิตสาธารณูปการระยองมีปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 
มีลูกค้ารายหลักหยุดซ่อมบ ารุง และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่ารายได้จากการด าเนินงานปรับตัว
เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,104 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 เน่ืองจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP มียอดขายเพ่ิมสูงขึ้นจากการเปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560

ฐำนะกำรเงินของบริษัท : ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นจ านวน 
3,952 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยเพิ่มขึ้นจากเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด เงินลงทุนบริษัทในเครือจากการเรียกช าระเงินเพิ่มทุนของบริษัทในเครือ และการเพิ่มขึ้นของท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ์ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้าง นอกจากน้ี ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ 
และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดรับสุทธิจ านวน 1,487 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี

• กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ านวน 2,926 ล้านบาท จากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า
ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2561

• กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 2,169 ล้านบาท โดยใช้ไปในการช าระค่าก่อสร้างจ านวน 
1,869 ล้านบาท และจ่ายเงินลงทุนจากการเรียกเงินลงทุนในบริษัทในเครือจ านวน 522 ล้านบาท 

• กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกจิกรรมจัดหำเงิน จ านวน 737 ล้านบาท จากการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินของบริษัทฯ

ผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 โดยรวมเปรียบเทียบกับไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : รายได้จากการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นจ านวน 516 ล้านบาท หรือร้อยละ 67 จากรายได้
ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ท่ีปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. และรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) 
ท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากอัตราค่าความพร้อมจ่าย (Availability Rate) ท่ีเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 99 เป็นร้อยละ 100 รวมท้ัง
ค่าเงินบาทอ่อนค่ากว่าในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561  ซึ่งอัตราแลกเปล่ียนเป็นองค์ประกอบหน่ึงในโครงสร้างรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย (AP) รวมถึงอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) เพ่ิมสูงขึ้นในช่วงฤดูร้อน ส่งผลให้ก าไรขั้นต้น
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 45 ล้านบาท หรือร้อยละ 29

• โรงผลติสำธำรณูปกำรระยอง : รายได้รวมเพิ่มขึ้นจ านวน 129 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากปริมาณการขาย
ไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 มีลูกค้ารายหลักหยุดซ่อมบ ารุง ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้น
จ านวน 24 ล้านบาท หรือร้อยละ 3

• โรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ (IRPC-CP) : รายได้รวมเพิ่มขึ้นจ านวน 106 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 จาก
ปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 มีการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีตามแผนของหน่วย
ผลิตเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ ท าให้ก าไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 5

• โรงไฟฟ้ำ อิจโินเซก ิโซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) : รายได้รวมเพิ่มขึ้นจ านวน 73 ล้านบาท จากปริมาณการ
ขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากสภาพอากาศของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 1 มีหิมะตกค่อนข้างมาก ส่งผลให้ก าไร
ขั้นต้นในไตรมาสน้ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 88 ล้านบาท

“ปริมาณการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าเพ่ิมข้ึนจากการขยาย
ก าลงัการผลิตของโรงไฟฟ้า 
IRPC-CP ท่ีเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เตม็
ท้ังสองระยะตั้งแต่เดือน
พฤศจกิำยน 2560”
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
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เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 2 ปี 2561

• กำรเข้ำซือ้หุ้นบริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) หรือ GLOW ส่งเสริมกำรเตบิโตอย่ำงก้ำวกระโดด
เมื่อวันท่ี 20 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ ได้ลงนามสัญญาเข้าซื้อหุ้นท้ังทางตรงและทางอ้อมในบริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด 
(มหาชน) หรือ GLOW กับ Engie Global Developments B.V. จ านวนร้อยละ 69.11 และจะด าเนินการท าค าเสนอซื้อ 
(Tender Offer) หุ้นส่วนท่ีเหลือท้ังหมดใน GLOW ท่ีร้อยละ 30.89 ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ในจ านวนหุ้นละ 96.5 บาทต่อหุ้น ซึ่งต่อมา GLOW ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลในอัตรา 
1.608 บาทต่อหุ้น ท าให้ราคาซื้อหุ้น GLOW หลังหักเงินปันผลเท่ากับ 94.892 บาทต่อหุ้น ท้ังน้ี รายการเข้าซื้อหุ้น
จะเกิดขึ้นก็ต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนดังต่อไปน้ี ส าเร็จเสร็จส้ิน (หรือได้รับการผ่อนผันโดยผู้ขายและบริษัทฯ ร่วมกัน) 
ก. บริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้เข้าท าธุรกรรมซื้อขายหุ้น
ข. บริษัทฯ ได้รับอนุญาตท่ีเก่ียวข้องจากคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน เกี่ยวกับการเข้าท าธุรกรรมการซ้ือขายหุ้น

ส าหรับแหล่งเงินทุนท่ีจะน ามาใช้ในการซื้อหุ้น GLOW ในครั้งน้ี บริษัทฯ จะใช้เงินกู้ระยะส้ันไม่เกิน 12 เดือน (Bridging 
Loan) จากสถาบันการเงินในวงเงินประมาณ 105,000 ล้านบาท และจากผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ได้แก่ บริษัท ปตท. 
จ ากัด (มหาชน) และบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) จ านวน 35,000 ล้านบาท เพื่อใช้ในการท าธุรกรรม
ดังกล่าว ส าหรับแผนการจ่ายคืนเงินกู้ระยะส้ันน้ี บริษัทฯ ได้วางแผนท่ีจะด าเนินการเพ่ิมทุนและใช้เครื่องมือทางการเงิน 
อาทิ การออกตราสารหน้ี เงินกู้ยืมระยะยาว หรืออื่นๆ ในวงเงินโดยประมาณ 68,5000 ล้านบาท ซึ่งจะน าเข้าท่ีประชุม
ผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติในช่วงไตรมาส 1 ปี 2562

การเข้าซื้อกิจการในครั้งน้ีเป็นไปตามกลยุทธ์การเติบโตของบริษัทฯ ในด้าน Inorganic Growth ซึ่งนอกจาก GLOW
จะเป็นบริษัทท่ีมีขนาดก าลังการผลิตไฟฟ้าสูง และยังมีสัดส่วนโรงไฟฟ้าประเภทโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก หรือ Small Power 
Producer (SPP) ท่ีสูงแล้ว บริษัทฯ ยังคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการรวมธุรกิจของท้ังสองบริษัทเข้าด้วยกัน เพ่ือสร้าง
มูลค่าเพ่ิมต่อยอด หรือท่ีเรียกว่า Synergy Value ด้วยการเสริมความแข็งแกร่งของธุรกิจจากการเติบโตของก าลังการ
ผลิตตามสัดส่วนผู้ถือหุ้นท่ีจะเพิ่มขึ้นทันที 2,895 เมกะวัตต์ ท าให้ก าลังการผลิตรวมของบริษัทฯ เท่ากับ 4,835 เมกะวัตต์ 
รวมท้ังก าลังการผลิตในส่วนของโรงไฟฟ้าประเภท SPP จะเพิ่มขึ้นเป็น 2,301 เมกะวัตต์ หลังการรวมกิจการ

• ลงนำมในสัญญำท ำ EPC โครงกำร Solar Rooftop ควบคู่ระบบกักเกบ็พลังงำนให้กับ PTTPL
เมื่อวันท่ี 13 กรกฎาคม 2561 ได้มีการลงนามในสัญญาระหว่าง บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด หรือ CHPP
ซึ่ง GPSC ถือหุ้นร้อยละ 100 กับบริษัท พีทีที โพลีเมอร์ โลจิสติกส์ จ ากัด หรือ PTTPL เพื่อรับจ้างงานออกแบบ จัดหา 
และติดตั้ง (Engineering, Procurement and Construction หรือ EPC) ระบบผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ติดตั้งบน
หลังคา (Solar Rooftop) ก าลังการผลิต 2 เมกะวัตต์ และระบบกักเก็บพลังงานด้วยแบตเตอรี่ (Battery Energy Storage 
System หรือ BESS) ขนาด 625 กิโลวัตต์-ชั่วโมง นับเป็นหน่ึงในโครงการท่ีบริษัทฯ ก าลังพัฒนาเพ่ือส่งเสริมการเติบโต
ทางด้านธุรกิจระบบกักเก็บพลังงาน ท่ีบริษัทฯ ให้ความส าคัญมาโดยตลอดเพื่อต่อยอดความยั่งยืนในการด าเนินธุรกิจ

• GPSC รับมอบประกำศนียบัตรรับรองเป็นแนวร่วมต้ำนทุจริต (Collective Action Coalition Against Corruption
หรือ CAC) 
เมื่อวันท่ี 7 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ รับมอบประกาศนียบัตรในฐานะท่ีผ่านกระบวนการประเมินตนเองว่ามีนโยบาย
และมีแนวปฏิบัติป้องกันการทุจริตภายในองค์กรครบถ้วนตามเกณฑ์ท่ี CAC ก าหนด และผ่านการรับรองประจ า
ไตรมาส 4 ปี 2560 โดยรับประกาศจาก นายประสัณห์ เชื้อพานิช คณะกรรมการพิจารณาให้การรับรองบริษัทท่ีมีการ
วางแนวปฏิบัติเพื่อป้องกันการทุจริต (CAC) และประธานกรรมการตรวจสอบของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัท
ไทย (IOD) ในพิธีมอบประกาศนียบัตรแก่บริษัทท่ีผ่านการรับรองฯ จัดขึ้นโดยแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการ
ต่อต้านการทุจริต (CAC) และสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) จึงท าให้บริษัทฯ ถือเป็นสมาชิก
แนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตอย่างสมบูรณ์ โดยเป็น 1 ใน 325 บริษัทท่ีผ่านการรับรองแล้ว 
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เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 2 ปี 2561

• รับรำงวัล Asia’s Best CEO และ Best IR Company จำก Corporate Governance Asia ตดิต่อกันเป็นปีท่ีสอง
เมื่อวันท่ี 8 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ ได้รับ 2 รางวัลยอดเยี่ยมในงาน 8th Asian Excellence Award 2018 ได้แก่ รางวัล
ประเภทบุคคล ผู้น าองค์กรยอดเยี่ยมในเอเชียแห่งปี (Asia’s Best CEO) ดร.เติมชัย บุนนาค ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร
และกรรมการผู้จัดการใหญ่ และรางวัลประเภทองค์กร นักลงทุนสัมพันธ์ยอดเยี่ยมแห่งปี (Best Investor Relations 
Company) จากนิตยสารคอเปอร์เรต กอฟเวอแนนซ์ เอเชีย (Corporate Governance Asia) ซึ่งเป็นนิตยสารการเงิน
การลงทุนชั้นน าในเอเชีย สะท้อนถึงศักยภาพการบริหารงานเป็นท่ียอมรับในระดับสากล ท่ีมีความเป็นมืออาชีพ 
มีธรรมาภิบาล ใส่ใจสังคม ชุมชน และส่ิงแวดล้อม ภายใต้การดูแลผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มอย่างสมดุล

• กำรได้รับคัดเลือกให้อยู่ใน Universe ของกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ประจ ำปี พ.ศ. 2561 จำกสถำบัน
ไทยพัฒน์ ตดิต่อกันเป็นปีท่ีสำม
บริษัทฯ ได้รับคัดเลือกจากสถาบันไทยพัฒน์ ในฐานะองค์กรร่วมด าเนินงานในความริเริ่มสากลด้านการประเมินความ
ยั่งยืน หรือ Global Initiative for Sustainability Ratings (GISR) จากการท่ีบริษัทฯ เปิดเผยข้อมูลท่ีเน้นความโปร่งใส 
และเท่าเทียม สะท้อนให้เห็นถึงความยั่งยืนของธุรกิจในประเทศไทย ด้วยการประเมินข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม สังคม 
และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) ของบริษัทจดทะเบียน โดยบริษัทฯ ได้รับคัดเลือก
ให้อยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ประจ าปี 2561 ซึ่งถือเป็นการได้รับคัดเลือกติดต่อกันเป็นปีท่ี 3 แล้ว

• GPSC ได้รับรำงวัล Power Deal of the Year - Highly Commended โดย The Asset หลังจำกได้ออกหุ้นกู้
เป็นคร้ังแรกในเดือนกันยำยน 2560 ท่ีผ่ำนมำ
เมื่อเดือน มิถุนายน 2561 ท่ีผ่านมา บริษัทฯ ได้รับรางวัล Power Deal of the Year – Highly Commended ท่ีมอบโดย 
The Asset ผู้เป็นสื่อกลางในการให้ข้อมูลกับองค์กรทางการเงินชั้นน าในเอเชีย เน่ืองจากบริษัทฯ สามารถลดต้นทุน
ดอกเบ้ีย และสร้างความหลากหลายของฐานนักลงทุน ด้วยการออกหุ้นกู้ครั้งแรกมูลค่า 5,000 ล้านบาท ในเดือน
กันยายน ปี 2560 ให้กับนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายใหญ่ และได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีด้วยยอดจองซื้อสูงถึง 
7 เท่า สะท้อนให้เห็นว่าบริษัทฯ ได้รับความเชื่อมั่นจากนักลงทุน การออกหุ้นกู้ของบริษัทฯ ในครั้ง น้ี มีเป้าหมายเพ่ือ
เน้นย้ าถึงความแข็งแกร่งของสถานะทางการเงินของบริษัทฯ และมุ่งสู่การเป็นบริษัทชั้นน าด้านนวัตกรรมพลังงานไฟฟ้า 
ด้วยการลดต้นทุนทางการเงิน ซึ่งสะท้อนมายังผลตอบแทนการลงทุน และผลประกอบการของบริษัทฯ

• GPSC ได้รับรำงวัล Most Innovative Power Company ประจ ำปี 2561 จำก International Finance Magazine
GPSC ได้รับคัดเลือกจาก  International Finance นิตยสารการเงินการลงทุนชั้นน าในประเทศอังกฤษ ให้เป็น Most 
Innovative Power Company ประจ าปี 2561 จากการท่ีบริษัทฯ ได้น าเทคโนโลยีซอฟต์แวร์มาใช้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
การผลิต รวมถึงการท่ีบริษัทฯ ตั้งเป้าเป็นผู้น าด้านการพัฒนาระบบกักเก็บพลังงาน (Energy Storage System)  
โดย International Finance ได้คัดเลือกผู้ท่ีได้รับรางวัลด้านสาธารณูปโภคและพลังงานประจ าปี พ. ศ. 2561 โดยมี
เป้าหมายเพ่ือท่ีจะยกย่องและให้รางวัลแก่บริษัทท่ีมีนวัตกรรมและการพัฒนาต่อยอดมากท่ีสุด รวมถึงบริษัทท่ีมีความคิด
ริเริ่มสร้างสรรค์ในด้านสาธารณูปโภคและพลังงาน
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ภาพรวมเศรษฐกิจประเทศไทยในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีการคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ส าหรับปี 2561
ท่ีร้อยละ 4.3 ปรับประมาณการเพิ่มขึ้นจากเดิมท่ีร้อยละ 4.1 สะท้อนการเติบโตท่ีแข็งแกร่งของเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีแรก 
จากแรงส่งของภาคต่างประเทศท้ังการส่งออกและการท่องเท่ียว ส่งผลท าให้อุปสงค์ของภาคเอกชนภายในประเทศเริ่มฟื้นตัว
ตามมาท้ังการบริโภคและการลงทุน รวมท้ังการใช้จ่ายภาครัฐท่ีกลับมาขยายตัว ในขณะท่ีการใช้ไฟฟ้าของประเทศไทย
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เพิ่มขึ้นไม่สูงนักท่ีร้อยละ 0.6 เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีหนาวเย็นในช่วงต้นปีประกอบกับฝนท่ีตก
นอกฤดูกาลและพายุฤดูร้อนในบางพื้นท่ี รวมท้ังผู้ผลิตไฟฟ้าใช้เอง (Independent Power Supply : IPS) มีมากขึ้น การใช้ไฟฟ้า
สูงสุดในระบบของท้ัง 3 การไฟฟ้า ได้แก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค และการไฟฟ้านครหลวง
อยู่ท่ี 29,968 เมกะวัตต์ ในเดือนเมษายน 2561

ในส่วนของสถานการณ์ด้านพลังงานในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 หลังจากท่ีคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ได้มีมติ
ตรึงค่าไฟฟ้าผันแปรอัตโนมัติ (Ft) ประจ างวดเดือนกันยายน-ธันวาคม 2561 ไว้ท่ี -15.90 สตางค์ต่อหน่วย โดยเมื่อรวมค่าไฟฟ้า
ฐานท่ี 3.76 บาทต่อหน่วย จะท าให้ค่าไฟฟ้างวดใหม่มีค่าเท่าเดิมคือ 3.5966 บาทต่อหน่วย (ไม่รวม VAT) ไม่เปล่ียนแปลงจาก
งวดก่อนหน้า (พฤษภาคม-สิงหาคม) โดย กกพ. ได้น าเงินค่า Ft ท่ีสะสมมาตั้งแต่กลางปี 2561 มาพยุงค่า Ft ในรอบน้ี หลังค่า Ft
ในส่วนของเช้ือเพลิงเพ่ิมสูงขึ้น 7.46 สตางค์ต่อหน่วย จากแนวโน้มราคาเช้ือเพลิงส าหรับการผลิตไฟฟ้า อย่างเช่น ก๊าซธรรมชาติ
เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับการอ่อนตัวของค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งมาตรการดังกล่าวเป็นแนวทางในการ
ช่วยเหลือผู้บริโภค ท้ังน้ี ยังไม่มีแนวทางช่วยเหลือทางด้านผู้ผลิตแต่อย่างใด นอกจากน้ี กกพ. ได้ยื่นเสนอต่อคณะ
กรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) เกี่ยวกับแนวทางด าเนินการกับผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ประเภทสัญญา Firm ระบบ 
Cogeneration ท่ีจะส้ินสุดอายุสัญญาในปี 2560-2568 จ านวนท้ังส้ิน 25 ราย โดยให้ กฟผ. รับซื้อไฟฟ้ารายละไม่เกิน 30 เมกะ
วัตต์ เป็นระยะเวลา 10 ปี นับจากท่ีส้ินสุดอายุสัญญา ท่ีอัตราค่าไฟฟ้า 2.37 บาทต่อหน่วย ด้วยอัตราการใช้ความร้อน (Heat 
Rate) 7,400 บีทียูต่อกิโลวัตต์ชั่วโมง โดยผู้ประกอบการจะสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ทดแทนโรงเดิมในสถานท่ีเดิม หรือจะปรับปรุง
โรงไฟฟ้าเดิมก็ได้ แต่หากมีการย้ายโรงไฟฟ้าไปยังสถานท่ีใหม่ จะได้รับเฉพาะค่าพลังงานไฟฟ้าในอัตราเดิมเท่าน้ัน แต่จะไม่ได้รับ
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) โดยปัจจุบันเร่ืองดังกล่าวยังอยู่ระหว่างการพิจารณาจาก กบง. 

ในส่วนของบริษัทฯ ส าหรับช่วงครึ่งหลังของปี 2561 โรงไฟฟ้าศรีราชาจะมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนเกือบตลอดท้ังไตรมาส
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และโรงไฟฟ้า IRPC-CP จะมีการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาส 4 เช่นกัน นอกจากน้ี โรงผลิตสาธารณูปการ
ระยองจะมีการหยุดซ่อมบ ารุงท้ังในไตรมาสท่ี 3 และ 4 ส าหรับแผนการด าเนินการเข้าซื้อหุ้น บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด 
(มหาชน) หากการด าเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อนส าเร็จเสร็จส้ิน การเข้าซื้อหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 69.11 อาจส าเร็จในไตรมาส 
3 หรือ 4 ปี 2561 และการเข้าซื้อหุ้นส่วนท่ีเหลือท้ังหมดอีกร้อยละ 30.89 จะเสร็จส้ินภายในไตรมาส 4 ปี 2561 ซึ่งหากรายการ
เข้าซื้อส าเร็จ จะสะท้อนมายังงบการเงินรวมของบริษัท ซ่ึงจะมีการบันทึกบัญชีโดยตีค่าจากมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์มีตัวตน
และไม่มีตัวตนของกิจการท่ีเข้าซื้อ และผลต่างของมูลค่ายุติธรรมจะถูกบันทึกเป็นค่าความนิยมต่อไป

บริษัทฯ ยังคงยึดมั่นท่ีจะรักษาความเป็นเลิศในการบริหารจัดการการผลิตให้มีความมั่นคงในการส่งมอบผลิตภัณฑ์ให้กับลูกค้า 
พร้อมท้ังคงความสามารถในการจัดการพลังงานให้เกิดประโยชน์สูงสุด และการเข้าซื้อบริษัท GLOW จะยิ่งส่งเสริมให้บริษัทฯ 
มีฐานการผลิตและระบบเครือข่ายการจ่ายสาธารณูปโภคเช่ือมโยง ท่ีจะท าให้มีประสิทธิภาพและความมั่นคงมากขึ้นในการผลิต
และส่งมอบผลิตภัณฑ์มากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในบริเวณนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด  ยังประโยชน์ในการรองรับ
ความต้องการจากกลุ่ม ปตท. และอุตสาหกรรมในเขตพ้ืนท่ี EEC ท่ีมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงจะช่วยขับเคล่ือนเศรษฐกิจของ
ประเทศ นอกจากน้ี บริษัทฯ ได้เดินหน้าอย่างต่อเน่ืองในการพัฒนาธุรกิจระบบกักเก็บพลังงาน (Energy Storage System) 
ดังจะเห็นได้จากโครงการน าร่องท่ีใช้แบตเตอรี่ควบคู่กับการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์หลากหลายโครงการ ไม่ว่าจะเป็น
โครงการภายในนิคมอุตสาหกรรมนวนคร มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ และ PTTPL ซึ่งแม้ว่าปัจจุบันบริษัทฯ จะยังไม่มีการผลิต
แบตเตอรี่ในเชิงพาณิชย์ เน่ืองจากโรงงานผลิตแบตเตอรี่ลิเธียมไอออนต้นแบบก าลังการผลิต 100 เมกะวัตต์-ชั่วโมง ยังอยู่
ระหว่างด าเนินการเพื่อก่อสร้าง ซ่ึงคาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปลายปี 2562 แต่บริษัทฯ มีการพิจารณาเลือกใช้
แบตเตอรี่อื่นๆ ท่ีมีคุณภาพดีและเหมาะสมกับการใช้งานเพ่ือพัฒนาโครงการต่างๆ อย่างต่อเน่ือง

ทิศทำงธุรกิจและบริษัทฯ ในไตรมำส 3 ปี 2561
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

ผลประกอบ

กำรบริษัท

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 1,052 ล้านบาท ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 130 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 มีสาเหตุหลักมาจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
ISP1 ในประเทศญ่ีปุ่น รับรู้ก าไรจากการขายไฟฟ้าตามปกติในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เน่ืองจากสภาพอากาศของประเทศญ่ีปุ่น
ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 มีหิมะตกค่อนข้างมาก รวมท้ังโรงไฟฟ้าศรีราชามีรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตัวดีขึ้น
จากอัตราค่าความพร้อมจ่าย (Availability Rate) ท่ีเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 99 เป็นร้อยละ 100 และอัตราค่าความผันแปรตาม
ฤดูกาล (Weight Factor) ท่ีเพิ่มขึ้นในช่วงฤดูร้อน ประกอบกับค่าเงินบาทอ่อนค่ากว่าในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561  ซึ่งอัตรา
แลกเปล่ียนเป็นองค์ประกอบหน่ึงในโครงสร้างรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) และเมื่อเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิในไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2560 พบว่าก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 237 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 สาเหตุหลักมาจากการ
ท่ีลูกค้าหลายรายหลักของโรงผลิตสาธารณูปการระยองหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 อีกท้ังปัจจัยทางด้านราคา
ขายท่ีปรับตัวดีขึ้นตามค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงขึ้น รวมท้ังโรงไฟฟ้า IRPC-CP มีปริมาณการขายเพิ่มขึ้นจากการเริ่มด าเนินการ
เชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560

ผลประกอบกำร

บริษัท

6

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61 
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รายได้จากการด าเนินงาน 5,459 5,716 6,563 15% 20% 10,825 12,279 13%
ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) (4,203) (4,069) (4,729) 16% 13% (8,471) (8,798) 4%
ก ำไรขัน้ต้น 1,256 1,647 1,834 11% 46% 2,354 3,481 48%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (158) (168) (207) 23% 31% (344) (374) 9%
รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน 3 3 3 0% 0% 6 6 0% 
EBITDA 1,101 1,482 1,630 10% 48% 2,016 3,113 54%
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (323) (415) (445) 7% 38% (638) (860) 35%
EBIT 778 1,067 1,185 11% 52% 1,378 2,253 63% 
ต้นทุนทางการเงิน (100) (119) (135) 13% 35% (197) (254) 29%
รายได้และ(ค่าใช้จ่าย)อ่ืน 136 64 75 17% (45%) 332 139 (58%) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 110 152 155 2% 41% 221 306 38%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (63) (90) (112) 24% 78% (110) (202) 84%
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและรำยกำร
พิเศษ

861 1,074 1,168 9% 36% 1,624 2,242 38%

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลีย่นสุทธิ (2) (21) 27 n/a n/a (1) 6 n/a
ก ำไรสุทธิ 859 1,053 1,195 13% 39% 1,623 2,248 39%
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (44) (131) (143) 9% n/a (58) (274) n/a
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 815 922 1,052 14% 29% 1,565 1,974 26%
ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.54 0.62 0.70 13% 30% 1.04 1.32 27%
จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0% 1,498 1,498 0%
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 6,563 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน         
847 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 เน่ืองจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ของโรงไฟฟ้าศรีราชา ปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้า
จาก กฟผ. รวมท้ังโรงผลิตสาธารณูปการระยองมีปริมาณการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้น เน่ืองจากลูกค้ารายหลักหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 1
ปี 2561

และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่ารายได้ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1,104 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 เน่ืองจากโรงไฟฟ้า IRPC-CP
ได้ด าเนินการผลิตเต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 รวมท้ังค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับปริมาณการขายไฟฟ้า
และไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากลูกค้ารายหลักของโรงผลิตสาธารณูปการระยองหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560

ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) 

• ก๊ำซธรรมชำต ิเป็นต้นทุนหลักในการผลิตของบริษัทฯ ซ่ึงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 4,173 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส   
ท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 625 ล้านบาท หรือร้อยละ 18 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชา
ท่ีเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการส่งไฟฟ้าเข้าระบบท่ีสอดคล้องกับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. รวมถึงราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัว
สูงขึ้น และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่าต้นทุนก๊าซธรรมชาติปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ท่ีด าเนินการผลิตเต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ประกอบกับราคาค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัว
สูงขึ้นอีกด้วย

• ต้นทุนค่ำบ ำรุงรักษำ ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 170 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 34 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 25 เน่ืองจากค่าบ ารุงรักษาของโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น ตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่องท่ีเพิ่มขึ้นสอดคล้องกับ
การเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ขณะท่ีต้นทุนค่าบ ารุงรักษาในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จ านวน 20
ล้านบาท หรือร้อยละ 12 จากค่าบ ารุงรักษาตามชั่วโมงการเดินเครื่องท่ีลดลงของโรงไฟฟ้าศรีราชา

ไฟฟ้ำ (SPP+VSPP+Other)

ไอน ำ้

+13% YoY  +16% QoQ

ก๊ำซธรรมชำติ (IPP)ไฟฟ้ำ + รำยได้จำก
สัญญำเช่ำกำรเงิน (IPP)

รำยได้ (หน่วย:ล้านบาท)

ก๊ำซธรรมชำติ (SPP)

ค่ำบ ำรุงรักษำ
ต้นทุนวัตถุดิบอื่นๆ

ต้นทุนอื่นๆ

ต้นทุนขำยสินค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) (หน่วย:ล้านบาท) 

น ำ้เพื่อกำรอุตสำหกรรม
+ น ำ้เย็น 

+20% YoY +15% QoQ

33%
17%

54% 71%

5% 5%5% 3%3%
4%

8,471 
8,798 

1H/60 1H/61

31%
13% 20%

56%
75%

68%

5% 5%
5%5% 3%
4%3% 4%
3%4,203 4,069 

4,729 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

33%
17%

34% 52%

31%
29%2%
2%10,825 

12,279 

1H/60 1H/61

31% 13% 19%

35% 54%
51%

32% 31%
28%2% 2%
2%5,459 5,716 

6,563 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

+13% YoY +4% YoY 
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีจ านวน 207 ล้านบาท ปรับตัว
เพิ่มขึ้นจ านวน 39 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 และเพิ่มขึ้นจ านวน 49 ล้านบาท หรือร้อยละ 31
เมื่อเปรียบเทียบกับในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากค่าบริหารจัดการเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ

ต้นทุนทำงกำรเงิน
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ต้นทุนทางการเงินมีจ านวน 135 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 16 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 จากไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 และเพ่ิมขึ้นจ านวน 35 ล้านบาท หรือร้อยละ 35 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 สาเหตุหลักมาจากการรับรู้ต้นทุนการกู้ยืม
ของโรงไฟฟ้า IRPC-CP และ ISP1 เป็นค่าใช้จ่ายหลังจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในปลายปี 2560

รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน
รายได้และค่าใช้จ่ายอื่นในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มียอดเป็นรายได้ สุทธิจ านวน 75 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 จ านวน 11 ล้านบาท หรือร้อยละ 17 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ดอกเบ้ียรับ และเมื่อเปรียบเทียบกับ
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่ารายได้และค่าใช้จ่ายอื่นลดลงจ านวน 61 ล้านบาท หรือร้อยละ 45 และเมื่อเปรียบเทียบงวด 6 เดือน 
ของปี 2561 กับงวด 6 เดือน ของปี 2560 พบว่ารายได้และค่าใช้จ่ายอื่นลดลง 193 ล้านบาท หรือร้อยละ 58 เน่ืองจากในไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2560 บริษัทฯ บันทึกรายได้ค่าสินไหมทดแทนจากบริษัทประกันภัยจ านวน 66 ล้านบาท และเดือนมีนาคม 2560 บริษัทฯ 
ได้รับเงินปันผลจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จ ากัด (RPCL) จ านวน 120 ล้านบาท

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 27 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 48
ล้านบาท และเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จ านวน 29 ล้านบาท เน่ืองจากค่าเงินบาทอ่อนค่า ส่งผลให้เกิดผลก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนท่ียังไม่เกิดขึ้นจริง ของเงินฝากธนาคารและเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทในเครือ

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 112 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 22 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 24 ตามก าไรท่ีเพิ่มขึ้น และเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จ านวน 49 ล้านบาท หรือร้อยละ 78 เน่ืองจากบัตร
ส่งเสริมการลงทุน (BOI) ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองหมดอายุยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลในปี 2560 (ปัจจุบันสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีของโรงผลิตสาธารณูปการระยองมีเพียงการปรับลดอัตราภาษีร้อยละ 50 ของอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล
หรือคิดเป็นอัตราภาษีท่ีร้อยละ 10) และโรงไฟฟ้าศรีราชาได้ใช้วงเงินของสิทธิประโยชน์ทางด้านภาษีของบัตร BOI ครบจ านวน
แล้วในปี 2560

ผลประกอบ
การบริษัท
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ผลประกอบ
การบริษัทส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ

ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน           
3 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 และเพ่ิมขึ้นจ านวน 45 ล้านบาท หรือร้อยละ 41 เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จากสาเหตุ
ดังต่อไปน้ี

• ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) ลดลงจ านวน 1 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 และเพิ่มขึ้นจ านวน 4 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการ
บริหารระหว่างงวด

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) เพิ่มขึ้นจ านวน 4 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 ตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้น เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุงบางส่วนตามแผนงานประจ าปีในไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 และเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จ านวน 24 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า BIC 2 
เมื่อเดือนมิถุนายน 2560

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG) ลดลงจ านวน 7 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีตามแผนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 แต่เพิ่มขึ้นจ านวน 1 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากความต้องการไฟฟ้าและไอน้ าของลูกค้าท่ีเพ่ิมขึ้น 

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) เพ่ิมขึ้นจ านวน 1 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561
และเพิ่มขึ้นจ านวน 2 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 โดยเป็นผลจากการปรับประมาณการรับรู้รายได้ดอกเบ้ียรับ
จากสัญญาเช่าทางการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 12

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) เพิ่มขึ้นจ านวน 4 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1       
ปี 2561 โดยเป็นผลมาจากความเข้มของแสงอาทิตย์ในไตรมาสท่ี 2 มากกว่าไตรมาสท่ี 1 และเพิ่มขึ้นจ านวน 22 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 มีการบันทึกค่าใช้จ่ายจากการยกเลิกสัญญาซ่อมบ ารุง

ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและ

กำรรว่มค้ำ

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น

Q2/60      Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
- บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% (2) (7) (6) 14% n/a (10) (13) 30%
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)
- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) 25% 15 35 39 11% n/a 25 74 n/a
- บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG)  30% 28 36 29 (19%) 4% 54 64 19%
- บริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40% 9 10 11 10% 22% 2 21 n/a
รวมส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 52 81 79 (2%) 52% 81 159 96%
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)
- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) 40% 60 78 82 5% 37% 150 160 7%
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำร
ร่วมค้ำ 

110 152 155 2% 41% 221 306 38%
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โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ : IPP

โรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) โดยก าไรขั้นต้นขึ้นอยู่กับค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ 
(Availability Payment : AP)

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 199 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 45 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 
จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ท่ีปรับตัวสูงขึ้น โดยเป็นผลมาจากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล 
(Weight factor) ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นในช่วงฤดูร้อน และเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง ซ่ึงอัตราแลกเปล่ียนเป็นองค์ประกอบหน่ึงในโครงสร้างรายได้
ค่าความพร้อมจ่าย (AP) รวมท้ังอัตราค่าความพร้อมจ่าย (Availability Rate) ท่ีเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 99 เป็นร้อยละ 100

และเมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี  2 ปี  2561เทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ปรับตัวเพิ่มขึ้น เล็กน้อยจ านวน                              
2 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากค่าบ ารุงรักษาท่ีปรับตัวลดลงตามจ านวนชั่วโมงการเดินเครื่องท่ีลดลงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 สอดคล้อง
กับปริมาณการส่งไฟฟ้าเข้าระบบตามการเรียกรับจาก กฟผ.

ในขณะท่ีก าไรขั้ นต้นส าหรับงวด 6 เดือนของปี  2561 มีจ านวน 353 ล้านบาท ปรับตั ว เ พ่ิมขึ้ นจ านวน 11 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 3 เมื่อเทียบกับงวด 6 เดือนของปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากค่าบ ารุงรักษาท่ีปรับตัวลดลงตามจ านวนชั่วโมง
การเดินเครื่องท่ีลดลง ซ่ึงเป็นไปตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าเข้าระบบของ กฟผ.

สรุปผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำ

ผลประกอบกำร Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61 เปล่ียนแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รำยได้
รายได้จากการขายไฟฟ้า

- ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 186 101 166 64% (11%) 331 267 (19%) 

- ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 1,311 520 969 86% (26%) 2,864 1,489 (48%) 
- เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 7 2 4 100% (43%) 15 6 (60%) 
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 1,504 623 1,139 83% (24%) 3,210 1,762 (45%) 
รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน 149 141 138 (2%) (7%) 301 279 (7%) 
รายได้อ่ืน - 1 4 n/a n/a - 5 n/a
รวมรำยได้ 1,653 765 1,281 67% (23%) 3,511 2,046 (42%) 
ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนวัตถุดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ 1,277 515 954 85% (25%) 2,788 1,469 (47%) 
- น้ า 9 3 5 67% (44%) 20 8 (60%) 
- เงินน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 7 2 4 100% (43%) 15 6 (60%) 
- อ่ืนๆ 8 12 9 (25%) 13% 16 21 31%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 1,301 532 972 83% (25%) 2,839 1,504 (47%) 
ค่าบ ารุงรักษา 104 35 65 86% (38%) 232 100 (57%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 51 44 45 2% (12%) 98 89 (9%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 1,456 611 1,082 77% (26%) 3,169 1,693 (47%) 
ก ำไรขัน้ต้น 197 154 199 29% 1% 342 353 3%
อัตรำก ำไรขัน้ต้น 12% 20% 16% (4%) 4% 10% 17% 7% 
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รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 516 ล้านบาท หรือร้อยละ 67
จากรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเป็นผลมาจากอัตราค่าความผันแปรตามฤดูกาล 
(Weight Factor) ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นในช่วงฤดูร้อน และค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง ซ่ึงอัตราแลกเปล่ียนเป็นองค์ประกอบหน่ึงใน
โครงสร้างรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) รวมท้ังอัตราค่าความพร้อมจ่าย (Availability Rate) ท่ีเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 99
เป็นร้อยละ 100

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียปรับตัวลดลง สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าเพิ่มขึ้นตามการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. 
ในขณะท่ียังคงได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) จึงท าให้ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวลดลง

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY)

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวลดลงจ านวน 372 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 โดยเป็นการลดลงจากรายได้        
ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment : EP) ตามปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีลดลงจ านวน 255 กิกะวัตต์-
ชั่วโมง หรือร้อยละ 37 สอดคล้องกับการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียปรับตัวเพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักมาจากปริมาณการการขายไฟฟ้าลดลงตามการเรียกรับไฟฟ้า
จาก กฟผ. ในขณะท่ียังคงได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) จึงท าให้ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560

• รายได้รวมของโรงไฟฟ้าศรีราชาส าหรับงวด 6 เดือน ปี 2561 จ านวน 2,046 ล้านบาท ปรับตัวลดลงจากงวด 6 เดือน   
ปี 2560 จ านวน 1,465 ล้านบาท หรือร้อยละ 42 ซึ่งสอดคล้องกับการลดลงของปริมาณการขายไฟฟ้าเข้าระบบตาม
การเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ซึ่งลดลง 903 กิกะวัตต์-ชั่วโมง หรือร้อยละ 60

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียปรับตัวเพิ่มขึ้น สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าลดลงลดลงตามการเรียกรับไฟฟ้า
จาก กฟผ. ในขณะท่ียังคงได้รับรายได้ค่าความพร้อมจ่าย (AP) จึงท าให้ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น

รายได้ ต้นทุนการขายสินค้าและให้บริการ

ก ำไรขัน้ต้น

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ (หน่วย: ล้านบาท)

197
154

199

1,653 

765 

1,281 1,456 

611 

1,082 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

342 353

ก ำไรขัน้ต้น

3,511 

2,046 

3,169 

1,693 

1H/60 1H/61
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ต้นทุนขำยสนิค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการเพิ่มขึ้นจ านวน 471 ล้านบาท หรือร้อยละ 77 จากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติ
จ านวน 439 ล้านบาท หรือร้อยละ 85 และค่าบ ารุงรักษาท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 30 ล้านบาท หรือร้อยละ 86 ซึ่งสอดคล้องกับ
การเพ่ิมขึ้นของปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY)

• ต้นทุนการขายสินค้าและการให้บริการลดลงจ านวน 374 ล้านบาท หรือร้อยละ 26 จากการลดลงของต้นทุนก๊าซธรรมชาติ
ซึ่งปรับตัวลดลงจ านวน 323 ล้านบาท หรือร้อยละ 25 และค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลงจ านวน 39 ล้านบาท หรือร้อยละ 38
ซึ่งสอดคล้องกับการลดลงของปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560
• ต้นทุนการขายสินค้าและการให้บริการลดลงจ านวน 1,476 ล้านบาท หรือร้อยละ 47 จากการลดลงของต้นทุนก๊าซ

ธรรมชาติซึ่งปรับตัวลดลงจ านวน 1,319 ล้านบาท หรือร้อยละ 47 และค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลงจ านวน 132 ล้านบาท
หรือร้อยละ 57 ซึ่งสอดคล้องกับการลดลงของปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.

โรงไฟฟ้ำศรีรำชำ: IPP Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61 เปล่ียน 
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY

Key revenue drivers

อัตราค่าความพร้อมจ่าย (%) 100% 99% 100% 1% 0% 99% 99% 0%

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 682 180 427 n/a (37%) 1,510 607 (60%) 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย(บาท/kWh) 2.21 3.45 2.66 (23%) 20% 2.13 2.09 (2%)

Key cost drivers

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU)

5,212 1,420 3,336 n/a (36%) 11,476 4,756 (59%) 

ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ
(บาท/MMBTU)

245 362 286 (21%) 17% 243 309 27%
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 2/2561

โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง : SPP

ก าไรขั้นต้นของโรงผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 984 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 24 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 3 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากลูกค้ารายหลักหลายรายมีการหยุดซ่อม
บ ารุงในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561

เมื่อเปรียบเทียบก าไรขั้นต้นของโรงผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่าปรับตัวเพิ่มขึ้น
จ านวน 116 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 จากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีสูงขึ้น เน่ืองจากมีลูกค้ารายหลักหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2560 ประกอบกับมีความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น รวมท้ังปัจจัยทางด้านราคาขายท่ีปรับตัวดีขึ้น จากค่า Ft
ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นของโรงผลิตสาธารณูปการระยองส าหรับงวด 6 เดือน ของปี 2561 มีจ านวน 1,944 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น
จ านวน 251 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 จากงวด 6 เดือน ของปี 2560 จากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพิ่มสูงขึ้น เน่ืองจากมีลูกค้า
รายหลักหยุดซ่อมบ ารุงในงวด 6 เดือน ของปี 2560 ประกอบกับมีความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้น รวมท้ังปัจจัยทางด้าน
ราคาขายท่ีปรับตัวดีขึ้นจากค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงขึ้น

ผลประกอบกำร Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61
เปล่ียน

แปลง +/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY
รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 1,687 1,809 1,882 4% 12% 3,311 3,691 11%
รายได้จากการขายไอน้ า 1,464 1,509 1,563 4% 7% 2,858 3,072 7%
รายได้จากการขายน้ าเพ่ือการอุตสาหกรรม 67 74 76 3% 13% 130 150 15%
รวมรำยได้ 3,218 3,392 3,521 4% 9% 6,299 6,913 10%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ 2,026 2,123 2,237 5% 10% 3,974 4,360 10%
- ไอน้ า 98 84 79 (6%) (19%) 168 163 (3%) 
- น้ า 38 42 43 2% 13% 79 85 8%
- อ่ืนๆ 39 39 37 (5%) (5%) 82 76 (7%) 
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 2,201 2,288 2,396 5% 9% 4,303 4,684 9%

ค่าบ ารุงรักษา 72 66 62 (6%) (14%) 145 128 (12%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 77 78 79 1% 3% 158 157 (1%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 2,350 2,432 2,537 4% 8% 4,606 4,969 8%

ก ำไรขัน้ต้น 868 960 984 3% 13% 1,693 1,944 15%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 27% 28% 28% 0% 1% 27% 28% 1%
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 2/2561

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 รายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองมีจ านวน 3,521 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 จ านวน 129 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้นจ านวน 
16 กิกะวัตต์-ชั่วโมง หรือร้อยละ 3 เน่ืองจากลูกค้ารายหลักหลายรายมีการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY)

• รายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้ นจ านวน 303 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 9 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีสูงขึ้นเน่ืองจากมีลูกค้ารายหลักหลายราย
หยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ประกอบกับมีความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น รวมท้ังปัจจัยทางด้าน
ราคาขายท่ีปรับตัวดีขึ้นจากค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560

• รายได้ของโรงผลิตสาธารณูปการระยองส าหรับงวด 6 เดือนของปี 2561 มีจ านวน 6,913 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก   
งวด 6 เดือน ของปี 2560 จ านวน 614 ล้านบาท หรือร้อยละ 10 จากปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมสูงขึ้น เน่ืองจาก
ลูกค้ารายหลักหยุดซ่อมบ ารุงในงวด 6 เดือน ของปี 2560 ประกอบกับมีความต้องการของลูกค้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น 
รวมท้ังปัจจัยทางด้านราคาขายปรับตัวดีขึ้นจากค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงขึ้น

ผลประกอบกำรโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง (หน่วย: ล้านบาท)

รายได้

ก ำไรขัน้ต้น

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการ

868
960 984

3,218 3,392 3,521 

2,350 2,432 2,537 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

6,299 
6,913 

4,606 
4,969 

1H/60 1H/61

1,693 1,944

ก ำไรขัน้ต้น
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 2/2561

ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการเพิ่มขึ้นจ านวน 105 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 สาเหตุหลักมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 114 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 ซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้น รวมท้ัง
ราคาก๊าซธรรมชาติมีการปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY)

• เมื่อเปรียบเทียบต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 กับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 พบว่าต้นทุนขายสินค้า
และการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 187 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 โดยเป็นการเพิ่มขึ้นจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติจ านวน 211
ล้านบาท หรือร้อยละ 10 ตามปริมาณการผลิตไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น รวมท้ังราคาก๊าซธรรมชาติมีการปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงผลิตสาธารณูปการระยอง ส าหรับงวด 6 เดือนของปี 2561 ปรับตัวเพิ่มขึ้น              
363 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 จากงวด 6 เดือนของปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพิ่มขึ้น
ตามปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีเพ่ิมขึ้น รวมท้ังราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากงวด 6 เดือนของปี 2560

โรงผลิตสำธำรณูปกำรระยอง: SPP Q2/60 Q1/61 Q2/61
เปล่ียนแปลง
+/(-)

1H/60 1H/61 เปล่ียน 
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY

Key revenue drivers

•ไฟฟ้า

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 599 613 629 3% 5% 1,174 1,242 6%

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 2.82 2.95 2.99 1% 6% 2.82 2.97 5%

•ไอน้ า

ปริมาณการขายไอน้ า (พันตัน) 1,374 1,456 1,456 0% 6% 2,675 2,912 9%

ราคาขายไอน้ าเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,065 1,036 1,073 4% 1% 1,068 1,055 (1%) 

Key cost drivers
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ
(‘000 MMBTU) 8,074 8,403 8,546 2% 6% 15,958 16,949 6%

ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ

(บาท/MMBTU) 251 253 262 4% 4% 249 257 3%
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Management Discussion & Analysis

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (MD&A) 
ไตรมำสที่ 2/2561

โรงไฟฟ้ำไออำร์พีซี คลีน พำวเวอร์ (IRPC-CP) : SPP

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า IRPC-CP ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 515 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 จากไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2561 จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 มีการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีตามแผน
ของหน่วยผลิตเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ

เมื่อ เปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ก าไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 355 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการ
เชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าปรับตัวสูงขึ้น

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับงวด 6 เดือนของปี 2561 มีจ านวน 1,004 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 746 ล้านบาท จากงวด 6 
เดือน ของปี 2560 จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้า
ปรับตัวเพิ่มขึ้น รวมท้ังท าให้เกิดการบริหารการผลิตท่ีดีขึ้น ประกอบกับมีปัจจัยบวกทางด้านราคาขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีปรับตัว
เพิ่มขึ้น
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ผลประกอบกำร Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/61 1H/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 237 1,199 1,335 11% n/a 391 2,534 n/a

รายได้จากการขายไอน้ า 295 273 243 (11%) (18%) 513 516 1%

รวมรำยได้ 532 1,472 1,578 7% n/a 904 3,050 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ

- ก๊าซธรรมชาติ 342 909 982 8% n/a 589 1,891 n/a

- น้ า 6 11 11 0% 83% 10 22 n/a

- อ่ืนๆ 6 13 12 (8%) 100% 13 25 92%

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 354 933 1,005 8% n/a 612 1,938 n/a

ค่าบ ารุงรักษา 13 27 36 33% n/a 24 63 n/a

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 5 23 22 (4%) n/a 10 45 n/a

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 372 983 1,063 8% n/a 646 2,046 n/a

ก ำไรขัน้ต้น 160 489 515 5% n/a 258 1,004 n/a

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 30% 33% 33% 0% 3% 29% 33% 4%
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532 

1,472 1,578 

372 

983 1,063 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

รำยได้

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ) 

• รายได้รวมในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 1,578 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 106 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 7 จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 มีการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีตามแผน
ของหน่วยผลิตเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันก๊าซ

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY) 

• รายได้รวมในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,046 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จากการเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะ ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าปรับตัวเพ่ิมขึ้น รวมท้ังปัจจัย
ทางด้านราคาขายท่ีปรับตัวดีขึ้นจากค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงขึ้น

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560

• รายได้ส าหรับงวด 6 เดือนของปี 2561 จ านวน 3,050 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 6 เดือนของปี 2560 จ านวน             
2,146 ล้านบาท จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะเมื่อเดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้า
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น รวมท้ังท าให้เกิดการบริหารการผลิตท่ีดีขึ้น ประกอบกับมีปัจจัยบวกทางด้านราคาขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 

รายได้

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำ ไออำร์พีซี คลีนพำวเวอร์ (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินคา้และการให้บริการ

ก ำไรขัน้ต้น

904 

3,050 

646 

2,046 

1H/60 1H/61

258
1,004

ก ำไรขัน้ต้น
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ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ) 

• ในไตรมาสท่ี  2 ปี  2561 ต้นทุนขายสินค้ าและการใ ห้บริการปรับตั ว เพิ่มขึ้ นจากไตรมาสท่ี 1 ปี  2561 จ านวน                            
80 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊าซธรรมชาติตามปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึ้น 
โดยต้นทุนก๊าซธรรมชาติปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 73 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY) 

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 จ านวน 691 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุหลักมาจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 640 ล้านบาท จากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีสูงขึ้น สอดคล้องกับ
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึ้น หลังจากเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ังสองระยะตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการส าหรับงวด 6 เดือนของปี 2561 มีจ านวน 2,046 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 6 เดือน
ของปี 2560 จ านวน 1,400 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 1,302 ล้านบาท ตาม
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มท้ัง 2 ระยะตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ส่งผลให้
เดินเครื่องผลิตเต็มท้ัง 2 ระยะในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561
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IRPC-CP : SPP Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61 เปล่ียน      
แปลง +/(-)

QoQ YoY YoY
Key revenue drivers
• ไฟฟ้า

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 84 410 443 8% n/a 137 853 n/a

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 
(บาท/kWh)

2.81 2.93 3.01 3% 7% 2.84 2.97 5%

• ไอน้ า

ปริมาณการขายไอน้ า (พันตัน) 258 236 203 (14%) (21%) 441 439 (0%) 

ราคาขายไอน้ าเฉลี่ย 
(บาท/ตัน)

1,145 1,156 1,197 4% 5% 1,165 1,177 1%

Key cost drivers

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติ 
1,350 3,776 3,885 3% n/a 2,297 7,661 n/a

(‘000 MMBTU)
ราคาเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ 
(บาท/MMBTU)

253 241 253 5% 0% 256 247 (4%) 
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บริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (CHPP) : VSPP

ก าไรขั้นต้นของ CHPP ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 34 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 และไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 
จ านวน 5 ล้านบาท หรือร้อยละ 17 และ 4 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 ตามล าดับ สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการให้บริการ
รับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการน้ ามัน

ในขณะท่ีก าไรขั้นต้นส าหรับงวด 6 เดือน ของ    ปี 2561 มีจ านวน 63 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 เมื่อเทียบกับ
งวด 6 เดือน ของปี 2560 สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์บนหลังคาสถานีบริการ
น้ ามัน

ผลประกอบกำร Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายน้ าเย็น 46 42 43 2% (7%) 90 85 (6%) 

รายได้จากการขายไฟฟ้า 10 11 10 (9%) 0% 21 21 0%

รายได้จากการให้บริการติดต้ังแผงโซล่า - 0.1 23 n/a n/a - 23 n/a

รวมรำยได้ 56 53 76 43% 36% 111 129 16%

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ต้นทุนวัตถุดิบ

- ค่าไฟฟ้าและก๊าซธรรมชาติ 18 16 16 0% (11%) 35 32 (9%) 

- อ่ืนๆ 1 1 19 n/a n/a 2 20 n/a

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 19 17 35 n/a 84% 37 52 41%

ค่าบ ารุงรักษา 1 1 1 0% 0% 2 2 0%

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 6 6 6 0% 0% 12 12 0%

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 26 24 42 75% 62% 51 66 29%

ก ำไรขัน้ต้น 30 29 34 17% 13% 60 63 5%

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 54% 55% 45% (10%) (9%) 54% 49% (5%) 

CHPP: VSPP Q1/60 Q1/61      Q2/61 เปล่ียนแปลง
+/(-)

1H/60 1H/61 เปล่ียนแปลง
+/(-)

QoQ YoY YoY
ปริมาณขายน้ าเย็น 

6,837 6,194 6,283 1% (8%) 13,106 12,477 (5%) 
(พันตันความเย็น)
ราคาขายน้ าเย็นเฉลี่ย 

6.73 6.78 6.84 1% 2% 6.87 6.81 (1%) 
(บาท/ตันความเย็น)
ปริมาณขายไฟฟ้า

1.7 1.9 1.7 (11%) - 3.6 3.6 0%
(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 

5.66 5.66 5.66 - - 5.66 5.66 0%
(บาท/kWh)
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ผลประกอบกำรบริษัท ผลิตไฟฟ้ำและพลังงำนร่วม จ ำกัด (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการรายได้

ก ำไรขัน้ต้น

30 29
34

56 53 

76 

26 24 

42 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

111 

129 

51 

66 

1H/60 1H/61

60
63

ก ำไรขัน้ต้น

รำยได้ ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 จ านวน 76 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 23 ล้านบาท หรือร้อยละ 43 จากไตรมาสท่ี 1
ปี 2561 จากรายได้จากการให้บริการติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 23 ล้านบาท

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 18 ล้านบาท หรือร้อยละ 75

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2560 (YoY)

• รายได้ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 20 ล้านบาท หรือร้อยละ 36 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 สาเหตุ     
มาจากรายได้จากการให้บริการติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 23 ล้านบาท

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 16 ล้านบาท หรือร้อยละ 62

เปรียบเทียบ งวด 6 เดือน ปี 2561 กับ งวด 6 เดือน ปี 2560

• รายได้ส าหรับงวด 6 เดือน ของปี 2561 จ านวน 129 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจ านวน 18 ล้านบาท หรือร้อยละ 16
จากงวด 6 เดือน ของปี 2560 สาเหตุมาจากรายได้จากการให้บริการติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 23 ล้านบาท

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 15 ล้านบาท หรือร้อยละ 29
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โรงไฟฟ้ำอิจโินเซกิ โซล่ำ พำวเวอร์ 1 จเีค (ISP1) : Other

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ISP1 ในประเทศญ่ีปุ่น เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวันท่ี 15 ธันวาคม 2560 ส่งผลให้เริ่มรับรู้
รายได้ครั้งแรกในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 เป็นต้นมา โดยก าไรขั้นต้นในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ของ ISP1 มีจ านวน 103 ล้านบาท 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 88 ล้านบาท เน่ืองจากสภาพอากาศของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 
มีหิมะตกค่อนข้างมาก ขณะท่ีต้นทุนขายสินค้าและบริการลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จากการปรับปรุงรายการค่าเช่าท่ีดิน
จ่ายล่วงหน้า 

ผลประกอบกำร Q2/60 Q1/61 Q2/61 เปล่ียนแปลง +/(-) 1H/60 1H/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้านบาท) QoQ YoY YoY

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า - 33 106 n/a n/a - 139 n/a

รวมรำยได้ - 33 106 n/a n/a - 139 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ค่าบ ารุงรักษา - 18 3 (83%) n/a - 21 n/a

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย)

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร - 18 3 (83%) n/a - 21 n/a

ก ำไรขัน้ต้น - 15 103 n/a n/a - 118 n/a

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 0% 45% 97% 52% 97% 0% 85% 85%

ISP1: Other Q2/60 Q1/61      Q2/61
เปล่ียนแปลง

+/(-)
1H/60 1H/61 เปล่ียนแปลง

+/(-)
QoQ YoY YoY

ปริมาณขายไฟฟ้า
- 3 9 n/a n/a - 12 n/a

(GWh)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย 

- 11.00 11.78 7.1 n/a - 11.58 n/a
(บาท/kWh)
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ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำอิจิโนเชกิ โซล่ำ พำวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) (หน่วย: ล้านบาท)

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการรายได้

ก ำไรขัน้ต้น

15

103
118

ก ำไรขัน้ต้น

139 

21 

1H/60 1H/61

N/A

33 

106 

18 
3 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

N/A

รำยได้ ต้นทุนขำยสนิค้ำและต้นทุนกำรให้บริกำร

เปรียบเทียบ ไตรมำสท่ี 2 ปี 2561 กับ ไตรมำสท่ี 1 ปี 2561 (QoQ)

• รายได้จากการขายไฟฟ้าในไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 มีจ านวน 106 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจ านวน 73 ล้านบาท เน่ืองจาก
สภาพอากาศของประเทศญ่ีปุ่นในไตรมาสท่ี 1 มีหิมะตกค่อนข้างมาก

• ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการปรับตัวลดลงจ านวน 15 ล้านบาท หรือร้อยละ 83 จากการปรับปรุงรายการ
ค่าเช่าท่ีดินจ่ายล่วงหน้า
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5,752 5,926 

5,959 5,669 

27,246 28,172 

11,698 12,267 

9,313 
11,886 

59,968 
63,920 

31 ธ.ค. 60 30 มิ.ย. 61

สนิทรัพย์
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมมูลค่า 63,920 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 3,952 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 7 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยการเพ่ิมขึ้นจากสินทรัพย์หมุนเวียน เงินลงทุนบริษัทในเครือจากการเรียกช าระเงิน
เพ่ิมทุนของบริษัทในเครือ การเพิ่มขึ้นของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้าง โดยรายละเอียดของการเพิ่มขึ้นท่ีมี
สาระส าคัญมีดังน้ี

สนิทรัพย์หมุนเวียน เพ่ิมขึ้นจ านวน 2,573 ล้านบาท หรือร้อยละ 28 โดยมีสาเหตุมาจาก

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รวมเงินลงทุนชั่วคราว เพ่ิมขึ้นจ านวน 1,487 ล้านบาท หรือร้อยละ 35 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการเบิกเงินกู้เพ่ิมขึ้นสุทธิจากการจ่ายช าระเงินกู้ จ านวน 2,196 ล้านบาท

• ลูกหน้ีการค้าเพ่ิมขึ้นจ านวน 1,171 ล้านบาท หรือร้อยละ 32 เน่ืองจาก ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2561 มียอดลูกหน้ีคงค้าง 2 เดือน 
เน่ืองจากก าหนดช าระเงินของเดือนพฤษภาคมอยู่ในช่วงต้นเดือนกรกฎาคม 2561

ท่ีดนิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นจ านวน 926 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการค่าซื้อท่ีดินและงานระหว่าง
ก่อสร้างของโรงผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4

ลูกหนีต้ำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน - สุทธิ ลดลง 290 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 จากการทยอยรับเงินจาก กฟผ. ผ่านการรับรู้รายได้
ตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 เร่ืองการประเมินว่าข้อตกลงประกอบด้วยสัญญาเช่าหรือไม่ (TFRIC4)

กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

9%

9%

44%

19%

19%

10%

10%

45%

16%

19%

67%

18%

6%

9%

1%

65%

6%

20%

8%

สินทรัพย์รวม (หน่วย: ล้านบาท) หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น (หน่วย: ล้านบาท)

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินลงทุนบริษัทในเครอื

ที่ดิน อาคารและ อุปกรณ์

ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

ส่วนของผู้ถือหุ้น

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอืน่
เงินกู้ยืมระยะยาว

หุ้นกู้
หน้ีสินหมุนเวยีนอืน่

+7% YoY +7% YoY

1%

40,374 41,450 

689 685 

10,815 
13,085 

4,993 
4,994 3,097 
3,706 

59,968 
63,920 

31 ธ.ค. 60 30 มิ.ย. 61
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หนีส้นิ 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 หน้ีสินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีมูลค่ ารวม 22,470 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจาก 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 2,876 ล้านบาท หรือร้อยละ 15 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

• เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพ่ิมขึ้นจ านวน 2,270 ล้านบาท หรือร้อยละ 21 สาเหตุหลักมาจากการเบิกเงินกู้
จากสัญญาเดิมของ IRPC-CP และ ISP1 จ านวน 866 ล้านบาท และบริษัทฯ ได้ลงนามสัญญาเงินกู้เพิ่มเติมวงเงินจ านวน 
2,000 ล้านบาท เพื่อใช้ในการขยายธุรกิจ โดยได้เบิกเงินกู้เต็มจ านวนแล้ว อย่างไรก็ตาม ISP1 IRPC-CP และ CHPP ได้มี
การจ่ายช าระคืนเงินต้นจ านวน 670 ล้านบาท

• หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้นจ านวน 609 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเจ้าหน้ีงานก่อสร้างโรงผลิต
สาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4

ผลประกอบ
การบริษัท

เงินลงทุนในบริษัทในเครือ เพ่ิมขึ้นจ านวน 569 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 โดยมีรายละเอียดดังน้ี

เงินลงทุน
ลงทุนใน
1H/61

ส่วนแบ่งก ำไร
(ขำดทุน)

ปรับลดเงิน
ลงทุนจำก

เงินปันผลรับ

ผลต่ำงจำกกำร
เเปลงค่ำ
งบกำรเงิน

เพิ่มขึน้ 
(ลดลง)

(หน่วย : ล้ำนบำท)

- บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากัด (BIC) - 74 (13) - 61

- บริษัท ไซยะบุรีพาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 445 (13) - - 432

รวมเงินลงทุนในบริษัทร่วม 445 61 (13) - 493

เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ
- บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) - 160 (147) - 13

- บริษ ท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากัด (NNEG) 7 64 (108) - (37)

- บริษัท ไฟฟ้า น้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 70 21 - 9 100

รวมเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 77 245 (255) 9 76

รวม 522 306 (268) 9 569
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• รำยละเอียดของหนีส้นิที่มีภำระดอกเบีย้

• ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมในสกุลบาทและสกุลเยน

• หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท้ังจ านวนเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ โดยเป็นส่วนท่ีหมุนเวียนจ านวน                  
992 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 ของยอดหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท้ังหมด และหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียส่วนท่ี
ไม่หมุนเวียนมีจ านวน 12,092 ล้านบาท หรือร้อยละ 92

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561 มีจ านวน 41,450 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน           
1,076 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของก าไรสะสม ท่ียังไม่ได้จัดสรร
จ านวน 1,052 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุมจ านวน 274 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากก าไร
จากการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในงวด 6 เดือนของปี 2561 

25

83%

17%

94%

6%

ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี
992 ล้ำนบำท

หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ : 13,085 ล้ำนบำท

สกุลเงิน
เยน

สกุลเงิน
บำท

ตำมสกุลเงิน ตำมถึงก ำหนดช ำระ

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้
ส่วนท่ีหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้
ส่วนท่ีไม่หมุนเวียน

% ของหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้

ก.ค. 62 – ม.ิย. 66
35% หลัง ม.ิย. 66

58%

ก.ค. 61 -
ม.ิย. 62

8%

92%

8%
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กำรวิเครำะห์กระแสเงนิสด

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นจากส้ินปี 2560
จ านวน 1,487 ล้านบาท หรือร้อยละ 35 โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน
ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 2,926 
ล้านบาท โดยคิดเป็นกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 3,071 ล้านบาท และจ่ายช าระภาษีเงิน
ได้เป็นจ านวน 145 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน
ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 2,169 ล้านบาท 
จากการท่ีบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการช าระค่าท่ีดินและก่อสร้างเพ่ิมเติม จ านวน 1,869 ล้านบาท จ่ายเงินลงทุนจากการเรียก
ค่าหุ้นเพ่ิมในบริษัทร่วม การร่วมค้าและเงินลงทุนระยะยาวอื่นเป็นจ านวน 522 ล้านบาท ให้กู้ยืมเงินแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน
จ านวน 94 ล้านบาท แต่ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ได้รับเงินปันผลจากบริษัทในเครือ จ านวน 262 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจัดหำเงิน
ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 737 ล้านบาท 
โดยเป็นเงินสดรับจากการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของ ISP1 และ IRPC-CP จ านวน 2,866 ล้านบาท แต่มี
การจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของบริษัทย่อย (ISP1 IRPC-CP และ CHPP) จ านวน 670 ล้านบาท 
จ่ายดอกเบ้ียและค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเป็นจ านวน 248 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้น
จ านวน 1,199 ล้านบาท

กระแสเงินสด 1H/61

(หน่วย : ล้ำนบำท)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,926

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,169)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 737

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 1,494

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีต่อเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (7)

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 1,487

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดต้นงวด* 4,257

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด* 5,744

*รวมรายการเงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบกิใชแ้ละเงินลงทนุชั่วคราว
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25601H/61

25601H/61

อัตรำส่วนและข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ

กำรวิเครำะห์แหล่งท่ีมำและกำรใช้ไปของเงินทุน

กำรลงทุน

(หน่วย : ล้ำนบำท)

CAPEX และ สินทรัพย์ถาวร 1,869

เงินสดจ่ายส าหรับเงินลงทุน 522

เงินให้กู้ยืม 94

แหล่งท่ีมำ (ใช้ไป) ของเงินทุน

(หน่วย : ล้ำนบำท)

เงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,933

ดอกเบี้ยรับ 42

ช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและจา่ยดอกเบีย้ – สุทธิจากการรับเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและดอกเบี้ยจ่าย 1,936

เงินปันผลรับ (จ่าย) สุทธิ (937)
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อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ

อัตรำส่วนในกำรท ำก ำไร

หน่วย Q2/60 Q1/61 Q2/61

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น* % 22.99 28.81 27.95

อัตราส่วนก าไรสุทธิ % 15.28 18.14 17.93

อัตรำส่วนหนีสิ้น

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่า 7.75 8.99 8.77

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E) เท่า 0.25 0.26 0.30

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) เท่า 0.48 0.50 0.54

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.29 2.35 2.67

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.93 1.92 2.40

* ไม่รวมต้นทุนจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย
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อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS) (บำท/หุ้น)

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA) (%) มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS) (บำท/หุ้น)

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) (%)

อัตรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

0.48x 0.50x 0.54x

0.25x 0.26x
0.30x

Q2/60 Q1/61 Q2/61

7.75x

8.99x 8.77x

Q2/60 Q1/61 Q2/61

0.54
0.62

0.70

Q2/60 Q1/61 Q2/61

7.28 

8.65 
9.31 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

4.92 

5.99 
6.48 

Q2/60 Q1/61 Q2/61

25.12

26.34 26.26

Q2/60 Q1/61 Q2/61
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ควำมคืบหน้ำ

ของโครงการ
ระหว่างการสร้าง

ควำมคืบหน้ำ

โครงกำร

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ าชนิดฝาย

น้ าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่บนล าน้ าโขง ห่างจากหลวงพระบาง
ตอนใต้ประมาณ 100 กิโลเมตร ในประเทศ สปป.ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 
1,285 เมกะวัตต์ โดยมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จ านวน 1,220 เมกะวัตต์ 
และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน  60 เมกะวัตต์ โดยได้รับการขยาย
ระยะเวลาสัมปทานจากรัฐบาลลาวออกไปอีก 2 ปี รวมอายุสัญญาท้ังส้ิน 31 ปี 
นับจากวันเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 25
• เงินลงทุนรวม: ประมาณ 131,101 ล้านบาท
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในเดือน ตุลาคม 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ สิ้นเดือน มิถุนายน 2561 มีความคืบหน้าการก่อสร้างร้อยละ 94 ประเมินโดย

ท่ีปรึกษาทางเทคนิคของรัฐบาล สปป. ลาว  การด าเนินงานก่อสร้างในส่วนส าคัญ เช่น  
Powerhouse, Intermediate Block, Fish Ladder และงานสายส่ง 500 kV ยังคง
เดินหน้าตามแผนการด าเนินงาน

ควำมคืบหน้ำ

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL) 

2Q61
94%
1Q61 
92%

94%
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โครงกำรโรงผลิตสำธำรณูปกำรระยองส่วนขยำย

รำยละเอียดโครงกำร:
• บริษัท ไฟฟ้าน้ าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ าชนิดฝาย

น้ าล้น (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่ทางทิศเหนือของนครหลวงเวียงจันทน์ 
ประเทศ สปป.ลาว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 64.7 เมกะวัตต์ มีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
กับรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) จ านวน 63.8 เมกะวัตต์ และมีระยะเวลา
สัมปทาน 30 ปี 

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40
• เงินลงทุนรวม: ประมาณ 135.7 ล้านดอลล่าร์สหรัฐ
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในช่วงต้นปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
ณ ส้ินเดือน มิถุนายน 2561 ท่ีปรึกษาทางเทคนิคประเมินความคืบหน้า

การก่อสร้างอยู่ท่ีร้อยละ 93 จากแผนท่ีวางไว้ร้อยละ 95 และเมื่อเปรียบเทียบกับ
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 86 ความคืบหน้าเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 7
เน่ืองจากงานโดยรวมในไตรมาสน้ีแล้วเสร็จ เช่น งานรื้อถอน Cofferdams งานปิด
อุโมงค์ผันน้ าอย่างถาวร งานเปิดประตูระบายน้ า 3 บาน

ควำมคืบหน้ำ

2Q61
93%

1Q61 
86%

93%

บริษัท ไฟฟ้ำน ำ้ลิก 1 จ ำกัด (NL1PC)

รำยละเอียดโครงกำร:
• โครงการโรงผลิตสาธารณูปการระยองส่วนขยาย หรือโรงผลิตสาธารณูปการ

ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant Project 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้า 
Cogeneration ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย 
จังหวัดระยอง มีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้ง 45 เมกะวัตต์ และไอน้ า 70 ตันต่อ
ชั่วโมง เพื่อรองรับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน้ ากับลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม
เอเซียและนิคมใกล้เคียง

• บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 โดยเงินลงทุนรวมประมาณ 3,980 ล้านบาท
• คาดว่าจะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 3 ปี 2562

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:
โครงการโรงผลิตสาธารณูปการระยองแห่งท่ี 4 (CUP-4) อยู่ระหว่างด าเนินการ

ก่อสร้ างเพื่ อตอบสนองความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอ น้ าท่ีเพิ่มขึ้ นของ ลูกค้ า
อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมเอเซียและนิคมอุตสาหกรรมใกล้เคียง ท้ังน้ี เพ่ือให้
ระบบสาธารณูปการมีความมั่นคงและเสถียรภาพสูง บริษัทฯ มีแผนด าเนินการ
เช่ือมต่อโครงข่าย CUP-4 เข้ากับโครงข่ายปัจจุบันของ CUP-3 ซึ่งได้เริ่มงานเชื่อมโยง
ท่อส่งไอน้ าบางส่วนแล้ว

ณ ส้ินไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 โครงการ CUP-4 ได้รับอนุญาตให้เริ่มด าเนินการ
ก่อสร้างในพื้นท่ีแล้ว ผู้รับเหมาหลักของโครงการได้เริ่มงานก่อสร้าง Site Office และ
งานฐานรากของโรงไฟฟ้า เมื่อวันท่ี 30 มิถุนายน 2561 ท่ีผ่านมา ได้มีพิธีวางศิลาฤกษ์
โครงการ โดยได้รับเกียรติจากหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องและลูกค้ามาร่วมแสดงความยินดี

ควำมคืบหน้ำ

2Q61
31%

31%*

CUP Extended Proj ect

* % ความคืบหนา้การกอ่สรา้งเปลี่ยนแปลงจากไตรมาสทีแ่ล้ว 
เนื่องจากปรับวิธีการวดัความคบืหนา้ตามรปูแบบของ EPC

ทั้งนี้ ก าหนด COD ยังคงเดิม
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สูตรค านวณทางการเงิน

อัตรำส่วน สูตรกำรค ำนวณ

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น

อัตราส่วนก าไรสุทธิ

อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR)

ก าไรต่อหุ้น (EPS)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
(ROE)

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA)

มูลค่าหุ้นทางบุญชีต่อหุ้น (BVPS)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว + ลูกหนี้การค้า
หน้ีสินหมุนเวยีน

ก าไรขั้นต้น

รายได้จากการขายและการใหบ้รกิาร + รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน

รายได้รวม

ก าไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
หน้ีสินรวม

ก าไรสุทธิใน 12 เดือนล่าสุด
สินทรัพย์เฉลี่ย

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่
ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลีย่

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่
จ านวนหุ้นถัวเฉลี่ยของบรษิัทใหญ่

ส่วนของผู้ถือที่เป็นของบรษิัทใหญ่

จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยของบรษิัทใหญ่

หน้ีสินหมุนเวยีน

สินทรัพย์หมุนเวียน

หน้ีสินท่ีภาระดอกเบีย้ – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนชั่วคราว) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น

ดอกเบี้ยจ่าย
ดอกเบี้ยก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได ้

EBITDA 12 เดือนล่าสุด
เงินต้นและดอกเบี้ยทีต่้องช าระใน 12 เดือนถัดไป

ข้อปฏิเสธควำมรับผิดชอบ
ข้อมูลท่ีจักท าข้ึนในเอกสารฉบับน้ี มีวัตถุประสงค์ส าหรับการน าเสนอข้อมูล ให้นักลงทุนสามารถติดตามและท าความเข้าใจฐานการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และอาจมีการแก้ไขหรือปรับปรุงเน้ือหาเพิม่เตมิได้
ในเอกสารน าเสนอเพิ่มเตมิในคร้ังต่อไป ท้ังน้ีเอกสารฉบับน้ีไม่ไดจ้ัดท าข้ึนเพื่อเป็นข้อมูลในการชี้ชวน การซื้อหรือการขายหู้นของบริษัทฯ โดยข้อมูลท่ีน าเสนอในเอกสารน้ันเป็นข้อมูลท่ีรวบรวมจากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทฯ
พิจารณาว่ามีความน่าเชือ่ถือ แต่อย่างไรก็ตามบริษัทฯ และผู้บริหารหรือพนักงานไม่ได้เป็นผู้ควบคมุหรือรับรองความถูกตอ้งและความครบถ้วนของข้อมูล นอกจากน้ีข้อมูลคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การ
ประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเป็นเพืยงข้อมูลท่ีน าเสนอเพือ่ช่วยในการวิเคราะห์เพือ่ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน ซึ่งข้อมูลการประเมินและตัวแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์อาจมคีวามแตกต่าง ตาม
วิธีการวิเคราะห์ของแต่ละรายบุคคล ส่งผลให้ข้อมูลผลลัพธม์ีความแตกต่างกัน ดังน้ันข้อมูลการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ การประเมินมูลค่า และการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติไม่ส่มารถใช้เป็นข้อเท็จจริงเพื่อ
ยืนยันความถูกต้องของเหตุการณ์ท่ีจะเกินข้ึนในอนาคตฉะน้ันจึงใคร่ขอให้ผู้ใช้ข้อมลูใช้วิจารณญาณในการพิจารณาใช้ประโยชน์จากข้อมูลในเอกสารน้ี

อัตราส่วนและข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ
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