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เหตกุำรณส์ ำคญั    

• เมษำยน 2561: กำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์ โครงกำร Gotemba ที่ประเทศญี่ปุ่น 
โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินโครงกำรที่ Gotemba ตั้งอยู่ที่แขวง Shizuoka ประเทศญี่ปุ่น  
เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวันที่ 16 เมษำยน 2561 โดยมีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมอยู่ที่ 4.0 เมกะวัตต์ อำยุสัญญำ  
20 ปี และมีอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำแบบ Feed-in-Tariff ทีอั่ตรำคงที ่32 เยนต่อหน่วย 

• เมษำยน 2561: กำรประกำศจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำสที่ 4 ปี 2560 
เมื่อวันที่ 24 เมษำยน 2561 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นได้มีมติจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสุทธิส ำหรับผลด ำเนินกำรในไตรมำสที่ 4  ปี 2560 
ในอัตรำ 0.16 บำทต่อหุ้น รวมเป็นจ ำนวนเงิน 319.10 ล้ำนบำท และบริษัทฯ ได้จ่ำยเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำวให้แก่ผู้ถือหุ้นในวันที่  
8 พฤษภำคม 2561 

• พฤษภำคม 2561: กำรประกำศจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำสที่ 1 ปี 2561 
เมื่อวันที่ 22 พฤษภำคม 2561 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2561 ได้มีมติอนุมัติกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลจำกก ำไรสุทธิ
ของกลุ่มบริษัทในช่วงไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในอัตรำหุ้นละ 0.16 บำท รวมเป็นจ ำนวนเงินประมำณ 319.60 ล้ำนบำท 
และบริษัทฯ ได้จ่ำยเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำวให้แก่ผู้ถือหุ้นในวันที่ 15 มิถุนำยน 2561 

• พฤษภำคม 2561: กำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์โครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ที่ประเทศญี่ปุ่นให้แก่กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน 
เมื่อวันที่ 22 พฤษภำคม 2561 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2561 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทย่อยทำงอ้อมของบริษัทฯ ด ำเนินกำร
เข้ำท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ประเภทโครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ที่ประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 2 โครงกำร ได้แก่ โครงกำร 
Nikaho และโครงกำร Nagi โดยโครงกำรดังกล่ำวมีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำอยู่ที่ 8.8 เมกะวัตต์ และ 10.5 เมกะวัตต์ตำมล ำดับ 
ให้แก่กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนในประเทศญี่ปุ่น และ/หรือ บริษัทลูกของกองทุนฯ ซึ่งไม่ได้เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกับบริษัทฯ และบริษัท
ย่อย  กำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ให้แก่กองทุนฯ ในครั้งนี ้มีวัตถุประสงค์เพื่อน ำกระแสเงินสดในอนำคตของโครงกำรมำใช้ลงทุนส ำหรับโครงกำร
ใหม่ โดยทำงบริษัทฯ คำดว่ำกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ให้แก่กองทุนฯ จะเสร็จสิ้นภำยในปี 2561  

• พฤษภำคม 2561: รำยงำนผลกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิ โครงกำร Employee Stock Option Program หรือ ESOP  
วันที่ 30 พฤษภำคม 2561 บริษัทฯ ได้แจ้งรำยงำนผลกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิในโครงกำร ESOP โดยปัจจุบันได้มีกำรใช้สิทธิ
ใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมัญแล้วทั้งสิ้นจ ำนวน 2,146,199 สิทธิ (โดยมีอัตรำกำรใช้สิทธิของส่วนใบส ำคัญแสดงสิทธิต่อหุ้นที่ 1:1) 
โดยแบ่งเป็นกำรใช้สิทธิใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมัญที่รำคำ 10 บำทต่อหุ้น จ ำนวน 1,140,382 สิทธิ (มีใบส ำคัญแสดงสิทธิที่ยัง
ไม่ได้ใช้สิทธิอีกจ ำนวน 1,595,869 สิทธิ) และที่รำคำ 13.82 บำทต่อหุ้น จ ำนวน 1,879,896 สิทธิ (มีใบส ำคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่ได้ใช้สิทธิอีก
จ ำนวน 1,879,896 สิทธิ) 

• มิถุนำยน 2561: ได้รับเลือกจำกมหำวิทยำลัยเชียงใหม่ให้ติดตั้งโซลำร์รูฟท็อป 
บริษัทฯ ได้รับคัดเลือกจำกมหำวิทยำลัยเชียงใหม่ให้เป็นผู้ติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้ำแสงอำทิตย์บนพื้นที่หลังคำทั้งหมดที่มีศักยภำพและควำม
เหมำะสมในมหำวิทยำลัยเชียงใหม่ รวมทั้งสิ้น 12 เมกะวัตต์ เพื่อร่วมขับเคลื่อนโครงกำรมหำวิทยำลัยอัจฉริยะ พลังงำนสะอำด โดยบริษัทฯ 
ได้รับสิทธิในกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่มหำวิทยำลัยเป็นระยะเวลำ 20 ปี ทั้งนี้ บริษัทฯ คำดว่ำ จะใช้เงินลงทุนทั้งสิ้นประมำณ 400 – 450 ล้ำน
บำท และคำดว่ำจะด ำเนินกำรแล้วเสร็จภำยในปี 2563 

• มิถุนำยน 2561: กำรเข้ำซื้อหุ้นสำมัญของบริษัท ลมลิกอร์ จ ำกัด  
บริษัทฯ ได้เข้ำซื้อหุ้นสำมัญของบริษัท ลมลิกอร์ จ ำกัด เพื่อลงทุนโครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลมก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำอยู่ที่ 
8.965 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 10 เมกะวัตต์) ที่อ ำเภอปำกพนัง จังหวัดนครศรีธรรมรำช โดยกำรลงทุนดังกล่ำวเป็นกำรเข้ำซื้อหุ้น
ทั้งหมดของบริษัท ลมลิกอร์ จ ำกัด จำกนำยสุเมธ สุทธภักติ โดยวงเงินกำรลงทุน ซึ่งรวมทั้งค่ำซื้อหุ้นสำมัญและประมำณกำรค่ำก่อสร้ำงอยู่
ที่ 825 ล้ำนบำท ทั้งนี้ ทำงบริษัทฯ ได้รับโอนหุ้นจำกผู้ขำยตั้งแต่ 15 มิถุนำยน 2561  ส ำหรับโครงกำรกำรผลิตไฟฟ้ำดังกล่ำวจะได้รับรำยได้
เป็นค่ำไฟฟ้ำพื้นฐำนบวกเงินส่วนเพิ่มหรือ adder ที่อัตรำ 3.50 บำทต่อหน่วย โดยมีกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำคเป็นผู้รับซื้อไฟฟ้ำ 
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• กรกฏำคม 2561: กำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโซลำร์ส ำหรับองค์กำรทหำรผ่ำนศึกในพระบรมรำชูปถัมภ์ 
กำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดิน ส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์
ภำคกำรเกษตรกับองค์กำรทหำรผ่ำนศึกในพระบรมรำชูปถัมภ์ จ ำนวน 2 โครงกำร ได้แก่ (1) โครงกำรที่อ ำเภอพระพุทธบำท จังหวัดสระบุรี 
ร่วมกับส ำนักงำนสงเครำะห์ทหำรผ่ำนศึกเขตลพบุรี ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำอยู่ที่ 5 เมกะวัตต์ และ (2) โครงกำรที่อ ำเภอท่ำม่วง 
จังหวัดกำญจนบุรี ร่วมกับส ำนักงำนสงเครำะห์มหำรผ่ำนศึกเขตสุพรรณบุรี ก ำลังกำรผลิตตำมไฟฟ้ำสัญญำอยู่ที่ 3.94 เมกะวัตต์ โดยทั้ง 
2 โครงกำร มีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมอยู่ที่ 8.94 เมกะวัตต์ อำยุสัญญำ 25 ปี และมีอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำแบบ Feed-in-Tariff 
อัตรำคงที ่4.12 บำทต่อหน่วย 

นอกจำกนี้ เมื่อเดือนกรกฏำคม 2561  บริษัทฯ ยังได้รับมอบคัดเลือกโดยสถำบันไทยพัฒน์ให้เป็น 1 ในบริษัทกลุ่มหลักทรัพย์ ESG100 ที่มี
ผลกำรด ำเนินงำนโดดเด่นด้ำนสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมำภิบำล (Environmental Social and Governance: ESG) จำกกำรประเมิน
บริษัทจดทะเบียน ในปี พ.ศ. 2561 จ ำนวนทั้งสิ้น 683 บริษัท   

ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำสที ่2 ป ี2561 ของบรษิัท บซีพีีจ ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิัทย่อย 
1. ผลกำรด ำเนนิงำน   

ตำรำงแสดงผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจโดยรวม 

 
 

(ล้านบาท) Q2 2560 Q1 2561 Q2 2561 YoY QoQ 6M 2560 6M 2561 YoY
รายได้จากการขายไฟฟ้า 889.59 801.50 873.83 -1.8% 9.0% 1,687.57 1,675.33 -0.7%
รายได้อ่ืน 18.12 2.24 1.54 -91.5% -31.3% 40.25 3.78 -90.6%
รายได้รวม 907.71 803.74 875.37 -3.6% 8.9% 1,727.82 1,679.12 -2.8%
ต้นทุนการขายและบริการ 107.00 66.75 73.29 -31.5% 9.8% 166.80 140.04 -16.0%
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 175.74 142.36 130.53 -25.7% -8.3% 291.74 272.89 -6.5%
ค่าใช้จ่ายรวม 282.74 209.12 203.82 -27.9% -2.5% 458.54 412.94 -9.9%
EBITDA 1/ 606.85 592.38 670.02 10.4% 13.1% 1,229.03 1,262.40 2.7%
ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบริษทัร่วม -9.90 203.18 92.95 -1038.8% -54.3% -9.90 296.13 -3091.2%
EBITDA รวมส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบริษัทร่วม 1/ 596.95 795.56 762.96 27.8% -4.1% 1,219.13 1,558.52 27.8%
ต้นทุนทางการเงิน 83.82 122.77 129.47 54.5% 5.5% 170.08 252.24 48.3%
Profit before depreciation, amortisation 531.25 675.04 635.03 19.5% -5.9% 1,089.30 1,310.07 20.3%
ค่าเส่ือมราคาและตัดจ าหน่าย 149.38 176.50 178.05 19.2% 0.9% 313.30 354.55 13.2%
ค่าตัดจ าหน่ายของส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน 134.20 73.90 -44.9% 208.10
ก าไรก่อนรายการพิเศษ และอัตราแลกเปล่ียน 381.87 364.34 383.08 0.3% 5.1% 776.00 747.42 -3.7%
รายการพิเศษ

139.94 139.94 -100.0%
เงินรับค่าประกันภยัของโครงการ Nagi 100.97 61.58 100.97 64.0%
ก าไรจากการซ้ือขายทรัพย์สิน -0.06 61.52 -100.0%
ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบริษทัร่วม - PPA 53.10 114.68 -100.0%
รายการพิเศษรวม 192.98 100.97 377.72 100.97 -73.3%
ก าไรก่อนผลกระทบอัตราแลกเปล่ียน 574.85 364.34 484.05 -15.8% 32.9% 1,153.72 848.39 -26.5%
ขาดทุน/(ก าไร) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 64.90 12.83 66.73 2.8% 420.0% 67.99 79.57 17.0%
ขาดทุน/(ก าไร) จากสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 49.27 49.27 -100.0%
ขาดทุน/(ก าไร) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 114.17 12.83 66.73 -41.6% 420.0% 117.26 79.57 -32.1%
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 460.68 351.50 417.32 -9.4% 18.7% 1,036.46 768.83 -25.8%
ภาษเีงินได้ -1.84 0.35 -1.66 -9.3% -575.4% -3.21 -1.31 -59.0%
ก าไรสุทธิ 462.51 351.15 418.99 -9.4% 19.3% 1,039.66 770.14 -25.9%

ปรับปรุงรายการประมาณการค่าใช่จ่าย SunEdison
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1.1 รำยได ้

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่ำ “บริษัทฯ”) มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ
โดยรวมทั้งประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น เท่ำกับ 873.8 ล้ำนบำท ลดลงเล็กน้อยร้อยละ 1.8 จำกรำยได้ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 อยู่ที่ 
889.6 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกค่ำควำมเข้มแสงในประเทศไทยลดลงจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ หลังจำกมีฝนตกนำนต่อเนื่องกวำ่
ปกติ  

หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2561 บริษัทฯ มีรำยได้เติบโตเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0  สำเหตุหลักมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของปริมำณผลผลิต
ไฟจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำล โดยเฉพำะประเทศญี่ปุ่น ที่ปกติไตรมำสที่ 2 จะมีสภำพอำกำศที่ดีขึ้น รวมทั้งกำรรับรู้รำยได้จำกกำรเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำร Gotemba ที่ประเทศญี่ปุ่น (ได้รับรำยได้ในรูปแบบ FiT อัตรำ 32 เยนต่อหน่วย) ตั้งแต่วันที่ 16 
เมษำยน 2561   

โครงสร้ำงรำยได้จ ำแนกตำมภูมิศำสตร์ 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 2 ปี 2561 รำยได้หลักของบริษัทฯ ร้อยละ 81.4 เทียบเท่ำ 712.0 ล้ำนบำท มำจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกธรุกิจ
โซลำร์ในประเทศไทย ในขณะที่รำยได้ร้อยละ 18.6 เทียบเท่ำ 162.3 ล้ำนบำท มำจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกธุรกิจโซลำร์ในประเทศญี่ปุ่น 
หำกเทียบกับไตรมำสที่ 2 ปี 2560 สัดส่วนรำยทั้งจำกประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่นคงที่ แต่อย่ำงไรก็ตำม หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1  
ปี 2561 สัดส่วนรำยได้จำกประเทศญี่ปุ่นดีขึ้นจำกร้อยละ 10.9 สำเหตุหลักมำจำกสภำพอำกำศที่ดีขึ้นในระหว่ำงไตรมำส รวมทั้งกำรเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำร Gotemba   

 

โครงสร้ำงรำยได้จ ำแนกตำมรูปแบบของรำยได้  

ณ สิ้นไตรมำสที่ 2 ปี 2561 โครงสร้ำงรำยได้ร้อยละ 78.7 หรือเทียบเท่ำ 687.3 ล้ำนบำท มำจำกโครงกำรที่ได้ส่วนเพิ่ม (adder) 
โดยขณะที่โครงกำรโซลำร์สหกรณ์ มีโครงสร้ำงรำยได้แบบ FiT ที่ 5.66 บำทต่อหน่วย มีสัดส่วนอยู่ท่ีร้อยละ 2.8 หรือเทียบเท่ำ 24.7 ล้ำน
บำท ส ำหรับโครงสร้ำงรำยไดแ้บบ FiT จำกโครงกำรที่ประเทศญี่ปุ่นอยู่ท่ีร้อยละ 18.6 หรือเทียบเท่ำ 162.3 ล้ำนบำท 

(ล้านบาท) Q2 2560 Q1 2561 Q2 2561 YoY QoQ 6M 2560 6M 2561 YoY

462.51 351.15 541.53 17.1% 54.2% 1,039.66 892.68 -14.1%

269.53 351.15 440.55 63.5% 25.5% 661.94 791.71 19.6%

ก าไรสุทธืก่อนหักการรับรู้ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกัน refinancing 
ของโครงการ Wayang Windu

ก าไรสุทธืก่อนหักการรับรู้ค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกัน refinancing 
ของโครงการ Wayang Windu และรายการพิเศษ
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 โครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมโครงกำร  
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โครงสรำ้งรำยไดจ้ำกโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติย์จ ำแนกตำมโครงกำร  

  
 

 

 

 

 

Q2 2560 Q1 2561 Q2 2561 YoY QoQ
1. โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย 718.63          714.04          712.04          -0.9% -0.3%

1.1 BCPG 169.81          169.54          170.74          0.5% 0.7%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 46.59               48.78               48.32               3.7% -0.9%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 123.22             120.76             122.42             -0.7% 1.4%

1.2 BSE 212.64          208.68          209.90          -1.3% 0.6%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 58.72               60.35               59.69               1.6% -1.1%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 153.92             148.33              150.21             -2.4% 1.3%

1.3 BSE - BRM 52.94            52.16            53.66            1.4% 2.9%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 14.54               15.06               15.23               4.7% 1.1%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 38.40               37.10               38.44               0.1% 3.6%

1.4 BSE - BRM1 50.13            50.66            50.91            1.6% 0.5%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 13.78               14.64               14.49               5.1% -1.1%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 36.35               36.02               36.43               0.2% 1.1%

1.5 BSE - CPM1 52.30            53.18            50.60            -3.3% -4.9%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 14.45               15.33               14.41               -0.3% -6.0%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 37.85               37.85               36.18               -4.4% -4.4%

1.6 BSE - NMA 50.20            49.91            50.00            -0.4% 0.2%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 13.79               14.40               14.26               3.4% -1.0%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 36.42               35.51               35.74               -1.9% 0.6%

1.7 BSE - PRI 100.03           104.23          101.54          1.5% -2.6%
รายได้จากการขายไฟฟ้าพื้นฐาน 27.10               29.88               28.83               6.4% -3.5%
รายได้เพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) 72.93               74.35               72.71               -0.3% -2.2%

1.8 โครงการโซลาร์สหกรณ์
รายได้ตามอัตราการรับซ้ือในรูปแบบ FiT 30.58               25.68               24.70               -19.2% -3.8%

2. โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่น 170.96          87.46            162.28          -5.1% 85.6%
2.1 โครงการ Natkatsugawa 3.72                2.82                3.51                -5.6% 24.4%
2.2 โครงการ Takamori 5.43                 3.73                 4.86                 -10.6% 30.3%
2.3 โครงการ Nojiri 4.65                3.73                 4.33                 -6.9% 15.9%
2.4 โครงการ Tarumizu 36.49               21.81               31.84               -12.7% 46.0%
2.5 โครงการ Nikaho 55.30               16.59               50.48               -8.7% 204.3%
2.6 โครงการ Nagi 65.37               38.77               54.04               -17.3% 39.4%
2.6 โครงการ Gotemba 2.52                13.23               4.26       

รายได้รวม 889.59          801.50          873.83           -1.8% 9.0%

* เปิดด าเนินการเช่ือมต่อระบบเข้ากับการไฟฟ้า โดยได้รับรายได้จากการขายไฟฟ้าในอัตรา 6.31 เยนต่อยูนิต 
แต่เนื่องจากโครงการยังไม่ได้ COD อย่างเป็นทางการในระหว่างไตรมาส รายได้จากการขายไฟจึงถูกบันทึกเป็นส่วนลดของเงินลงทุน (ตามมาตรฐานการบัญชี)

(ล้านบาท)
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 ปรมิำณกำรผลติจำกโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติย์จ ำแนกตำมโครงกำร  

 
 

แผนภูมิแสดงก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ PPA (รวมก ำลังกำรผลิตของบริษัทร่วมเฉพำะส่วนที่บริษัทถือหุ้น)  

ณ สิ้นไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ PPA ทั้งสิ้น 336.4 เมกะวัตต์ แบ่งเป็น (1) ก ำลังกำรผลิตจำก
ธุรกิจโซลำร์ในประเทศไทยจ ำนวน 130 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็นร้อยละ 38.6 ของก ำลังกำรผลิตรวม  (2) ก ำลังกำรผลิตจำกธุรกิจโซลำร์ใน
ญี่ปุ่นจ ำนวน 34 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็นร้อยละ 10.1 ของก ำลังกำรผลิตรวม  (3) ก ำลังกำรผลิตจำกกำรลงทุนในธุรกิจลมในประเทศ
ฟิลิปปินส์ จ ำนวน 14.4 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็นร้อยละ 4.3 ของก ำลังกำรผลิตรวม และ  (4) ก ำลังกำรผลิตจำกกำรลงทุนในธุรกิจพลังงำน
ควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย จ ำนวน 158 เมกะวัตต์ หรือคิดเป็นร้อยละ 47.0 ของก ำลังกำรผลิตรวม 

หำกเทียบกับไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ก ำลังกำรผลิต ณ สิ้นไตรมำสนี้เพิ่มขึ้นร้อยละ 92.9 สำเหตุหลักมำจำกกำรลงทุนในธุรกิจ
พลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซียตั้งแต่ไตรมำสที่ 3 ปี 2560  ทั้งนี้ หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ก ำลังกำรผลิต
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.2 สำเหตุมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำร Gotemba ที่ประเทศญี่ปุ่น 
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1.2 ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ย 

ต้นทุนกำรขำยและบรกิำร  

ไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรเท่ำกับ 247.5 ล้ำนบำท ทรงตัวหำกเทียบกับไตรมำสที่ 2 ปี 2560  
อย่ำงไรก็ตำม หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ต้นทุนขำยและบริกำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3  โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของอุปกรณ์โรงไฟฟ้ำที่ Gotemba ที่เปิดด ำเนินกำรระหว่ำงไตรมำส 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 134.4 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 27.2 หำกเทียบกับไตรมำสที่ 
2 ปี 2560 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยท่ีเกี่ยวข้องกับใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นในโครงกำร ESOP ของพนักงำนที่เริ่ม
ด ำเนินกำรในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 รวมท้ังกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยท่ีเกี่ยวข้องกับกำรเข้ำซื้อกิจกำร (มีกำรลงทุนในโครงกำรธุรกิจพลังงำน
ลมในไตรมำสที่ 2 ปี 2560)  นอกจำกนี้ หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลงร้อยละ 8.0 มีสำเหตุหลัก
มำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยด้ำนบุคลำกรและกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยท่ีไม่เกี่ยวข้องกับกำรสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ       

 

1.3 ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนสทุธิ 66.7 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรแข็งค่ำของสกุล
เงินเยนเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้กำรแปลงค่ำหน้ีสินท่ีเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ (ส่วนใหญ่เป็นสกุลเงินเยน) กลับมำเป็นสกุลเงิน
บำทมีมูลค่ำเพ่ิมขึ้น  ทั้งน้ี กำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวเป็นรำยกำรท่ีเกิดจำกกำรท ำ mark-to-market ณ วันสิ้นงวด และ
เป็นรำยกำรท่ียังไม่เกิดขึ้นจรงิ จ ำนวน 84.4 ล้ำนบำท 

 

1.4 รำยไดอ้ืน่ 

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ บันทึกรำยได้อ่ืนรวมทั้งสิ้น 102.5 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรบันทึกเงินประกันภัยชดเชยค่ำแผง
โซลำร์ที่ เสียหำยจำกพำยุ เมื่อ ไตรมำสที่  4  ปี  2560 ที่ โครงกำร Nagi ประ เทศญี่ปุ่น  จ ำนวน 100.97 ล้ ำนบำท   ทั้ งนี้   
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 รำยได้อ่ืนเท่ำกับ 158.0 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรบันทึกรำยกำรต่อรองกำรช ำระค่ำตอบแทนส่วนที่เหลือ 
(จ ำนวน 139.9 ล้ำนบำท) กับบริษัท SunEdison ที่ทำงบริษัทฯ ได้เข้ำลงทุนโครงกำรโซลำร์ที่ประเทศญี่ปุ่นเม่ือต้นปี 2559  ส ำหรับรำยได้
อ่ืนในไตรมำสที่ 1 ปี 2561 เท่ำกับ 2.2 ล้ำนบำท   



  บรษิทั บพีซีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 
  ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำรส ำหรบัผลกำรด ำเนนิงำน ไตรมำส 2 ป ี2561 

9 |  

 

1.5 ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินเท่ำกับ 129.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 45.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 54.5 จำก
ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 สำเหตุหลักมำจำกกำรก่อหนี้เพื่อลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพที่ประเทศอินโดนีเซียใน 
ไตรมำสที่ 3 ปี 2560 และกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์ในไตรมำสที่ 2 ปี 2560   ทั้งน้ี ณ สิ้นไตรมำสที่ 2 
ปี 2561 บริษัทฯ มีหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบี้ยเท่ำกับ 18,206.3 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 1,177.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 6.9 จำก 17,028.4 ล้ำนบำท 
ณ สิ้นปี 2560  กำรเพิ่มขึ้นของหนี้สินท่ีมีภำระดอกเบี้ยนั้นมำจำกควำมต้องกำรใช้เงินทุนเพ่ือกำรลงทุนในกำรขยำยธุรกิจ  ส ำหรับต้นทุน
ทำงกำรเงินเฉลี่ยของบริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 2.94 

 

1.6 ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม  

ในไตรมำสที ่2 ปี 2561 บริษัทฯ มีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำนของกำรลงทุนในบริษัทร่วม ดังนี้ 

 
(1) กำรลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมท่ีประเทศฟิลิปปินส์  

บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำย) เท่ำกับ 2.4 ล้ำนบำท ซึ่งดีขึ้นจำก 
ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ที่ขำดทุนอยู่ที่ 9.9 ล้ำนบำท และกำรด ำเนินงำนของธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศ
ฟิลิปปินส์ในไตรมำสนี้นับว่ำดีที่สุดในรอบกำรด ำเนินงำน 3 ปีที่ผ่ำนมำ สำเหตุหลักมำจำกปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำที่
เพิ่มขึ้นในปลำยไตรมำส ซึ่งเป็นผลมำจำกพำยุดีเปรสชั่นเขตร้อน (tropical depression) ที่พัดเข้ำมำจ ำนวน 2 ลูก  
อย่ำงไรก็ตำม ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม (หลังหักค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำย) อยู่ท่ี -5.9 ล้ำนบำท   

หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำย) ลดลงจำก 22.2 
ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำลท่ีปรติไตรมำสที่ 1 ของทุกปีจะเป็นไตรมำสที่ดีที่สุดของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ
พลังงำนลม  

(2) กำรลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย 

แม้ว่ำในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ ร่วมของบริษัทฯ จะมีผลกำรด ำเนินงำนจำกธุรกิจเป็นไปตำมเป้ำหมำย   
แต่บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำย) ที่ 90.5 ล้ำนบำท ลดลงจำกไตรมำส
ที่ 1 ปี 2561 ที่บันทึกส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนท่ี 181.0 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนทำง
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กำรเงินจำกกำรบันทึกรำยกำรค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรเงินกู้รอตัดบัญชีเต็มจ ำนวนของวงเงินกู้เดิม ซึ่งรำยกำร
ดังกล่ำวจะมีกำรบันทึกเพียงครั้งเดียวในไตรมำสนี้ ซึ่งเป็นผลจำกกำรท ำรีไฟแนนซ์เพื่อขยำยเวลำกำรช ำระหนี้  
ปรับปรุงเงื่อนไขในกำรช ำระหน้ี และท ำให้มีกระแสเงินสดอิสระเพิ่มขึ้น   

ส ำหรับส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม (หลังหักค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำยตำมกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมจำกผู้
ประเมินอิสระ*) อยู่ท่ี 24.9 ล้ำนบำท  

*ส ำหรับกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินที่ได้มำ ตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ก ำหนดให้ต้องว่ำจ้ำงผู้
ประเมินรำคำอิสระเพื่อหำมูลค่ำยุติธรรมภำยในระยะเวลำไม่เกินหนี่งปี นับตั้งแต่วันที่เข้ำซื้อกิจกำร ทั้งนี้ กำรประเมิน
มูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีได้มำจำกกำรซ้ือเงินลงทุน ได้ด ำเนินกำรเสร็จสิ้นในเดือนกรกฏำคม ปี 2561  

 

1.7 ก ำไรสุทธิ 

ไตรมำสที่ 2 ปี 2561 ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ เท่ำกับ 419.0 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 9.4 จำกไตรมำสที่ 2 ปี 2560 ที่มีก ำไร 
462.5 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำก (1) ในปีที่แล้วมีกำรบันทึกรำยกำรพิเศษจำกกำรเข้ำซ้ือกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 139.9 ล้ำนบำท  
(2) กำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนทำงกำรเงินจำกกำรลงทุนเพื่อขยำยธุรกิจ รวมทั้ง (3) ในปีที่แล้วมีกำรบันทึกก ำไรพิเศษจำกกำรด ำเนินงำนใน
ธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์ จ ำนวน 53.1 ล้ำนบำท  ทั้งนี้ ในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 มีรำยกำรพิเศษจำกกำรได้รับเงิน
ประกันภัยจำกโครงกำร Nagi ที่ประเทศญี่ปุ่น บันทึกในรำยได้อ่ืน จ ำนวน 100.97 ล้ำนบำท 

หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 19.3 จำก 351.2 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำร
เพ่ิมขึ้นของรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ กำรเพิ่มขึ้นของรำยได้อ่ืนรวมท้ังกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริกำร  

 

1.8 ก ำไรสุทธิที่ไม่รวมรำยกำรพิเศษ 

ไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิที่ไม่รวมรำยกำรพิเศษ (หักรำยได้ที่เกิดขึ้นครั้งเดียวจำกเงินประกันภัยรับจำก
โครงกำร Nagi ที่ประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 100.97 ล้ำนบำท) จ ำนวน 318 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.0 จำกไตรมำสที่ 2 ปี 2560 สำเหตุ
หลักมำจำกกำรไม่มีกำรบันทึกขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ดังเช่นที่บันทึกในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 จำกกำรเข้ำ
ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์ (ไตรมำสที่ 2 ปี 2560 นี้มีกำรบันทึกรำยกำรพิเศษที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว ดังนี้ 
(1) กำรบันทึกรำยกำรต่อรองกำรช ำระค่ำตอบแทนส่วนที่เหลือ จ ำนวน 139.9 ล้ำนบำท  (2) กำรบันทึกขำดทุนจำกกำรขำยสินทรัพย์ 
จ ำนวน 0.1 ล้ำนบำท และ (3) กำรบันทึกก ำไรจำกกำรประเมินมูลค่ำกิจกำรจำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์ จ ำนวน 
53.1 ล้ำนบำท)  

หำกเทียบกับไตรมำสที่ 1 ปี ก ำไรสุทธิที่ไม่รวมรำยกำรพิเศษของบริษัทฯ ลดลงร้อยละ 9.4 จำก 351.2 ล้ำนบำท สำเหตุ
หลักมำจำกกำรลดลงของส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม และกำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนเพ่ิมขึ้น 
 ทั้งนี้ หำกไม่รวมรำยกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยรอกำรตัดบัญชี ที่เกิดขึ้นที่บริษัทร่วม จ ำนวน 22.4 ล้ำนเหรียญสหรัฐ ซึ่งเป็น
ค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดหำเงินทุนเดิมของบริษัทร่วมดังกล่ำว (หำกค ำนวณค่ำใช้จ่ำยตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ จะได้ประมำณ 120 
ล้ำนบำท) จะส่งผลให้ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ มีก ำไรประมำณ 440 ล้ำนบำท ในไตรมำสที่ 2 ปี 2561 
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2. ฐำนะกำรเงินของบริษัท 
2.1 ภำพรวม 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 2 ปี 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 33,387.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.8 จำกสิ้นปี 2560 สำเหตุหลัก
มำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ รวมท้ังเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  ส ำหรับหน้ีสินรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.4 มำอยู่ที่ 
19,049.8 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน  ทั้งนี้ส่วนของผู้ถือหุ้นเติบโตร้อยละ 1.8 มำ
อยู่ท่ี 14,379.7 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของก ำไรสะสมจำกกำรด ำเนินงำนท่ีมีก ำไร 

 
 

2.2 สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน 
ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเป็น 3,067.4 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 13.7 จำกสิ้นปี 2560 โดยมี

สำเหตุหลักมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
 

 
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีหนี้สินไม่หมุนเวียนเท่ำกับ 30,320.1 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.0 จำกสิ้นปี 2560 โดยสำเหตุหลักมำ

จำกกำรเพิ่มขึ้นของรำยกำรที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโซลำร์ที่ประเทศญี่ปุ่นและกำร
เพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทร่วมทั้งจำกธรุกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลมและธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ 

 

Q2 2561 2560 % เปล่ียนแปลง
สินทรัพย์รวม 33,387.5 31,857.3 4.8%

สินทรัพย์หมุนเวียน 3,067.4 2,696.9 13.7%
สินทรัพย์ไม่หุนเวียน 30,320.1 29,160.4 4.0%

หนี้ สินรวม 19,049.8 17,730.3 7.4%
หนี้สินหมุนเวียน 1,799.3 1,654.4 8.8%
หนี้สินไม่หุนเวียน 17,250.5 16,075.9 7.3%

ส่วนของผู้ถือหุ้น 14,337.6 14,126.9 1.5%
ทุนเรียกช าระ และส่วนเกิน 12,881.0 12,810.9 0.5%
ก าไรสะสม 1,365.3 1,235.1 10.5%
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนผู้ถือหุ้น 91.3 80.9 12.8%

(หน่วย: ล้านบาท)

Q2 2561 2560 % เปล่ียนแปลง
สินทรัพย์หมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,208.8 2,004.0 10.2%
ลูกหนี้การค้า 553.2 507.2 9.1%
ลูกหนี้อ่ืน 302.9 182.7 65.8%
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 2.5 3.0 -15.4%
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 3,067.4 2,696.9 13.7%

(หน่วย: ล้านบาท)
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2.3 หน้ีสิน 

หน้ีสินหมุนเวียน 
ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีหนี้สินไม่หมุนเวียนเท่ำกับ 1,799.3 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 8.8 จำกสิน้ปี 2560 สำเหตุหลักมำจำก

กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหน้ีหมุนเวียนอ่ืนและเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระในหน่ึงปี  
 

 
 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีหนี้สินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 จำกสิ้นปี 2560 มำอยู่ท่ี 17,250.5 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำ

จำกกำรเพ่ิมขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพ่ือน ำมำใช้สนับสนุนกำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ  
 

 
 
2.4 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 14,337.8 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.5 จำกสิ้นปี 2560 สำเหตุหลัก
มำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของก ำไรสะสมท่ีเกิดจำกกำรด ำเนินงำนท่ีมีก ำไรของกลุ่มบริษัทฯ ในระหว่ำงไตรมำส 
 

Q2 2561 2560 % เปล่ียนแปลง
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 13,415.9 13,287.8 1.0%
ลูกหน้ีอ่ืน 103.0 0.0 NA
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 14,762.3 13,890.3 6.3%
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 1,942.1 1,892.3 2.6%
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 10.6 9.9 7.5%
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 86.2 80.1 7.5%
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 30,320.1 29,160.4 4.0%

(หน่วย: ล้านบาท)

Q2 2561 2560 % เปล่ียนแปลง
หนี้ สินไม่หมุนเวียน
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 16,768.5 15,613.2 7.4%
หนี้สินภาษเีงินได้รอการตัดบัญชี 423.3 412.6 2.6%
ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงงาน 20.0 13.2 51.3%
ประมาณการหนี้สินส าหรับต้นทุนในการร้ือถอน 33.4 32.8 1.8%
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 5.3 4.1 28.4%
รวมหนี้ สินไม่หมุนเวียน 17,250.5 16,075.9 7.3%

(หน่วย: ล้านบาท)
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2.5 อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 
 

 
 
3. กระแสเงนิสดของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย 

ณ สิ้นไตรมำส บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเท่ำกับ 2,208.8 ล้ำนบำท ลดลง 4,205.5 ล้ำนบำท หรือลดลง
ร้อยละ 65.6 จำกช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อนหน้ำ สำเหตุหลักมำจำกในช่วงครึ่งแรกของปี 2560 บริษัทฯ มีเงินสดต้นงวดมำจำกเงินที่
ได้รับจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญแรกให้ประชำชน (IPO) ซึ่งปัจจุบันบริษัทฯ ได้ใช้เงินดังกล่ำวลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลมใน
ประเทศฟิลิปปินส์และธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซียครบถ้วนแล้ว นอกจำกนี้บริษัทฯ ได้ จ่ำยเงิน
เพ่ือซื้อที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์เพื่อรองรับกำรขยำยธุรกิจในอนำคต 
 

 
 
 
 
 
 

Q2 2561 2560 % เปล่ียนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้น
ทุนที่ออกและช าระแล้ว 9,982.6 9,961.5 0.2%
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 2,898.4 2,849.3 1.7%
ส่วนเกินทุนจากการจัดโครงสร้างภายใต้การควบคุมเดียวกัน 41.0 41.0 0.0%
ก าไรสะสม 1,365.3 1,235.1 10.5%
ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น 11.7 27.2 -56.9%
องค์ประกอบอ่ืนของผู้ถือหุ้น 38.5 12.7 204.0%
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 14,337.6 14,126.9 1.5%
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 0.15 0.15 0.0%
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 14,337.8 14,127.0 1.5%

(หน่วย: ล้านบาท)

Q2 2561 2560 % เปล่ียนแปลง
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ร้อยละ) 5.1% 7.0% -1.9%
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 11.8% 14.5% -2.7%
อัตราส่วนหมุนเร็ว (เท่า) 1.70                  1.63                  4.6%
อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 1.27                  1.19                  6.8%
อัตราหนี้สินต่อทุน (เท่า) 1.32                  1.23                  7.4%
ต้นทุนการเงินเฉล่ีย (ร้อยละ) 2.94% 3.21% -0.3%

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ

1H 2561 1H 2560 % เปล่ียนแปลง
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,284.1 1,289.1 -0.4%
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (1,092.1) (714.5) 52.9%
กระแสเงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (80.7) (1,520.7) -94.7%
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง)สุทธิ 111.3 (946.1) -111.8%
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 2,004.0 7,361.2 -72.8%
ผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศ 93.5 (0.8) NA
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันส้ินงวด 2,208.8 6,414.3 -65.6%

(หน่วย: ล้านบาท)
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4. ปจัจยัหลกัทีค่ำดวำ่จะมผีลกระทบตอ่กำรด ำเนนิงำนของกลุม่บรษิทั 

กลุ่มบริษัทคำดว่ำปัจจัยหลักที่จะมีผลกระทบกับกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ในอนำคต ได้แก่ 

(1) กำรอ่อนค่ำของค่ำเงินบำทต่อสกุลเงินเหรียญสหรัฐและเยน อำจส่งผลให้บริษัทฯ บันทึกขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำร 
        ด ำเนินงำน เน่ืองจำกบริษัทมีสถำนะหน้ีสินในรูปสกุลเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิ  

(2) กำรเพ่ิมขึ้นของอัตรำดอกเบี้ย จะส่งผลให้ต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 

5. แนวโน้มกำรด ำเนินธุรกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 2561   

ในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 บริษัทฯ ยังคงตั้งเป้ำหมำยในกำรเป็นต้นแบบผู้เปลี่ยนแปลงโลกด้วยวิถีพลังงำนสะอำด โดยกำร
สร้ำงสรรค์ธุรกิจพลังงำนด้วยนวัตกรรมท่ีทันสมัยและเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม บริษัทฯ มีแผนกำรลงทุนเพื่อสร้ำงกำรเติบโตให้แก่
องค์กร โดยมุ่งหวังให้องค์กรสำมำรถเติบโตได้ทั้งกำรเติบโตจำกธุรกิจปัจจุบัน (organic growth) ดังเช่น กำรเติบโตจำกธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์ทั้งในประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น กำรร่วมลงทุนกับพันธมิตรทำงธุรกิจจำกหลำยภำคส่วน 
กำรร่วมพัฒนำกลยุทธ์กำรด ำเนินงำนกับโครงกำรที่บริษัทฯ เข้ำร่วมลงทุนในประเทศฟิลิปปินส์และอินโดนีเชีย  รวมทั้งกำรเติบโต
จำกกำรเข้ำซื้อกิจกำรหรอืร่วมทุน (inorganic growth) และจำกกำรลงทุนใหม่ (new investment) 

โครงกำรในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 มีดังนี ้

(1) กำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโซลำร์ฟำร์ม ส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์ภำคกำรเกษตรกับองค์กำร
สงเครำะห์ทหำรผ่ำนศึกในพระบรมรำชูปภัมภ์ (อผศ.) ตั้งอยู่ท่ีจังหวัดสระบุรีและกำญจนบุรี ในช่วงปลำยเดือนกรกฏำคม และ
เริ่มรับรู้รำยได้ด้วยอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำแบบ FiT ที่ 4.12 บำทต่อหน่วย เป็นระยะเวลำ 25 ปี โดยมีก ำลังกำรผลิตตำม
สัญญำที่ 8.94 เมกะวัตต์  

(2) กำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรน ำร่องที่ T77 ของกำรซ้ือขำยไฟฟ้ำผ่ำนอินเตอร์เน็ตแบบ Peer-to-Peer ที่ทำง
บริษัทฯ ได้ร่วมมือกับบริษัท แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท Power Ledger จำกประเทศออสเตรเลีย 

(3) กำรด ำเนินกำรติดตั้งโซลำร์รูฟท็อปที่สถำนีบริกำรน้ ำมันบำงจำก โดยจะด ำเนินกำรที่สถำนีบริกำรน้ ำมันของบริษัทบำงจำก 
คอร์ปปอเรชั่น เป็นเจ้ำของและเป็นผู้ด ำเนินกำรก่อน  

(4) กำรด ำเนินกำรก่อสร้ำงและพัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่อ ำเภอปำกพนัง จังหวัดนครศรีธรรมรำช ขนำดก ำลังกำร
ผลิตติดตั้งเท่ำกับ 10 เมกะวัตต์ ซึ่งทำงบริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรเข้ำซ้ือหุ้นและได้รับโอนหุ้นของบริษัท ลมลิกอร์ จ ำกัด เรียบร้อย
แล้ว เป็นเงินทั้งสิ้นจ ำนวน 236.5 ล้ำนบำท  ทั้งนี้ บริษัทฯ คำดว่ำโครงกำรดังกล่ำวจะเริ่มเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ในช่วง
ไตรมำสที่ 2 ของปี 2562 โดยโครงกำรน้ีได้รับอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำแบบอัตรำส่วนเพิ่ม (adder) ที่ 3.5 บำท จำกค่ำไฟฐำน 

ส ำหรับกำรเติบโตจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำร กำรร่วมทุน หรือกำรลงทุนใหม่น้ัน บริษัทฯ ให้ควำมสนใจในธุรกิจพลังงำนสะอำดในรูปแบบ
อ่ืนที่มีศักยภำพในกำรเติบโตและสอดคล้องกับทิศทำงกำรเติบโตของบริษัท ดังเช่น กำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลม กำรผลิตไฟฟ้ำ
จำกพลังงำนน้ ำ กำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนชีวมวลหรือชีวภำพ เป็นต้น โดยบริษัทฯ ใช้อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในส่วนของ
ผู้ถือหุ้นของโครงกำร (EIRR) ในกำรวิเครำะห์ควำมเป็นไปได้ของโครงกำรที่จะลงทุน โดย EIRR นั้นต้องอยู่ในช่วงร้อยละ  
12 – 15  

       


