
 
 

 
 
 
 
 

บทรายงานและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร 
 

ส าหรบัผลการด าเนินงานไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 
ส้ินสดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 

 
หมายเหต:ุ บทรายงานและการวิเคราะห์งบการเงินฉบบันี้ ฝ่ายบรหิารได้จดัท าขึ้นเพื่อน าเสนอข้อมูลและแสดง
วสิยัทศัน์ของฝ่ายบรหิารใหน้กัลงทุนสามารถตดิตามและท าความเขา้ใจฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัไดด้ี
ขึน้ อนัเป็นการสง่เสรมิโครงการการก ากบัดแูลกจิการทีด่ขีองคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(กลต.) 
  ในกรณีที่บทรายงานและการวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารฉบบัภาษาองักฤษ มีเนื้อความขดัแย้งกนัหรือ 
มกีารตคีวามในสองภาษาแตกต่างกนั ใหใ้ชบ้ทรายงานและการวเิคราะหข์องฝ่ายบรหิารฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
  อน่ึง เน่ืองจากบทรายงานและการวเิคราะหฉ์บบันี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อเสนอขอ้มลูและค าอธบิายถงึสถานะ
การเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทที่เป็นอยู่ในปัจจุบนั ซึ่งสิง่ที่น าเสนอนี้อาจเปลี่ยนแปลงตามปัจจยัหรือสภาวะ
แวดล้อมที่อาจเปลี่ยนแปลงไปในอนาคต ฉะนัน้จึงใคร่ขอให้นักลงทุนใช้วจิารณญาณในการพิจารณาใช้ประโยชน์จาก
เอกสารข้อมูลนี้  และหากมีค าถามหรือข้อสงสัยประการใดกรุณาติดต่อสอบถามได้ที่  ส่วนนักลงทุนสัมพันธ์                                                                               
บรษิทั ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) โทร. 02-998-5150-2 หรอื Email: ir@egco.com 
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บทรายงานและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร 

1. เหตกุารณ์ส าคญัในไตรมาส 2 ปี 2561 

 ความก้าวหน้าของโครงการ 

- โครงการไซยะบุรี ของ บริษทั ไซยะบุรี เพาเวอร ์จ ากดั (เอก็โกถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ
12.50) เป็นโรงไฟฟ้าพลงัน ้าแบบฝายน ้าลน้ (Run-of-River) ในสาธารณรฐัประชาธปิไตย
ประชาชนลาว มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จ านวน 1,220 เมกะวตัต์ และ Electricite 
De Laos (EDL) จ านวน 60 เมกะวตัต์ เป็นระยะเวลา 29 ปี ด าเนินการก่อสรา้งแลว้เสรจ็ 
ประมาณรอ้ยละ 94.37 (แผนการก่อสรา้งแล้วเสรจ็ก าหนดไวท้ี่รอ้ยละ 94.80) คาดว่าจะ
เริม่ตน้เดนิเครือ่งเชงิพาณชิยใ์นไตรมาสที ่4 ปี 2562 

- โครงการเอสบีพีแอล ของ บริษทั ซาน บวันาเวนทูรา พาวเวอร ์จ ากดั (เอก็โกถอืหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 49) เป็นโรงไฟฟ้าถ่านหนิทีใ่ชเ้ทคโนโลย ีsupercritical ขนาดก าลงัการผลติ
ตดิตัง้ 500 เมกะวตัต์ ตัง้อยู่ทีเ่มอืงเมาบนั จงัหวดัเคซอน สาธารณรฐัฟิลปิปินส์ มสีญัญา 
ซือ้ขายไฟฟ้ากบั Manila Electric Company (MERALCO) จ านวน 455 เมกะวตัต์ เป็น
ระยะเวลา 20 ปี ซึ่งสามารถขยายอายุสญัญาเพิม่ได้อกี 5 ปี ด าเนินการก่อสรา้งแล้วเสร็จ
ประมาณรอ้ยละ 89.83 (แผนการก่อสรา้งแล้วเสรจ็ก าหนดไวท้ี่รอ้ยละ 88.38) คาดว่าจะ
เริม่ตน้เดนิเครือ่งเชงิพาณชิยใ์นไตรมาสที ่4 ปี 2562 

- โครงการน ้าเทิน 1 ของ บริษทั ไฟฟ้า น ้าเทิน 1 จ ากดั (เอก็โกถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
25) เป็นโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ตัง้อยู่บนล าน ้ากะดิง่ แขวงบอลคิ าไซ สาธารณรฐัประชาธปิไตย
ประชาชนลาว มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จ านวน 514 เมกะวตัต์ และสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากบัรฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว จ านวน 130 เมกะวตัต์ ซึง่สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าทัง้สองฉบบั
มอีายุสญัญา 27 ปี ด าเนินการก่อสรา้งแลว้เสรจ็ประมาณรอ้ยละ 36.56 (แผนการก่อสรา้ง
แลว้เสรจ็ก าหนดไวท้ี่รอ้ยละ 47.91) คาดว่าจะเริม่ต้นเดนิเครื่องเชงิพาณิชยใ์นไตรมาสที ่2 
ปี 2565 

2. ภาพรวมในการด าเนินธรุกิจ 

เอ็กโกด าเนินธุรกิจโดยลงทุนในบรษิัทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระรายใหญ่ (IPP) บรษิัทผู้ผลิตไฟฟ้า 
รายเลก็ (SPP) บรษิทัผู้ผลติไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP) เหมอืงถ่านหนิ (Coal Mining) บรษิทัธุรกิจ
เดนิเครื่องและบ ารุงรกัษา (O&M) และบรษิทัธุรกจิบรกิารด้านการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้า (Management 
Services) ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2561 เอก็โกลงทุนในกจิการต่างๆ ดงันี้ 
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(1)   บริษทัย่อย โดยแบ่งเป็น 2 ธรุกิจ คือ 

 1. ธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

1.1 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าในประเทศ ไดแ้ก่ 
บรษิทั ผลติไฟฟ้าขนอม จ ากดั (บฟข.) IPP 
บรษิทั เอก็โก โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (เอก็โก โคเจน) SPP 
บรษิทั รอ้ยเอด็ กรนี จ ากดั (อารจ์)ี 
บรษิทั บา้นโป่ง ยทูลิติี ้จ ากดั (บพียี)ู 
บรษิทั คลองหลวง ยทูลิติี ้จ ากดั (เคแอลย)ู 
บรษิทั ชยัภมู ิวนิดฟ์ารม์ จ ากดั (ซดีบับลวิเอฟ) 
บรษิทั เอสพพี ีท ูจ ากดั (เอสพพี ีท)ู 
บรษิทั เอสพพี ีทร ีจ ากดั (เอสพพี ีทร)ี 
บรษิทั เอสพพี ีโฟร ์จ ากดั (เอสพพี ีโฟร)์ 
บรษิทั เอสพพี ีไฟว ์จ ากดั (เอสพพี ีไฟว)์ 
บรษิทั ยนัฮ ีเอก็โก โฮลดิง้ จ ากดั (ยนัฮ ีเอก็โก)  
 บรษิทั โซลาร ์โก จ ากดั (โซลาร ์โก) 

บรษิทั เทพพนา วนิดฟ์ารม์ จ ากดั (ทดีบับลวิเอฟ) 
บรษิทั เอก็โก พลสั จ ากดั (เอก็โก พลสั)                                       

SPP 
SPP 
SPP 
SPP 
VSPP 
VSPP 
VSPP 
VSPP 
Holding Co. 
VSPP 
VSPP 
Holding Co. 

1.2 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ ไดแ้ก่ 
บรษิทั เคซอน เพาเวอร ์(ฟิลปิปินส)์ จ ากดั (เคซอน) 
บรษิทั โบโค รอ็ค วนิดฟ์ารม์ พทีวีาย จ ากดั (บอีารด์บับลวิเอฟ) 

 
 
 

2. ธรุกิจอ่ืน 

2.1 ธรุกิจอ่ืนในประเทศ ไดแ้ก่  
บรษิทั เอก็โก เอน็จเินียริง่ แอนด ์เซอรว์สิ จ ากดั (เอสโก)   O&M 

2.2 ธรุกิจอ่ืนต่างประเทศ ไดแ้ก่   

บรษิทั เพริล์ เอนเนอจี ้ฟิลปิปินส ์ออเปอเรติ้ง องิค ์จ ากดั (พพีอย) 
บรษิทั เคซอน เมนเนจเมน้ท ์เซอรว์สิ องิค ์จ ากดั (ควิเอม็เอส) 

O&M 
Management 
Services 

(2)   บริษทัร่วมในธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ 
 บรษิทั สตาร ์เอนเนอรย์ี ่จโีอเทอรม์อล จ ากดั (เอสอจี)ี 
 บรษิทั สตาร ์เอนเนอรย์ี ่จโีอเทอรม์อล (ซาลกั-ดาราจทั) จ ากดั (เอสอจีเีอสด)ี 
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(3)   กิจการร่วมค้า โดยแบ่งเป็น 2 ธรุกิจ คือ 

 1. ธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

1.1 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าในประเทศ ไดแ้ก่  
บรษิทั กลัฟ์อเิลค็ตรกิ จ ากดั (มหาชน) (จอีซี)ี  Holding Co. 
 บรษิทั กลัฟ์ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (จซีซี)ี SPP 

 บรษิทั หนองแค โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (เอน็เคซซี)ี SPP 

 บรษิทั สมทุรปราการ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (เอสซซี)ี SPP 

 บรษิทั กลัฟ์ ยะลา กรนี จ ากดั (จวีายจ)ี SPP 

 บรษิทั กลัฟ์ เพาเวอร ์เจเนอเรชัน่ จ ากดั (จพีจี)ี 
บรษิทั บแีอลซพี ีเพาเวอร ์จ ากดั (บแีอลซพี)ี 

IPP 
IPP 

บรษิทั พฒันาพลงังานธรรมชาต ิจ ากดั (เอน็อดี)ี SPP&VSPP 
บรษิทั จ-ีพาวเวอร ์ซอรซ์ จ ากดั (จพีเีอส) 
 

VSPP 

1.2 ธรุกิจผลิตไฟฟ้าต่างประเทศ ไดแ้ก่ 
บรษิทั ไฟฟ้า น ้าเทนิ 2 จ ากดั (เอน็ทพีซี)ี 
บรษิทั ซาน บวันาเวนทูรา พาวเวอร ์จ ากดั (เอสบพีแีอล) 
บรษิทั ไฟฟ้า น ้าเทนิ 1 จ ากดั (เอน็ทวีนัพซี)ี 
 

 
 

2. ธรุกิจอ่ืน  

 ธรุกิจอ่ืนต่างประเทศ ไดแ้ก่ 
บรษิทั พที ีมานัมบงั เมารา อนีิม จ ากดั (เอม็เอม็อ)ี Coal Mining 

(4) เงินลงทุนอ่ืนๆ  
 บรษิทั ไซยะบุร ีเพาเวอร ์จ ากดั (ไซยะบุร)ี 

 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2561 เอก็โกมโีรงไฟฟ้าที่เดนิเครื่องแลว้ จ านวน 26 แห่ง คดิเป็นก าลงัการ
ผลติตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและตามสดัส่วนการถอืหุน้ รวม 4,260 เมกะวตัต์ และมโีครงการทีอ่ยู่ระหว่าง
ก่อสรา้ง จ านวน 3 แห่ง คดิเป็นก าลงัการผลติตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและตามสดัส่วนการถอืหุน้ รวม 544 
เมกะวตัต ์ 
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3. รายงานและวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

เอก็โกไดแ้สดงรายงานและวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั ดงันี้ 
 

ผลการด าเนินงานไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 ส้ินสดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561                                                หน่วย : ลา้นบาท                  
 

ธรุกิจผลิตไฟฟ้า ธรุกิจอืน่ รวม 
เปลีย่นแปลง 
เพิม่ข้ึน(ลดลง) 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 
2561 2560 2561 2560 2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดร้วม 8,929 7,850 142 166 9,071 8,016 1,055 13% 
ค่าใชจ้่ายรวม (8,254) (7,221) (148) (156) (8,402) (7,377) 1,025 14% 
สว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน)    1,800 2,417         19 12 1,819 2,429 (610) (25%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี และการรบัรู้รายได้        
แบบสญัญาเช่า 

2,475 3,046 13 22 2,488 3,068 (580) (19%) 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี (197) 25 - 1 (197) 26 (223) (100%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน และการรบัรูร้ายได้                 
แบบสญัญาเช่า 

2,278 3,071 13 23 2,291 3,094 (803) (26%) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น (FX) (5,316) 522 - - (5,316) 522 (5,838) (100%) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ก่อนผลกระทบจาก 
การรบัรูร้ายได้แบบสญัญาเช่า 

(3,038) 3,593 13 23 (3,025) 3,616 (6,641) (100%) 

ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่า 661 (86) - - 661 (86) 747 100% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (2,377) 3,507 13 23 (2,364) 3,530 (5,894) (100%) 

เพื่อใหเ้หน็ถงึภาพรวมทีช่ดัเจนของผลการด าเนินงาน ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่า 
จะไมถู่กน ามารวมในการวเิคราะหก์ารด าเนินการของแต่ละบรษิทั 

ผลการด าเนินงานไตรมาสที่ 2 ปี 2561 ของเอ็กโก มกี าไรก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน  
ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสนิทรพัย์ และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า จ านวน 2,488   
ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนจ านวน 580 ลา้นบาท โดยธุรกจิผลติไฟฟ้าลดลงจ านวน 571 ลา้นบาท และธุรกจิ
อื่นลดลงจ านวน 9 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดในขอ้ 3.1 และ 3.2 ดงันี้ 
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3.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานในธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี การดอ้ยค่าของ
สนิทรพัย ์และการรบัรู้รายไดแ้บบสญัญาเช่า ส าหรบัไตรมาสที ่ 2 ปี 2561 ในธุรกจิผลติไฟฟ้าลดลงเมื่อ
เทยีบกบัไตรมาสที ่ 2 ปี 2560 จ านวน 571 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลประกอบการทีล่ดลงของ 
บฟข.  เคซอน เอสอีจี บีแอลซีพี และจีพีจี  ในขณะที่ผลประกอบการของ เอ็กโกพลัส  บีพีย ู                    
บอีารด์บับลวิเอฟ เอก็โก เอสอจีเีอสด ี เอน็ทพีซี ีและเคแอลย ูเพิม่ขึน้ ดงันี้ 

 

บฟข. :                                     หน่วย : ลา้นบาท 

 

ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
- รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 
- รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP)       

  
1,094 
2,466 

 
(219) 
(390) 

 
(20%) 
(16%) 

875 
2,076 

รายไดอ้ืน่ 8 9 (1) (11%) 

รายได้รวม 2,959 3,569 (610) (17%) 

ตน้ทุนขาย (2,517) (2,877) (360) (13%) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (283) (300) (17) (6%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (2,800) (3,177) (377) (12%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

159             392            (233)       (59%) 

- บฟข. : ผลประกอบการลดลงจ านวน 233 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากรายได้ค่าไฟฟ้าจากความ 
พรอ้มจ่าย (AP) และก าไรจากการขายไฟฟ้าลดลง เนื่องจากในไตรมาสที่ 2 ปี 2561 มกีาร
บ ารงุรกัษาตามแผน ในขณะทีด่อกเบีย้จา่ยลดลง  
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เคซอน (รวมพีพอยและคิวเอมเอส):                        หน่วย : ลา้นบาท   

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 2,651 2,816 (165) (6%) 

รายไดอ้ืน่ 10 - 10 100% 

รายได้รวม 2,661 2,816 (155) (6%) 

ตน้ทุนขาย (1,414) (1,439) (25) (2%) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (391) (394) (3) (1%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (1,805) (1,833) (28) (2%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

856 983 (127) (13%) 

- เคซอน : ผลประกอบการลดลงจ านวน 127 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากก าไรจากการขายไฟฟ้าลดลง
จากการผลติไฟฟ้าน้อยกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจากม ีUnplanned Outage 

 

 

เอสอีจี:                                                                                                                                                     หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 512 537 (25) (5%) 

รายไดอ้ืน่ 44 28 16 57% 

รายได้รวม 556 565 (9) (2%) 

ตน้ทุนขาย (99) (132) (33) (25%) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (428) (302) 126 42% 

ค่าใช้จ่ายรวม (527) (434) 93 21% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

29 131 (102) (78%) 

 

- เอสอีจี : ผลประกอบการลดลงจ านวน 102 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากตน้ทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้จาก 
การท า Refinancing ในขณะทีร่ายได้อื่นเพิม่ขึน้ จากการรบัรูก้ าไรจากการยกเลกิการท า Interest 
Rate SWAP ของสญัญาเงนิกูเ้ดมิ 
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บีแอลซีพี:                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

 
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 
รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
 - รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 
 - รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP) 

  
1,225 
1,447 

(95) 
(16) 

(8%) 
(1%) 

1,130 
1,431 

รายไดอ้ืน่ 26 40 (14) (35%) 
รายได้รวม 2,587 2,712 (125) (5%) 

ตน้ทุนขาย (1,652) (1,671) (19) (1%) 
ค่าใชจ้่ายอืน่ (176) (199) (23) (12%) 
ค่าใช้จ่ายรวม (1,828) (1,870) (42) (2%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

759 842 (83) (10%) 

- บีแอลซีพี : ผลประกอบการลดลงจ านวน 83 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากรายไดค้่าไฟฟ้าจากความ
พรอ้มจา่ย (AP) ลดลงตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ในขณะทีด่อกเบีย้จา่ยลดลง  
 

 

จีพีจี:                                                                                                                                                                หน่วย : ลา้นบาท 

 
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560   จ านวนเงิน % 
รายไดค้่าขายไฟฟ้า 
  - รายไดค้่าความพรอ้มจ่าย (AP) 

 
    571 

 
    651 

 
(80) 

 
(12%) 

  - รายไดค้่าพลงังานไฟฟ้า  (EP)                                                  266     641 (375) (59%) 

รายไดอ้ืน่        6        7 (1) (14%) 

รายได้รวม 843 1,299 (456) (35%) 

ตน้ทุนขาย (473) (830) (357) (43%) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (107) (148) (41) (28%) 

ค่าใช้จ่ายรวม  (580) (978) (398) (41%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

263 321 (58) (18%) 

                                                                                                                                    

- จีพีจี : ผลประกอบการลดลงจ านวน 58 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากรายได้ค่าไฟฟ้าจากความ    

พรอ้มจ่าย (AP) ลดลงตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า และก าไรจากการขายไฟฟ้าลดลง 
เนื่องจากผลติไฟฟ้าน้อยกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ตามการสัง่การผลติไฟฟ้าของ กฟผ. 
ในขณะทีค่่าใชจ้า่ยภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลและดอกเบีย้จ่ายลดลง 
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เอก็โก พลสั (รวมเจน พลสั บีวี):                                                                                                            หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 
รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - - - 

รายไดอ้ืน่ 78 1 77 100% 
รายได้รวม 78 1 77 100% 

ตน้ทุนขาย (2) - 2 100% 
ค่าใชจ้่ายอืน่ (66) (92) (26) (28%) 
ค่าใช้จ่ายรวม (68) (92) (24) (26%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

10 (91) 101 100% 

- เอก็โก พลสั : ผลประกอบการเพิม่ขึ้นจ านวน 101 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของ
ดอกเบีย้รบัจากเงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในเอม็พพีซีแีอล 

 

บีพีย:ู                                                                                                                                                             หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 1,162 - 1,162 100% 

รายไดอ้ืน่ 1 - 1 100% 

รายได้รวม 1,163 - 1,163 100% 

ตน้ทุนขาย (965) - 965 100% 
ค่าใชจ้่ายอืน่ (112) (10) 102 100% 
ค่าใช้จ่ายรวม (1,077) (10) 1,067 100% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

86 (10) 96 100% 

- บีพียู : ผลประกอบการเพิม่ขึน้จ านวน 96 ลา้นบาท จากการเริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยต์ามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าในวนัที ่1 ตุลาคม 2560 
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บีอารด์บับลิวเอฟ:                                                                                                                                         หน่วย : ลา้นบาท 

  ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

 2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 238 153 85 56% 

รายไดอ้ืน่ 4 5 (1) (20%) 

รายได้รวม 242 158 84 53% 

ตน้ทุนขาย (110) (100) 10 10% 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (107) (121) (14) (12%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (217) (221) (4) (2%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

25 (63) 88 100% 

- บีอารด์บับลิวเอฟ : ผลประกอบการเพิ่มขึ้นจ านวน 88 ล้านบาท เนื่องจากความเรว็ลม           
(wind speed) สงูกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ท าใหผ้ลติไฟฟ้าไดม้ากกว่า 

 

เอก็โก:                                                                                                                                                   หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - - - 

รายไดอ้ืน่ 142 193 (51) (26%) 
รายได้รวม 142 193 (51) (26%) 

ตน้ทุนขาย - - - - 
ค่าใชจ้่ายอืน่ (914) (1,008) (94) (9%) 
ค่าใช้จ่ายรวม (914) (1,008) (94) (9%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

(772) (815) 43 5% 

- เอก็โก : ผลประกอบการเพิม่ขึน้จ านวน 43 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากค่าใชจ้่ายลดลงจากการหยุด
ตัดจ าหน่ายสิทธิในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าของเอ็มพีพีซีแอล  ในขณะที่รายได้เงินปันผลลดลง 
เนื่องจากการขายเงนิลงทุนในอสีทว์อเตอร ์
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เอสอีจีเอสดี:                                                                                                                                                   หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 325 329 (4) (1%) 

รายไดอ้ืน่ - - - - 
รายได้รวม 325 329 (4) (1%) 

ตน้ทุนขาย (66) (91) (25) (28%) 
ค่าใชจ้่ายอืน่ (168) (170) (2) (1%) 
ค่าใช้จ่ายรวม (234) (261) (27) (10%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

91 68 23 34% 

- เอสอีจีเอสดี : ผลประกอบการเพิม่ขึน้จ านวน 23 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากก าไรจากการขายไฟฟ้า
เพิม่ขึน้ เนื่องจากตน้ทุนค่าบ ารงุรกัษาและเดนิเครือ่งลดลง  

 
 
เอน็ทีพีซี:                                                                                                                                                      หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 754 794 (40) (5%) 

รายไดอ้ืน่ 2 1 1 100% 

รายได้รวม 756 795 (39) (5%) 

ตน้ทุนขาย (215) (223) (8) (4%) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (138) (178) (40) (23%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (353) (401) (48) (12%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

403 394 9 2% 

- เอน็ทีพีซี : ผลประกอบการเพิม่ขึน้จ านวน 9 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้
นิติบุคคลลดลง ในขณะที่ก าไรจากการขายไฟฟ้าลดลง จากการผลิตไฟฟ้าที่น้อยกว่าช่วงเวลา
เดยีวกนัของปีก่อน 
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เคแอลย:ู                                                                                                                                                       หน่วย : ลา้นบาท 

  
ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง เพิม่ขึ้น(ลดลง) 

2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 530 - 530 100% 

รายไดอ้ืน่ 1 - 1 100% 

รายได้รวม 531 - 531 100% 

ตน้ทุนขาย (466) - 466 100% 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (67) (6) 61 100% 

ค่าใช้จ่ายรวม (533) (6) 527 100% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

(2) (6) 4 67% 

- เคแอลยู : ผลประกอบการเพิม่ขึน้จ านวน 4 ล้านบาท จากรายได้จากการผลติไฟฟ้าตัง้แต่เริม่
เดนิเครื่องเชงิพาณิชยต์ามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าในวนัที่ 20 กรกฎาคม 2560 ในขณะเดยีวกนัมี
ค่าใชจ้า่ยในการบ ารงุรกัษาเกดิขึน้ดว้ย 

 

บริษทัย่อยอืน่ๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า:                                                                                                                        หน่วย : ลา้นบาท 

 
โรงไฟฟ้าระยอง ยนัฮี เอก็โก อารจี์ เอสพีพี ทู เอสพีพี ทรี เอสพีพี โฟร ์ เอสพีพี ไฟว ์

 
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 

 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า - - 319 324 43 41 46 46 45 44 32 33 46 48 

รายไดอ้ืน่ - 3 3 3 - - - - - - - - - - 

รายได้รวม - 3 322 327 43 41 46 46 45 44 32 33 46 48 

ตน้ทุนขาย - - (85) (82) (37) (38) (13) (13) (13) (12) (10) (10) (12) (12) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ - (30) (83) (90) (4) (3) (10) (12) (9) (11) (7) (9) (10) (11) 

ค่าใช้จ่ายรวม - (30) (168) (172) (41) (41) (23) (25) (22) (23) (17) (19) (22) (23) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน ภาษีเงินได้รอ
การตดับญัชี การด้อยค่า
ของสินทรพัย ์และการรบัรู้
รายได้แบบสญัญาเช่า 

- (27) 154 155 2 - 23 21 23 21 15 14 24 25 
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บริษทัย่อยอืน่ๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า (ต่อ):                                                                                                                       หน่วย : ลา้นบาท 

          ทีดบับลิวเอฟ เอก็โก  โคเจน ซีดบับลิวเอฟ รวม 
เปลีย่นแปลง 
เพิม่ข้ึน(ลดลง) 

 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 

 
2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า 12 11 437           416 167 141 1,147 1,104 43 4% 

รายไดอ้ืน่ - - 1               1 2 2 6 9 (3) (33%) 

รายได้รวม 12 11 438          417 169 143 1,153 1,113 40 4% 

ตน้ทุนขาย (8) (7) (379)         (369) (82)  (81) (639) (624) 15 2% 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (5) (6) (19)           (16) (54) (62) (201) (250) (49) (20%) 

ค่าใช้จ่ายรวม (13) (13) (398)      (385) (136) (143) (840) (874) (34) (4%) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจาก
อตัราแลกเปล่ียน ภาษีเงินได้รอการ
ตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

(1) (2) 40        32 33 - 313 239 74 31% 

 
   กิจการร่วมค้าอืน่ๆ ในธรุกิจผลิตไฟฟ้า:                            หน่วย : ลา้นบาท                                                           

  
จีพีเอส 

(กิจการร่วมค้า) 
จีอีซี 

(กิจการร่วมค้า) 
เอน็อีดี 

(กิจการร่วมค้า) 
จีเดค* 

(กิจการร่วมค้า) 
มาซิน เออีเอส** 
(กิจการร่วมค้า) 

อืน่ๆ*** 
(กิจการร่วมค้า) 

รวม 
เปลีย่นแปลง 
เพิม่ข้ึน(ลดลง) 

  ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 
 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 จ านวนเงิน    % 

รายไดค้่าขายไฟฟ้า  69 73   985 942 239 245 -        20 - 1,966 - - 1,293 3,246 (1,953) (60%) 
รายไดอ้ืน่ - 3        8 6    4    4 -         - - - - -    12      13 (1)   (8%) 
รายได้รวม 69 76 993 948 243 249 -      20 - 1,966 - - 1,305 3,259 (1,954) (60%) 

ตน้ทุนขาย (23) (24) (846) (797) (59) (60) - (19) - (1,169) - -  (928) (2,069) (1,141) (55%) 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (10) (11) (60) (71) (29) (36) - (18) -    (378) (23) (15) (122)  (529) (407) (77%) 
ค่าใช้จ่ายรวม (33) (35) (906) (868) (88) (96) - (37) - (1,547) (23) (15) (1,050) (2,598) (1,548) (60%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน ภาษี
เงินได้ รอการตดั
บญัชีการด้อยค่า
ของสินทรพัย ์และ
การรบัรู้รายได้แบบ
สญัญาเช่า 

36 41     87 80 155 153 - (17) -    419 (23) (15)   255   661      (406) (61%) 

*   ขายเงนิลงทุนทัง้หมดในจเีดค เมือ่วนัที ่15 มนีาคม 2561 
**  ขายเงนิลงทุนทัง้หมดในเอม็พพีซีแีอล เมือ่วนัที ่20 มนีาคม 2561 
*** เอสบพีแีอล และเอน็ทวีนัพซีอียู่ระหว่างก่อสรา้ง 
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3.2  การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานในธรุกิจอืน่ 
 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชี การด้อยค่าของ
สนิทรพัย ์และการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่าในธุรกจิอื่น ส าหรบัไตรมาสที่ 2 ปี 2561 ในธุรกจิอื่นลดลงจาก
ปีก่อนจ านวน 9 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 

  บริษทัย่อยและกิจการร่วมค้าในธรุกิจอืน่:                                                                                                           หน่วย : ลา้นบาท 

  เอสโก 
(บริษทัย่อย) 

เอม็เอม็อี 
(กิจการร่วมค้า) 

รวม 
เปลีย่นแปลง 
เพิม่ข้ึน(ลดลง)  

  ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 
 2561 2560 2561 2560 2561 2560 จ านวนเงิน % 

รายไดค้่าขาย - - 153 102 153 102 51 50% 

รายไดค้่าบรกิาร 140 164 - - 140 164 (24) (15%) 

รายไดอ้ืน่ 2 2 1 1 3 3 - - 

รายได้รวม 142 166 154 103 296 269 27 10% 

ตน้ทุนขาย (130) (134) (116) (76) (246) (210) 36 17% 

ค่าใชจ้่ายอืน่ (18) (22) (19) (15) (37) (37) - - 

ค่าใช้จ่ายรวม (148) (156) (135) (91) (283) (247) 36 15% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจาก
อตัราแลกเปล่ียน ภาษีเงินได้รอการ
ตดับญัชี การด้อยค่าของสินทรพัย ์
และการรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

(6) 10  19 12 13 22 (9) (41%) 
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ผลการด าเนินงานประจ างวด 6 เดือน ปี 2561 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561                               หน่วย : ลา้นบาท 
 

ธรุกิจผลิตไฟฟ้า ธรุกิจอืน่ รวม 
เปลีย่นแปลง 
เพิม่ข้ึน/(ลดลง) 

2561 2560 2561 2560 2561 2560 จ านวนเงิน % 
รายไดร้วม 17,698 14,605 589 488 18,287 15,093 3,194 21% 
ค่าใชจ้่ายรวม (16,918) (13,936) (526) (447) (17,444) (14,383) 3,061 21% 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) 3,576 4,105 45 30 3,621 4,135 (514) (12%) 
ก าไรจากการการขายเงนิลงทุน 14,162 - - - 14,162 - 14,162 100% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี    
การด้อยค่าของสินทรพัย ์และการรบัรู้
รายได้แบบสญัญาเช่า 

18,518 4,774 108 71 18,626 4,845        13,781 100% 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์ - (21) - - - (21) 21 100% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี และ
การรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

18,518 4,753 108 71 18,626 4,824        13,802 100% 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี (132) 154 - 1 (132) 155 (287) (100%) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน และการรบัรู้รายได้แบบสญัญา
เช่า 

18,386 4,907 108 72 18,494 4,979 13,515 100% 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น (FX) (1,430) 1,922 - - (1,430) 1,922 (3,352) (100%) 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ ก่อนผลกระทบจาก 
การรบัรู้รายได้แบบสญัญาเช่า 

16,956 6,829 108 72 17,064 6,901 10,163 100% 

ผลกระทบจากการรบัรูร้ายไดแ้บบสญัญาเช่า 743 (407) - - 743 (407) 1,150 100% 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 17,699 6,422 108 72 17,807 6,494 11,313 100% 
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4. การวิเคราะหง์บกระแสเงินสด  

ณ วนัที ่ 30 มถุินายน 2561 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดมจี านวน 39,409  ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2560 จ านวน 32,622 ลา้นบาท ซึง่ประกอบไปดว้ย 

                                                                   หน่วย : ลา้นบาท 
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 5,449 
เงนิสดสุทธไิดม้าในกจิกรรมลงทุน 33,014 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (7,578) 
ก าไรจากผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 1,737 
เงนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ 32,622 

 
-  เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 5,449 ลา้นบาท จากเงนิสดรบัจากผลการ

ด าเนินงานของเอก็โกและบรษิทัยอ่ย 
 

-  เงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมลงทุน จ านวน 33,014 ลา้นบาท จากเงนิสดรบัจากการขายเงนิ
ลงทุนในเอม็พพีซีแีอล อสีทว์อเตอร ์และจเีดค จ านวน 31,620 ลา้นบาท เงนิปันผลรบัจากกจิการร่วมคา้และ
บรษิทัอื่นจ านวน 2,350 ลา้นบาท เงนิสดรบัเพื่อเงนิลงทุนระยะสัน้จ านวน 438 ลา้นบาท และดอกเบีย้รบั
จ านวน 119 ล้านบาท ในขณะที่เงนิสดจ่ายเพื่อการก่อสรา้งและพฒันาโครงการของบพียีู และเคแอลย ู
จ านวน 1,016 ลา้นบาท เงนิเพิม่ทุนในไซยะบุรจี านวน 253 ลา้นบาท เงนิสดจ่ายเพื่อเงนิลงทุนระยะสัน้และ
ระยะยาวทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนัจ านวน 178 ลา้นบาท และเงนิสดจ่ายเพื่อซือ้เงนิลงทุนในเอน็ทวีนัพซีจี านวน 
66 ลา้นบาท 

- เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 7,578 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ระยะ
สัน้และระยะยาวจ านวน 17,987 ล้านบาท จ่ายดอกเบี้ยเงนิกู้และค่าธรรมเนียมทางการเงนิจ านวน 2,109     
ล้านบาท และจ่ายเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นจ านวน 1,857 ล้านบาท ในขณะที่เบกิเงนิกู้จ านวน 14,375     
ลา้นบาท 
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5. อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
 

ไตรมาส 2 เปลีย่นแปลง 
เพิม่ขึ้น/(ลดลง) 

 
2561 2560 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 35.88 38.80 (2.92) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อน FX (%)     31.68 32.89 (1.21) 
อตัราก าไรก่อน FX (%)  14.69 18.12 (3.43) 
ก าไรก่อน FX ต่อหุน้ (บาท) 4.35 5.88 1.53 

 

อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคญัอืน่ 

        ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 เปลีย่นแปลง 
เพิม่ขึ้น/(ลดลง)  2561 2561 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)    
- งบการเงนิรวม 1.05 1.06  (0.01) 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 0.78 0.71 0.07 
มลูค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยส์ทุธต่ิอหุน้ (บาท)    
- งบการเงนิรวม 195.52 190.17 5.35 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 121.81 128.42 (6.61) 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)    
- งบการเงนิรวม 5.15 3.42 1.73 
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 6.35 7.64                (1.29) 
อตัราสว่นความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (เท่า)     
- งบการเงนิเฉพาะบรษิทั 6.24 15.69 (9.45) 

 


