
 

1 

 

 

 

 

 
 
1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 2,093.08 ลานบาท 
ลดลง 155.99 ลานบาท หรือ 6.94% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2560 (หากไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน จะมีรายไดจาก
การขายและบริการรวมท้ังสิ้น 1,980.48 ลานบาท ลดลง 120.25 ลานบาท หรือ 5.72% เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560) เน่ืองจาก
ปริมาณนํ้าดิบจําหนายลดลง และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 580.63 ลานบาท ลดลง 130.27 ลานบาท หรือ 18.32% 
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2560 
 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,085.83 1,047.68 (38.15) (3.51%) 2,249.07 2,093.08 (155.99) (6.94%) 

  รายไดน้ําดิบ 639.07 592.42 (46.65) (7.30%) 1,310.05 1,185.16 (124.89) (9.53%) 

  รายไดน้ําประปา 361.20 358.86 (2.34) (0.65%) 708.00 712.36 4.36 0.62% 

  รายไดคาเชาและคาบริการ 35.65 39.14 3.49 9.78% 82.68 82.95 0.27 0.33% 

  รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 49.92 57.27 7.36 14.73% 148.34 112.60 (35.74) (24.09%) 

ตนทุนขายและบริการ 520.08 549.97 29.88 5.75% 1,123.39 1,107.11 (16.28) (1.45%) 

  ตนทุนขายน้ําดิบ 230.16 222.00 (8.16) (3.55%) 492.40 469.93 (22.47) (4.56%) 

  ตนทุนขายน้ําประปา 210.53 242.38 31.85 15.13% 415.74 463.97 48.23 11.60% 

  ตนทุนคาเชาและคาบริการ 29.48 28.32 (1.16) (3.92%) 66.91 60.60 (6.31) (9.43%) 

  ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 49.92 57.27 7.36 14.73% 148.34 112.60 (35.74) (24.09%) 

กําไรขั้นตน 565.75 497.72 (68.03) (12.03%) 1,125.68 985.97 (139.71) (12.41%) 

  รายไดอื่นๆ 9.34 3.31 (6.03) (64.58%) 29.83 12.85 (16.97) (56.90%) 

  คาใชจายในการขายและบริหาร 104.47 108.07 3.60 3.45% 200.68 201.98 1.29 0.65% 

กําไรจากการดาํเนินงาน 470.62 392.95 (77.67) (16.50%) 954.83 796.85 (157.98) (16.55%) 

  ตนทุนทางการเงิน 34.42 33.43 (0.99) (2.89%) 70.71 67.06 (3.66) (5.17%) 

  คาใชจายภาษีเงินได 86.38 78.87 (7.51) (8.69%) 167.67 143.78 (23.89) (14.25%) 

กําไรสุทธ ิ 349.82 280.66 (69.17) (19.77%) 716.45 586.02 (130.43) (18.21%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 346.97 277.96 (69.01) (19.89%) 710.90 580.63 (130.27) (18.32%) 

อัตราสวนกําไรสุทธติอหุน (EPS) 0.21 0.17 (0.04) (19.89%) 0.43 0.35 (0.08) (18.32%) 

หมายเหตุ: 1) รายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชีเร่ืองขอตกลงสัมปทาน TFRIC12 
 

EBITDA (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 470.62 392.95 (77.67) (16.50%) 954.83 796.85 (157.98) (16.55%) 

คาเส่ือมราคา 95.77 101.87 6.11 6.38% 191.02 202.01 11.00 5.76% 

คาตัดจําหนาย 69.97 73.98 4.01 5.74% 137.67 147.90 10.23 7.43% 

EBITDA 636.35 568.81 (67.55) (10.61%) 1,283.52 1,146.76 (136.76) (10.65%) 

 
 
 
 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 

คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานของฝายจัดการ ไตรมาส 2 ป 2561 
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2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในชวง 5 เดือนแรกของป 2561 ขยายตัวดีตอเน่ือง ตามการสงออกสินคาท่ีขยายตัวสูง สอดคลองกับอุปสงค
ตางประเทศท่ีขยายตัวดีและราคานํ้ามันท่ีปรับสูงข้ึน ประกอบกับอุปสงคในประเทศ ขยายตัวชัดเจนข้ึนตอเน่ือง โดยการบริโภคภาคเอกชนขยายตวั
ในทุกหมวดการใชจาย สงผลใหการผลิต ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวสอดคลองกัน ดานการใชจายภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในทุก
หมวด ขณะท่ีภาคการทองเท่ียวขยายตัวชะลอลงบาง ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอท่ัวไปเรงข้ึนตามราคานํ้ามันขายปลีกในประเทศ ราคา
กาซหุงตม และอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานท่ีสูงข้ึน โดยมูลคาการสงออกสินคาขยายตัวรอยละ 13.1 จากระยะเดียวกันปกอน 
 
3. สถานการณน้ําปจจุบัน 
 

สถานการณนํ้า ณ วันท่ี 24 กรกฎาคม 2561 พบวาแหลงนํ้าของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองอยูในเกณฑปกติ โดยปริมาณนํ้าในอาง
เก็บนํ้าหลักสวนใหญสูงกวาคาเฉลี่ยในระยะ 10 ปท่ีผานมา ท้ังน้ีจากการคาดหมายลักษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดการณวาปริมาณฝน
รวมในภาคตะวันออก เดือนกรกฎาคม มีปริมาณฝนใกลเคียงคาปกติ และในเดือนสิงหาคม จะมีปริมาณฝนต่ํากวาคาปกติ 5% ท้ังน้ีปริมาณนํ้าใน
อางเก็บนํ้าหลักของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 55% และ 68% ของความจุอางเก็บนํ้าตามลําดับ  
 

ปริมาณนํ้า (ลาน ลบ.ม.) 
พ้ืนที่ชลบุร ี พ้ืนที่ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา 65.42 10.99 50.84 114.97 25.66 198.40 

รอยละของความจ ุ 56% 51% 64% 70% 64% 80% 

คาเฉล่ีย (2549 - 2560) 46.45 9.68 44.06 104.23 27.33 152.49 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2549 - 2560) 18.97 1.31 6.78 10.74 (1.67) 45.91 

 
4. เหตุการณสําคัญ 

 

เมื่อวันท่ี 12 กรกฎาคม 2561 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกันของ
บริษัทท่ีระดับ “A+” ดวยแนวโนม “Stable” ซึ่งสะทอนถึงสถานะท่ีแข็งแกรงของบริษัทในฐานะผูประกอบการรายสําคัญท่ีมีโครงขายทอสง นํ้าดิบ
ครอบคลุมพ้ืนท่ีเขตชายฝงทะเลภาคตะวันออก ตลอดจนการมีอัตรากําไรท่ีสูงและกระแสเงินสดท่ีสม่ําเสมอ 
 
5. ธุรกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายนํ้าดิบ สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 1,185.16 ลานบาท ลดลง 124.89 ลานบาท หรือ 9.53% 

เมื่อเปรียบเทียบกับ 6 เดือนแรกของป 2560 โดยมีปริมาณนํ้าดิบจําหนายรวม 108.64 ลาน ลบ.ม. (ไมรวมปริมาณนํ้าดิบท่ีสงใหกิจการประปาของ
บริษัทฯ และบริษัทยอย จํานวน 14.92 ลาน ลบ.ม.) ลดลง 12.41 ลาน ลบ.ม. หรือ 10.25% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2560 เน่ืองจาก
ลูกคาใชนํ้าลดลงในชวงท่ีมีปริมาณนํ้าฝนมาก โดยเฉพาะในกลุมอุปโภคบริโภค โดยปจจุบันราคาจําหนายนํ้าดิบเฉลี่ย เทากับ 10.91 บาท/ลบ.ม. 
เพ่ิมข้ึน จํานวน 0.09 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.80% เน่ืองจากสัดสวนนํ้าดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราคานํ้าดิบท่ีต่ํากวามี
ปริมาณลดลง 

 

ปริมาณนํ้าดบิจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําดิบที่สูบจาย 67.02  61.64  (5.38) (8.02%) 136.99 123.57 (13.43) (9.80%) 

หัก ปริมาณน้ําดิบที่ใชในกิจการประปาของบริษัท 7.98  7.20  (0.78) (9.75%) 15.94 14.92 (1.02) (6.39%) 

ปริมาณนํ้าดบิจําหนาย 59.04 54.44 (4.60) (7.79%) 121.05 108.64 (12.41) (10.25%) 
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กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําดิบ สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 เทากับ 715.23 ลานบาท ลดลง 102.42 ลานบาท หรือ 12.53% เมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 สาเหตุหลักจากรายไดนํ้าดิบท่ีลดลงจากการใชนํ้าของกลุมลูกคาอุปโภคบริโภค และการซื้อนํ้าดิบจาก
แหลงนํ้าเอกชน อยางไรก็ตามคาไฟฟาของบริษัทฯ ลดลง 61.83 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯ สามารถหยุดผันนํ้าจากอางเก็บนํ้าหนองปลาไหลไปให
พ้ืนท่ีชลบุรี เน่ืองจากแหลงนํ้าในพ้ืนท่ีชลบุรีจึงมีความเพียงพอตอความตองการใชนํ้าในปจจุบัน ทําใหอัตรากําไรข้ันตนลดลงเหลือ 60.35%   

  

ตนทุนขายนํ้าดิบ (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายนํ้าดิบ 639.07 592.42 (46.65) (7.30%) 1,310.05 1,185.16 (124.89) (9.53%) 

ตนทุนขายนํ้าดิบ 230.16 222.00 (8.16) (3.55%) 492.40 469.93 (22.46) (4.56%) 

  คาน้ําดิบ 30.69 51.29 20.60 67.12% 65.16 84.87 19.71 30.24% 

  คาไฟฟา 80.73 48.95 (31.78) (39.36%) 191.91 130.08 (61.83) (32.22%) 

  คาเส่ือมราคา 73.50 75.79 2.29 3.12% 145.85 150.12 4.27 2.93% 

  คาซอมบํารุง 14.44 12.21 (2.22) (15.39%) 24.98 32.39 7.41 29.68% 

  คาใชจายอื่นๆ 30.81 33.75 2.95 9.57% 64.49 72.47 7.98 12.37% 

กําไรขั้นตน 408.91 370.42 (38.49) (9.41%) 817.65 715.23 (102.42) (12.53%) 

อัตรากําไรขั้นตน 63.99% 62.53%   62.41% 60.35%  

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาในกลุมบริษทั) 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามพ้ืนท่ี (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ม.ิย. 2560 = 136.99 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ม.ิย. 2561 = 123.57 ลาน ลบ.ม. 

ม.ค.-ม.ิย. 2560 = 136.99 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ม.ิย. 2561 = 123.57 ลาน ลบ.ม. 

นิคมอุตสาหกรรม 73.16% นิคมอุตสาหกรรม 68.18% 

อุปโภคบริโภค 17.62% อุปโภคบริโภค 11.37% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท

12.08% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท 

11.64% 
สวนอุตสาหกรรม 2.21% 

โรงงานท่ัวไป 1.18% 
สวนอุตสาหกรรม 1.42% 

โรงงานท่ัวไป 1.14% 

ระยอง 65.15% ชลบุรี 19.36% 

ฉะเชิงเทรา 5.90% 

ปลวกแดง-บอวิน 9.59% 

ระยอง 71.58% 
ชลบุรี 12.49% 

ปลวกแดง-บอวิน 10.60% 

ฉะเชิงเทรา 5.33% 
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6. ธุรกิจน้ําประปา 
 

บริษัทฯ มีรายไดจากการขายนํ้าประปา สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 712.36 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 4.36 ลานบาท หรือ 0.62% 
เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีปริมาณนํ้าประปาจําหนายรวม 47.89 ลาน ลบ.ม. ลดลง 0.19 ลาน ลบ.ม. หรือ 0.40% เมื่อ
เปรียบเทียบกับป 2560 

 

ปริมาณนํ้าประปาจาํหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทฯ 5.35  5.32  (0.03) (0.55%) 10.56 10.53 (0.03) (0.32%) 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทยอย 19.28  18.76  (0.52) (2.72%) 37.52 37.36 (0.16) (0.42%) 

รวมปริมาณนํ้าประปาจําหนาย 24.63 24.07 (0.55) (2.25%) 48.08 47.89 (0.19) (0.40%) 

 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําประปา สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 เทากับ 248.39 ลานบาท ลดลง 43.87 ลานบาท หรือ 15.01% เมื่อ

เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีอัตรากําไรข้ันตนลดลงเปน 34.87% เน่ืองจากคานํ้าดิบท่ีเพ่ิมข้ึน 14.76 ลานบาท จากการท่ี
สัมปทานบางแหงมีการซื้อนํ้าดิบจากแหลงนํ้าเอกชนมากข้ึน และคาเสื่อมราคาเพ่ิมข้ึน 14.28 ลานบาท จากการตัดจําหนายคาเสื่อมราคาสินทรัพย
สัมปทานของกิจการประปาท่ีมีการขยายกําลังการผลิต 

 

ตนทุนขายนํ้าประปา (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายนํ้าประปา 361.20 358.86 (2.34) (0.65%) 708.00 712.36 4.36 0.62% 

ตนทุนขายนํ้าประปา 210.53 242.38 31.85 15.13% 415.74 463.97 48.23 11.60% 

  คาน้ําดิบ 33.87 43.77 9.90 29.25% 71.40 86.15 14.76 20.67% 

  คาไฟฟา 36.92 36.17 (0.75) (2.03%) 72.28 71.83 (0.45) (0.62%) 

  คาสารเคมี 6.96 10.60 3.64 52.23% 11.98 16.63 4.65 38.79% 

  คชจ.พนักงาน + Outsources 48.41 54.15 5.73 11.85% 93.96 101.30 7.34 7.81% 

  คาเส่ือมราคา 74.54 80.32 5.79 7.77% 147.18 161.46 14.28 9.70% 

 คาใชจายอื่นๆ 9.84 17.37 7.53 76.53% 18.95 26.60 7.65 40.38% 

กําไรขั้นตน 150.66 116.48 (34.19) (22.69%) 292.26 248.39 (43.87) (15.01%) 

อัตรากําไรขั้นตน 41.71% 32.46%   41.28% 34.87%  

 
7. การวิเคราะหสถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ลานบาท) 
ป 2560 ป 2561 

เพ่ิม (ลด) % 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 2 

สินทรัพยรวม 19,482.62 19,608.23 125.61 0.64% 

หนี้สินรวม 9,052.71 9,002.88 (49.83) (0.55%) 

สวนของผูถือหุน 10,429.91 10,605.35 175.44 1.68% 

 - สวนของบริษัทใหญ 10,242.56 10,422.20 179.64 1.75% 
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1) สินทรัพย บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ 30 มิถุนายน 2561 จํานวน 19,608.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้น ป 2560 จํานวน 125.61 ลาน
บาท หรือ 0.64% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังน้ี 

 
- เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราว จํานวน 510.39 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 79.87 ลานบาท สาเหตุหลักจากเงินสดท่ีไดรับ

จากการดําเนินงานของไตรมาส 2 ป 2561 สุทธิกับการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณและเงินจายลวงหนาคากอสราง การลงทุนในสินทรัพย
สัมปทาน การจายดอกเบ้ีย และการจายปนผล 
 

- สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 403.27 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 52.37 ลานบาท สาเหตุหลักจากคาจางลวงหนาใน
โครงการลงทุนและเบ้ียประกันภัยทรัพยสิน 

 
2) หนี้สิน บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ 30 มิถุนายน 2561 จํานวน 9,002.88 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 49.83 ลานบาท หรือ 

0.55% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังน้ี 
 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 910.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นไตรมาส 1 ป 2561 จํานวน 827.00 ลานบาท สาเหตุ
หลักจากการเบิกถอนเงินกูระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 
 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 3,116.20 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2561 จํานวน 826.20 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระ จํานวน 808.20 ลานบาท 
 
                                           
         
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูระยะยาวและหุนกู ใหบริษัทดํารงอัตราสวน D/E Ratio ในอัตราไมเกิน 2 เทา ทั้งนี้ ในสวนของสัญญาเงินกู ระยะยาวมีเง่ือนไขใหดํารง
อัตราสวน DSCR เพิ่มเติมดวย โดยกําหนดใหไมนอยกวา 1.1 เทา 

 
3) สวนของผูถือหุน บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ ณ 30 มิถุนายน 2561 จํานวน 10,422.20 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้น

ป 2560 จํานวน 179.64 ลานบาท หรือ 1.75% เน่ืองจากการรับรูกําไรสุทธิ 6 เดือนแรกของป 2561 
 
8. การวิเคราะหสภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ใน 6 เดือนแรกของป 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวดยกมา 37.48 ลานบาท โดยในไตรมาส 2 ป 2561 มีเงิน
สดสุทธิเพ่ิมข้ึน 78.10 ลานบาท ประกอบดวยรายการ ดังน้ี 

 
1) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 900.05 ลานบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และ

หน้ีสินจากการดําเนินงาน 
 

องคประกอบหนี้สนิท่ีมีภาระดอกเบ้ียจํานวนรวม 7,300.16 ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว 

จากสถาบันการเงิน 
43.37% หุนกู 32.85% 

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.32%  

เงินกูยืมระยะสั้น 12.47%  
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2) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน จํานวน 368.65 ลานบาท โดยหลักจากการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณและเงินจาย
ลวงหนาคากอสราง จํานวน 206.91 ลานบาท การลงทุนในสินทรัพยสัมปทาน จํานวน 122.35 ลานบาท และเงินสดจายดอกเบ้ียเงินกูโครงการ
กอสราง จํานวน 43.54 ลานบาท 
 

3) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 453.30 ลานบาท โดยหลักจากการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 808.20 ลาน
บาท และเงินปนผลจายจํานวน 404.27 ลานบาท สุทธิกับการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง จํานวน 827.00 ลานบาท 
 
9. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป 2560 ป 2561 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.30 0.44 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทาํกําไร (1)     

อัตรากําไรขั้นตน /รายไดขายและบริการ (%) 53.59% 49.69% 

อัตรากําไรสุทธ ิ/รายไดขายและบริการ (%) 34.10% 28.16% 

อัตราสวนแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%) 13.04% 10.68% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%) 6.60% 5.59% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหน้ีสิน     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา)  0.92 0.86 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.25 2.09 

หมายเหตุ: (1) อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอื่นๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงานใน 6 เดือนแรกของป 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําไรสุทธิลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของ

ป 2560 เน่ืองจากปริมาณนํ้าจําหนายลดลง โดยมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 49.69% และอัตรากําไรสุทธิเทากับ 28.16% อัตราผลตอบแทนตอสวน
ผูถือหุน (ROE) ลดลงเปน 10.68% และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ลดลงเปน 5.59% ลดลงจากไตรมาส 2 ป 2560 เน่ืองจากกําไรสุทธิ
ลดลง สําหรับสภาพคลองของไตรมาส 2 ป 2561 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนลดลงอยูท่ี 0.86 เทา 
จากการชําระคืนเงินกู ความสามารถในการชําระหน้ีของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ียและเงินตน 
(DSCR) ท่ี 2.09 เทา ใกลเคียงกับปกอน  


