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1. สรุปภาพรวมการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการรวมท้ังสิ้น 2,093.08 ลานบาท 
ลดลง 155.99 ลานบาท หรือ 6.94% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2560 (หากไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน จะมีรายไดจาก
การขายและบริการรวมท้ังสิ้น 1,980.48 ลานบาท ลดลง 120.25 ลานบาท หรือ 5.72% เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560) เน่ืองจาก
ปริมาณนํ้าดิบจําหนายลดลง และมีกําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ จํานวน 580.63 ลานบาท ลดลง 130.27 ลานบาท หรือ 18.32% 
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2560 
 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการขายและบริการ 1,085.83 1,047.68 (38.15) (3.51%) 2,249.07 2,093.08 (155.99) (6.94%) 

  รายไดน้ําดิบ 639.07 592.42 (46.65) (7.30%) 1,310.05 1,185.16 (124.89) (9.53%) 

  รายไดน้ําประปา 361.20 358.86 (2.34) (0.65%) 708.00 712.36 4.36 0.62% 

  รายไดคาเชาและคาบริการ 35.65 39.14 3.49 9.78% 82.68 82.95 0.27 0.33% 

  รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 49.92 57.27 7.36 14.73% 148.34 112.60 (35.74) (24.09%) 

ตนทุนขายและบริการ 520.08 549.97 29.88 5.75% 1,123.39 1,107.11 (16.28) (1.45%) 

  ตนทุนขายน้ําดิบ 230.16 222.00 (8.16) (3.55%) 492.40 469.93 (22.47) (4.56%) 

  ตนทุนขายน้ําประปา 210.53 242.38 31.85 15.13% 415.74 463.97 48.23 11.60% 

  ตนทุนคาเชาและคาบริการ 29.48 28.32 (1.16) (3.92%) 66.91 60.60 (6.31) (9.43%) 

  ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน1) 49.92 57.27 7.36 14.73% 148.34 112.60 (35.74) (24.09%) 

กําไรขั้นตน 565.75 497.72 (68.03) (12.03%) 1,125.68 985.97 (139.71) (12.41%) 

  รายไดอื่นๆ 9.34 3.31 (6.03) (64.58%) 29.83 12.85 (16.97) (56.90%) 

  คาใชจายในการขายและบริหาร 104.47 108.07 3.60 3.45% 200.68 201.98 1.29 0.65% 

กําไรจากการดาํเนินงาน 470.62 392.95 (77.67) (16.50%) 954.83 796.85 (157.98) (16.55%) 

  ตนทุนทางการเงิน 34.42 33.43 (0.99) (2.89%) 70.71 67.06 (3.66) (5.17%) 

  คาใชจายภาษีเงินได 86.38 78.87 (7.51) (8.69%) 167.67 143.78 (23.89) (14.25%) 

กําไรสุทธ ิ 349.82 280.66 (69.17) (19.77%) 716.45 586.02 (130.43) (18.21%) 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 346.97 277.96 (69.01) (19.89%) 710.90 580.63 (130.27) (18.32%) 

อัตราสวนกําไรสุทธติอหุน (EPS) 0.21 0.17 (0.04) (19.89%) 0.43 0.35 (0.08) (18.32%) 

หมายเหตุ: 1) รายไดและตนทุนที่จะถูกรับรูเมื่อมีการกอสรางภายใตสัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบัญชีเร่ืองขอตกลงสัมปทาน TFRIC12 
 

EBITDA (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กําไรจากการดําเนินงาน 470.62 392.95 (77.67) (16.50%) 954.83 796.85 (157.98) (16.55%) 

คาเส่ือมราคา 95.77 101.87 6.11 6.38% 191.02 202.01 11.00 5.76% 

คาตัดจําหนาย 69.97 73.98 4.01 5.74% 137.67 147.90 10.23 7.43% 

EBITDA 636.35 568.81 (67.55) (10.61%) 1,283.52 1,146.76 (136.76) (10.65%) 

 
 
 
 

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) 

คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานของฝายจัดการ ไตรมาส 2 ป 2561 
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2. สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในชวง 5 เดือนแรกของป 2561 ขยายตัวดีตอเน่ือง ตามการสงออกสินคาท่ีขยายตัวสูง สอดคลองกับอุปสงค
ตางประเทศท่ีขยายตัวดีและราคานํ้ามันท่ีปรับสูงข้ึน ประกอบกับอุปสงคในประเทศ ขยายตัวชัดเจนข้ึนตอเน่ือง โดยการบริโภคภาคเอกชนขยายตวั
ในทุกหมวดการใชจาย สงผลใหการผลิต ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวสอดคลองกัน ดานการใชจายภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในทุก
หมวด ขณะท่ีภาคการทองเท่ียวขยายตัวชะลอลงบาง ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอท่ัวไปเรงข้ึนตามราคานํ้ามันขายปลีกในประเทศ ราคา
กาซหุงตม และอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานท่ีสูงข้ึน โดยมูลคาการสงออกสินคาขยายตัวรอยละ 13.1 จากระยะเดียวกันปกอน 
 
3. สถานการณน้ําปจจุบัน 
 

สถานการณนํ้า ณ วันท่ี 24 กรกฎาคม 2561 พบวาแหลงนํ้าของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองอยูในเกณฑปกติ โดยปริมาณนํ้าในอาง
เก็บนํ้าหลักสวนใหญสูงกวาคาเฉลี่ยในระยะ 10 ปท่ีผานมา ท้ังน้ีจากการคาดหมายลักษณะอากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดการณวาปริมาณฝน
รวมในภาคตะวันออก เดือนกรกฎาคม มีปริมาณฝนใกลเคียงคาปกติ และในเดือนสิงหาคม จะมีปริมาณฝนต่ํากวาคาปกติ 5% ท้ังน้ีปริมาณนํ้าใน
อางเก็บนํ้าหลักของบริษัทฯ ในพ้ืนท่ีชลบุรีและระยองเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 55% และ 68% ของความจุอางเก็บนํ้าตามลําดับ  
 

ปริมาณนํ้า (ลาน ลบ.ม.) 
พ้ืนที่ชลบุร ี พ้ืนที่ระยอง 

บางพระ หนองคอ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ ประแสร 

ปริมาณน้ํา 65.42 10.99 50.84 114.97 25.66 198.40 

รอยละของความจ ุ 56% 51% 64% 70% 64% 80% 

คาเฉล่ีย (2549 - 2560) 46.45 9.68 44.06 104.23 27.33 152.49 

เปรียบเทียบคาเฉล่ีย (2549 - 2560) 18.97 1.31 6.78 10.74 (1.67) 45.91 

 
4. เหตุการณสําคัญ 

 

เมื่อวันท่ี 12 กรกฎาคม 2561 TRIS RATING ไดประกาศคงอันดับเครดิตองคกรและอันดับเครดิตหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกันของ
บริษัทท่ีระดับ “A+” ดวยแนวโนม “Stable” ซึ่งสะทอนถึงสถานะท่ีแข็งแกรงของบริษัทในฐานะผูประกอบการรายสําคัญท่ีมีโครงขายทอสง นํ้าดิบ
ครอบคลุมพ้ืนท่ีเขตชายฝงทะเลภาคตะวันออก ตลอดจนการมีอัตรากําไรท่ีสูงและกระแสเงินสดท่ีสม่ําเสมอ 
 
5. ธุรกิจน้ําดิบ 

 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายนํ้าดิบ สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 1,185.16 ลานบาท ลดลง 124.89 ลานบาท หรือ 9.53% 

เมื่อเปรียบเทียบกับ 6 เดือนแรกของป 2560 โดยมีปริมาณนํ้าดิบจําหนายรวม 108.64 ลาน ลบ.ม. (ไมรวมปริมาณนํ้าดิบท่ีสงใหกิจการประปาของ
บริษัทฯ และบริษัทยอย จํานวน 14.92 ลาน ลบ.ม.) ลดลง 12.41 ลาน ลบ.ม. หรือ 10.25% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 2 ป 2560 เน่ืองจาก
ลูกคาใชนํ้าลดลงในชวงท่ีมีปริมาณนํ้าฝนมาก โดยเฉพาะในกลุมอุปโภคบริโภค โดยปจจุบันราคาจําหนายนํ้าดิบเฉลี่ย เทากับ 10.91 บาท/ลบ.ม. 
เพ่ิมข้ึน จํานวน 0.09 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.80% เน่ืองจากสัดสวนนํ้าดิบท่ีจําหนายใหกับลูกคากลุมอุปโภคบริโภคซึ่งมีอัตราคานํ้าดิบท่ีต่ํากวามี
ปริมาณลดลง 

 

ปริมาณนํ้าดบิจําหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําดิบที่สูบจาย 67.02  61.64  (5.38) (8.02%) 136.99 123.57 (13.43) (9.80%) 

หัก ปริมาณน้ําดิบที่ใชในกิจการประปาของบริษัท 7.98  7.20  (0.78) (9.75%) 15.94 14.92 (1.02) (6.39%) 

ปริมาณนํ้าดบิจําหนาย 59.04 54.44 (4.60) (7.79%) 121.05 108.64 (12.41) (10.25%) 
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กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําดิบ สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 เทากับ 715.23 ลานบาท ลดลง 102.42 ลานบาท หรือ 12.53% เมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 สาเหตุหลักจากรายไดนํ้าดิบท่ีลดลงจากการใชนํ้าของกลุมลูกคาอุปโภคบริโภค และการซื้อนํ้าดิบจาก
แหลงนํ้าเอกชน อยางไรก็ตามคาไฟฟาของบริษัทฯ ลดลง 61.83 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทฯ สามารถหยุดผันนํ้าจากอางเก็บนํ้าหนองปลาไหลไปให
พ้ืนท่ีชลบุรี เน่ืองจากแหลงนํ้าในพ้ืนท่ีชลบุรีจึงมีความเพียงพอตอความตองการใชนํ้าในปจจุบัน ทําใหอัตรากําไรข้ันตนลดลงเหลือ 60.35%   

  

ตนทุนขายนํ้าดิบ (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายนํ้าดิบ 639.07 592.42 (46.65) (7.30%) 1,310.05 1,185.16 (124.89) (9.53%) 

ตนทุนขายนํ้าดิบ 230.16 222.00 (8.16) (3.55%) 492.40 469.93 (22.46) (4.56%) 

  คาน้ําดิบ 30.69 51.29 20.60 67.12% 65.16 84.87 19.71 30.24% 

  คาไฟฟา 80.73 48.95 (31.78) (39.36%) 191.91 130.08 (61.83) (32.22%) 

  คาเส่ือมราคา 73.50 75.79 2.29 3.12% 145.85 150.12 4.27 2.93% 

  คาซอมบํารุง 14.44 12.21 (2.22) (15.39%) 24.98 32.39 7.41 29.68% 

  คาใชจายอื่นๆ 30.81 33.75 2.95 9.57% 64.49 72.47 7.98 12.37% 

กําไรขั้นตน 408.91 370.42 (38.49) (9.41%) 817.65 715.23 (102.42) (12.53%) 

อัตรากําไรขั้นตน 63.99% 62.53%   62.41% 60.35%  

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามกลุมลูกคา (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาในกลุมบริษทั) 

ปริมาณน้ําดิบสูบจาย จําแนกตามพ้ืนท่ี (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีสงใหกิจการประปาในกลุมบริษัท) 

ม.ค.-ม.ิย. 2560 = 136.99 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ม.ิย. 2561 = 123.57 ลาน ลบ.ม. 

ม.ค.-ม.ิย. 2560 = 136.99 ลาน ลบ.ม. ม.ค.-ม.ิย. 2561 = 123.57 ลาน ลบ.ม. 

นิคมอุตสาหกรรม 73.16% นิคมอุตสาหกรรม 68.18% 

อุปโภคบริโภค 17.62% อุปโภคบริโภค 11.37% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท

12.08% 

กิจการประปาของกลุมบริษัท 

11.64% 
สวนอุตสาหกรรม 2.21% 

โรงงานท่ัวไป 1.18% 
สวนอุตสาหกรรม 1.42% 

โรงงานท่ัวไป 1.14% 

ระยอง 65.15% ชลบุรี 19.36% 

ฉะเชิงเทรา 5.90% 

ปลวกแดง-บอวิน 9.59% 

ระยอง 71.58% 
ชลบุรี 12.49% 

ปลวกแดง-บอวิน 10.60% 

ฉะเชิงเทรา 5.33% 
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6. ธุรกิจน้ําประปา 
 

บริษัทฯ มีรายไดจากการขายนํ้าประปา สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 712.36 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 4.36 ลานบาท หรือ 0.62% 
เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีปริมาณนํ้าประปาจําหนายรวม 47.89 ลาน ลบ.ม. ลดลง 0.19 ลาน ลบ.ม. หรือ 0.40% เมื่อ
เปรียบเทียบกับป 2560 

 

ปริมาณนํ้าประปาจาํหนาย (ลาน ลบ.ม.) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทฯ 5.35  5.32  (0.03) (0.55%) 10.56 10.53 (0.03) (0.32%) 

ปริมาณน้ําประปาจําหนายของบริษัทยอย 19.28  18.76  (0.52) (2.72%) 37.52 37.36 (0.16) (0.42%) 

รวมปริมาณนํ้าประปาจําหนาย 24.63 24.07 (0.55) (2.25%) 48.08 47.89 (0.19) (0.40%) 

 
กําไรขั้นตนธุรกิจน้ําประปา สําหรับ 6 เดือนแรกของป 2561 เทากับ 248.39 ลานบาท ลดลง 43.87 ลานบาท หรือ 15.01% เมื่อ

เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2560 โดยมีอัตรากําไรข้ันตนลดลงเปน 34.87% เน่ืองจากคานํ้าดิบท่ีเพ่ิมข้ึน 14.76 ลานบาท จากการท่ี
สัมปทานบางแหงมีการซื้อนํ้าดิบจากแหลงนํ้าเอกชนมากข้ึน และคาเสื่อมราคาเพ่ิมข้ึน 14.28 ลานบาท จากการตัดจําหนายคาเสื่อมราคาสินทรัพย
สัมปทานของกิจการประปาท่ีมีการขยายกําลังการผลิต 

 

ตนทุนขายนํ้าประปา (ลานบาท) 
ไตรมาสที ่2 (3 เดือน) ไตรมาสที ่2 (6 เดือน) 

ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % ป 2560 ป 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายไดจากการจําหนายนํ้าประปา 361.20 358.86 (2.34) (0.65%) 708.00 712.36 4.36 0.62% 

ตนทุนขายนํ้าประปา 210.53 242.38 31.85 15.13% 415.74 463.97 48.23 11.60% 

  คาน้ําดิบ 33.87 43.77 9.90 29.25% 71.40 86.15 14.76 20.67% 

  คาไฟฟา 36.92 36.17 (0.75) (2.03%) 72.28 71.83 (0.45) (0.62%) 

  คาสารเคมี 6.96 10.60 3.64 52.23% 11.98 16.63 4.65 38.79% 

  คชจ.พนักงาน + Outsources 48.41 54.15 5.73 11.85% 93.96 101.30 7.34 7.81% 

  คาเส่ือมราคา 74.54 80.32 5.79 7.77% 147.18 161.46 14.28 9.70% 

 คาใชจายอื่นๆ 9.84 17.37 7.53 76.53% 18.95 26.60 7.65 40.38% 

กําไรขั้นตน 150.66 116.48 (34.19) (22.69%) 292.26 248.39 (43.87) (15.01%) 

อัตรากําไรขั้นตน 41.71% 32.46%   41.28% 34.87%  

 
7. การวิเคราะหสถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ลานบาท) 
ป 2560 ป 2561 

เพ่ิม (ลด) % 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 2 

สินทรัพยรวม 19,482.62 19,608.23 125.61 0.64% 

หนี้สินรวม 9,052.71 9,002.88 (49.83) (0.55%) 

สวนของผูถือหุน 10,429.91 10,605.35 175.44 1.68% 

 - สวนของบริษัทใหญ 10,242.56 10,422.20 179.64 1.75% 
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1) สินทรัพย บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ 30 มิถุนายน 2561 จํานวน 19,608.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้น ป 2560 จํานวน 125.61 ลาน
บาท หรือ 0.64% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังน้ี 

 
- เงินสดและเงินลงทุนช่ัวคราว จํานวน 510.39 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 79.87 ลานบาท สาเหตุหลักจากเงินสดท่ีไดรับ

จากการดําเนินงานของไตรมาส 2 ป 2561 สุทธิกับการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณและเงินจายลวงหนาคากอสราง การลงทุนในสินทรัพย
สัมปทาน การจายดอกเบ้ีย และการจายปนผล 
 

- สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 403.27 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2560 จํานวน 52.37 ลานบาท สาเหตุหลักจากคาจางลวงหนาใน
โครงการลงทุนและเบ้ียประกันภัยทรัพยสิน 

 
2) หนี้สิน บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ 30 มิถุนายน 2561 จํานวน 9,002.88 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2560 จํานวน 49.83 ลานบาท หรือ 

0.55% โดยมีรายการหลักท่ีเปลี่ยนแปลง ดังน้ี 
 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 910.00 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นไตรมาส 1 ป 2561 จํานวน 827.00 ลานบาท สาเหตุ
หลักจากการเบิกถอนเงินกูระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง 
 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 3,116.20 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2561 จํานวน 826.20 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระ จํานวน 808.20 ลานบาท 
 
                                           
         
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูระยะยาวและหุนกู ใหบริษัทดํารงอัตราสวน D/E Ratio ในอัตราไมเกิน 2 เทา ทั้งนี้ ในสวนของสัญญาเงินกู ระยะยาวมีเง่ือนไขใหดํารง
อัตราสวน DSCR เพิ่มเติมดวย โดยกําหนดใหไมนอยกวา 1.1 เทา 

 
3) สวนของผูถือหุน บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนสวนของบริษัทใหญ ณ 30 มิถุนายน 2561 จํานวน 10,422.20 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้น

ป 2560 จํานวน 179.64 ลานบาท หรือ 1.75% เน่ืองจากการรับรูกําไรสุทธิ 6 เดือนแรกของป 2561 
 
8. การวิเคราะหสภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ใน 6 เดือนแรกของป 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวดยกมา 37.48 ลานบาท โดยในไตรมาส 2 ป 2561 มีเงิน
สดสุทธิเพ่ิมข้ึน 78.10 ลานบาท ประกอบดวยรายการ ดังน้ี 

 
1) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 900.05 ลานบาท จากผลกําไรสุทธิและจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และ

หน้ีสินจากการดําเนินงาน 
 

องคประกอบหนี้สนิท่ีมีภาระดอกเบ้ียจํานวนรวม 7,300.16 ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว 

จากสถาบันการเงิน 
43.37% หุนกู 32.85% 

เงินกูยืมระยะยาวถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
11.32%  

เงินกูยืมระยะสั้น 12.47%  
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2) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน จํานวน 368.65 ลานบาท โดยหลักจากการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณและเงินจาย
ลวงหนาคากอสราง จํานวน 206.91 ลานบาท การลงทุนในสินทรัพยสัมปทาน จํานวน 122.35 ลานบาท และเงินสดจายดอกเบ้ียเงินกูโครงการ
กอสราง จํานวน 43.54 ลานบาท 
 

3) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 453.30 ลานบาท โดยหลักจากการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 808.20 ลาน
บาท และเงินปนผลจายจํานวน 404.27 ลานบาท สุทธิกับการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพคลอง จํานวน 827.00 ลานบาท 
 
9. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน 
ป 2560 ป 2561 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 

อัตราสวนสภาพคลอง     

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.30 0.44 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทาํกําไร (1)     

อัตรากําไรขั้นตน /รายไดขายและบริการ (%) 53.59% 49.69% 

อัตรากําไรสุทธ ิ/รายไดขายและบริการ (%) 34.10% 28.16% 

อัตราสวนแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) (%) 13.04% 10.68% 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (%) 6.60% 5.59% 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงินและภาระหน้ีสิน     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา)  0.92 0.86 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินตน (DSCR) (เทา) 2.25 2.09 

หมายเหตุ: (1) อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ ไมรวมรายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทานและรายไดอื่นๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงานใน 6 เดือนแรกของป 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําไรสุทธิลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของ

ป 2560 เน่ืองจากปริมาณนํ้าจําหนายลดลง โดยมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 49.69% และอัตรากําไรสุทธิเทากับ 28.16% อัตราผลตอบแทนตอสวน
ผูถือหุน (ROE) ลดลงเปน 10.68% และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ลดลงเปน 5.59% ลดลงจากไตรมาส 2 ป 2560 เน่ืองจากกําไรสุทธิ
ลดลง สําหรับสภาพคลองของไตรมาส 2 ป 2561 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนลดลงอยูท่ี 0.86 เทา 
จากการชําระคืนเงินกู ความสามารถในการชําระหน้ีของบริษัทยังคงอยูในเกณฑดีโดยมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ียและเงินตน 
(DSCR) ท่ี 2.09 เทา ใกลเคียงกับปกอน  


