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บทสรปุผู้บริหาร  
 
สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาส 2 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
หน่วย: ล้านบาท Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ  6M2560 6M2561 YoY 
รายได้รวม 42,828 44,226 45,558 6% 3%  86,823  89,783  3% 
Accounting EBITDA 2,514 2,992 3,366 34% 12%  6,589  6,358  -4% 
กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน ้ามัน 1/ 916 1,279 1,929 111% 51%  3,142  3,207  2% 
กลุ่มธุรกิจตลาด 2/ 669 735 509 -24% -31%  1,525  1,244  -18% 
กลุ่มธุรกิจพลังงานไฟฟ้า 3/ 789 664 793 1% 19%  1,494  1,457  -3% 
กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชวีภาพ 4/ 59 304 171 189% -44%  238  475  100% 
กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาต ิ 5/ 93 68 36 -61% -46%  226  104  -54% 
อื่นๆ  40 (54) (65) -262% -21%  63  (119) -290% 
รายการระหว่างกัน (52) (3) (7)      (99) (10)   
ก ำไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่ 993 1,146 1,007 1% -12%  3,076  2,153  -30% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.72 0.83 0.73      2.23 1.56   

 

         

หมำยเหตุ:  1/ หมำยถึง ธุรกิจโรงกลั่นของบริษัท บำงจำกฯ บรษิัท BCP Trading Pte. Ltd. และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
               2/ หมำยถึง ธุรกจิกำรตลำดของบริษัท บำงจำกฯ บรษิัท บำงจำกกรีนเนท จ ำกัด และบรษิัท บำงจำก รเีทล จ ำกัด และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบรษิัทร่วม 
               3/ หมำยถึง ธุรกจิพลังงำนไฟฟ้ำของบริษัท บีซพีีจ ีจ ำกัด (มหำชน) และบริษัทยอ่ย และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
 4/ หมำยถึง ธรุกจิผลิตภัณฑ์ชีวภำพของบรษิัท บบีีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทยอ่ย และส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบรษิัทร่วม 
 5/ หมำยถึง ธรุกจิทรัพยำกรธรรมชำติของ กลุ่ม NIDO Pretoleum Limited, BCP Energy International Pte. Ltd. และ BCP Innovation Pte. Ltd. 
 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษัท บำงจำก คอร์ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) และ
บริษัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 89,783 ล้ำนบำท (+3% YoY) มีก ำไรสุทธิ 2,494 ล้ำนบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิ
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 2,153 ล้ำนบำท (-30% YoY) คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 1.56 บำท 

ส ำหรับ Q2/2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 45,558 ล้ำนบำท (+6% YoY, +3% 
QoQ) มีก ำไรสุทธิ 1,157 ล้ำนบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,007 ล้ำนบำท (+1% YoY, -12%QoQ) คิด
เป็นก ำไรต่อหุ้น 0.73 บำท 

กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกำรค้ำน  ำมัน มีปริมำณกำรผลิตเฉล่ียอยู่ที่ 66.80 พันบำร์เรลต่อวัน (คิดเป็น 56% ของก ำลัง
กำรผลิตรวมของโรงกล่ัน) ลดลงตำมแผนกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 2561 (ระหว่ำงวันที่ 30 เม.ย. – 13 มิ.ย.) ค่ำกำร
กล่ันรวม (Total GRM) เพิ่มขึ้น 67% YoY และ 26% QoQ ขณะที่ค่ำกำรกล่ันพืน้ฐำน (Market GRM) ปรับลดลงจำกปริมำณกำร
ผลิตที่ลดลง และจำกรำคำน้ ำมันดิบเฉล่ียที่ปรับตัวขึ้นในไตรมำสนี้ ท ำให้มีก ำไรจำก Inventory Gain 856 ล้ำนบำท ถึงแม้ในไตร
มำสนี้จะมีขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ 75 ล้ำนบำท นอกจำกนี้โรงกล่ันได้วำงแผนบริหำร
จัดกำรผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปไว้จ ำหน่ำยในช่วงหยุดซ่อมบ ำรุง ท ำให้ค่ำกำรกล่ันสูงขึ้นใน Q2/2561 ในส่วนของบริษัท BCP 
Trading จ ำกัด มีรำยได้เพิ่มขึ้นจำกธุรกรรมกำรซื้อขำยผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปที่เพิ่มมำกขึ้น 

กลุ่มธุรกิจกำรตลำด มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดค้ำปลีกเพิ่มขึ้น ขณะที่ปริมำณกำรจ ำหน่ำยในส่วนของตลำด
อุตสำหกรรมลดลง เนื่องจำกกำรบริหำรสต๊อกน้ ำมันส ำเร็จรูปในช่วงหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ัน เพื่อไม่ให้กระทบกับกำรจ ำหน่ำยใน
ตลำดค้ำปลีกซึ่งเป็นช่องทำงหลัก บริษัทฯ มีส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนปริมำณกำรจ ำหน่ำยน้ ำมันผ่ำนสถำนีบริกำรอยู่ในอันดับที่ 2 
และเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง โดยในช่วงเดือนมกรำคม - พฤษภำคม 2561 บริษัทสำมำรถผลักดันยอดจ ำหน่ำยน้ ำมันใสผ่ำนสถำนี
บริกำรเพิ่มขึ้น 7.0% จำกช่วงเดียวกันปีก่อน ในขณะที่ตลำดค้ำปลีกรวมขยำยตัวเพียง 3.1% ท ำให้ส่วนแบ่งกำรตลำดสะสมเดือน
มกรำคม - พฤษภำคม 2561 อยู่ที่ 15.7 ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิลดลง สำเหตุมำจำกรำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น
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อย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้รำคำขำยปลีกน้ ำมันปรับตัวขึ้นได้ช้ำกว่ำ อีกทั้งบริษัทฯ พยำยำมชะลอกำรปรับขึ้นรำคำน้ ำมันหน้ำสถำนี
บริกำรเพื่อลดภำระให้กับผู้บริโภคในช่วงเดือนมิถุนำยนที่รำคำน้ ำมันปรับขึ้นอย่ำงมำกและรวดเร็ว 

กลุ่มธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำ มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลงเล็กน้อยจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ (-1% YoY) 
โดยหลักลดลงจำกโครงกำรในประเทศไทย โดยค่ำควำมเข้มเฉล่ียของโครงกำรส่วนใหญ่ปรับลดลงจำกฝนที่ตกมำกขึ้นและ
ต่อเนื่องยำวนำนกว่ำปกติ แต่ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 9% QoQ จำกค่ำควำมเข้มแสงเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นตำมฤดูกำล ใน
ไตรมำสนี้รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม 19 ล้ำนบำท ลดลงเนื่องจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลมได้รับผลกระทบจำก
ปัจจัยด้ำนฤดูกำล ส่วนธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ ก ำไรลดลงจำกค่ำใช้จ่ำยต้นทุนทำงกำรเงินจำกกำรท ำรีไฟแนนซ์
ซึ่งรำยกำรดังกล่ำวจะบันทึกครั้งเดียวในไตรมำสนี้   อย่ำงไรก็ตำมจำกกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยได้มีประสิทธิภำพมำกขึ้นช่วยลด
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร ท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนปรับตัวดีขึ้น     

กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ โดยธุรกิจผลิตไบโอดีเซล มีผลกำรด ำเนินงำนดีขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปกีอ่น 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 เพิ่มขึ้น จำกสัดส่วนกำรผสม B100 ในน้ ำมันดีเซลอยู่ที่ 7% ตลอดทั้งไตรมำส ก ำไรขั้นต้น
ปรับตัวดีขึ้นจำกต้นทุนน้ ำมันปำล์มดิบที่ใช้ในกำรผลิตปรับลดลงอย่ำงมำก แต่เมื่อเทียบกับ Q1/2561 มีปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ลดลงเนื่องจำกโรงกล่ันบำงจำก ซึ่งเป็นลูกค้ำรำยใหญ่หยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ท ำให้ปริมำณกำรส่ังซื้ อลดลง ประกอบกับก ำไร
ขั้นต้นลดลงจำกรำคำวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น ในส่วนของธุรกิจผลิตเชื อเพลิงเอทำนอลแปลงสภำพ มีผลกำรด ำเนินงำนดีขึ้นจำกช่วง
เดียวกันของปีก่อนจำกกำรควบบริษัท แต่ก ำไรขั้นต้นได้รับผลกระทบจำกรำคำขำยเฉล่ียผลิตภัณฑท์ี่ปรับลดลง ขณะที่ต้นทุนกำร
ผลิตปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพำะรำคำมันส ำปะหลังที่ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมำก อีกทั้งในไตรมำสนี้  บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล 
(ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนปรับลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ 

กลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติ ธุรกิจส ำรวจและผลิตมีรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มสูงขึ้นตำมรำคำน้ ำมันในตลำดโลก
ส่งผลให้ก ำไรขั้นต้นดีขึ้น แต่มีปริมำณกำรผลิตที่ลดลง ตำม Natural decline curve รวมถึงมีรำยกำรขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำย
น้ ำมันดิบล่วงหน้ำ และรำยกำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน  

เหตุกำรณ์ส ำคัญอื่นๆ ในไตรมำส: 
 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้ท ำกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และ

หนี้สินที่ได้มำจำกกำรซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม ได้แก่ บริษัท Star Energy Group Holding Pte. Ltd. เมื่อ Q3/2560 เพื่อลงทุน
ในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย โดยได้ท ำกำรประเมินแล้วเสร็จใน Q2/2561 ซึ่งจำกกำร
ประเมินดังกล่ำวมีกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำและสิทธิใช้สัมปทำนจำกกำรเปล่ียนแปลงสมมติฐำนใน
กำรประเมิน ท ำให้ต้องมีกำรปรับปรุงรำยกำรย้อนหลังในงบกำรเงินปี 2560 โดยกระทบในส่วนของงบแสดงฐำนะกำรเงิน ดังนี้ 

สินทรัพย์:   เงินลงทุนในบริษัทร่วม ลดลง  242  ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น:  ก ำไรสะสม ลดลง    170 ล้ำนบำท 

   ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมลดลง   72 ล้ำนบำท 

โดยรำยกำรดังกล่ำวไม่มีผลกระทบต่องบก ำไรขำดทุนรวม ส ำหรับ Q1/2560 และ Q2/2560 

 บริษัทฯ ได้จัดตั้งบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท บีซีพีอำร์ จ ำกัด ในประเทศไทย และบริษัทย่อยอีกบริษัทในประเทศ
สิงคโปร์ ได้แก่ BCPR Pte. Ltd. เพื่อร่วมลงทุนกับ Seacrest Capital Group ผ่ำนกำรซื้อหุ้นเพิ่มทุนของ OKEA AS ซึ่งเป็น
บริษัทที่พัฒนำและผลิตปิโตรเลียมในประเทศนอร์เวย์ ในสัดส่วนไม่เกิน 90% ของทุนจดทะเบียนส่วนเพิ่ม ซึ่งมีมูลค่ำรวมไม่เกิน 
939 ล้ำนโครนนอร์เวย์ (หรือประมำณ 3,760 ล้ำนบำท) เพื่อเข้ำซื้อแหล่งปิโตรเลียม Draugen Field และ GjØa จำก A/S Norske 
Shell โดยคำดว่ำรำยกำรดังกล่ำวจะด ำเนินกำรแล้วเสร็จใน Q4/2561 

 กลุ่มบริษัทฯ ได้ลงนำมในสัญญำซื้อขำยหุ้นกับ Tamarind Galoc Pte. Ltd. โดยจะจ ำหน่ำยหุ้นทั้งหมดที่ถืออยู่ใน 
Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ที่ถือครองแหล่งน้ ำมันดิบ Galoc อยู่ 55.8% ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีกำรบันทึกผลขำดทุน
จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์แหล่งน้ ำมันดิบ Galoc ในงบกำรเงินรวม 412 ล้ำนบำท และด้อยค่ำเงินลงทุนในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
272 ล้ำนบำท โดยคำดว่ำรำยกำรดังกล่ำวจะด ำเนินกำรแล้วเสร็จใน Q3/2561 
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งบก าไรขาดทุน  
 

 

 

งบก าไรขาดทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย  Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ  6M2560 6M2561 YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 42,828 44,226 45,558 6% 3%  86,823 89,783 3% 

ต้นทุนขำยและกำรให้บริกำร (40,465) (40,897) (41,699) 3% 2%  (80,434) (82,597) 3% 

ก าไรขั้นต้น 2,363  3,328     3,858  63% 16%      6,389     7,186  12% 

รำยได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล         44         16         12  -73% -27%        99         28  -72% 

รำยได้อื่น       236         59        181  -23% 205%        406        240  -41% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร  (1,632)  (1,660)  (1,785) 9% 8%   (3,064)  (3,446) 12% 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรส ำรวจและประเมินค่ำ  (16)  (9)      (13) -14% 51%       (25)      (22) -11% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบ   
และผลติภัณฑ์น้ ำมันลว่งหน้ำ 

      233   (73)    (136) N/A N/A        234     (209) N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำ 
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

 (19)         -           95  N/A N/A        18         95  N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยน         92        172       (39) N/A N/A        363        133  N/A 

กลับรำยกำรค่ำเผื่อผลขำดทุน (ขำดทุน)  
จำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย ์

        19          -       (412) N/A N/A       (82)    (412) N/A 

ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกเงินลงทุน 
ในบริษัทรว่ม 

        54         92         23  -58% -76%        72        115  60% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ 
ภาษีเงินได้ 

1,375  1,926     1,784  30% -7%      4,409     3,710  -16% 

ต้นทุนทำงกำรเงิน  (339)  (365)    (374) 10% 2%      (693)    (739) 7% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้     1,036     1,561     1,410  36% -10%      3,716     2,971  -20% 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้       109   (223)    (253) 332% 13%      (372)    (476) 28% 

ก าไรส าหรับงวด 1,145  1,337     1,157  1% -13%      3,344     2,494  -25% 

    ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่ 993 1,146 1,007 1% -12%  3,076 2,153 -30% 
    ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุม 

      153        191        150  -2% -21%        267        341  28% 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.72 0.83 0.73 1% -12%        2.23       1.56  -30% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก ำไรสุทธิรวม 1,157 ล้ำนบำท เทียบกับ Q2/2560 เพิ่มขึ้น 12 

ล้ำนบำท (+1% YoY) และเมื่อเทียบกับ Q1/2561 ลดลง 180 ล้ำนบำท (-13% QoQ) โดยมีสำเหตุหลักดังนี้ 
1) รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรรวม 45,558 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 6% YoY และ 3% QoQ ส่วนใหญ่มำจำกกำร

รับรู้รำยได้จำกธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพ (จำกกำรควบบริษัทภำยใต้กลุ่มบริษัท  บีบีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) ใน 
Q4/2560) รำยได้ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจน้ ำมันที่สูงขึ้นจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำย และรำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยที่เพิ่ม
สูงขึ้น รวมทั้งรำยได้จำกธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติที่เพิ่มขึ้นจำกระดับรำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกที่สูงขึ้น  
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2) ก ำไรขั้นต้น 3,858 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 63% YoY และ 16% QoQ โดยหลักมำจำกธุรกิจโรงกล่ันใน Q2/2561 มีค่ำ
กำรกล่ันรวมเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ 12.82 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล (Q2/2560: 4.18 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล, 
Q1/2561: 6.37 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) จำกกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของรำคำน้ ำมันดิบ และส่วนต่ำงรำคำน้ ำมัน
ส ำเร็จรูปและน้ ำมันดิบอ้ำงอิงในบำงผลิตภัณฑ์ ในไตรมำสนี้รำคำน้ ำมันดิบมีกำรปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลให้มี 
Inventory Gain 856 ล้ำนบำท ขณะที่ใน Q2/2560 และ Q1/2561 มี Inventory loss จ ำนวน 1,010 ล้ำนบำท และ 
70 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ นอกจำกนี้โรงกล่ันได้วำงแผนบริหำรจัดกำรผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปไว้จ ำหน่ำยในช่วง
หยุดซ่อมบ ำรุง ท ำให้ค่ำกำรกล่ันดีกว่ำเป้ำหมำย 

3) รำยได้อื่น 181 ล้ำนบำท ลดลง 23% YoY และ เพิ่มขึ้น 205% QoQ โดยหลักมำจำก บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด 
(มหำชน) มีรำยได้เงินชดเชยควำมเสียหำยจำกพำยุไต้ฝุ่นที่ประเทศญี่ปุ่นจ ำนวนประมำณ 99 ล้ำนบำท ลดลง
จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ที่มีก ำไรจำกกำรปรับปรุงรำคำกำรต่อรองกำรช ำระค่ำตอบแทนส่วนที่เหลือกับ 
SunEdison ของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 140 ล้ำนบำท และบริษัทฯ มีรำยได้ค่ำควำมเสียหำยกรณีน้ ำมัน
ปนเปื้อน 51 ล้ำนบำท 

4) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร จ ำนวน 1,785 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 9% YoY และ 8% QoQ ส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจำก 
(1) ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำน  (2) ค่ำใช้จ่ำยในกิจกรรมส่งเสริมกำรตลำด และ (3) ค่ำใช้จ่ำยเพื่อกำร
ประชำสัมพันธ์ภำพลักษณ์บริษัท  

5) ขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ 136 ล้ำนบำท เนื่องจำกในไตรมำสนี้รำคำ
น้ ำมันมีควำมผันผวน 

6) ก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 95 ล้ำนบำท จำกกำรซ้ือเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำส ำหรบั
โครงกำร 3E จ ำนวน 36.5 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งอัตรำตำมสัญญำต่ ำกว่ำอัตรำปิด ณ ส้ินงวด 

7) ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน 39 ล้ำนบำท จำกกำรที่ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงท ำให้เกิดผลขำดทุนจำกเงินกู้ยืมและ
เจ้ำหนี้กำรค้ำสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ แต่มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนส ำหรับรำยกำรเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่
เกี่ยวข้องกันและลูกหนี้กำรค้ำสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ  

8) ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์เพื่อกำรส ำรวจและผลิตปิโตรเลียมและเงินลงทุนในบริษัทย่อย 412 ล้ำนบำท (12 
ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ) เกิดจำกมูลค่ำที่คำดว่ำจะขำยได้ต่ ำกว่ำมูลค่ำตำมบัญชีสุทธิของ สินทรัพย์แหล่งน้ ำมันดิบ 
Galoc ซึ่งกลุ่มบริษัทได้ลงนำมซื้อขำยหุ้นของบริษัทย่อยทำงอ้อมของกลุ่มบริษัทที่ถือครองแหล่งน้ ำมันดิบ Galoc 
อยู่ 55.8% กับ Tamaarind Galoc Pte. Ltd. 

9) ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม 23 ล้ำนบำท ประกอบด้วย (1) บริษัท Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 25 
ล้ำนบำท (2) บริษัท PetroWind Energy Inc. -5.8 ล้ำนบำท (3) บริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกัด (มหำชน)    
-6.6 ล้ำนบำท (4) บริษัท บงกช มำรีน เซอร์วิส จ ำกัด 11 ล้ำนบำท  
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สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจ าแนกตามธรุกิจ 
 
1) กลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน้ ามัน 

ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน้ ามันดบิ (หน่วย : เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล) 
 

ราคาน้ ามันดิบ 
Q2/2560 Q1/2561   Q2/2561   YoY QoQ   6M 6M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สูงสุด ต่ าสุด เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

Dubai (DB) 49.68 63.96 77.29 64.69 72.07 45% 13%   51.38 68.01 32% 

Dated Brent (DTD) 49.64 66.82 80.29 66.48 74.39 50% 11%   51.72 70.58 36% 

DTD/DB -0.04 2.86 5.14 -0.66 2.33 N/A -19%   0.33 2.56 673% 

 

สถานการณ์ราคาน้ ามันดิบอ้างอิง 

รำคำน้ ำมันดิบดูไบใน Q2/2561 เปรียบเทียบกับ Q2/2560 ปรับเพิ่มขึ้น 22.39 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล โดยได้รับแรง
หนุนจำกสภำวะตลำดน้ ำมันโลกที่ตึงตัวหลังจำกโอเปกด ำเนินมำตรกำรปรับลดกำรผลิตน้ ำมันต่อเนื่องในอัตรำสูงกว่ำที่ได้ตกลง
กันไว้ จนท ำให้สต็อกน้ ำมัน OECD ของโลกลดลงต่ ำกว่ำค่ำเฉล่ีย 5 ปี ซึ่งท ำให้ตลำดน้ ำมันตึงตัวมำกขึ้น 

รำคำน้ ำมันดิบดูไบใน Q2/2561  โดยเฉล่ียปรับเพิ่มขึ้น 8.11 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรลเมื่อเทียบกับ Q1/2561 โดย
ได้รับแรงหนุนจำกควำมร่วมมอืของกลุ่มโอเปกในกำรปรับลดปริมำณกำรผลิตน้ ำมนัเกินกว่ำเป้ำหมำยถงึ 150% ในช่วง Q2/2561 
โดยส่วนใหญ่มำจำกกำรปรับลดกำรผลิตของซำอุดิอำระเบีย และปัญหำกำรผลิตของเวเนซุเอลำ อีกทั้งสหรัฐฯ ไดป้ระกำศถอนตัว
จำกข้อตกลงนิวเคลียร์อิหร่ำนที่ท ำร่วมกับชำติมหำอ ำนำจได้แก่ สหรำชอำณำจักร รัสเซีย ฝรั่งเศส เยอรมันและจีน พร้อมทั้ง
ประกำศมำตรกำรคว่ ำบำตรครั้งใหญ่ต่ออิหร่ำน ปัจจัยนี้ส่งผลให้อิหร่ำนมีแนวโน้มผลิตน้ ำมันได้ลดลง ซึ่งในกำรคว่ ำบำตรครั้ง
ก่อนในปี 2555 อิหร่ำนผลิตน้ ำมันลดลงประมำณ 1 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน นอกจำกนี้อุปทำนน้ ำมันดิบได้รับผลกระทบจำกเหตุกำรณ์
ที่คลังน้ ำมันส่งออกหลักของลิเบียเกิดควำมเสียหำยจำกกำรสู้รบระหว่ำงฝ่ำยรัฐบำลและฝ่ำยกบฏ ส่งผลให้ก ำลังผลิตน้ ำมันดิบ
ของลิเบียลดลงเหลือเพียง 150,000 บำร์เรลต่อวัน จำกระดับปกติ 850,000 บำร์เรลต่อวัน เป็นระยะเวลำรำว 20 วัน จึงสำมำรถ
กลับมำด ำเนินกำรปกติ 

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดิบเดทต์เบรนกับน้ ำมันดิบดูไบ (DTD/DB) เฉล่ียใน Q2/2561 เปรียบเทียบกับ 
Q2/2560 ปรับเพิ่มขึ้น 2.37 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล โดยได้แรงหนุนจำกโรงกล่ันในเอเชียหันมำใช้น้ ำมันดิบเกรดเบำ (Light 
grade) มำกขึ้น โดยเฉพำะจีน และซื้อน้ ำมันดิบเกรดหนัก(Heavy grade) ลดลง เนื่องจำกมำตรกำรปรับลดก ำลังผลิตของโอเปก 
ท ำให้น้ ำมันดิบเกรดหนัก (Heavy grade) ขำดแคลน และมีรำคำสูงขึ้น 

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดิบเดทต์เบรนกับดูไบ (DTD/DB) ใน Q2/2561 โดยเฉล่ียปรับลดลง 0.54 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล
เมื่อเทียบกับ Q1/2561 โดยได้แรงกดดันจำกอุปสงค์น้ ำมันดิบดูไบปรับเพิ่มขึ้นโดยเฉพำะในช่วงฤดูร้อนของตะวันออกกลำง 
รวมถึงกำรขำดแคลนอุปทำนน้ ำมันเกรดหนัก (Heavy grade) จำกเวเนซุเอล่ำ ช่วยหนุนรำคำน้ ำมันดิบดูไบให้สูงขึ้น 
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน้ ามันส าเร็จรูปและน้ ามันดิบอ้างอิง (หน่วย : เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) 
 

ส่วนต่างราคาน้ ามัน
ส าเร็จรูป 

และน้ ามันดิบอ้างอิง 

Q2/2560 Q1/2561   Q2/2561   YoY QoQ   6M 6M YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สูงสุด ต่ าสุด เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

UNL95/DB 14.17 13.69 15.50 7.69 12.15 -14% -11%   14.44 12.92 -11% 

IK/DB 10.78 16.05 17.77 12.08 15.29 42% -5%   11.04 15.67 42% 

GO/DB 11.34 14.76 16.03 11.66 14.63 29% -1%   11.59 14.69 27% 

FO/DB -1.78 -4.96 -1.70 -7.04 -4.45 -151% 10%   -2.48 -4.71 -90% 

 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน้ ามันส าเร็จรูปและน้ ามันดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q2/2561 เฉล่ีย 12.15 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ปรับลดลง 2.02 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ Q2/2560 โดยได้แรงกดดันจำกอุปสงค์น้ ำมันเบนซินชะลอตัวลง หลังรำคำน้ ำมัน
ปรับเพิ่มขึ้น 

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเบนซิน-ดูไบ (UNL95/DB) ปรับลดลง 1.54 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทียบกับเฉล่ีย 13.69 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ในไตรมำสก่อนหน้ำ จำกอุปทำนที่เพิ่มขึ้นของจีน หลังประกำศโควตำกำรส่งออกรอบที่ 2 ในเดือน
พฤษภำคมล่ำช้ำกว่ำปกติที่ประกำศในเดือนมีนำคม ท ำให้มีอุปทำนน้ ำมันเบนซินออกสู่ตลำดเป็นจ ำนวนมำก รวมถึงสต็อก
น้ ำมันเบนซินของโลกที่ยังอยู่ในระดับสูงเหนือค่ำเฉลี่ย 5 ปี เน่ืองจำกสะสมตั้งแต่ช่วงฤดูหนำวในไตรมำส 1 ซึ่งท ำให้แรงซื้อ
ในตลำดอยู่ในระดับต่ ำ 

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเจ็ท(เคโรซีน)-ดูไบ (IK/DB) ใน Q2/2561 เฉล่ีย 15.29 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ปรับเพิ่มขึ้น 4.51 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ Q2/2560 โดยได้รับแรงหนุนจำกอุปสงค์จำกภำคธุรกิจอีคอมเมิร์ชที่เติบโตอย่ำง
รวดเร็ว ซึ่งท ำให้กำรขนส่งทำงอำกำศเพิ่มขึ้นตำม  

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเจ็ท (เคโรซีน)-ดูไบ (IK/DB)  ปรับลดลง 0.76 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทียบกับเฉล่ีย 16.05 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ในไตรมำสก่อนหน้ำ ส่วนต่ำงได้รับแรงกดดันจำกอุปสงค์ที่ลดลงจำกสภำพอำกำศที่อุ่นขึ้นในฤดูร้อน 

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ใน Q2/2561 เฉล่ีย 14.63 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ปรับเพิ่มขึ้น 3.29 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ Q2/2560 โดยได้รับแรงหนุนจำกอุปสงค์ที่ปรับตัวสูงขึ้นในเอเชีย โดยเฉพำะกำรลงทุน
ก่อสร้ำงโครงสร้ำงพื้นฐำนของภำครัฐในอินเดีย และจำกกำรลงทุนเพิ่มขึ้นของธุรกิจเหมืองแร่ในออสเตรเลีย 

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ปรับลดลง 0.13 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทียบกับเฉล่ีย 14.76 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบำร์เรล ในไตรมำสก่อนหน้ำ โดยได้รับแรงกดดันจำกอุปทำนที่เพิ่มขึ้นหลังโรงกล่ันเริ่มกลับมำจำกช่วงซ่อมบ ำรุง
ประจ ำปี ประกอบกับอุปสงค์ที่ลดลงจำกภำคประมงของจีน หลังเข้ำสู่ฤดูกำลห้ำมท ำประมงในทะเลจีนใต้และตะวันออก 

 ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเตำ-ดูไบ (FO/DB) ใน Q2/2561 เฉล่ีย -4.45 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ปรับลดลง 2.68 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ Q2/2560 โดยได้แรงกดดันจำกอุปสงค์น้ ำมันเตำของภำคกำรผลิตไฟฟ้ำในเอเชียและตะวันออก
กลำงที่ปรับลดลง 

ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเตำ-ดูไบ (FO/DB) ปรับเพิ่มขึ้น 0.51  เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เทียบกับเฉล่ีย -4.96 เหรียญสหรัฐฯ
ต่อบำร์เรลในไตรมำสก่อนหน้ำ โดยมีปัจจัยหนุนจำกอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นในตะวันออกกลำงหลังเข้ำสู่ฤดูร้อน ท ำให้ควำม
ต้องกำรใช้น้ ำมันเตำเพื่อผลิตไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น 
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ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและการค้าน้ ามัน 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกิจโรงกล่ันและกำรค้ำน้ ำมันใน Q2/2561 มี EBITDA 1,929 ล้ำนบำท แบ่งเป็น ของ
ธุรกิจโรงกล่ันบริษัทบำงจำกฯ 1,844  บำท ของบริษัท BCP Trading จ ำกัด 18 ล้ำนบำท ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัท บงกช มำรีน 
เซอร์วิส จ ำกัด 11 ล้ำนบำท  

 

ตารางแสดงผลการด าเนินงาน 
กลุ่มธุรกิจโรงกล่ันและการค้าน้ ามัน 

Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ 
                  

6M2560 6M2561 YoY 

อัตรำกำรผลติเฉลี่ย (พันบำร์เรลต่อวนั) 114.02 109.35 66.80 -41% -39%  111.92 87.96 -21% 

อัตรำก ำลังกำรผลิต 95% 91% 56%      93% 73%   

อัตรำแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (THB/USD) 34.47 31.71 32.09      34.88 31.90   

(หน่วย: ล้านบาท)                  

ค่ำกำรกลั่นพื้นฐำน     2,280     2,095  1,719  -25% -18%  4,745  3,814  -20% 

Oil Hedging  225 (37) (75) -133% -102%  235 (112) -148% 

Inventory Gain/ (Loss)1/ (1,010) (70) 856 185% N/A  (711) 787 -211% 

ค่าการกล่ันรวม 1,495 1,988 2,501 67% 26%  4,269 4,489 5% 

EBITDA 916 1,279 1,929 111% 51%  3,142 3,207 2% 
 

หมำยเหตุ: 1/ ตัวเลข Inventory Gain / (Loss) ท่ีแสดงในตำรำงรวมกำรกลบัรำยกำรค่ำเผ่ือกำรลดมลูคำ่สินค้ำคงเหลือ LCM
 

  กราฟแสดงค่าการกลั่นรวมและก าลังการกลั่น 
  หน่วย: เหรียญสหรัฐฯตอ่บำร์เรล
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ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น้ ามันรวมของบริษัทฯ         

ธุรกิจการตลาด  Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ   6M2560 6M2561 YoY 

ค้ำปลีก 952 997 1,008 6% 1%   1,884 2,005 6% 

อุตสำหกรรม 552 517 447 -19% -14%   1,160 963 -17% 

รวม 1,504 1,514 1,455 -3% -4%   3,044 2,969 -2% 

ธุรกิจค้าส่ง                   

บริษัทน้ ำมันมำตรำ 7 178 151 144 -19% -4%   363 295 -19% 

ส่งออก 287 199 141 -51% -29%   490 340 -31% 

รวม 465 350 285 -39% -18%   853 635 -26% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,969 1,864 1,740 -12% -7%   3,897 3,604 -8% 

 
หมำยเหต:ุ ปริมำณกำรจ ำหนำ่ยไม่รวมกำรแลกเปลีย่นน้ ำมนักบับรษิัทน้ ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น้ ำมันดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q2/2560 ของกลุ่มธุรกิจโรงกล่ันและกำรค้ำน้ ำมนัมี EBITDA เพิ่มขึ้น 1,013 ล้ำน
บำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

1. โรงกล่ันบำงจำกฯ มีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉลี่ย อยู่ที่ 66.80 พันบำร์เรลต่อวัน หรือคิดเป็น 56% ของก ำลังกำรผลิตรวม
ของโรงกล่ัน (-39% YoY) เนื่องจำกในไตรมำสนี้โรงกล่ันบำงจำกฯ มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันตำมแผนกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรง
กล่ันประจ ำปี ตั้งแต่วันที่ 30 เมษำยน ถึง วันที่ 13 มิถุนำยน 2561 รวมจ ำนวน 45 วัน  

2. ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกล่ันมีค่ำกำรกล่ันรวม (Total GRM) เท่ำกับ 2,501 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 67% เมื่อเทียบกับ 
Q2/2560 ที่มีค่ำกำรกล่ันรวม เท่ำกับ 1,495 ล้ำนบำท  

 ค่ำกำรกล่ันพื้นฐำน (Market GRM) ลดลง 561 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ Q2/2560 สำเหตุจำกปริมำณกำรผลิตที่ลดลง
จำกช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ัน แต่ค่ำกำรกล่ันพื้นฐำน (Market GRM) เฉล่ียต่อบำร์เรลใน Q2/2561 ปรับตัวดีขึ้น
จำกกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันเจ็ท(เคโรซีน)-ดูไบ (IK/DB) เฉล่ียเพิ่มขึ้นกว่ำ 42% จำกปกี่อนหน้ำ และ
ส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) เฉล่ียเพิ่มขึ้นกว่ำ 29% จำกปีก่อนหน้ำ นอกจำกนี้โรงกล่ันได้วำงแผนกำร
จัดกำรผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปไว้จ ำหน่ำยในช่วงหยุดซ่อมบ ำรุง ซึ่งช่วยให้ค่ำกำรกล่ันพื้นฐำนสูงขึ้นใน Q2/2561 

 ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกล่ันมีขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ 75 ล้ำนบำท ในขณะที่ 
Q2/2560 มีก ำไร 225 ล้ำนบำท ซึ่งปัจจัยหลักมำจำกบริหำรปริมำณน้ ำมันดิบคงคลังก่อนกำรหยุดซ่อมบ ำรุงของโรง
กล่ัน โดยรำคำน้ ำมันดิบดูไบมีรำคำสูงขึ้นระหว่ำงไตรมำสท ำให้ขำดทุน 

 ธุรกิจโรงกล่ันมี Inventory Gain จ ำนวน 856 ล้ำนบำท จำกระดับรำคำน้ ำมันดิบเฉล่ียที่สูงขึ้นอย่ำงมำกใน Q2/2561 
ขณะที่ Q2/2560 มี Inventory Loss จ ำนวน 1,010 ล้ำนบำท (รวมรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ (LCM) 7 
ล้ำนบำท) โดยรำคำน้ ำมันดิบดูไบเฉลี่ยใน Q2/2561 เพิ่มขึ้น 22.38 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เมื่อเทียบกับ Q2/2560 

3. บริษัท BCP Trading จ ำกัด มีรำยได้ 11,429 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 251% จำก Q2/2560 โดยมีธุรกรรมกำรซื้อขำย
ผลิตภัณฑ์น้ ำมัน 4.55 ล้ำนบำร์เรล ซึ่งผลิตภัณฑ์หลักที่มีกำรซื้อขำยได้แก่ น้ ำมันเบนซิน น้ ำมันดิบ น้ ำมันเตำและแนฟทำ โดย
รำยได้ที่สูงขึ้นอย่ำงมำกมำจำกกำรจัดหำผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปให้โรงกล่ันบำงจำกในช่วงหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 
รวมทั้งกำรสร้ำงสัมพันธ์อันดีกับคู่ค้ำและภำวะตลำดที่เอื้ออ ำนวยท ำให้มีปริมำณกำรซื้อขำยเพิ่มมำกขึ้น 
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ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q1/2561 ของกลุ่มธุรกิจโรงกล่ันและกำรค้ำน้ ำมันมี EBITDA เพิ่มขึ้น 650 ล้ำน
บำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

1. โรงกล่ันบำงจำกฯ มีอัตรำก ำลังกำรผลิตเฉล่ียลดลงจำก Q1/2561 (-39% QoQ) เนื่องจำกมีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรง
กล่ันตำมแผนกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 

2. ธุรกิจโรงกล่ันมีค่ำกำรกล่ันรวม (Total GRM) เท่ำกับ 2,501 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 26% เมื่อเทียบกับ Q1/2561 ที่มีค่ำ
กำรกล่ันรวม เท่ำกับ 1,988 ล้ำนบำท  

 โดยค่ำกำรกล่ันพื้นฐำน (Market GRM) ลดลง 375 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ Q1/2561 สำเหตุจำกปริมำณกำรผลิตที่
ลดลงจำกช่วงกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ัน ประกอบกับส่วนต่ำงรำคำน้ ำมันส ำเร็จรูปและน้ ำมันดิบอ้ำงอิงปรับตัวลดลง 
และกำรจัดกำรด้ำนปริมำณส ำรองผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูป 

 ในไตรมำสนี้ธุรกิจโรงกล่ันมีขำดทุนจำกสัญญำขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ 75 ล้ำนบำท ในขณะที่ 
Q1/2561 ขำดทุน 37 ล้ำนบำท 

 ธุรกิจโรงกล่ันมี Inventory Gain จ ำนวน 856 ล้ำนบำท จำกระดับรำคำน้ ำมันดิบเฉล่ียที่สูงขึ้นอย่ำงมำกใน Q2/2561 
ขณะที่ใน Q1/2561 มี Inventory Loss จ ำนวน 70 ล้ำนบำท  

3. ใน Q2/2561 บริษัท BCP Trading มีรำยได้เพิ่มขึ้น 202% จำก Q1/2561 จำกธุรกรรมกำรซื้อขำยผลิตภัณฑ์น้ ำมันที่
เพิ่มขึ้น รวมทั้งรำคำน้ ำมันดิบและน้ ำมันส ำเร็จรูปที่มีรำคำสูงขึ้นอีกด้วย 

 

2) กลุ่มธุรกิจการตลาด 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มธุรกิจกำรตลำด ใน Q2/2561 มี EBITDA 509 ล้ำนบำท โดยแบ่งเป็นของธุรกิจ
กำรตลำดบริษัท บำงจำกฯ 533 ล้ำนบำท ของบริษัท บำงจำก กรีนเนท จ ำกัด 41 ล้ำนบำท ของบริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด     
-44 ล้ำนบำท 

 

ผลการด าเนินงานธุรกิจการตลาด                  

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ  2560 2561 YoY 

ค้ำปลีก 952 997 1,008 6% 1%  1,884 2,005 6% 

อุตสำหกรรม 552 517 447 -19% -14%  1,160 963 -17% 

รวม     1,504      1,514      1,455  -3% -4%     3,044     2,969  -2% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภัณฑ์เฉพาะธุรกิจการตลาด (ล้ำนลิตร)    

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว         15          37          40  161% 7%  29       77  167% 

แก๊สโซลีน         15           9           8  -51% -19%  27       17  -38% 

แก๊สโซฮอล ์       420        404        412  -2% 2%       820       816  -1% 

น้ ำมันเครื่องบิน        188        209        215  14% 3%       432       424  -2% 

น้ ำมันดีเซล         819        802        735  -10% -8%     1,632     1,538  -6% 

น้ ำมันเตำ และอื่นๆ         46          53          45  -3% -15%  104 98 -6% 

รวม     1,504      1,514      1,455  -3% -4%     3,044     2,969  -2% 

ค่าการตลาดรวมสุทธิ (บำท/ลิตร) 0.83 0.83 0.75 -10% -10%  0.83 0.79 -5% 

EBITDA (ล้ำนบำท)       669         735   509  -24% -31%     1,525  1,244  -18% 
 
หมำยเหตุ: ค่ำกำรตลำด เฉพำะส่วนของบริษัท บำงจำกฯ 
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ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q2/2560 ของกลุ่มธุรกิจกำรตลำดมี EBITDA ลดลง 160 ล้ำนบำท โดยมีปัจจยัที่
ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

1. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยของธุรกิจกำรตลำดลดลง 3% YoY ลดลงในส่วนของตลำดอุตสำหกรรม เนื่องจำกปริมำณ

น้ ำมันส ำเร็จรูปน้อยลงจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 2561 โดยมีกำรบริหำรจัดกำรสต็อกเพื่อไม่ให้

กระทบกับกำรจ ำหน่ำยในตลำดค้ำปลีกซึ่งเป็นช่องทำงหลัก ซึ่งปริมำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดค้ำปลีกยังคงมีกำร

เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง จำกกำรขยำยฐำนลูกค้ำตำมกลยุทธ์ของบริษัท  

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิลดลงเมื่อเทียบกับกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ ลดลงทั้งจำกตลำดค้ำปลีกและตลำด

อุตสำหกรรม ด้ำนตลำดค้ำปลีกได้รับผลกระทบจำกรำคำน้ ำมันดิบในตลำดโลกสูงขึ้นอย่ำงมำกและรวดเร็ว 

โดยเฉพำะในเดือนมิถุนำยน ท ำให้บริษัทฯ ชะลอกำรปรับรำคำหน้ำสถำนีบริกำรเพื่อลดภำระของผู้บริโภคในส่วน

ของค่ำใช้จ่ำยที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับเดือนเมษำยน บริษัทฯ มีกำรตรึงรำคำน้ ำมันหน้ำสถำนีบริกำรในช่วงวันหยุด

ยำว เพื่อสนับสนุนกำรเดินทำงท่องเที่ยวในประเทศ ท ำให้รำคำขำยปลีกไม่สอดคล้องกับต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ค่ำ

กำรตลำดค้ำปลีกจึงปรับตัวลดลง  

3. จ ำนวนสถำนีบริกำรน้ ำมัน ณ ส้ิน Q2/2561 มีจ ำนวนทั้งสิ้น 1,140 สำขำ มีสถำนีบริกำรเพิ่มขึ้น 71 สำขำ เทียบกบั 

จ ำนวนสถำนีบริกำรน้ ำมัน ณ ส้ิน Q2/2560 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรขยำยสถำนีบริกำรมำตรฐำน ที่มีภำพลักษณ์ที่

ทันสมัยบนท ำเลที่มีศักยภำพ  

4. บริษัทฯ มีส่วนแบ่งกำรตลำดด้ำนปริมำณกำรจ ำหน่ำยน้ ำมันผ่ำนสถำนีบริกำรอยู่ในอันดับที่ 2 และเพิ่มขึ้นอย่ำง
ต่อเนื่อง โดยในช่วงเดือนมกรำคม - พฤษภำคม 2561 บริษัทสำมำรถผลักดันยอดจ ำหน่ำยน้ ำมันใสผ่ำนสถำนี
บริกำรเพิ่มขึ้น 7.0% จำกช่วงเดียวกันปีก่อน ในขณะที่ตลำดค้ำปลีกรวมขยำยตัวเพียง 3.1% ท ำให้ส่วนแบ่ง
กำรตลำดสะสมเดือนมกรำคม - พฤษภำคม 2561 อยู่ที่ 15.7% เพิ่มขึ้น 0.5% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ และ
มีส่วนแบ่งกำรตลำดค้ำปลีกสูงสุดถึง 16.0% ในเดือนพฤษภำคม 2561 ผลจำกกำรขยำยจ ำนวนสถำนีบริกำร
มำตรฐำนในพื้นที่ที่มีศักยภำพ กำรรักษำมำตรฐำนงำนบริกำร และกำรจัดกิจกรรมทำงกำรตลำดในรูปแบบต่ำงๆ 
เพื่อผลักดันยอดขำยต่อสถำนีบริกำรให้เพิ่มขึ้น 

5. ด้ำนธุรกิจ Non – oil ที่อยู่ภำยใต้กำรดูแลของบริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด ยังคงพัฒนำและขยำยธุรกิจอย่ำง
ต่อเนื่อง ทั้งในส่วนของธุรกิจซุปเปอร์มำร์เก็ตและร้ำนสะดวกซื้อ SPAR ธุรกิจร้ำนกำแฟอินทนิล ท ำให้ ณ ส้ิน 
Q2/2561 มีจ ำนวนสำขำร้ำนกำแฟอินทนิล ทั้งส้ิน 492 สำขำ และ SPAR 35 สำขำ  

6. บริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด มีรำยได้เพิ่มขึ้นจำกกำรขยำยสำขำในธุรกิจ Non- oil  อย่ำงไรก็ตำมยังคงมีค่ำใช้จ่ำย
ในกำรบริหำรจัดกำรอยู่ในระดับค่อนข้ำงสูง ท ำให้บริษัท บำงจำก รีเทล จ ำกัด ยังคงมี EBITDA ติดลบ กระทบต่อ 
EBITDA กลุ่มธุรกิจกำรตลำดในไตรมำสนี้  
 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q1/2561 ของกลุ่มธุรกิจกำรตลำดมี EBITDA ลดลง 225 ล้ำนบำท โดยมีปัจจยัที่
ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี ้

1. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยของธุรกิจกำรตลำดลดลง 4% QoQ มำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดอุตสำหกรรมที่ลดลง 
จำกกำรบริหำรจัดกำรสต็อกในช่วงกำรซ่อมบ ำรุงโรงกล่ันประจ ำปี 2561 ไม่ให้กระทบกับกำรจ ำหน่ำยของตลำดค้ำ
ปลีก 

2. ค่ำกำรตลำดสุทธิลดลงเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ สำเหตุมำกจำกกำรตรึงรำคำน้ ำมันในช่วงเดือนเมษำยนและ
มิถุนำยนตำมที่ได้กล่ำวข้ำงต้น อีกทั้งใน Q2/2561 เป็นช่วงที่รำคำน้ ำมันดิบปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง ท ำให้รำคำขำย
ปลีกน้ ำมันปรับขึ้นได้ช้ำกว่ำไม่สอดคล้องต้นทุนผลิตภัณฑ์ที่สูงขึ้น ในขณะที่ Q1/2561 รำคำน้ ำมันดิบในระหว่ำง
ไตรมำสปรับลดลง ส่งผลให้มีค่ำกำรตลำดค้ำปลีกที่ค่อนข้ำงสูง  
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3. จ ำนวนสถำนีบริกำร ณ ส้ิน Q2/2561 มีจ ำนวนทั้งส้ิน 1,140 สำขำ โดยมีกำรเปิดสถำนีบริกำรเพิ่มขึ้น 15 สำขำ 
จำกไตรมำสก่อนหน้ำ  

 

3) กลุ่มธุรกิจพลังงานไฟฟ้า 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ  6M2560 6M2561 YoY 
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย ์
- ประเทศไทย 

68.07 66.03 66.70 -2% 1%  134.07 132.73 -1% 

โครงกำรระยะที่ 1-3 (118 MW) 62.67 61.52 61.77 -1% 0.4%  126.01 123.29 -2% 
โครงกำรโซลำร์สหกรณ์ (12 MW) 5.40 4.51 4.92 -9% 9%  8.06 9.44 17% 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย ์ 
- ประเทศญี่ปุ่น (34 MW) 

14.56 9.16 14.89 2% 63%  21.15 24.04 14% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  
(ล้ำนกิโลวตัต์-ชั่วโมง) 

82.63 75.19 81.58 -1% 9%  155.22 156.77 1% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  
(ล้านบาท) 

890 801 874 -2% 9%      1,688     1,675  -1% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลงังำนลม        43         14         (6) -114% -142%  43 8 -81% 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลงังำนควำม-
ร้อนใต้พื้นพิภพ 

N/A        55         25  N/A -54%  - 80 N/A 

EBITDA 789 664 793 1% 19%      1,494      1,457  -3% 
   

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q2/2560 ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำมีรำยได้ 874 ล้ำนบำท ลดลง 16 ล้ำนบำท และมี 

EBITDA 793 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 4 ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดังนี้ 
 

1. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศไทย มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลงจำกช่วงเดี ยวกัน

ของปีก่อนเล็กน้อย โดยหลักมำจำกค่ำควำมเข้มแสงเฉล่ียของโครงกำรส่วนใหญ่ปรับลดลง หลังจำกมีฝนตก

ต่อเนื่องยำวนำนกว่ำปกติ 

2. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกนั

ของปีก่อน โดยหลักมำจำกกำรรับรู้รำยได้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำร Gotemba (ก ำลังกำร

ผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำ 4 เมกะวัตต์) ในวันที่ 16 เมษำยน 2561 แม้ว่ำค่ำควำมเข้มแสงเฉล่ียจะปรับลดลงใน

โครงกำรอื่นๆ เนื่องมำจำกสภำพอำกำศในประเทศญี่ปุ่น ที่มีฝนตกมำก และมีระยะเวลำที่มีแสงแดดน้อยลงกว่ำ

ช่วงเดียวกันของปีก่อน  

3. รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 19 ล้ำนบำท ลดลงจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยดังนี้  

 ส่วนแบ่งขำดทุนจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลม ในประเทศฟิลิปปินส์ จ ำนวน 5.9 ล้ำนบำท แบ่งเป็น
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 2.4 ล้ำนบำท ซึ่งดีขึ้นจำกใน Q2/2560 ที่ขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ที่ 9.9 ล้ำน
บำท สำเหตุหลักมำจำกควำมเร็วลมที่มำกขึ้น จำกพำยุดีเปรสชั่นเขตร้อนที่พัดเข้ำมำจ ำนวน 2 ลูก อย่ำงไรก็
ตำม ใน Q2/2560 มีกำรบันทึกส่วนแบ่งก ำไร จ ำนวน 6 เดือน ตั้งแต่เดือน มกรำคม – มิถุนำยน 2560 
ภำยหลังกำรรับโอนหุ้นของ PetroWind Energy Inc. ในเดือนพฤษภำคม 2560 ขณะที่ไตรมำสนี้รับรู้รำยได้
จ ำนวน 3 เดือนตำมปกติ จึงท ำให้ส่วนแบ่งก ำไรธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลม ดูเหมือนลดลงในไตรมำสนี้ 
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 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ 25 ล้ำนบำท แบ่งเป็นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 
90.5 ล้ำนบำท โดยในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำยังไม่มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกิจนี้ 

 
4. ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรลดลง เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จำกกำรควบคุม

ค่ำใช้จ่ำยที่มีประสิทธิภำพมำกขึ้น ประกอบกับในช่วงเดียวกันของปีก่อน มีค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับใบส ำคัญแสดง

สิทธิที่จะซื้อหุ้นในโครงกำร ESOP ของพนักงำน และค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับกำรซื้อกิจกำร ซึ่งเป็นค่ำใช้จ่ำยที่

เกิดขึ้นครั้งเดียว จำกปัจจัยที่กล่ำวมำข้ำงต้นนี้ ส่งผลให้ในไตรมำสนี้ ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำมี EBITDA ปรับเพิ่มขึ้น

จำกปีก่อน 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q1/2561 ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำมีรำยได้เพิ่มขึ้น 72 ล้ำนบำท และมี EBITDA 
เพิ่มขึ้น 128 ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ดังนี้ 

1. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ประเทศไทยมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมใกล้เคียงกับไตรมำสก่อน 

โดยในไตรมำสนี้ มีค่ำควำมเข้มแสงเฉล่ียของทุกโครงกำรปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ซึ่งเป็นผลมำจำกระยะเวลำกลำง

วันที่ยำวนำนขึ้นตำมฤดูกำล แม้จะมีปริมำณฝนมำกขึ้นจำกไตรมำสก่อน 

2. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น จำกค่ำควำมเข้ม

แสงเฉลี่ยทุกโครงกำรที่มำกขึ้น เน่ืองจำกสภำพภูมิอำกำศในประเทศญี่ปุ่นที่เร่ิมเข้ำสู่ช่วงฤดูร้อน จึงท ำให้มีปริมำณ

หิมะลดลง และมีระยะเวลำกลำงวันที่ยำวนำนขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมำสที่แล้ว แม้ว่ำในไตรมำสนี้ จะมีฝนตกมำก

ในช่วงปลำยไตรมำส 

3. รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลงจำกไตรมำสก่อน เนื่องมำจำก 

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม ในประเทศฟิลิปปินส์ ลดลง เป็นผลจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำล ที่มี
ควำมเร็วลมในพื้นที่ตั้งโครงกำรน้อยลง ท ำให้ผลิตไฟฟ้ำได้น้อยกว่ำไตรมำสที่แล้ว 

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพลดลง สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของต้นทุนทำง
กำรเงินจำกกำรบันทึกรำยกำรค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรเงินกู้รอตัดบัญชีเต็มจ ำนวนของวงเงินกู้เดิม ซึ่ง
รำยกำรดังกล่ำวจะมีกำรบันทึกเพียงครั้งเดียวในไตรมำสนี้ ซึ่งเป็นผลจำกกำรท ำรีไฟแนนซ์เพื่อขยำยเวลำกำร
ช ำระหนี้ ปรับปรุงเงื่อนไขในกำรช ำระหนี้ และท ำให้มีกระแสเงินสดอิสระเพิ่มขึ้น 

 

4. ในไตรมำสนี้ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำ มีรำยไดอ้ื่นจำกเงินชดเชยควำมเสียหำยจำกพำยุไต้ฝุ่นที่ประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 99 

ล้ำนบำท และมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรปรับลดลง มีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยด้ำนบุคลำกร

และกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องกับกำรสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ จำกปัจจัยที่กล่ำวมำข้ำงต้นนี้ ส่งผลให้ใน

ไตรมำสน้ี ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำมี EBITDA ปรับเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อน 
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4) กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภำพใน Q2/2561 มี EBITDA รวม 171 ล้ำนบำท โดยหลักแบ่งเป็น 
ของธุรกิจผลิตไบโอดีเซล 122 ล้ำนบำท และธุรกิจผลิตเอทำนอล 74 ล้ำนบำท โดยมีผลกำรด ำเนินงำนดังนี้ 
 
หมายเหตุ: บริษัท บีบีจีไอ จ้ากัด (มหาชน)  อยู่ในระหว่างการยื่นค้าขอเสนอขายหลักทรัพย์ต่อส้านักงานคณะกรรมการก้ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
 

ธุรกิจผลิตไบโอดีเซล 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตไบโอดีเซล  Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ   6M2560 6M2561 YoY 

ปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยต่อวัน (พันลติรต่อวนั) 
(ก ำลังกำรผลิต 930 พันลติรต่อวัน) 

669 788 675 1% -14%   621 731 18% 

ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 (ล้ำนลิตร) 61 73 68 12% -6%   114 141 24% 

รำยได้จำกกำรขำย (ล้ำนบำท) 1,662 1,718 1,608 -3% -6%   3,301 3,325 1% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภัณฑ์ (ข้อมูลอ้ำงอิง: กรมธุรกิจพลังงำน)         

ผลิตภัณฑ์ B100 (บำทต่อลิตร) 29.80 24.59 25.02 -16% 2%   32.00 24.80 -22% 

น้ ำมันปำล์มดิบ (CPO) (บำทต่อกิโลกรัม) 25.72 20.33 20.88 -19% 3%   28.26 20.60 -27% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q2/2560 ธุรกิจผลิตไบโอดีเซลมีรำยได ้1,608 ล้ำนบำท ลดลง 54 ล้ำนบำท โดย

มีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 
1. ปริมำณกำรผลิตเฉลี่ย 675 พันลิตรต่อวัน (+1% YoY)  
2. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 เพิ่มขึ้น 7 ล้ำนลิตร เนื่องจำกในไตรมำสน้ีมีสัดส่วนกำรผสมผลิตภัณฑ์ B100 

ในน้ ำมันดีเซลที่ 7% ตลอดทั้งไตรมำส ขณะที่ช่วงเดียวกันของปีก่อนอยู่ที่ 5% และ 7% (ตั้งแต่วันที่ 8 พ.ค. 2560 
มีประกำศเปล่ียนแปลงส่วนผสมจำก 5% เป็น 7%) 

3. ก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจำกรำคำน้ ำมันปำล์มดิบที่ลดลง เน่ืองจำกสภำพอำกำศที่เอื้อต่อกำรผลิตส่งผลให้ผลผลิตปำล์ม
น้ ำมันเพิ่มขึ้นและสต็อกน้ ำมันปำล์มดิบของประเทศที่อยู่ในระดับสูงสอดคล้องกับรำคำอ้ำงอิงในตลำดมำเลเซียที่
ลดลง 
 

ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q1/2561 ธุรกิจไบโอดีเซลมีรำยได้ลดลง 110 ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อ
กำรด ำเนินงำน ดังนี ้

1. ปริมำณกำรผลิตเฉล่ียต่อวันลดลง 14% QoQ เป็นผลมำจำกสต๊อกผลิตภัณฑ์ B100 ที่อยู่ ในระดับสูงต่อ

เนื่องมำจำกไตรมำสก่อน จำกกำรที่รัฐบำลต้องกำรให้ผู้ประกอบกำรน้ ำมันเชื้อเพลิงมำตรำ 7 รับซื้อน้ ำมันปำล์ม

ดิบเพิ่มขึ้นเพื่อช่วยเหลือเกษตรกร ส่งผลให้ปริมำณสต๊อกผลิตภัณฑ์ B100 เพิ่มสูงขึ้น   

2. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ B100 ที่ลดลง เน่ืองจำกโรงกล่ันน้ ำมันบำงจำกฯ ซึ่งเป็นลูกค้ำรำยใหญ่ มีกำรหยุด

ซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ท ำให้ปริมำณกำรส่ังซื้อลดลง 

3. ก ำไรขั้นต้นลดลงจำกรำคำวัตถดุิบที่เพิ่มขึ้นตำมฤดูกำล 
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 ธุรกิจผลิตเชื้อเพลิงเอทานอลแปลงสภาพ  

ผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตเชื้อเพลิง 
เอทานอลแปลงสภาพ 

Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ 
 

6M2560 6M2561 YoY 

ปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยต่อวัน (พันลติรต่อวนั)                  
 - บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ)   
จ ำกัด (BBE) (ก ำลังกำรผลิต 150 พันลิตรตอ่วนั) 91 130 96 6% -26% 

 
109 113 4% 

 - บริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชัน่ จ ำกัด 
(KGI) (ก ำลังกำรผลิต 350 พันลติรตอ่วัน) N/A 311 336 N/A 8% 

 
N/A 323 N/A 

ปริมำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ล้ำนลติร) 9 37 36 315% -4%  19 73 278% 

รำยได้จำกกำรขำย (ล้ำนบำท) 213 867 836 293% -4%  475 1,702 258% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภัณฑ์ (ข้อมูลอ้ำงอิง: กรมธุรกิจพลังงำน)        

เอทำนอล (บำทต่อลติร) 25.06 24.49 23.59 -6% -4%  24.60 24.05 -2% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q2/2560 ธุรกิจผลิตเอทำนอล มีรำยได้ 836 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 623 ล้ำนบำท 

โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

1. ใน Q2/2561 บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด มีปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยต่อวัน 96 พันลิตรต่อวัน 

ใช้ก ำลังกำรผลิตได้ไม่เต็มที่ เนื่องจำกมีหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ส่วนบริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชั่น จ ำกัด มี

ปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยต่อวัน 336 พันลิตรต่อวัน  

2. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงเอทำนอลแปลงสภำพเพิ่มขึ้น เนื่องจำกในปีนี้มีกำรรับรู้ผลกำรด ำเนินงำน

ของบริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชั่น จ ำกัด (มหำชน) เพิ่มเข้ำมำจำกกำรควบรวมบริษัทเมื่อวันที่ 31 ตุลำคม 

2560 

3. รำคำขำยเฉล่ียผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงเอทำนอลแปลงสภำพปรับลดลง ขณะที่รำคำต้นทุนวัตถุดิบจำกมันส ำปะหลัง

ปรับเพิ่มขึ้นอย่ำงมำก เป็นผลมำจำกช่วงปลำยฤดูกำลเก็บเกี่ยว ผลผลิตออกสู่ตลำดลดลง ส่งผลให้ผลผลิตมัน

ส ำปะหลังไม่เพียงพอต่อควำมต้องกำร ประกอบกับรำคำส่งออกผลิตภัณฑ์มันส ำปะหลังอยู่ในระดับรำคำที่สูง ซึ่ง

ส่งผลให้ก ำไรขั้นต้นของบรษิัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด ลดลงในไตรมำสนี้ 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q1/2561 ธุรกิจผลิตเอทำนอลมีรำยได้ลดลง 31 ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อ

กำรด ำเนินงำน ดังนี ้

1. บริษัท บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด มีปริมำณกำรผลิตเฉล่ียต่อวันลดลงจำกไตรมำสก่อนเน่ืองจำก

มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีตำมแผน ระหว่ำงวันที่ 6 พฤษภำคม – 24 พฤษภำคม 2561 รวมทั้งหมด 19 วัน 

ขณะที่บริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชั่น จ ำกัด มีปริมำณกำรผลิตเฉลี่ยต่อวันเพิ่มขึ้น 

2. ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงเอทำนอลแปลงสภำพรวมลดลงจำกไตรมำสก่อน เนื่องจำกบริษัท บำง

จำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชิงเทรำ) จ ำกัด มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี ขณะที่ บริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชั่น 

จ ำกัดมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยเพิ่มขึ้นตำมควำมต้องกำรในตลำดที่เพิ่มขึ้น 

3. ก ำไรขั้นต้นต่อหน่วยของผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงเอทำนอลแปลงสภำพที่ผลิตจำกมันส ำปะหลังและกำกน้ ำตำลลดลง 

จำกรำคำจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงเอทำนอลแปลงภำพลดลง เน่ืองจำกปริมำณสต๊อกของผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงเอ

ทำนอลแปลงสภำพของประเทศอยู่ในระดับสูง ในขณะที่รำคำวัตถุดิบเพิ่มขึ้น 



17 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561  บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)        | 
 

5) กลุ่มธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกิจทรัพยำกรธรรมชำติใน Q2/2561 มี EBITDA 36 ล้ำนบำท โดยหลักเป็นของธุรกิจ
ส ำรวจและผลิต โดยมีผลกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

 

ธุรกิจส ารวจและผลิต โดย Nido Petroleum Limited  
ผลการด าเนินงานของธุรกิจส ารวจและ 
ผลิตปิโตรเลียม 

Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 YoY QoQ  6M2560 6M2561 YoY 

ก ำลังกำรผลิต1/  
(บำร์เรลต่อวัน เฉพำะสัดส่วนของ NIDO) 

2,279  1,936  1,829  -20% -6%  2,364 1,882 -20% 

ปริมำณกำรจ ำหน่ำย  
(บำร์เรล เฉพำะสัดส่วนของ NIDO) 

207,337  195,439  203,521  -2% 4%  410,701 398,960 -3% 

รำยได้จำกกำรขำย (ล้ำนบำท) 387  425  505  30% 19%  786 930 18% 

EBITDA (ล้านบาท) 93  91  59  -37% -36%  226 150 -34% 

 
หมำยเหต:ุ 1/ เฉพำะก ำลังกำรผลิตในแหล่งผลิตน้ ำมันดบิ Galoc เท่ำนั้น 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561 เทียบกับ Q2/2560 ธุรกิจส ำรวจและผลิตมีรำยได้ 505 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 118 ล้ำนบำท 

และมี EBITDA 59 ล้ำนบำท ลดลง 35 ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

1. แหล่งผลิตน้ ำมันดิบ Galoc มี Uptime 99.95% และมีอัตรำกำรผลิตเฉลี่ย 3,273 บำร์เรลต่อวัน (คิดเป็นสัดส่วนของ 

Nido เท่ำกับ 1,829 บำร์เรลต่อวัน ลดลงจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 20% ตำม Natural decline curve) 

2. รำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึ้นเนื่องจำกรำคำน้ ำมันดิบดูไบปรับตัวเพิ่มขึ้นกว่ำ 45% โดยรำคำเฉลี่ยใน Q2/2561 อยู่ที่ 
72.07 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล   ขณะที่ใน Q2/2560 อยู่ที่ 49.68 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล โดยปริมำณกำร
จ ำหน่ำยรวมคิดเป็นสัดส่วนของ Nido เท่ำกับ 203,521 บำร์เรล (Galoc 196,739 บำร์เรล และ Nido & Matinloc 
6,782 บำร์เรล)  

3. ในไตรมำสนี้บริษัท Nido มีก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นรวมถึงมีกำรบริหำรจัดกำรด้ำนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรได้ดี

ขึ้น แต่มีรำยกำรขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบล่วงหน้ำ และรำยกำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียน เมื่อเทียบ

กับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีก ำไรจำกสัญญำซื้อขำยน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันล่วงหน้ำ  และจำกอัตรำ

แลกเปล่ียน 

ผลกำรด ำเนินงำนเมื่อเทียบกับ Q1/2561 ธุรกิจส ำรวจและผลิตมีรำยได้เพิ่มขึ้น 80 ล้ำนบำท แต่มี EBITDA ลดลง 32 
ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำนดังนี้ 

1. อัตรำกำรผลิตเฉลี่ย (คิดเป็นสัดส่วนของ Nido) ลดลงจำกไตรมำสก่อน 6% ตำม Natural decline curve 

2. รำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึ้นเนื่องจำกรำคำน้ ำมันดิบดูไบปรับตัวเพิ่มขึ้น  โดยรำคำเฉล่ียใน Q2/2561 อยู่ที่ 72.07 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ขณะที่ใน Q1/2561 อยู่ที่ 63.96 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 

3. ในไตรมำสนี้บริษัท Nido มีก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจำกรำคำขำยที่สูงขึ้น แต่มีรำยกำรขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำย

น้ ำมันดิบล่วงหน้ำ  
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ในไตรมำสนี้บริษัทบำงจำกฯ ได้จัดตั้งบริษัทย่อย ในประเทศไทยได้แก่ บริษัท บีซีพีอำร์ จ ำกัด โดยบริษัท บีซีพีอำร์ 
จ ำกัด จะจัดตั้งบริษัทย่อยอีกบริษัทในประเทศสิงคโปร์ ได้แก่ BCPR Pte. Ltd. เพื่อร่วมลงทุนกับ Seacrest Capital Group ใน
แหล่งปิโตรเลียม Draugen Field และ GjØa จำก A/S Norske Shell ผ่ำนกำรซ้ือหุ้นเพิ่มทุนของ OKEA AS ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้
ขึ้นตำมกฎหมำยประเทศนอร์เวย์ ด ำเนินกำรพัฒนำและผลิตปิโตรเลียมในประเทศนอร์เวย์  ในสัดส่วนไม่เกิน 90% ของทุนจด
ทะเบียนส่วนเพิ่ม ซึ่งมีมูลค่ำรวมไม่เกิน 939 ล้ำนโครนนอร์เวย์ (หรือประมำณ 3,760 ล้ำนบำท)  

ในระหว่ำง Q2/2561 กลุ่มบริษัทได้ลงนำมในสัญญำซื้อขำยหุ้นใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยทำงอ้อมในกลุ่มบริษัทที่ถือครองแหล่งน้ ำมันดิบ Galoc อยู่ 55.8% กับ Tamarind Galoc Pte. Ltd. มูลค่ำประมำณ 20 ล้ำน
เหรียญสหรัฐฯ (หรือประมำณ 660 ล้ำนบำท) ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ บันทึกผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์เพื่อส ำรวจและผลิต
ปิโตรเลียมจ ำนวน 412 ล้ำนบำทในงบกำรเงินรวม และขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินลงทุนในบริษัทย่อยในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
จ ำนวน 272 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 
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51,12151,890

3,5233,470

37,64236,857

24,74621,651

30 ม.ิย. 6131 ธ.ค. 60

หนี้สินหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้น
กู้ (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระ
ใน 1 ป)ี
หนี้สินไม่หมุนเวียน

ส่วนของผู้ถือหุ้น

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
แสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

  หน่วย: ล้ำนบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
สินทรัพย์ 

ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวม 117,033 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 3,164 ล้ำนบำท เมื่อ
เทียบกับ ณ 31 ธันวำคม 2560 โดยรำยกำรสินทรัพย์หลักที่เปล่ียนแปลง มีดังนี้ 

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 3,573 ล้ำนบำท โปรดดูรำยกำรวิเครำะห์งบกระแสเงินสด 

 ลูกหนี้กำรค้ำ ลดลง 320 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกลูกหนี้กำรค้ำบริษัทฯ จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตน้ ำมัน

ส ำเร็จรูปที่ลดลง แม้ว่ำรำคำขำยเฉล่ียต่อหน่วยจะเพิ่มสูงขึ้น  

 ลูกหนี้อื่น เพิ่มขึ้น 806 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) ได้บันทึกลูกหนี้ค่ำเคลมประกัน

แผงโซลำร์ที่เสียหำยจำกพำยุไต้ฝุ่น 106 ล้ำนบำท (หรือประมำณ 340 ล้ำนเยน) ลูกหนี้กรมสรรพำกรจำก

ภำษีมูลค่ำเพิ่มที่รำยกำรภำษีซื้อมำกกว่ำภำษีขำย 378 ล้ำนบำท  

 สินค้ำคงเหลือ เพิ่มขึ้น 5,937 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรเก็บส ำรองผลิตภัณฑ์น้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมัน

ส ำเร็จรูปเพิ่มมำกขึ้น ประกอบกับรำคำน้ ำมันดิบและผลิตภัณฑ์น้ ำมันส ำเร็จรูปสูงขึ้นเช่นกัน 

 เงินลงทุนระยะยำวอื่น ลดลง 1,603 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผื่อขำย 

(LAC) ลดลง จำกรำคำหุ้นละ 11.18 เหรียญแคนำดำ ณ 31 ธันวำคม 2560 เป็น 7.03 เหรียญแคนำดำ ณ 30 

มิถุนำยน 2561 

 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นสุทธิ 1,020 ล้ำนบำท โดยมีกำรลงทุนหลักๆ ใน (1) เครื่องจักรอุปกรณ์โรงกล่ัน 

1,517 ล้ำนบำท (2) อุปกรณ์จ ำหน่ำยและอุปกรณ์ส ำนักงำน 551 ล้ำนบำท (3) งำนระหว่ำงก่อสร้ำงของธุรกิจ

โรงไฟฟ้ำ 853 ล้ำนบำท (4) จำกกำรซื้อธุรกิจในลมลิกอร์ของ บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 174 ล้ำนบำท โดยมี

ค่ำเส่ือมรำคำส ำหรับงวด 2,174 ล้ำนบำท และบันทึกค่ำเผื่อกำรด้อยค่ำในสินทรัพย์เพื่อกำรส ำรวจและผลิต

ปิโตรเลียม (Galoc) 412 ล้ำนบำท 

 

 

49,07048,049

28,781 29,528 

10,99110,465

21,65815,720

6,53310,106

30 มิ.ย. 6131 ธ.ค. 60

เงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด
สินค้ำคงเหลอื

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
อ่ืน
ท่ีดิน อำคำร และ
อุปกรณ์

113,869 113,869 
117,033 117,033 
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หน้ีสิน 
ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนี้สินรวม 65,912 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 3,933 ล้ำนบำท โดยรำยกำร

หนี้สินหลักที่เปล่ียนแปลง มีดังนี ้
 เงินกู้ยืมระยะส้ัน เพิ่มขึ้น 3,813 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกส่วนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 3,500 ล้ำนบำท และบริษัทย่อย 

เพิ่มขึ้น 260 ล้ำนบำท 

 เจ้ำหนี้กำรค้ำ เพิ่มขึ้น 751 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำกธุรกิจกำรค้ำน้ ำมันมีธุรกรรมซื้อขำยเพิ่มขึ้น 779 ล้ำนบำท 

 ภำษีสรรพสำมิตและเงินน ำส่งกองทุนน้ ำมันเชื้อเพลิงค้ำงจ่ำย  ลดลง 1,274 ล้ำนบำท ตำมปริมำณกำรจ ำหน่ำย

ผลิตภัณฑ์น้ ำมันที่ลดลง 

 เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพิ่มขึ้น 785 ล้ำนบำท จำกกำรเบิกเงินกู้เพิ่มของบริษัทย่อย 1,536 ล้ำนบำท 

จ่ำยช ำระคืน 1,104 ล้ำนบำท โดยมีผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 342 ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 51,121 ล้ำนบำท โดยเป็นส่วนของผู้ถือ
หุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ 44,501 ล้ำนบำท ลดลง 978 ล้ำนบำท โดยหลักเพิ่มขึ้นมำจำกก ำไรสุทธิส ำหรับงวดส่วนของบริษัทฯ 
2,153 ล้ำนบำท และองค์ประกอบอื่นของผู้ถือหุ้น ลดลง 1,640 ล้ำนบำท (จำกกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมของเงิน
ลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง 1,593 ล้ำนบำท จำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 53 ล้ำนบำท แต่มีส่วนแบ่งก ำไรเบ็ดเสร็จอื่นใน
บริษัทร่วม 6 ล้ำนบำท) โดยมีมูลค่ำทำงบัญชีต่อหุ้น 32.32 บำท 
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งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

ส ำหรับ Q2/2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดสุทธิใช้ไปจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,421 ล้ำนบำท มีเงินสดสุทธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 3,887 ล้ำนบำท และมีเงินสดได้มำในกิจกรรมจัดหำเงิน 1,708 ล้ำนบำท ท ำให้มีเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสดลดลงสุทธิ 3,600 ล้ำนบำท โดยมีเงินสดยกมำ ณ วันที่ 1 มกรำคม 2561 จ ำนวน 10,106 ล้ำนบำท และ
ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือสิ้นงวด  27 ล้ำนบำท ท ำให้ ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2561 มี
เงินสดอยู่จ ำนวน 6,533 ล้ำนบำท โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นด้งนี้ 

 
ตำรำงแสดงรำยละเอียดกำรได้มำ (ใช้ไป) ของเงินสดในแต่ละกิจกรรม 
งบกระแสเงินสด (หน่วย: ล้ำนบำท) 30 มิ.ย. 60 30 มิ.ย. 61 

เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 3,778  (1,421) 

เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  (4,350)  (3,887) 

เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน  (5,139) 1,708  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ  (5,711)  (3,600) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันที่ 1 มกรำคม 19,287 10,106 

ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือสิน้งวด 12  27  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 13,588 6,533 

 
โดยรำยละเอียดในแต่ละกิจกรรมเป็นด้งนี้ 
1) เงินสดสุทธิใช้ไปจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1,421 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก 

 มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เป็นเงินสด 6,534 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกก ำไรสุทธิส ำหรับงวด 2,494 ล้ำน
บำท บวกค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ใช่เงินสด 2,825 ล้ำนบำท บวกต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 
1,215 ล้ำนบำท  

 เงินสดใช้ไปในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนสุทธิ 7,260 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำก (1) สินค้ำคงเหลือ

เพิ่มขึ้น 5,961 ล้ำนบำท (2) ลูกหนี้กำรค้ำลดลง 476 ล้ำนบำท (3) ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 674 ล้ำนบำท (4) 

เจ้ำหนี้กำรค้ำเพิ่มขึ้น 606 ล้ำนบำท (5) หนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง 1,334 ล้ำนบำท (โดยหลักมำจำก

ภำษีสรรพสำมิตและเงินน ำส่งกองทุนน้ ำมันเชื้อเพลิงค้ำงจ่ำยลดลง)  

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 3,887 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก 
 เงินสดรับจำกดอกเบี้ยและเงินปันผล 73 ล้ำนบำท 
 เงินสดจ่ำยเพื่อซื้อหุ้นสำมัญของบริษัท ลมลิกอร์ จ ำกัด เพื่อลงทุนโครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลังงำนลม  204 

ล้ำนบำท 
 เงินสดจ่ำยส ำหรับกำรลงทุนในที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ 3,366 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนใน

เครื่องจักร อุปกรณ์หอกล่ันและคลังน้ ำมัน ที่ดินสถำนีบริกำรและอุปกรณ์อื่นๆ ของบริษัทฯ  
 จ่ำยค่ำสิทธิกำรเช่ำ 349 ล้ำนบำท  

 
3) เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงิน 1,708 ล้ำนบำท โดยหลักเกิดจำก 

 จ่ำยต้นทุนทำงกำรเงิน 829 ล้ำนบำท 
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 จ่ำยเงินปันผล 1,705 ล้ำนบำท เป็นส่วนของบริษัทฯ 1,515 ล้ำนบำท และบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
จ่ำยเงินปันผลให้ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 190 ล้ำนบำท 

 เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้น 3,760 ล้ำนบำท เป็นของบริษัทฯ 3,500 ล้ำนบำท และ
บริษัท บีบีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) 260 ล้ำนบำท  

 เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะยำว 1,536 ล้ำนบำท โดยหลักมำจำก บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน)  
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน 1,104 ล้ำนบำท  
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
 
อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (งบการเงินรวม) 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 

 

6M2560 6M2561 

อัตรำสว่นก ำไรขั้นตน้ ตอ่รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร (Gross Margin) 5.52% 7.53% 8.47% 7.36% 8.00% 

อัตรำสว่น EBITDA ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร (EBITDA Margin) 5.87% 6.77% 7.39% 7.59% 7.08% 
อัตรำสว่นก ำไรสุทธิ ต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร (Net Profit 
Margin) 

2.67% 3.02% 2.54% 3.85% 2.78% 

อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 1/ (ROE) 13.23% 11.17% 11.33%     

อัตรำสว่นผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) 8.28% 6.40% 6.74%     

1/ ก ำไรสุทธิและสว่นของผู้ถือหุ้นเฉพำะส่วนของบริษัท 

 

  30 มิ.ย. 60 31 มี.ค. 61 30 มิ.ย. 61 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อัตรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.92 1.67 1.26 

อัตรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 1.23 0.72 0.52 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า)       

อัตรำสว่นหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยตอ่ส่วนของผู้ถอืหุ้น (IBD to Equity) 0.80 0.78 0.81 

อัตรำสว่นหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net IBD to Equity) 0.45 0.64 0.68 

  Q2/2560 Q1/2561 Q2/2561 

อัตรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR) 2.38 2.25 3.62 
 
2/ กำรค ำนวน DSCR ไม่รวมรำยกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกูร้ะยะยำวก่อนก ำหนด 
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การค านวณอัตราส่วนทางการเงิน 

 อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  =  ก ำไรขั้นต้น / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 

และกำรใหบ้ริกำร(Gross Margin)  

 อัตรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA / รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 

และกำรใหบ้ริกำร (%) (EBITDA Margin)    
 อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 

และกำรใหบ้ริกำร (%) (Net Profit Margin)    
 อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ  = ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุน้ของบริษทัใหญ่/ 

ผู้ถือหุ้น (%)(ROE)     รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทใหญ่ (เฉล่ีย) 
 อัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ (%)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้/  

(ROA)      รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
 อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ)   = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมนุเวียน 

(Current Ratio) 

 อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ)  = (เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด + เงินลงทุนชั่วครำว +  

(Quick Ratio)     ลูกหนี้และตั๋วเงินรับกำรค้ำสุทธิ + ลูกหนี้อื่น) / หนี้สิน
หมุนเวยีน 

 อัตรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (เท่ำ)  = EBITDA/ (ช ำระคืนเงินกู้ระยะยำว + ต้นทุนทำงกำรเงิน) 

(DSCR) 

 อัตรำส่วนหนี้สินที่มภีำระดอกเบี้ย  =   หนี้สินที่มีภำระดอกเบีย้/ ส่วนของผู้ถือหุ้น   

ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) (IBD to Equity)  
 อัตรำส่วนหนี้สินที่มภีำระดอกเบี้ยสุทธ ิ  = (หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย– เงินสดและรำยกำรเทียบเงินสด  

ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) (Net IBD to Equity)  - เงินลงทุนชั่วครำว) / ส่วนของผู้ถือหุ้น 
หมำยเหต:ุ 

1/ รวมสว่นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปปีัจจุบัน)/ 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีก่อนหนำ้ + ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีปัจจุบัน)/ 2  

2/ รวมสินทรพัย์ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดังนี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิ้นสุดงวดปปีัจจุบัน)/ 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีก่อนหนำ้ + ยอดสิ้นสดุไตรมำสในปีปัจจุบัน)/ 2 

3/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร (ขำดทุน) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทใหญ่ จะต้องถูกปรับเป็น

ตัวเลขเต็มปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอัตรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ข้อมูลตัวเศษคือ ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษเีงินได้ จะต้องถูกปรบัเปน็

ตัวเลขเต็มปี (Annualized) 

5/ หนี้สินท่ีมีภำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน + เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (รวมท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุ้นกู้ + หนี้สินตำมสญัญำเชำ่กำรเงิน (รวมที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี)) 

 

 

 

 



25 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝำ่ยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q2/2561  บริษทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)        | 
 

การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) Q2/2560 Q2/2561 ∆ 
ค่าใช้จ่ายวัตถุดิบที่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ (Material Costs of Product Outputs)  ได้แก่น้ ำมันดิบ 
สำรเคม ีส่วนผสมต่ำงๆในกำรผลติ และพลังงำนที่ใช้ในกำรผลิต 

24,120 17,449  (6,671) 

ค่าใช้จ่ายวัตถุดิบที่ไม่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ (Material Costs of Non-Product Outputs) : ได้แก่ 
น้ ำมันที่ไม่ได้คุณภำพ น้ ำทิ้ง สำรเคมีที่ใช้เกินจ ำเป็น และส่วนผสมอื่นที่เกนิจ ำเป็น 

18.00 76.47 58.47 

ค่าใช้จ่ายเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : ได้แก่ ค่ำใช้จ่ำย
บ ำบัดหรือก ำจัดของเสีย รวมถึง ค่ำบ ำรุงรักษำ และค่ำเสื่อมของอุปกรณ์ด้ำนสิ่งแวดล้อมต่ำงๆ 

66.95 61.64 (5.32) 

ค่าใช้จ่ายในการป้องกันสิ่งแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management 
Costs) :  ได้แก่ ค่ำใช้จ่ำยกำรติดตำม ป้องกัน ด้ำนสิ่งแวดล้อมต่ำงๆ 

4.86 6.51 1.66 

ค่าใช้จ่ายรวม 24,210 17,594 (6,616) 
ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and 
waste recycling ) : ได้แก่ รำยได้ของกำรใช้ประโยชน์จำกของเสีย (เครื่องหมำยลบหมำยถึงรำยได้) 

 (2.41)  (1.86) 0.55  

 
 

 ค่ำใช้จ่ำยด้ำนส่ิงแวดล้อมใน Q2/2561 โดยรวมลดลงจำก Q2/2560 ประมำณ 6,616 ล้ำนบำท (-27% YoY) สำเหตุหลัก
มำจำกค่ำใช้จ่ำยวัตถุดิบที่ติดไปกับผลิตภัณฑ์ลดลง 6,671 ล้ำนบำท เนื่องจำกก ำลังกำรผลิตเฉล่ียลดลงจำก 114 บำร์เรลต่อวัน
ใน Q2/2560 เป็น 67 บำร์เรลต่อวันในไตรมำสนี้ จำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงหน่วยกล่ันประจ ำปี สอดคล้องกับค่ำใช้จ่ำยวัตถุดิบที่ไม่
ติดไปกับผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้น 58.47 ล้ำนบำท  ตำมปริมำณน้ ำมันที่ไม่ได้คุณภำพที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยเพื่ออุปกรณ์ควบคุม
มลพิษลดลง 5.31 ล้ำนบำท (-8% YoY) โดยส่วนใหญ่มำจำกค่ำเส่ือมรำคำอุปกรณ์ควบคุมมลพิษที่ลดลง 4.6 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็
ตำมค่ำใช้จ่ำยในกำรป้องกันส่ิงแวดล้อม เพิ่มขึ้น 1.66 ล้ำนบำท (+34% YoY) มำจำกค่ำใช้จ่ำยกำรติดตำมและตรวจวัดที่เพิ่มขึ้น 
1.4 ล้ำนบำท 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และกำรน ำของเสียมำใช้ใหม่ลดลง 0.55 ล้ำนบำท (-23% YoY) โดยส่วนใหญ่มำจำก
ปริมำณก ำมะถันเหลวที่สำมำรถจ ำหน่ำยได้ลดลง  

คุณภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลั่น 
เพื่อเป็นกำรเฝ้ำระวังด้ำนส่ิงแวดล้อม บริษัทฯ ได้ท ำกำรตรวจวัดคุณภำพอำกำศจำกปล่องต่ำงๆ ของโรงกล่ันเป็นประจ ำ 

ซึ่งจะเห็นได้ว่ำ มีค่ำมลสำรต่ำงๆ ได้แก่ ฝุ่นละออง ออกไซด์ของไนโตรเจน และก๊ำซซัลเฟอร์ไดออกไซด์ดีกว่ำมำตรฐำนคุณภำพ
อำกำศที่ยอมให้ปล่อยจำกปล่องของกระทรวงอุตสำหกรรม 

 

บริษัทฯ ได้จัดท ำบัญชีค่ำใช้จ่ำยด้ำนส่ิงแวดล้อม เพื่อเผยแพร่ผ่ำนรำยงำนกำร
พัฒนำที่ยังยืนตั้งแต่ปี 2548  โดยมุ่งหวังให้เกิดกำรน ำไปปรับใช้ให้เป็นประโยชน์ภำยใน
องค์กรต่ำงๆเช่นเดียวกับบริษัทฯ กำรจัดท ำบัญชีด้ำนส่ิงแวดล้อมนี้ จะช่วยให้ได้รับข้อมลู
ที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงกำรบริหำรงำนด้ำนส่ิงแวดล้อม กำร
จัดกำรด้ำนทรัพยำกร ควบคู่กับกำรบริหำรกำรเงินได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึ้น  

ปัจจุบันบริษัทฯ จัดท ำรำยงำนบัญชีเพื่อส่ิงแวดล้อมครอบคลุมหน่วยงำน โรง
กล่ัน ศูนย์จ่ำยน้ ำมันบำงจำก และบำงปะอิน   

 หน่วย: ล้ำนบำท 


