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ที่ RJH – SET 8/2561 
วนัท่ี 9 สงิหาคม 2561 
 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ ส าหรับไตรมาสที่ 2 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561 

เรียน กรรมการและผู้จดัการ 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

ตามที่ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้น าสง่งบการเงิน ส าหรับไตรมาสที่ 2 สิน้สดุ ณ 
วนัที่ 30 มิถุนายน 2561 ซึ่งได้ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนุญาตแล้วนัน้  บริษัทฯ ใคร่ขอเรียนชีแ้จง ผลการ
ด าเนินงาน ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย (“กลุม่บริษัทฯ”) ดงันี ้

ผลการด าเนินงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2561 

 
หมายเหต ุ: ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2560 บริษัทย่อย ได้บนัทึกรายได้จากภาษีเงินได้รอการตดั 28.6 ล้านบาท ซึ่งมีผลสทุธิหลงัตดัจ าหน่ายแล้ว
เป็นจ านวนเงิน 27.6 ล้านบาท ในชว่ง 6 เดือนแรกของปี  2560  

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 

ในไตรมาสที่ 2 ปี 2561 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากกิจการโรงพยาบาลเพิ่มขึน้ 16% เมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั
ของปีก่อน   ทัง้นี ้รายได้จากคนไข้ทัว่ไปมีอตัราการเติบโตที่สงูกว่าอตัราการเติบโตของรายได้จากประกนัสงัคม  รายได้
จากการรักษาพยาบาลทั่วไปมีอัตราการเพิ่มขึน้  19% ในไตรมาสนี  ้จากการเพิ่มขึน้ของจ านวนผู้ ป่วย และค่า
รักษาพยาบาลต่อรายที่เพิ่มขึน้  สว่นการเพิ่มขึน้ของรายได้ประกนัสงัคมเป็นผลจากจ านวนผู้ประกนัตนของโรงพยาบาลที่
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากเฉลี่ย 162,488 คนในไตรมาสที่ 2 ปี 2560 เป็น 173,476 คนในไตรมาสนี ้และจากการปรับเพิ่ม
อตัราที่ส านักงานประกันสงัคมจ่ายให้แก่โรงพยาบาลโดยอตัราใหม่เร่ิมมีผลเมื่อวนัที่ 1 กรกฎาคม ปี 2560 ที่ผ่านมา 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 เปลีย่น 6 เดอืน 6 เดอืน เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2561 2560 แปลง 2561 2560 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 212.10 178.03 19% 430.34 355.30 21%

รายไดจ้ากประกันสังคม 171.37 153.92 11% 336.06 290.50 16%

รายไดจ้ากธุรกจิหลกั 383.47 331.95 16% 766.39 645.80 19%

ตน้ทนุ 274.71 237.95 15% 532.07 464.83 14%

ก าไรขัน้ตน้ 108.76 94.00 16% 234.33 180.97 29%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 28% 28% 0% 31% 28% 3%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 51.50 38.13 35% 99.34 73.61 35%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 80.87 80.09 1% 186.53 156.01 20%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 21% 24% -3% 24% 24% 0%

รายได ้/(คา่ใชจ้า่ย) อืน่ 4.72 4.81 -2% 14.20 10.29 38%

ตน้ทนุทางการเงนิ 4.32 1.15 275% 4.62 2.40 93%

ภาษี (หมายเหต)ุ 13.71 10.53 30% 31.53 (7.94) -497%

ก าไรสทุธิ 43.96 49.00 -10% 113.04 123.19 -8%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 11% 15% -3% 14% 19% -4%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.12 4.86 -98% 3.29 19.82 -83%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 43.84 44.14 -1% 109.76 103.37 6%



หน้า 2 จาก 5 

 

 

อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากในไตรมาสที่ 2 ของปี 2560 มีการปรับปรุงรายได้ประกนัสงัคมของก่อนปี 2560 เพิ่มขึน้จ านวน 7.7 
ล้านบาท  สง่ผลให้รายได้ประกนัสงัคมในไตรมาสนี ้เพิ่มขึน้เพียง 11% เมื่อเทียบกบัในช่วงเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจาก
ฐานในปีก่อนที่สงู  

ส าหรับรายได้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 เพิ่มขึน้ 19% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นการ
เพิ่มขึน้ทัง้รายได้จากคนไข้ทัว่ไปและจากประกันสงัคมเช่นกัน ส าหรับรายได้จากคนไข้ทัว่ไปเป็นการเพิ่มขึน้จากรายได้
คนไข้ในถึง 28% เนื่องจากโรคระบาดในช่วงต้นปีและการเปลีย่นแปลงของสภาวะอากาศ รวมถึงจ านวนเตียงให้บริการที่
เพิ่มขึน้ 

 

ต้นทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาลของกลุ่มบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2 และช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561
เพิ่มขึน้ 15% และ 14% ตามล าดบัเมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน โดยอตัราก าไรขัน้ต้นในไตรมาส 2 ปีนี ้เทียบ
กบัปีก่อน มีจ านวนเท่ากนัคือ 28% ของรายได้ สาเหตเุนื่องจากในไตรมาส  2 ปี 2560 มีการปรับปรุงรายได้ดงัที่ได้กลา่ว
มาข้างต้น  สง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นในไตรมาส  2 ปี 2560 สงูกวา่ปกติ 

ขณะที่ในรอบ 6 เดือนปี 2561 มีอตัราก าไรขัน้ต้น 31% ของรายได้ สงูกว่าปีก่อนที่มีอตัราก าไรขัน้ต้น 28% ของ
รายได้  สาเหตุของประสิทธิภาพในการท าก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของ
อตัราจ่ายของประกนัสงัคมในขณะที่ต้นทนุไม่เปลี่ยนแปลง และการเพิ่มขึน้ของสดัสว่นรายได้คนไข้ในซึ่งมีอตัราก าไรที่ดี 
อีกทัง้ยงัเป็นผลจากการบริหารต้นทุนของบริษัทฯ เช่น ค่ายาและเวชภัณฑ์ และผลของ economy of scale เนื่องจาก
คา่ใช้จ่ายคงที่ตอ่หนว่ยที่ลดลง 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส าหรับในไตรมาสที่  2 และช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ในอตัราใกล้เคียงกนัคือ 
35% จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีกอ่น   คา่ใช้จ่ายบริหารในไตรมาสที่ 2 ที่เพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัจากการบนัทกึคา่ใช้จ่ายทาง
บญัชีจากการประมาณการรายได้ของประกนัสงัคมของไตรมาสที่ 4 ปี 2560 ที่ประมาณการสงูเกินไป จ านวน 10.7 ล้าน
บาท โดยหากไม่รวมรายการพิเศษดังกล่าว ค่าใช้จ่ายในการบริหารจะเพิ่มขึน้เพียง 7% และ 20% เทียบกับช่วงเวลา
เดียวกนัของปีก่อนตามล าดบั  

ส าหรับการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายในการบริหารในช่วง 6 เดือนแรก นอกจากเป็นผลจากค่าใช้จ่ายทางบัญชี
ดงักลา่วข้างต้นแล้ว ยงัเกิดขึน้เนื่องจากคา่ใช้จ่ายตา่ง ๆ ได้แก่  ค่าที่ปรึกษา และค่าใช้จ่ายทางกฎหมายส าหรับการซือ้หุ้น
ที่เหลอืของบบริษัทยอ่ยในไตรมาสที่ 1 ปี 2561 ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายพิเศษที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว 
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ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทในไตรมาสที่ 2 ปี 2561 เพิ่มขึน้ 3.2 ล้านบาท หรือ 275% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจากธนาคารส าหรับการซือ้หุ้นสว่นที่เหลอืของบริษัทยอ่ย 

ก าไรสุทธิ 

ก าไรสทุธิก่อนสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยส าหรับไตรมาส 2 ปี 2561 ลดลง 10% เมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของ
ปีก่อน แม้ว่ารายได้จะเพิ่มขึน้ก็ตาม  สาเหตเุนื่องจาก ฐานรายได้ของไตรมาส 2 ปี 2560 ท่ีสงูกว่าปกติจากการปรับปรุง
รายได้ประกนัสงัคมของปีก่อนหน้าปี 2560 เพิ่มขึน้ 7.7 ล้านบาท ขณะเดียวกนั คา่ใช้จ่ายบริหารปี 2561 ก็เพิ่มขึน้จากการ
บนัทกึคา่ใช้จ่ายทางบญัชีตามที่ได้กลา่วมาแล้ว  จ านวน 10.7 ล้านบาท 

ก าไรสทุธิก่อนสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย ส าหรับงวด 6 เดือน ปี 2561 ลดลง 8% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน  นอกจากสาเหตทุี่เกิดขึน้ในช่วง ไตรมาส 2  ตามที่ได้อธิบายในวรรคก่อนแล้ว ยงัมีสาเหตจุากก าไรท่ีสงูกวา่ปกติจาก
รายได้ภาษีรอการตดัของบริษัทยอ่ยฯ จ านวน 28.6 ล้านบาท ที่บนัทกึในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 ซึ่งมีผลสทุธิ 27.6 ล้านบาท
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 อยา่งไรก็ตามก าไรสทุธิส าหรับสว่นของบริษัทใหญ่ยงัคงเพิ่มขึน้ 6% ส าหรับงวด 6 เดือนนี ้

ทัง้นี ้ หากตดัรายการปรับปรุงรายได้ประกนัสงัคมจ านวน 7.7 ล้านบาทจากปี 2560 ค่าใช้จ่ายทางบญัชี จ านวน 
10.7 ล้านบาทจากผลประกอบการปี 2561 และรายได้ภาษีรอการตดัออกจากผลประกอบการปี 2560 ก าไรสทุธิก่อนสว่น
ของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย ก็จะเพิ่มขึน้ 32% ส าหรับไตรมาส 2 และ 41% ส าหรับช่วง 6 เดือน 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สุด 30 มิถุนายน 2561 

 

สนิทรัพย์รวมของกลุม่บริษัทฯ ณ สิน้ปีไตรมาสที่ 2 ปี 2561 ไมเ่ปลีย่นแปลงจากช่วงเวลาเดียวกนัก่อนปีก่อนมาก
นกั โดยเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราวลดลง 16% เนื่องจากบริษัทฯ ใช้สภาพคลอ่งภายในบางสว่นในการซือ้หุ้นท่ีเหลือของ 
บริษัทยอ่ยในไตรมาสที่ 1 ปี 2561 ลกูหนีก้ารค้าจากส านกังานประกนัสงัคมเพิ่มขึน้ตามการเติบโตของจ านวนผู้ประกนัตน
และอตัราจ่ายที่เพิ่มขึน้ ส าหรับ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้เนื่องจาก บริษัทฯ มีการลงทนุสร้างศนูย์ MRI และไตเทียม 
และปรับปรุงอาคารโรงพยาบาล ในช่วงต้นปี  
 หนีส้ินรวมของกลุ่มบริษัทฯ ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ปี 2561 เพิ่มขึน้ 129% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินจ านวน 300 ล้านบาท เพื่อซือ้หุ้นสว่นที่เหลอืของบริษัทยอ่ย  
 ส าหรับสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ ณ สิน้ปีไตรมาสที่ 2 ปี 2561 ลดลง 22% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน
เนื่องจากบริษัทฯ ได้เพิ่มสดัสว่นการลงทนุในบริษัทย่อยจาก 53.93% เป็น 98.31% โดยเงินสดที่จ่ายซือ้ 419.40 ล้านบาท 
สงูกว่า มลูคา่ตามบญัชีของสินทรัพย์สทุธิในบริษัทยอ่ย  สง่ผลให้ผลต่างจ านวน 343.72 ล้านบาท บนัทึกเป็นสว่นต ่าจาก
การเปลีย่นแปลงสดัสว่นของบริษัทยอ่ยในสว่นของผู้ ถือหุ้น   

 
 
 
 
 
 
 
 

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม ม.ิย. ม.ิย. ธ.ค

ม.ิย.61 - ม.ิย.61 -

หนว่ย : ลา้นบาท 2561 2560 2560 ม.ิย.60 ธ.ค.60

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 532.65 632.77 666.92 -16% -20%

ลกูหนีก้ารคา้ 296.00 280.22 223.10 6% 33%

สนิคา้คงเหลอื 24.56 19.56 23.79 26% 3%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 845.96 782.60 829.61 8% 2%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80 0% 0%

สนิทรัพย์อืน่ 71.64 64.86 70.03 10% 2%

สนิทรพัยร์วม 1,858.61 1,867.81 1,901.25 0% -2%

เจา้หนีก้ารคา้ 115.73 113.26 113.88 2% 2%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ 371.60 70.06 1.80 430% 20571%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 40.83 27.54 38.35 48% 6%

หนีส้นิอืน่ 75.41 52.72 80.83 43% -7%

หนีส้นิรวม 603.57 263.57 234.86 129% 157%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,252.03 1,533.61 1,590.99 -18% -21%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 3.00 70.62 75.40 -96% -96%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,255.04 1,604.24 1,666.39 -22% -25%

เปลีย่นแปลง
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อัตราส่วนทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สุด 30 มิถุนายน 2561 

 
 

 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และ อตัราสว่นผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น ในช่วง 6 เดือนแรกของ ปี 2561 ปรับตวั
ดีขึน้ทัง้สองอตัรา จากระดบั 11% และ 13% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 เป็น 13% และ 20% ซึ่งเป็นผลจากก าไรสทุธิ
ที่ปรับตวัดีขึน้มากทัง้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในช่วงที่ผ่านมา ส าหรับอตัราสว่นผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นที่เพิ่มขึน้มาก 
ยงัเป็นผลจากการลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นตามที่ได้กลา่วมาแล้ว  

ส าหรับอตัราสว่นเก่ียวกบัความเสีย่งทางการเงินในในช่วง 6 เดือนแรกของ ปี 2561 ของกลุม่บริษัทฯ ถึงแม้วา่จะ
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน แตใ่นภาพรวมยงัอยูใ่นระดบัที่มีความเสีย่งต ่า โดยอตัราสว่นความสามารถใน
การช าระดอกเบีย้ (EBITDA/ต้นทุนทางการเงิน) ปรับตวัลดลงจาก 65 เท่าเป็น 40 เท่า เนื่องจากการกู้ ยืมที่เพิ่มขึน้ และ
การลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นดงักลา่ว  สง่ผลให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้เลก็น้อย โดยยงัอยูใ่นระดบัที่
ต ่าคือ เพียง 0.48 เทา่  
 ส าหรับอตัราสว่นในการบริหารเงินทนุหมนุเวียน ในในช่วง 6 เดือนแรกของปีนี ้ไม่เปลีย่นแปลงจากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนมากนกั โดยระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยและระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยปรับตวัลดลง ในขณะที่ระยะเวลาขายสินค้า
เฉลีย่ปรับตวัเพิ่มขึน้เลก็น้อย 

 
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 

             ขอแสดงความนบัถือ 
 

(นายวชิระ  วฒุิกลุประพนัธ์) 
        กรรมการผู้จดัการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม 6 เดอืน 6 เดอืน

หนว่ย : ลา้นบาท 2561 2560

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 13% 11%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 20% 13%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 35                  39                   

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ ** 20                  18                   

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 20                  22                   

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 40                  65                   

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.48               0.16                

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธ ิ4 ไตรมาสยอ้นหลัง

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


