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ท ีFN.  033/2561 

ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยบรหิำร 

ส ำหร บบผลประออบอำรตตราำส 2 ปี 2561 

 

บรษัิท เอฟเอ็น แฟคตอรี ่เอา๊ทเ์ลท จ ากดั (มหาชน) เริม่กอ่ตัง้ในปี 2543 โดยด าเนนิธุรกจิศนูยจั์ดจ าหน่ายสนิคา้

ประเภทเอ๊าทเ์ลท โดยสนิคา้ทีว่างจ าหน่ายภายในเอ๊าทเ์ลทนั้น เป็นสนิคา้อุปโภคภายใตต้ราสนิคา้ของบริษัทและตรา

สนิคา้อืน่ๆ ปัจจุบันบรษัิทมสีาขาทัง้ส ิน้ 10 สาขา ไดแ้ก ่สาขาเพชรบรุ ีสาขากาญจนบรุ ีสาขาพัทยา สาขาปากชอ่ง สาขา

สงิหบ์รุ ีสาขาหัวหนิ สาขาศรรีาชา สาขาพระนครศรอียุธยา สาขาหาดใหญ่ และสาขาฉะเชงิเทรา นอกจากนี้ บรษัิทมแีผน

ทีจ่ะเปิดสาขาระยอง ซึง่เป็นสาขาที ่11 ในไตรมาสสดุทา้ยของปี 2561  

 

สภำวะแวดลอ้าทำงธุรอจิ 

 

แนวโนม้ก าลงัซือ้ในประเทศในปัจจบุนัมคีวามเสีย่งจากรายไดล้กูจา้งคนไทยทีช่ะลอตัวในปีทีผ่่านมา ประกอบกับ

การท่องเทีย่วทียั่งไม่ฟ้ืนตัวอย่างชัดเจน อัตราการวา่งงานทีย่ังคงเพิม่สงูขึน้ รวมทัง้การบรโิภคในภาคเอกชนทีข่ยายตัว

เล็กนอ้ยในบางกลุม่ ปัจจัยดังกลา่วสง่ผลใหก้ าลังซือ้ของแรงงานบางสว่นออ่นแอ และยังไม่ไดม้แีนวโนม้ฟ้ืนตัวชดัเจนนัก 

จงึตอ้งมุ่งเนน้การแข่งขัน เพื่อแย่งชงิส่วนแบ่งตลาดในการเพิ่มยอดขายมากกว่าการเพิ่มขึน้ของก าลังซือ้ และจะตอ้ง

เตรยีมพรอ้มรองรับการแขง่ขนัของธรุกจิอคีอมเมริซ์ทีค่าดการณ์วา่จะขยายตัวในระดับทีส่งูมาก (ทีม่า : EIC Outlook ฉบับ

ไตรมาส 2/2018) 

 

อำรวเิครำะหผ์ลอำรด ำเนนิงำน 

 

 

หนว่ย:ลำ้นบำท 
ตตราำส 
2/61 

ตตราำส 
2/60 

อำร
เปลีย่นแปลง
จำอตตราำส 

2/60 (รอ้ยละ) 

ตตราำส 
1/61 

อำร
เปลีย่นแปลง
จำอตตราำส 

1/61 (รอ้ยละ)   

ส ำหร บบงวด 
6 เดอืน 
ปี 2561 

ส ำหร บบงวด 
6 เดอืน 
ปี 2560 

อำร
เปลีย่นแปลง 
(รอ้ยละ) 

รายไดจ้ากการขาย 262.65 250.42 4.89 261.84 0.31 
 

524.50 506.32 3.59 

รายไดอ้ืน่ 11.96 12.84 -6.82 13.06 -8.41 
 

25.02 23.41 6.87 

รวารำยตด ้ 274.61 263.25 4.32 274.90 -0.10 
 

549.51 529.72 3.74 

ตน้ทนุขาย 154.23 133.04 15.93 151.91 1.53 
 

306.13 279.60 9.49 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและ
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 115.04 103.96 10.66 105.32 9.23 

 
220.36 195.70 12.60 

  คา่ใชจ้า่ยในการขาย 57.80 49.09 17.73 49.09 17.73 
 

106.89 88.92 20.20 

  คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 57.25 54.87 4.33 56.23 1.81 
 

113.48 106.78 6.27 

อ ำตรออ่นตน้ทนุทำงอำรเงนิ
และภำษเีงนิตด ้(EBIT) 5.34 26.26 -79.65 17.67 -69.76 

 
23.02 54.43 -57.71 

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.04 0.03 20.59 0.04 -6.82 
 

0.09 0.07 23.19 

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ 1.24 5.34 -76.82 1.86 -33.49 
 

3.10 10.79 -71.31 

อ ำตรสทุธ ิ 4.07 20.89 -80.53 15.77 -74.22 
 

19.84 43.57 -54.47 

          
อ ำตรออ่นตน้ทนุทำงอำรเงนิ 
ภำษเีงนิตดแ้ละคำ่เสือ่ารำคำ
และคำ่ต บดจ ำหนำ่ย 
(EBITDA) 21.68 40.24 -46.12 33.64 -35.54 

 
55.32 81.69 -32.28 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดั
จ าหน่าย 16.34 13.99 16.82 15.96 2.35 

 
32.30 27.26 18.50 
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อ บตรำสว่นทำงอำรเงนิทีเ่อ ีย่วขอ้ง
อ บบผลอำรด ำเนนิงำน (รอ้ยละ) 

ตตราำส 
2/61 

ตตราำส 
2/60 

อำร
เปลีย่นแปลง
จำอตตราำส 

2/60  
(รอ้ยละ) 

ตตราำส 
1/61 

อำร
เปลีย่นแปลง
จำอตตราำส 

1/61  
(รอ้ยละ)   

ปี  
2561 

ปี  
2560 

อำร
เปลีย่นแปลง 
(รอ้ยละ) 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 41.28 46.87 -5.59 41.99 -0.70  41.63 44.78 -3.15 

อตัราสว่นตน้ทนุในการขาย และ
คา่ใชจ้า่ยในการบรกิารตอ่รายไดร้วม 
(รอ้ยละ) 41.89 39.49 2.40 38.31 3.58  40.10 36.94 3.16 

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิ(รอ้ยละ) 1.48 7.93 -6.45 5.74 -4.26  3.61 8.22 -4.61 

 

 

1. รำยตด ้  

    
  

    
 

สบืเนื่องจากภาวะจ านวนนักท่องเทีย่วภายในประเทศยังไม่ฟ้ืนตัวดีนัก ในช่วงครึ่งปีแรกบริษัทจงึไดม้ีการจัด

กจิกรรมสง่เสรมิการขายต่างๆ เชน่ งาน FN Fair ทีส่าขา และส านักงานใหญ่ เพื่อกระตุน้ใหเ้กดิยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ 

สง่ผลใหร้ายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ ทัง้ของไตรมาส 2/2561 เมื่อเทยีบกับไตรมาส 2/2560 และของงวดหกเดอืน       

ปี 2561 เมือ่เทยีบกบังวดหกเดอืนปี 2560  

ทัง้นีน้อกจากการจัดกจิกรรมสง่เสรมิการขายแลว้ บรษัิทมกีารเพิม่สนิคา้ Brandname มากขึน้เพือ่ดงึดดูลกูคา้ให ้

เขา้มาทีเ่อา๊ทเ์ลท จะเห็นไดจ้ากสดัสว่นยอดขายแยกตราสนิคา้ในไตรมาส 2/2561 นัน้ มกีารเพิม่ขึน้ของตราสนิคา้อืน่

เป็นประมาณรอ้ยละ 40 อย่างไรก็ด ีบรษัิทก็ยังใหค้วามส าคัญกับตราสนิคา้ของบรษัิทเพื่อตอกย ้าการรับรูข้องแบรนด ์

และเพิม่มลูคา่ของแบรนดใ์นระยะยาว 

ส าหรับสดัสว่นของรายไดอ้ืน่ตอ่รายไดร้วมนัน้ บรษัิทยังสามารถรักษาสดัสว่นไวไ้ดใ้กลเ้คยีงกับปีทีผ่า่นมา  

ทัง้นี ้บรษัิทมนีโยบายทีจ่ะเพิม่พืน้ทีใ่หเ้ชา่ในสาขาเดมิ และสาขาใหม่ทีจ่ะเปิดในอนาคต เพือ่เป็นการเพิม่รายได ้

และเพิม่ความน่าสนใจใหเ้อา๊ทเ์ลท 

 

 

95.12% 95.25% 95.64% 

4.88% 4.75% 4.36% 

ไตรมาส 2/2560 ไตรมาส 1/2561 ไตรมาส 2/2561 

รายไดจ้ากการขาย รายไดอ้ืน่ 

64.75% 62.13% 58.80% 

35.25% 37.87% 41.20% 

ไตรมาส 2/2560 ไตรมาส 1/2561 ไตรมาส 2/2561 

ตราสนิคา้บรษัิท ตราสนิคา้อืน่ 

95.58% 95.45% 

4.42% 4.55% 

งวดหกเดอืนปี 2560 งวดหกเดอืนปี 2561 

รายไดจ้ากการขาย รายไดอ้ืน่ 

64.40% 60.46% 

35.60% 39.54% 

งวดหกเดอืนปี 2560 งวดหกเดอืนปี 2561 

ตราสนิคา้บรษัิท ตราสนิคา้อืน่ 

สดัสว่นของรายได ้ สดัสว่นยอดขายแยกตราสนิคา้ 

สดัสว่นของรายได ้ สดัสว่นยอดขายแยกตราสนิคา้ 
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2. ตน้ทนุขำยและอ ำตรข บน้ตน้ 

อตัราก าไรขัน้ตน้ของไตรมาส 2/2561 และของงวดหกเดอืนปี 2561 เทา่กับรอ้ยละ 41.28 และ 41.63 ตามล าดับ 

เนื่องจากการท ากจิกรรมดา้นการตลาดเพื่อส่งเสริมการขายและการเพิ่มสัดส่วนของสนิคา้ Brandname เพื่อดงึดูด

ลกูคา้ในปี 2561 อย่างไรก็ตามบรษัิทเล็งเห็นวา่การสง่เสรมิการขายและการดงึดดูลกูคา้ในชว่งแรกนัน้อาจท าใหเ้กดิ

ตน้ทนุทีส่งูขึน้ แตเ่ป็นการสรา้งการรับรูใ้หแ้กแ่บรนด ์เพือ่เพิม่มูลคา่ของแบรนดใ์นระยะยาว ทัง้นี้เพือ่ควบคมุผลกระทบ

จากตน้ทนุทีส่งูขึน้ดังกลา่ว บรษัิทจะมุ่งเนน้ทีจ่ะเพิม่อัตราก าไรขัน้ตน้ใหส้งูขึน้ รวมทัง้ควบคมุและระมัดระวังคา่ใชจ้่าย

ในการจัดโปรโมชัน่ใหม้ปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้  

 

3. คำ่ใชจ้ำ่ยในอำรขำยและบรหิำร 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารในไตรมาส 2/2561 เทา่กับ 103.96 ลา้นบาท และงวดหกเดอืนปี 2561 เทา่กับ 

220.36 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีก่อน โดยมสีาเหตุหลักจากค่าใชจ้่ายของสาขาใหม่ (สาขา

หาดใหญ่ และสาขาฉะเชงิเทรา) และค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดทีเ่กีย่วเนื่องกับการจัดกจิกรรมสง่เสรมิการขายต่างๆ ซึง่

มุง่เนน้ไปทีก่ารสรา้งมลูคา่ของแบรนดเ์พือ่สนับสนุนการเตบิโตของยอดขายทีย่ั่งยนื อย่างไรก็ตามบรษัิทยังคงตระหนัก

ถงึการบรหิารจัดการคา่ใชจ้า่ยอยา่งมปีระสทิธภิาพเป็นส าคญั 

 

4. อ ำตรสุทธแิละอ บตรำอ ำตรสุทธ ิ

ก าไรสุทธิในไตรมาส 2/2561 เท่ากับ 4.07 ลา้นบาท และงวดหกเดือนปี 2561 เท่ากับ 19.84 ลา้นบาท 

เนือ่งจากอตัราก าไรขัน้ตน้ทีล่ดลงจากการจัดกจิกรรมสง่เสรมิการขาย และคา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงานทเีพิม่ขึน้ 

 

ในปี 2561 บรษัิทมแีผนการเปิดสาขาใหญ่ 1 สาขา คอืสาขาระยอง ซึง่เป็นจังหวัดทีถ่อืวา่เป็นจุดยุทธศาสตรท์ีด่ ี

คือมีประชากรหนาแน่น มีก าลังซื้อสูง และเป็นเมืองที่มีการเตบิโตสูง เป็นส่วนหนึ่งของ EEC โดยคาดว่าจะเริ่ม

ด าเนนิงานในชว่งไตรมาส 4 ของปี 2561 ในสว่นของชอ่งทางอคีอมเมริซ์ทีม่กีารพัฒนาตัง้แตป่ลายปี 2560 บรษัิทไดม้ี

การลงทนุพัฒนาเพิม่ขึน้ เพือ่รองรับรูปแบบการใชช้วีติของลกูคา้ทีเ่ปลีย่นไป นอกจากนี้ในสว่นของตัวสนิคา้ บรษัิทได ้

มกีารมุง่เนน้มากขึน้ไนเรือ่งของการพัฒนาสนิคา้ใหม้รีูปแบบทีต่รงตามความตอ้งการของกลุม่ลกูคา้เป้าหมาย พรอ้มทัง้

ปรับกลยทุธใ์นการคดัสรรสนิคา้เพือ่ใหไ้ดส้นิคา้คณุภาพดใีนราคาทีคุ่ม้คา่กับลกูคา้ พรอ้มทัง้มุ่งเนน้แผนการตลาด เพือ่

สรา้งการรับรูใ้หแ้กแ่บรนด ์เพิม่มูลค่าของแบรนดใ์นระยะยาว นอกจากนี้บรษัิทยังใหค้วามส าคัญในการบรหิารจัดการ

คา่ใชจ้า่ยใหเ้กดิประสทิธภิาพมากทีส่ดุ เชน่ การน าระบบ IT มาใชเ้พือ่ลดขัน้ตอนการท างานและทรัพยากร การลงทนุ

ตดิตัง้แผงโซล่าเซลลเ์พื่อใชพ้ลังงานแสงอาทติย์ทดแทนการใชพ้ลังงานไฟฟ้าบางส่วน โดยเริ่มตน้ตดิตัง้ที่สาขา

อยุธยาเป็นสาขาแรก และมแีผนทีจ่ะลงทนุตดิตัง้เพิม่ในสาขาอืน่ๆ ต่อไปในอนาคต การลงทนุทีก่ลา่วมาทัง้หมดนัน้มี

มลูคา่อยูท่ี ่220 ลา้นบาทในปี 2561  

 

อำรวเิครำะหฐ์ำนะทำงอำรเงนิ  
 

หน่วย: ลา้นบาท 
ณ ว บนที ่ ณ ว บนที ่ อำรเปลีย่นแปลง 

30 าถิุนำยน 2561 31 ธ บนวำคา 2560 ลำ้นบำท รอ้ยละ 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 71.86 124.63 -52.77  -42.34 

เงนิลงทนุชัว่คราว 261.08 252.71          8.37  3.31 

สนิคา้คงเหลอื 382.62 349.04        33.58  9.62 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 845.92 838.14          7.78  0.93 

สนิทรัพยอ์ืน่ 64.77               58.26           6.51  11.17 

รวาสนิทร บพย ์            1,626.24          1,622.78          3.47  0.21 

เจา้หนีก้ารคา้  123.95               98.72         25.23  25.56 

หนีส้นิอืน่ 27.74               32.79  -5.05  -15.39 

รวาหนีส้นิ               151.70             131.51        20.18  15.35 

รวาสว่นของผูถ้อืหุน้            1,474.55          1,491.26  -16.72  -1.12 

รวาหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้            1,626.24          1,622.78          3.47  0.21 
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1. สนิทร บพย ์

สนิทรัพยร์วม ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 เท่ากับ 1,626.24 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2560 เนื่องจากการ

เพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอืจากการสั่งซือ้สนิคา้ทีห่ลากหลายขึน้ เพื่อมาสนับสนุนการขายในชว่งครึง่ปีหลัง และการ

เพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์จากการสรา้งเอ๊าทเ์ลทสาขาระยอง สว่นเพิม่เตมิของสาขาฉะเชงิเทรา และการ

ปรับปรุงสาขาเดมิ อย่างไรก็ตาม ยอดของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดรวมถงึเงนิลงทุนชัว่คราวลดลงจ านวน 

44.40 ลา้นบาท จากการจา่ยเงนิปันผล และภาษีนติบิคุคลประจ าปี 2560 

 

2. หนีส้นิ 

หนี้สนิรวม ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 เทา่กับ 151.70 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2560 จ านวน 20.18 ลา้นบาท 

หรือรอ้ยละ 15.4 โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของเจา้หนี้การคา้จากการซือ้สนิคา้ทีห่ลากหลายขึน้เพื่อมา

สนับสนุนการขายในชว่งครึง่ปีหลงั  

 

3. สว่นของผูถ้อืหุน้ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 เทา่กับ 1,474.55 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 จ านวน 16.72 ลา้น

บาทหรอืรอ้ยละ 1.1 โดยมสีาเหตหุลกัจากการจา่ยเงนิปันผลใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ 

 
 

อำรวเิครำะหง์บอระแสเงนิสด  
 

หน่วย: ลา้นบาท 
ส ำหร บบงวดสิน้สดุว บนที ่ อำรเปลีย่นแปลง 

30 าถินุำยน 2561 30 าถิุนำยน 2560 ลำ้นบำท รอ้ยละ 

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 37.79 74.14 -36.35 -49.03 

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ -53.98 89.31 -143.29 -160.44 

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ -36.58 -60.25 23.67 -39.29 

 

 

1. เงนิสดสุทธจิำออจิอรราด ำเนนิงำน 

บรษัิทมเีงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน เทา่กับ 37.79 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 จ านวน 36.35 ลา้นบาท 

หรอืประมาณรอ้ยละ 49.0 จากก าไรจากการด าเนนิงานทีล่ดลง และคา่ใชจ้า่ย และการสัง่ซือ้สนิคา้ทีเ่พิม่ขึน้  

 

2. เงนิสดสุทธใิชต้ปในอจิอรราลงทนุ 

บรษัิทมกีระแสเงนิสดใชไ้ปในการลงทนุซือ้สนิทรัพยถ์าวร และสนิทรัพยไ์ม่มตีัวตนจ านวนรวม 47.41 ลา้นบาท 

และการลงทุนในเงนิลงทุนชั่วคราวเพิม่เตมิจ านวน 310 ลา้นบาท ในขณะทีม่กีระแสเงนิสดรับจากการจ าหน่ายเงนิ

ลงทนุจ านวน 302.58 ลา้นบาท ท าใหบ้รษัิทมกีระแสเงนิสดใชไ้ปสทุธจิากกจิกรรมลงทนุเทา่กับ 53.98 ลา้นบาท  

 

3. เงนิสดสุทธใิชต้ปในอจิอรราจ บดหำเงนิ 

บรษัิทมกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ เทา่กับ 36.58 ลา้นบาท จากการจ่ายเงนิปันผล และช าระ

หนีส้นิภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิ  
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อำรวเิครำะหอ์ บตรำสว่นทำงอำรเงนิทีส่ ำค บญ  

 

 

ส ำหร บบงวดสิน้สดุว บนที ่

30 าถินุำยน 2561 

ส ำหร บบปีส ิน้สดุว บนที ่

31 ธ บนวำคา 2560 

อำร

เปลีย่นแปลง 
สำเหตุ 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 5.77 6.80 (1.03) 

การเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้

การคา้ อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 
(เทา่) 

2.62 3.47 (0.85) 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  
(รอ้ยละ) 

4.27 5.83 (1.56) 
การลดลงก าไรสทุธสิ าหรับ
งวดหกเดอืนปี 2561 

อตัราสว่นหนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 
(เทา่) 

0.10 0.09 0.01 
เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากการ
เพิม่ขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้ 

 

 

สอบถำาขอ้าูลเพิา่เตาิ อรุณำตดิตอ่ 

บณุฑรกิา บญุค า ฝ่ายนักลงทนุสมัพันธ ์ 

โทร. 02 300 4807 Email: boontharika@fnoutlet.com 


