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ท่ี   LWH/ACC/18/08/LT096 
 
   วนัท่ี 10 สิงหาคม 2561 
 
เร่ือง   คาํอธิบายและวเิคราะห์งบการเงินของฝ่ายจดัการ สาํหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561  
เรียน       กรรมการและผูจ้ดัการ  
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

 ตามท่ี บริษทั วคิ แอนด ์ฮุคลนัด ์จาํกดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ไดน้าํส่งงบการเงินไตรมาสท่ี 2/2561 ท่ีผา่นการสอบทาน
จากผูส้อบบญัชีแลว้นั้น ก่อนอ่ืนบริษทัขออธิบายภาพรวมผลกระทบท่ีมีต่อผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัในช่วง 6 เดือนแรก
ของปี 2561 ดงัน้ี 

1. การชลอการจดัซ้ือจดัจา้งของผูรั้บเหมาของโครงการงานท่ีไดรั้บสัญญาว่าจา้งจากเจา้ของโครงการแลว้ ทาํให้
ปริมาณงานท่ีออกสู่ตลาดนอ้ยลง จะเห็นไดจ้ากปริมาณท่ียงัไม่ไดส่้งมอบลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2560  

2. ราคาตน้ทุนเมด็พลาสติก (ซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต คิดเป็นร้อยละ 80 ของตน้ทุนทั้งหมด) ปรับราคาสูงข้ึน
เน่ืองจากความตอ้งการเมด็พลาสติกจากประเทศจีนเพ่ิมข้ึน ทาํใหต้น้ทุนการผลิตของบริษทัสูงข้ึน นอกจากน้ีการ
ผนัผวนของราคาวตัถุดิบท่ีปรับราคาสูงข้ึนค่อนขา้งเร็วส่งผลให้ลูกคา้ชะลอการสั่งซ้ือ และการปรับราคาขายท่อ
ของบริษทัไม่สามารถปรับไดม้าก เน่ืองจากมีความตอ้งการงานเพ่ือป้อนเขา้ระบบการผลิต 

3. ค่าเงินบาทแขง็ตวัในคร่ึงปีแรก ยอดขายต่างประเทศเม่ือคาํนวนเป็นเงินบาทแลว้มี Margin นอ้ยลง 
 
อยา่งไรกต็าม ในปี 2559 บริษทัฯ ไดว้างแผนกลยทุธ์ในการดาํเนินธุรกิจของบริษทั โดยพยายามสร้างธุรกิจท่ีสามารถ

สร้างรายไดท่ี้เกิดข้ึนประจาํ (Recurring Income) โดยการเขา้ลงทุนในธุรกิจบริหารจดัการนํ้า ทาํใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในช่วง 3 
ปีท่ีผา่นมาเป็นดงัน้ี 

 
หน่วย : พนับาท 6 เดอืนแรก ปี 2561 6 เดอืนแรก ปี 2560 6 เดอืนแรก ปี 2559 
รายได ้ 85,812 31,519 4,931 
กาํไรสุทธิ 11,630 4,937 549 

 
จะเห็นว่าตั้งแต่ปี 2559 กลุ่มบริษทัฯ เร่ิมมีกาํไรจากธุรกิจบริหารจดัการนํ้ าเขา้มาทดแทนความผนัผวนของกาํไรจาก

ธุรกิจผลิตและติดตั้งท่อไดร้ะดบัหน่ึง และคาดว่าในระยะยาวธุรกิจบริหารจดัการนํ้ าจะสามารถทาํให้กลุ่มบริษทัมีความมัน่คง
และต่อเน่ืองของกาํไรอยา่งแน่นอน 
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การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานของ WIIK และบริษัทย่อยสําหรับงวดสามเดอืนส้ินสุดวนัที ่30 มถุินายน 2561 ดงันี ้
สรุปงบกาํไรขาดทุน 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที ่2/2561 ไตรมาสที ่2/2560 เปลีย่นแปลง (%) 
รายไดจ้ากธุรกิจขายท่อและติดตั้งท่อ 227.86 300.27 (24.11) 
รายไดจ้ากธุรกิจนํ้า 36.54 17.16 112.94 
รายไดอ่ื้นๆ 5.05 2.09 141.63 
รวมรายได้ 269.45 319.52 (15.67) 
ตน้ทุนจากธุรกิจขายท่อและติดตั้งท่อ 207.28 241.89 (14.31) 
ตน้ทุนจากธุรกิจนํ้า 28.09 11.34 147.71 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 12.15 14.96 (18.78) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 7.31 15.40 (52.53) 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 7.33 5.46 34.25 
กาํไรก่อนรายได้(ค่าใช้จ่าย)ภาษเีงนิได้ 7.29 30.47 (76.07) 
รายได ้(ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ 1.10 (2.90) (137.93) 
กาํไรสุทธิสําหรับงวด 8.39 27.57 (69.57) 

 

 ผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีการเปล่ียนแปลงมากกว่าร้อยละ 20 โดยในไตรมาส 2/2561 มีกาํไรสุทธิ
จาํนวน 8.39 ลา้นบาท เทียบกบัไตรมาส 2/2560  มีกาํไรสุทธิจาํนวน 27.57 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนจาํนวน  19.18 ลา้นบาทหรือ
คิดเป็น 69.57% โดยมีสาเหตุสาํคญัดงัต่อไปน้ี 
 

 1. รายไดจ้ากธุรกิจขายท่อและติดตั้งในไตรมาส 2/2561  ลดลงจากไตรมาส 2/2560 จาํนวน 72.41 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 24.11 โดยลดลงจาก 

1.1  รายไดจ้ากการขายและติดตั้งในประเทศ ลดลงจาํนวน 96.60 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 36.52 สาเหตุได้
อธิบายไวใ้นภาพรวมของผลกระทบท่ีอธิบายไวข้า้งตน้แลว้ 

1.2  รายไดจ้ากการขายและติดตั้งในต่างประเทศ เพ่ิมข้ึนจาํนวน 24.19 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 67.61 โดยส่วน
ใหญ่เพ่ิมข้ึน มาจากการยอดสั่งซ้ือจากลกูคา้ในประเทศลาว 

 2. รายไดจ้ากธุรกิจนํ้ าในไตรมาส  2/2561 เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส  2/2560 จาํนวน 19.38 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 112.94 
โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนของงานเดินระบบผลิตนํ้ าประปาในนิคมอุตสาหกรรมเวลโกรวแ์ละงานก่อสร้างระบบบาํบดันํ้ าในโครงการ
นิคมอุตสาหกรรม ที เอฟ ดี 2 จาํนวน 6.86 ลา้นบาท และจาํนวน 12.81 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
 3. รายไดอ่ื้นๆ ในไตรมาส 2/2561 เพ่ิมข้ึนจาํนวน 2.96 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 141.63 ส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมข้ึนจาก
รายไดค้่าขนส่ง เน่ืองจากลกูคา้เลือกท่ีจะใชบ้ริการขนส่งท่อผา่นบริษทัมากข้ึน 
 4. ตน้ทุนจากธุรกิจขายท่อและติดตั้งท่อในไตรมาส 2/2561 คิดเป็นร้อยละ 90.97 ของรายได ้อตัราตน้ทุนต่อรายได ้
เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/2560 ท่ีมีตน้ทุนคิดเป็นร้อยละ 80.56 ของรายได ้โดยมีสาเหตุส่วนใหญ่มาจากราคาขายเฉล่ียลดลง
จากปริมาณโครงการท่ีออกมานอ้ย ทาํใหมี้การแข่งขนัเร่ืองราคา ในขณะท่ีราคาเมด็พลาสติกปรับตวัสูงข้ึน ส่งผลใหก้าํไรขั้นตน้
ลดลง 
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 5. ตน้ทุนจากธุรกิจนํ้ า ในไตรมาส 2/2561 คิดเป็นร้อยละ 76.88 ของรายไดเ้พ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/2560 ซ่ึงมี
ตน้ทุนคิดเป็นร้อยละ 66.12 ของรายได  ้โดยมีสาเหตุจากในไตรมาสท่ี 2/2561 มีงานจาํหน่ายและติดตั้งระบบประปา แบบ 
Turnkey ซ่ึงมีตน้ทุนท่ีสูงกวา่งานบริหารจดัการนํ้าทาํใหค้่าเฉล่ียของตน้ทุนเพ่ิมข้ึน 
 6. ค่าใชจ่้ายในการขายในไตรมาส  2/2561 ลดลงจากไตรมาส  2/2560 จาํนวน 2.81 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.78 
โดยมีสาเหตุมาจากยอดขายท่ีลดลง 
 7. ค่าใชจ่้ายในการบริหาร ในไตรมาส  2/2561 ลดลงจากไตรมาส  2/2560 จาํนวน 8.09 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 52.53 
โดยมีสาเหตุมาจาก หน้ีสงสัยจะสูญ ลดลงจาํนวน 7.17 ลา้นบาท เน่ืองจากไดรั้บชาํระหน้ีจากลูกหน้ี และอ่ืนๆ ลดลงจาํนวน 0.92 
ลา้นบาท ตามการปรับเพ่ิมลดของค่าใชจ่้ายต่างๆ ในการดาํเนินธุรกิจปกติ 
 8. ค่าใชจ่้ายทางการเงินในไตรมาส 2/2561 เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 2/2560 จาํนวน 1.87 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 34.25 
โดยเพ่ิมข้ึนจากดอกเบ้ียจ่ายจากการออกหุ้นกู ้เงินกูย้ืมเพ่ือใชด้าํเนินงานในกิจการ และเงินกูย้ืมจากเงินลงทุนในโครงการบริหาร
จดัการนํ้า  
 9. ไตรมาส  2/2561 มีรายไดภ้าษีเงินไดจ้าํนวน 1.10 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/2560 มีค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้าํนวน 
2.90 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 4.00 ลา้นบาท จากกาํไรท่ีลดลง และการกลบัรายการค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญท่ีไม่ไดมี้การตั้งภาษีเงินไดร้อตดั
บญัชีในปีก่อน 
 10. งานท่ียงัไม่ไดส่้งมอบ  

(หน่วย : ล้านบาท) ณ 30 ม.ิย. 2561 ณ 30 ม.ิย. 2560 

กลุ่มธุรกิจท่อและขอ้ต่อพลาสติกพอลิเอทิลีน 646.76 756.45 

กลุ่มธุรกิจบริหารจดัการนํ้า (ส่วนท่ีรับรู้รายไดภ้ายใน 1 ปี) 124.68 49.18 

รวม 771.44 805.63 

 
 จึงเรียนมาเพ่ือทราบ 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
บริษทั วคิ แอนด ์ฮุคลนัด ์จาํกดั (มหาชน) 

 
 
 

(นายวบิูลย ์ แสงวทิยานนท)์ 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 


