
การวิเคราะห์และคาํอธิบายระหว่างกาลของฝ่ายบริหาร  

  

ข้อมูลการจดทะเบียเพิ่มทุนและการรวมธุรกิจ  

 บริษัทได้ดําเนินการเปล่ียนแปลงทนุจดทะเบียนจากจํานวน 589,968,760.00 บาท เป็นจํานวน 

970,283,450.00 บาทตอ่กรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 22 มิถนุายน 2561 ตามมตท่ีิ

ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2561 เม่ือวนัท่ี 10 พฤษภาคม 2561 เพ่ือรองรับแผนการรับโอนกิจการ

ทัง้หมด (Entire Business Transfer : EBT)  จากบริษัท เอสยทีูจี โฮลดิง้  จํากดั (“SUTGH”)  โดย ณ วนั

โอนกิจการ SUTGH จะถือหุ้นใน บริษัท เอสยทีู โกลบอล จํากดั (“SUTG”) สดัสว่นร้อยละ 66.00 ของ

จํานวนหุ้นท่ีออกและเรียกชําระแล้วทัง้หมดของ SUTG ซึง่ประกอบธุรกิจให้บริการรับเหมาก่อสร้าง การ

ให้บริการในลกัษณะของผู้ รับเหมาเชิงดําเนินการและบํารุงรักษา และให้บริการปรึกษาโครงการจดัการขยะ

เชิงวิศวกรรม   

เม่ือวนัท่ี 20 กรกฎาคม 2561 บริษัทฯ ได้ดําเนินการท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกรรมการรับโอนกิจการ

ทัง้หมดดงันี ้

1.บริษัทฯ ได้ดําเนินการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวน 195,000,000 หุ้น ในราคาเสนอขาย  

1 บาทตอ่หุ้น และหุ้นกู้แปลงสภาพจํานวน 265,000 หน่วย ในราคาเสนอขาย 1,000 บาทตอ่หนว่ย ให้แก่ 

SUTGH และ 

2.บริษัทฯ ได้ดําเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทนุชําระแล้วท่ีเพิ่มขึน้ในสว่นหุ้นสามญัท่ีออกใหม่

จํานวน 195,000,000 บาท กบักระทรวงพาณิชย์เป็นท่ีเรียบร้อยแล้วเป็นทนุจดทะเบียนและชําระแล้ว

จํานวน 784,968,760 บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 784,968,760 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

 จากการรวมธุรกิจในครัง้นีจ้ะสง่ผลให้ บริษัทมีโอกาสในการขยายธุรกิจและทําให้เกิดการ

เสริมสร้างความแข็งแกร่งทางธุรกิจ อีกทัง้เพิ่มศกัยภาพในการแขง่ขนั ซึง่จะสง่ผลตอ่ผลประกอบการของ

บริษัทท่ีจะสามารถสร้างผลกําไรได้ในอนาคต  



ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 3 เดือน สิ�นสุดวันที� 30 มิถุนายน  2561 ( หน่วย :   ล้านบาท )

2561 2560 เพิ�ม/(ลด) %
รายได้จากการก่อสร้าง 35.57 64.20 -28.63 -44.60
รายได้จากการให้บริการ 0.00 7.80 -7.80 -100.00
รายได้อื�น 1.43 0.92 0.51 55.43

รวมรายได้อื�น 37.00 72.92 -35.92 -49.26
ต้นทุนในการก่อสร้าง 31.40 63.28 -31.88 -50.38
ต้นทุนการให้บริการ 0.00 3.79 -3.79 -100.00
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 24.98 13.12 11.86 90.40
ต้นทุนทางการเงิน 2.60 3.48 -0.88 -25.29

58.98 83.67 -24.69 -29.51
ขาดทุนก่อนภาษีเงินได้ -21.98 -10.75 -11.23 -104.47

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ -0.02 -0.01 -0.01 -100.00
ขาดทุนสําหรับงวด -22.00 -10.76 -11.24 -104.46
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น 1.23 -0.23 1.46 634.78
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับงวด -20.77 -10.99 -9.78 -88.99
ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุม 0.05 0.04 0.01 25.00
การแบ่งปันขาดทุน-ส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่ -22.05 -10.80 -11.25 -104.17

ขาดทุนต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน (บาท) -0.04 -0.03
อัตรากําไรขั�นต้น 11.72% 6.85%
อัตรากําไรสุทธิ -59.59% -14.81%

รวมค่าใช้จ่าย

 

 



ผลการดําเนินงานไตรมาส 2 งวด 6 เดือน สิ�นสุดวันที� 30 มิถุนายน  2561 ( หน่วย :   ล้านบาท )

2561 2560 เพิ�ม/(ลด) %
รายได้จากการก่อสร้าง 57.20 146.58 -89.38 -60.98
รายได้จากการให้บริการ 0.41 15.96 -15.55 -97.43
รายได้จากการขาย 0.00 1.05 -1.05
รายได้อื�น 4.02 1.64 2.38 145.12

รวมรายได้อื�น 61.63 165.23 -103.60 -62.70
ต้นทุนในการก่อสร้าง 48.95 143.34 -94.39 -65.85
ต้นทุนการให้บริการ 0.21 7.75 -7.54 -97.29
ต้นทุนจากการขาย 0.00 0.36 -0.36
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 38.56 27.01 11.55 42.76
ต้นทุนทางการเงิน 5.19 7.06 -1.87 -26.49

92.91 185.52 -92.61 -49.92
ขาดทุนก่อนภาษีเงินได้ -31.28 -20.29 -10.99 -54.13

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ -0.09 -0.05 -0.04 -80.00
ขาดทุนสําหรับงวด -31.37 -20.34 -11.03 -54.20
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น -3.14 1.73 -4.87 281.50
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับงวด -34.51 -18.61 -15.90 -85.40
ส่วนที�เป็นของส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุม 0.09 0.10 -0.01
การแบ่งปันขาดทุน-ส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่ -31.46 -20.44 -11.02 -53.88
ฐานะการเงิน ณ วันที� 30 มิถุนายน  2561 และ 31 ธันวาคม 2560 (หน่วย :  ล้านบาท)

2561 2560 เพิ�ม/(ลด) %
สินทรัพย์หมุนเวียน 240.87      305.00 -64.13 -21.03
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 260.05      259.75 0.30 0.12

รวมสินทรัพย์ 500.92   564.75 -63.83 -11.30
หนี�สินหมุนเวียน 182.60      202.31 -19.71 -9.74
หนี�สินไม่หมุนเวียน 146.89      156.49 -9.60 -6.13

รวมหนี�สิน 329.49   358.80 -29.31 -8.17
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 167.34   202.01 -34.67 -17.16

ขาดทุนต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน (บาท) -0.05 -0.05
อัตรากําไรขั�นต้น 14.67% 7.42%
อัตรากําไรสุทธิ -51.05% -12.37%
อัตราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(เท่า) 1.97          1.78          

รวมค่าใช้จ่าย

 

 

 



สรุปผลการดาํเนินงานสาํหรับงวด 3 เดือน  สิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2561   

 รายได้จากการก่อสร้าง 

 ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อย มีรายได้จากการก่อสร้าง 35.57 ล้านบาท ในขณะท่ีงวดปี 

2560 มีรายได้ 64.20 ล้านบาท  ลดลง 28.63 ล้านบาท หรือ ลดลงร้อยละ 44.60  ทัง้นีมี้โครงการอยู่ระหวา่ง

ดําเนินการเพียง 6 โครงการ  และยงัไมมี่โครงการก่อสร้างเพ่ิมเติมในปีปัจจบุนั  โดยดําเนินการแล้วเสร็จในไตร

มาสท่ี 1 ปี 2561  1 โครงการ คงเหลือดําเนินการเพียง 5 โครงการซึง่จะแล้วเสร็จทัง้หมดในปีปัจจบุนั 

 รายได้จากการให้บริการ 

 ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทไมมี่รายได้จากการให้บริการ ในขณะท่ีงวดปี 2560 มีรายได้ 7.80 ล้านบาท  

ลดลง 7.80 ล้านบาท หรือ ลดลงร้อยละ 100  ทัง้นีมี้งานบริการท่ีเซน็สญัญาในปีปัจจบุนั 2 สญัญา มลูคา่รวม 

13.20 ล้านบาท เร่ิมดําเนินการในไตรมาสปัจจบุนัแล้ว 1 โครงการ และคาดวา่จะรับรู้รายได้ทัง้หมดในปีปัจจบุนั  

 รายได้อ่ืน    

 ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้อ่ืนจํานวน 1.43 ล้านบาท ในขณะท่ีงวดปี 2560 มี

รายได้ 0.92  ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 0.51 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ประมาณร้อยละ 55.43 ทัง้นีร้ายได้ไตรมาสปัจจบุนั

ประมาณร้อยละ 39.30  คือ รายได้จากดอกเบีย้รับจากเงินฝากธนาคาร และประมาณร้อยละ 55.91 คือรายได้

จากการเรียกคืนคา่ธรรมเนียมหนงัสือคํา้ประกนัจากธนาคาร 

 ต้นทนุในการก่อสร้าง 

  ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทนุในการก่อสร้างจํานวน 31.40 ล้านบาท ในขณะท่ีงวดปี 

2560 มีต้นทนุ 63.28 ล้านบาท    ลดลง 31.88  ล้านบาท หรือ ลดลงร้อยละ 50.38  คิดเป็นอตัรกําไรขัน้ต้นร้อยละ 

11.42  และ  1.43  ตามลําดบั ทัง้นีเ้ป็นไปตามอตัราการลดลงของรายได้ อตัรากําไรขัน้ต้นไตรมาส 2 ปี 2661 มี

อตัราเพ่ิมขึน้เน่ืองจาก โครงการท่ีดําเนินการในไตรมาสปัจจบุนัไมมี่โครงการท่ีมีผลประกอบการขาดทนุ  

ต้นทนุการให้บริการ 

 ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทมีไมมี่ต้นทนุการให้บริการ ในขณะท่ีงวดปี 2560 มีต้นทนุ 3.79 ล้านบาท  

ลดลง   3.79 ล้านบาท หรือ ลดลงร้อยละ 95.78   คิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นปี 2560 ร้อยละ 51.41  ทัง้นีย้งัไมมี่การ

ให้บริการในไตรมาสปีปัจจบุนัจงึยงัไมมี่ต้นทนุ     

 

 คา่ใช้จ่ายในการบริหาร   

 ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีคา่ใช้จ่ายบริหารจํานวน 24.98 ล้านบาท ในขณะท่ีงวดปี 

2560 มีคา่ใช้จ่ายบริหาร 13.12 ล้านบาท  เพ่ิมขึน้ 11.86 ล้านบาท หรือ เพ่ิมขึน้ร้อยละ 90.40    ทัง้นีค้า่ใช้จ่ายท่ี



เพ่ิมขึน้เป็นคา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องการเพ่ิมทนุและออกหุ้นกู้แปลงสภาพเพ่ือการรับโอนกิจการทัง้หมดของบริษัท เอส

ยทีู โกลบอล จํากดั เช่น คา่ท่ีปรึกษาทางการเงิน  คา่ท่ีปรึกษากฏหมาย    ทัง้นีก้ารรับโอนกิจการได้ดําเนินการแล้ว

เสร็จเม่ือวนัท่ี 20 กรกรฎาคม 2561 ท่ีผ่านมา  

ต้นทนุทางการเงิน 

 ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทนุทางการเงินจํานวน 2.60 ล้านบาท ในขณะท่ีงวดปี 

2560 มีต้นทนุทางการเงิน 3.48 ล้านบาท  ลดลง 0.88 ล้านบาท หรือ ลดลงร้อยละ 25.29 ทัง้นีเ้น่ืองจากบริษัทได้

ทะยอยชําระเงินเพ่ือลดเงินกู้ ยืมตัง้แตปี่ 2560  เป็นต้นมา 

การแบ่งปันขาดทนุสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 

ไตรมาส 2 ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีการแบ่งปันขาดทนุสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 22.05 ล้านาท 

ในขณะท่ีงวดเดียวกนัในไตรมาสของปีก่อน ขาดทนุ 10.80 ล้าน คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิงวดปี 2561   และ 2560  

คือ    ร้อยละ -59.59 และร้อยละ -14.81 ตามลําดบั    ทัง้นีอ้ตัราขาดทนุเพ่ิมขึน้จากปี 2560 เน่ืองจากการลดลง

ของรายได้รวมของบริษัทในขณะท่ีมีคา่ใช้จ่ายบริหารเพ่ิมสงูขึน้ดงัท่ีกลา่วเบือ้งต้น 

 

สรุปผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 งวด 6 เดือน สิน้สุดวันท่ี  30 มิถุนายน 2561 

 รายได้รวมงวด 6 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน 2561 61.63 ล้านบาท  ในขณะท่ีงวด 6 เดือนของปีก่อนมี

รายได้รวม 165.23 ล้านบาท ลดลง 103.60 ล้านบาทหรือคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 62.70 ทัง้นีร้ายได้ท่ีลดลงคือ

รายได้จากการก่อสร้าง จํานวน 89.39 ล้านบาท คิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 60.98 และรายได้จากการให้บริการ 

ลดลง 15.55 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 97.43 เน่ืองจากในปีปัจจบุนัไมมี่โครงการก่อสร้างท่ีรับใหม ่ สว่นงาน

ให้บริการมีโครงการเพ่ิม 2 โครงการในปี 2561 จํานวนเงิน 13.20 ล้านบาท ซึง่คาดวา่จะรู้รายได้ทัง้หมดในปี

ปัจจบุนั    สว่นต้นทนุและคา่ใช้จ่ายรวม 6 เดือน ของปีปัจจบุนั 92.91 ล้านบาท ในขณะท่ีปีก่อนมีต้นทนุและ

คา่ใช้จ่ายรวม 185.52 ล้านบาท ลดลง 92.61 ล้านบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 49.92  โดยต้นทนุท่ีลดลงคือ ต้นทนุ

ในการก่อสร้าง  ลดลง  97.39 ล้านบาท คิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 65.85 และต้นทนุการให้บริการลดลง 7.54 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 97.29 ซึง่เป็นไปในทางเดียวกบัรายได้คา่ก่อสร้าง และรายได้จากการให้บริการท่ีลดลง 

นอกกจากนีใ้นปีปัจจบุนัไมมี่รายได้และต้นทนุจากการขาย  ทัง้นีบ้ริษัทและบริษัทย่อย มีผลประกอบการงวด 6 

เดือน สําหรับปี 2561  ขาดทนุสทุธิ 31.46 ล้านบาท  ในขณะท่ีผลประกอบการในงวดเดียวกนัของปีก่อน ขาดทนุ

สทุธิ 20.44 ล้านบาท   หรือเป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ      -51.05  และ -12.37 ตามลําดบั  ผลขาดทนุท่ีเพ่ิมขึน้

เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายบริหารดงัท่ีกลา่วมาแล้ว  

 

 

 



สรุปฐานะการเงนิสาํหรับงวด สิน้สุดวันท่ี  30 มิถุนายน 2561   

สินทรัพย์รวม   

 ณ 30 มิถนุายน 2561  บริษัทและบริษัทย่อย มีสนิทรัพย์รวม 500.92 ล้านบาท ในขณะสิน้ปี 2560 มี

สินทรัพย์รวม 564.75 ล้านบาท ลดลง 63.83 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 11.30 โดยสินทรัพย์ท่ีลดลงอย่างมี

สาระสําคญัคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลง 81.65 ล้านบาท เน่ืองจากนําเงินเพ่ิมทนุบางสว่นชําระ

เจ้าหนีก้ารค้าและใช้ในการดําเนินงานของบริษัท    

 หนีส้ินรวม  

 ณ 30 มิถนุายน 2561  บริษัทและบริษัทย่อย มีหนีส้ินรวม 329.49 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2560 มีหนีส้ิน

รวม 358.80 ล้านบาท ลดลง 29.31 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8.17 โดยหนีส้ินท่ีลดลงอย่างมีสาระสําคญัคือ 

เจ้าหนีก้ารค้าลดลง 21.74 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14.04  ทัง้นีเ้น่ืองจากนําเงินเพ่ิมทนุบางสว่นชําระเจ้าหนี ้

การค้า    ทัง้นีอ้ตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ไตรมาส 2/61 คือ 1.97 เท่า เพ่ิมขึน้จากปี 2560 ซึง่มีอตัรา 

1.78 เท่า เน่ืองจากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าลดลงในอตัราต่ํากว่าการลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น  ดงัจะกลา่ว

ตอ่ไปในสว่นของผู้ ถือหุ้น 

สว่นของผู้ ถือหุ้น  

 ณ 30 มิถนุายน 2561  บริษัทและบริษัทย่อย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 167.34 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2560 

มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 202.01 ล้านบาท ลดลง 34.67 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 17.16  ทัง้นีเ้น่ืองจากการ

ขาดทนุจากผลการดําเนินงาน 31.46 ล้านบาท และการปรับขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์

ประกนัภยัและผลตา่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน จํานวน 3.46 ล้านบาท และ -0.25 ล้าน

บาท ตามลําดบั    

 

โครงการท่ีอยู่ระหว่างดาํเนินการ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2561  

        

โครงการอยู่ระหว่างดําเนินการ ณ วันที� 30 มิถุนายน 2561
จํานวนโครงการ มูลค่าโครงการ มูลค่างานคงเหลือ

(ล้านบาท) (ล้านบาท)

    งานก่อสร้าง  5 453.66 195.83

    งานให้บริการ 2 13.12

    รวมทั�งสิ�น 5 466.78 195.83
    

  



ณ 30 มิถนุายน 2561  บริษัท มีโครงการก่อสร้างอยู่ระหวา่งดําเนินการ 5 โครงการ มีมลูคา่โครงการรวม 

453.66 ล้านบาท  มลูคา่งานคงเหลือ 195.83 ล้านบาท สําหรับงานให้บริการท่ีได้เซน็สญัญาในไตรมาสปีปัจจบุนั 

2 โครงการ เร่ิมดําเนินการแล้วบางสว่น  ประมาณการมลูคา่โครงการรวมไมเ่กิน 13.12 ล้านบาท  คาดวา่จะรับรู้

เป็นรายได้ทัง้หมดครบตามสญัญาในปีปัจจบุนั  

 

โครงการลงทุนท่ีอยู่ระหว่างดาํเนินการ ณ วันท่ี 30 มถุินายน 2561  

 สําหรับความคืบหน้างานลงทนุ 2 โครงการ คือ   

1. โครงการลงทนุระบบผลิตนํา้ประปา ให้แก่เทศบาลในจงัหวดัเชียงใหม ่ เป็นงานลงทนุในลกัษณะ  Build Own 

and Operate (BOO) มลูคา่สินทรัพย์ระหวา่งก่อสร้าง ณ 30 มิถนุายน 2561   เป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 87.07 ล้าน

บาท  ซึง่ได้เร่ิมดําเนินการก่อสร้างแล้วบางสว่น และอยู่ระหวา่งดําเนินการขอสมัปทานการผลิตและจําหน่าย

นํา้ประปา  

2. โครงการลงทนุระบบบําบดันํา้เสียในประเทศพมา่  เป็นงานลงทนุในลกัษณะ  Build Own and Transfer (BOT) 

ปัจจบุนัได้เร่ิมดําเนินการก่อสร้างแล้ว และอยู่ระหวา่งการขออนมุติัการแก้ไขแบบก่อสร้างบางสว่น  มีมลูคา่ลกูหนี ้

ภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน  และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน ณ 30 มิถนุายน 2561   เป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 11.94  ล้านบาท 

และ 4.52 ล้านบาท  ตามลําดบั  

 

          

 
 
นายสลิบ  สงูสวา่ง 

(ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร)  


